Cuenca, 20 de Marzo de 2009

Sefores
ACCIONISTAS DE ANDICOAUDI S. A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para ¢l periodo terminado el 31 de Diciembre de 2008 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento. La preparacion de los Estados
Financieros  son responsabilidad de la Administracion de la compaifiia, mi
responsabilidad es cumplir con las disposiciones establecidas por la Superintendencia
de Compafifas para los comisarios.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracion de la Administracién
de la compafiia, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros v sus
Anexos. La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi
como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi
como ef de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacion con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados -
me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADQ DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas:
Las ventas de la compafiia para el afio 2008 alcanzan el valor de US$ 278,773 lo que
representa un incremento de 41% en relacion al periodo anterior.

Costo de Ventas:
El costo de ventas durante el 2006 alcanzé el valor de US $254,488, esto es 31% mds
alto que en el afio 2007.

Utilidad Bruta:
Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo de Ventas se¢ ha
generado una Utilidad Bruta de 9%, que son US $24,285.

ANDICOAUDI S. A. es una empresa que se dedica a la venta de servicios, y dentro de
su Estado de Resultados no se registran gastos adicionales a los expresados en el pérrafo
referente a Costo de Ventas.
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Utilidad Neta:

Luego de la participacion a empleados US$ 3,704, la provision del 25% de Impuesto a
la Renta USS$ 5,248 y Reserva Legal US$ 1,533, la Utilidad a disposicion de los
accionistas es US$ 13,799.

BALANCE GENERAL (ANEXO 1)

ACTIVOS

Activos corrientes:
El rubro de Caja Bancos al 31 de diciembre del 2007 fue US$ 2,839, mientras que para
el afio 2008 fue US$ 835, representando un decremento de 71%.

Las Cuentas por Cobrar son US$ 46,226 y representan el 86% de los Activos Totales de
la compafifa y un incremento en relacidn al periodo anterior de 97%.

Activos Fijos:
Los Activos fijos netos se presentan con un valor de US$ 5,863. El total de Activos de
ANDICOAUDI S. A, es USS$ 53,545.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2008 son USS$ 21,755, los mismos se incrementan
9% en relacion al periodo anterior.

Dentro de los Pasivos Corrientes, las cuentas de Provisiones de Beneficios Scociales
USS$ 6,669 y Otras Cuentas por Pagar USS$ 417 representan el 13% de los pasivos y
patrimonio de la empresa. Lo que demuestra que la empresa pricticamente no tiene
deudas importantes con proveedores.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales son US$ 31,790, compuestas por Capital Suscrito US$ 9,454,
Reserva Legal US$ 3,079, Utilidades de Ejercicios Anteriores US$ 5,458 y Utilidad del
Ejercicio por US$ 13.799.



INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de ta empresa es US$ 25,306.

Liquidez:
Por su parte la liquidez de la empresa es 2.16 a | frente a 27.62 del afio 2007.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros que tiene la empresa 41% frente al 54% del
afio anterior.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas es 9%, mejorando en relacion al afio 2007, en donde se
registrd un indice de 2% .

El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa es 77% en el 2008; mientras
que ¢l retorno sobre los activos totales del orden de 26%

Indices de Ejecutoria:
El periodo de cobro por las ventas de la empresa es de 60 dias, en tanto que en el
periodo anterior fue de 43 dias promedio.

La rotacion de los activos de la empresa es de (.19 veces en el 2008.

La contabilidad es llevada de acuerdc a las normas y principios generalmente
aceptados en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que
las cifras constantes en los Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas y
Ganancias, demuestran de manera razonable la verdadera situacion econdmica y
financiera de ANDICOAUDI S. A,

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de Diciembre del 2008.

Luis’€hasi Arias.
COMISARIO-ANDICOAUDI 8. A.
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ANEXO 1

ANDICOAUDI S. A.

BALANCE GENERAL (expresado en US $)

2008 % 2007 % | VARIACION
Caja - Bancos 835 2% 2,839 8% -71%
Cuentas por Cobrar 46,226 86% 23,5607 64% 97%
Total Activo Corriente 47,060 88% 26,346 72% 79%
Activo Fiic Neto 5,863 11% 9,347 25% -37%
Active Diefrido 622 1% 1,118 3% -44%
ACTIVO TOTAL < o] 53,545 100%| 36,811 100% 45%
Proveedores 2,634 5% 2,591 7% 2%
Sueldos por pagar 0 0% 6,600 18% -100%

Impuestos por pagar 862 2% 0%
Provisiones Beneficios Sociales 6,669 12% 1,003 3% 510%
QOtras Cuentas por Pagar 417 1% 257 1% 63%
IESS por pagar 2,220 4% 2,020 5% 10%
15% Participacién Trabajadores 3,704 7% 5,821 16% -36%
25% Impuesto a la Renta 5,248 10% 673 2% 679%
Total Pasivo Corriente 21,755 41% 954 3% 2181%

Otros Pasivos
PASIVOTOTAL ~ . . | 21,755 41% 20,010 54% 9%
Capital Suscrito 9,454 18% 9,454 26% 0%
Reserva Legal 3,079 6% 1,680 4% 95%
Utilidades ejercicios anteriores 5,458 10% 3,432 59%
Utilidad del Ejercicio 13,799 26% 2,335 6% 491%
PATRIMONIO TOTAL : . :31,7900 59%1 "~ "16,801] 46% 89%
__ TOTAL PASIV . 45%
ESTADO DE RESULTADOS (expresado en US $)

2008 % 2007 % | VARIACION
278,773 100%| 198,102] 100% 1%
0, 0,
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25% Impuesto a la Renta

10% Reserva Legal
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