AGRICOLA RUMIPAMBA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS - AL 31 OE DICIEMBRE DE 2013

Dc acuerdo a la Resalucion Mo, 0D8.G.0SC.010 emitida por la Superintendencia de Comparias en
naviembre 20 de 2008, Cia. Ltda., forma parie cel tercer grupo de adopcién, gue aplicaran
NIIF & partir del 1 de encro de 2012, con afo de transicion 2011, debisndo preparar sus
wimeros estadoes financieros bajo MIIF en el afe 2012, por lo cual los estados financieros del
gjercicio economice 2012 son los primeros.

Al haber emitido el IASBE la MIIF para las PYMES en julio de 2009 (version en espancl
septismbre de 2009), con Resolucion No. SCINPA UAG-10.008 de 2010.11.05, R.O. Mo, 335
de 010,12.07, se establecid la clasificacion de compafias en el pais, en: Micro, Pequeiias,
Medianas v Grandes empresas.

AGRICOLA RUMIPAMBA Cia. Ltda., debido a sus caracteristicas debe aplicar NIIF para PYMES,

Las politicas contables utilizadas en la elaboracion de los estados financieros cumplen con cada
MNIFF vigente a la fecha de presentacian de los primearos estadas financieras,

Los ecstados financieros han sido preparadeos de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF

l.a preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES, requirid la
realizacion de astimaciones y supuestos de acuerdo a la actividad econdmica de AGRICOLA
RUMIPAMBA con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas de
los estados financieras.

\alor Razonable.- De acuerdo a lo permitido por la NIIF 1, AGRICOLA RUMIPAMBA utilizo el
valor razonable como costo atribuido en 13 transicion para la medicion de las propiedades,
planta v equipo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contablefadoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre . del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todaos los pericdos que se presentan. ;

fase de preparacion.- Los estados financieros de AGRICOLA RUMIPAMBA Cia. Lida.,
comprenden: los estados de situacian financiera al 31 de diciembre del 2013, los estados de
resultado integral, de cambios en 2l patrimonio y de flujos en el efective por los anos
terminados al 31 de diciembre del 2013, Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con narmas internacionales de informacian financiera para PYMES (NLIF),

Estimacionss ¥ juicios contables. - En la aplicacion de las politicas contables de la compaiiia, la
admimistracion realiza juicios, estimados v presunciones sobre los importes en libros de los
activos ¥y pasivos guc aparentemente no provienan de atras fuentes. Las estimaciones y juicios
asaciadas se basan en experiencia historica v otros factores gue se consideran comao relevantes,

Los resultados reales podrian diferir de dichos estimadas.

Las_revisiones de las estimaciones contables se reconocen en &l periodo en el cual se revisa la
estimacian y/o prospectivamente, si la revisién afecta tanto a los periodos actuales comao
futuros.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y reqistrar algunos de los activos, pasivos,
ingrasos v gastos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

A Reconocimignto de ingresos y gastos.

B) Ewvaluacion de pérdidas por deterioro de determinados activos,

C) Ewvaluacion de propiedades, planta y equipos, de bienes inmuebles v de maquinaria,

D) Calcule de provisiones; principalments para jubilacicn patronal y desahucio v cuentas
mcabirables.

Las principales paliticas contables aplicadas en la preparacion de los estades financicros se
detallan a continuacian:
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Activas financieras.- La compafiia reconoce come actives financieros, aguellos activos tales
como cuentas por cobrar a clientes, empleadas, v anticipo a proveadoras., En definitiva, los
principales activos financiercs de la compania incluyen cuentas por cobrar comerciales y otras,

Lz compafiia como en todo negocio este expuasta en mayor o menor gradoe principalmente a los
riesgos de: 1) creditos, 2) mercado, 3) liquidez v 4) operacional.

La compafia mantiene un modelo de negocio que generalmente le permite mantenar un flujo de
caia equilibrado; situacicn que s¢ debe principalments a;

1) Respaldo financiero de la empresa v el sector de Instituciones Financieras por su
reconocida trayectoria empresarial v solvencia econdmica,

2] Eficiente administracion del usa del dinerao,

3] Fiecutivos qua manajan presupusestos de manera prudente,

41 Mejoramiento de sistemas de entrega de servicios para sus clientes

Los activos financieros, basicamente cuentas por cobrar a clientes se reconocen a la fecha de
facturacion cuando se realiza la prestacion de servicio a los clientes.  Inicialmente son medidos
al valor razonable v se despliega toda la gestion para efectuar las cobranzas; sin embargo
cuando resulten clientes maorosos se efectla la correspondiente provision por incobrabilidad.

Mantendremas consistencia para que todos s activos financieros sean reconocidas ¥ medidos
a2l costa amortizado o al valer razonable.

La compafia clasifica sus activos financieros dependiendo del proposito con el que s& ongina.
Como fue expresada anteriarmente, su principal activa financiero es cuentas por cobrar, con el
siguiente desglose:

Cuentas por cobrar clientes.- Estan registrados principalmente por facturas que respalda el
valor per la venta sin IVA va gque son facturas de explotacion Agricola vy
Agroindustrial de predios Rusticos con tarifa 0% . Igualmente se deduce de las
cuentas par cobrar la provisian para cuentas incobrables,

b
Cuentas por cohrar con partes relacionadas.- Corresponden a wvalores por cobrar por
diversas trarsaccionas de las operaciones ordinarias del negocio, vy ciertos
prestamaos realizados

Deteriara del valor de los actives financieros.- Al 31 de diciembre de cada ano, coincidante con
el final de cada pericdo sobre el que se informa, la campaiia evalda si existe evidencia objetiva
dlguna de que un activo financiaro se encuentre deteriorado en su valor. Un activo finandiero se
considera deteriorado en su valar, solamente si existe evidencia objetiva de detaricrs de su
valar como consecuencia de uno o mas acontecimientos gue hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del active {un "evento que causa la perdida™), vy ese evento gue haya
causado la perdida tiene un impacto sobre los flujos de efective futuros estimados del activo
firanciero, gue s& puede estimar de manera liable.

Geslion de riesgo financierg.- La compania, an el curso normal del negocio v de las actividades
de fingnciamienta esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gua pueden afectar
al valor econdmico de sus flujos v activos v por £anto a los resultados.

a) Riesgo de tasa de interés: La compafia no se encuentra expuesta a riesgos importantes
an la tasa de interés debido & que mantiene prestamos bancarios principalmente a tasas
de interés fijas, Unicamente en ciertas operaciones se cstablecen tasas variables, La
compafiia mantiene una combinacion apropiada entre préstamos a tasa fija v a fasa
variable.

) Riesgo de crédite: Se refiere al riesgo gue una de las partes incumpla con sus
ohligaciones contractuales resultando en una perdida financiers, la compaiia manticne
una politica de diversificacion con sus clientes, con los clientes periodicos la venta se
realiza como maxima & 8 dias,

¢) Riesgo de liquidez: La gerencia y tesoreria son quienes tienen la responsabilidad por la
gestion de la liquidez. La compafia maneia el riesgo en base al presupuesta general vy
presupusesto de caja obteniendo apalancamiento financiera de instituciones financieras v
provesdoras,
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d) Riesgo de capital: La compafiia gestiona su capital para asegurar gue estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras maximiza 2| rendimienta.

Fasivos financieros.- Estan registrados el efectivo recibido, neto de abonos realizados v sc
clasifican en funcian de sus wvencimientos al cierre del ejerocio. Consideramos  deudas
corrlentes aguellas con vencimiento inferior o igual a 12 meses v comao deudas no corrientes las
de venoimiente supericr a diche perioda.  Los pasives financiercs de la compafiia incluyen
prestamos vy sobregiros bBancarios, cusntas por pagar comerciales locales v del exteror,
intereses financieros v otros,

Prestamos bancarios v cuentas por pagar comerciales. Estdn registradas al costo de la
transaccion neto de abonos realizades, ademas el interés narmal no tienen ningln
costo adicional que deban amortizarse aplicando el metodo de la tasa de interes
efectiva.

La compania mantiens pasives hinancieros medidos al costo amartizado.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costes que sc hayan
mmcurnido en |z transaccion. Posteriorments, se miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valar del rembolse, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdao con el
metodo de |z tasa de interes efective. La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, v salo =i,
expiran, cancelan o cumplen las abligaciones de la compania,

Valor razonable de activos y pasivas financieras.- El valor razonable |o comprobamos mediante
técnicas de valoracion préctica v reconocida, tales come comparaciones de tasas de interés con
el mercado para cbligaciones de similares caracteristicas. Los activos vy pasivos financiaros de
la compafiia no se negocian en el mercade activa

de produccion se computa con la aplicacion de los 3 elementos del costo: materias primas v
materiales, mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacién. Bl wvalor neto
realizable es el precio de venta estimade en el curso normal del negacio, menos los gastas de
wanta y distribucian. |

Propiedades, planta ¥ equipos: Medicion en el momento del reconocimiento.- las partidas de
propiedades v equipo S8 miden inicialmente por su costo,  El costo de propiedades v equipos
comprende su precio de adauisicion mas todos los costos directamente realizados con la
ubicacian del activa, su puesta en condiciones de financiamiento seglin la provision de ia
QErEncia,

Adicionalments, consideramos coma costo de las partidas de propiedades, planta v equipas, los
costos poar préstamos de la financiacién directamente atribuibles 2 la adguisicion o construcoién
de activos gue reguiere de un periodo de fiempe sustancial antes de estar listos para usa o
wenta,

Medicion pesterior al reconocimiento.- Despues del reconocimiento inicial, las propiedades,
olanta y equipos se registran comao siguen:

Bienes inmuebles (terrenos v adificics) v bienss muebles (maguinarias y equipes: 1 item
detallada en listado de maquinaria y proporcionado por la administracidn a expertos para su
analisis): s registran v presenta con su nuevo periodo de vica util, siendo el valor razonable de
depreciacién el de la fecha de analisis, menas deprediacion acumulada calcutade con el nuaveo
valor de afos de vida Gl

La compafia con respecto al registro dsl nuevo periodo de vida O0til, es que los incrementos
resiltantes sean reconaocidos en el patrimonic como resultade acumulado por aplicacion de
primera vez de las NITF.

Bienes muebles {maquinarias v equipos no valorados por perito, y muebles); son registrades al

costo atribuido, menos |& depreciacion acumulada. El costo atribuido consiste principalmente en
sus precios de compras originales.
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Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiento no imporlantes se imputan a resultados en el
perioda en que se producen, los impartantes se capitalizan,

Método de depraciacion y vidas utiles.- £l costo de propredadas, planta v enuipos se depreca
de acuerdo con el método de lines recta, las vidas (tiles estimadas, valores residuales vy
metodos de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efeclo de cuzlguicr
cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva, A continuacidn se presentan las
principzles partidas de propiedadas, planta v equipos vy las vidas Utiles v parcentajes utilizados
en el calculo de |z depraciacion:

Vida Util o
Maquinarias, herramiantas e instalaciones 10 afios
Vehiculos 5 anfos
Muebles v enseres 10 anfas
Equipos de computacidn 3 afos

La depreciacion de las propiedades, planta ¥ equipos incluida su revaloracion se reconoce en
costo de produccion v en gastos administrativos.

Retiro o venta de propiedades v equipos.- La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y eguipo es calculado como 1a diferencia entre el precio de vanla y
al valar en libros del active v reconocido en resultados.

Leteriora del valor de los activos no financieras.- Bl valor registrade de los activos no
financieros es analizado peridgdicamente para detarminar si hay inicios de deterioro de valor del
mismo. En caso de existir estos inicios, se estima el valor recuperable de los citados activos con
el objetive de determinar el deterioro de valor sufrida.

Provisiones para contingencias.- La compafiia evalla y registra si es necesario tal provision
cuando existe un compromiso o una obligacion frente = tercergs ¥ 85 consecuencia de
acontecimientos pasados v su liquidacion supondra una salida de racursos, por un importe yio
en un plaze ne conocido con certidumbre pero estimablas con razonable fiabilidad.

3

En general, la cuantificacién de las provisiones se realizara téniendo en consideracién la mejor
infarmacion disponible sobre el sucese y sus consacuencias ¥ estima con ocasidn de cada cierre
contable,

Beneficios a los empleados- Post eamplea (jubilacién patranal v desahucio).- La compafiia cuenta
con un plan de beneficios definidos post-emplen por concepto de jubilacion patronal segin e
codige de trabajo, el cual establece el derecho de los trabajedores 2 ser jubilados por sus
empleadores cuando hayan prestado sus servicios par 25 anos o mas, en forma continuada o
interrumpida en la misma empresa. Aquellos que hubieren cumnplide 20 afos v, menas de 25
de trabajo, tendrén derecho & la parte proporcional da la jubilacidn.

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando &l métade actuarial "prospectiva” o
meétodo de crédito unitario proyectado, considerando como hipdtesis actuarial de calculo las
tablas de mortalidad biométricas v el factor de conmutacian actuarial del IESS (R.0.Ma, 550 del
28 de agosto del 2002), tales valoraciones actuariales se llevan a cabo al final del ana,  La
compania reconoce pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se meodifican las
variables de probabilidad u otras tasas de interéds. Este beneficio es amaortizade durante el
promedio de la vida laboral de los empleados participantes en 2l plan. El costo de los servicios
pasados se reconoce inmediatamente en la medida en que los bensficios han sido adquiridos y
otras tipos de beneficios se amortizan de forma lineal entre ol pericdo que resta hasta la
consclidacien definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma irrevocable,

Reconocimiento de ingresos vy gastos.- Los ingresos ¥ gastos se imputan a las cuentas de
resultades en funcion del criteric del devengade, es decir, cuando se produce |2 corrisnte real
de bisnes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento on que sa
proguzca la corriente monetaria ¢ financiera derivada de ellas, Siguiendo lgs principios
recogidos en el marco conceptual de las NIIF, |z entidad registra los ingreses que se devenagan y
lodos los gastos asociados necesarios. Las ventas de hienas ¥ servicies relacianados con la
imprasién v comercializacion a nivel nacional de diversas productos propios de una imprenta
tales como facturas, recibos, formularics de retencion, tarjetas, afiches, catdlogos, libros de alta
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calidad, sa reconocen cuando se registra la facturacion al cliente al momento de |a salida de la
mercaderia.

Participacion a empleados.- De acuerde con disposiciones del codigo de trabajo, AGRICOLA
RUMIPAMBA Cia. Ltda., realiza [a provision al cierre de cada afc el 15% de |a utilidad anual por
concepto de participacion laboral en las utilidades,

Impuesto a fa renta.- Este conformado por el impuesto 2 [a renta corriente mas el impuesto a la
renta diferido.

1. El impuesta carriente, es calculade mediante la tasa de impuesta aplicable a las
utilidades gravables v se carga & |os resultados del ang en el gue se devenga con base
an el impuesto por pagar exigible. La ley organica de régimen tributario interno, hasta
el afic 2010 establecio la tarifa de impuesto a la renta del 25% para sociedades; v
desde el afo 201 L upa reduccion del 1% anual hasta alcanzar el 22% en el afio 2013,
Ademas, si la utilidad del afo es capitalizada total o parcialmente dentro del ano
siguiente, |a tarifa por el valor capitalizado disminuye 10 puntos porcentualas,

A partir del ajercicie fiscal 2010 antro en vigor [a norma trioutaria gue exige ¢l page de
un anticipe minime de impuestos a la renta cuyo valor es calculado en funcidn de las
cifras reportadas el afic anterior sobre 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables, y 0.4% de fos actives, En el caso de
gue el anticipo de impuesto a 1a renta determinado resulte mayer al impuasto causada
calculado en base & los porcentajes antes indicados, el impuesto que prevalece sera el
valor del anticipo determinada.

El impuesto corriente vy las variaciones en los importes difendos de activa o pasivo, se registran
en resultados o en rubros de patrimaonio neto en el estado de situacion financiera, en funcion de
donde se hayvan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferides v créditos tributarios se reconoceran (cuando sea aplicable)
considerande que para la compafiiz sea probable que existan ganancias tributarias futuras
suficientes para recupsarar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los
creditos fributarios. i

La compafiia reconocce pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
fque le son aplicables, En cadz cierre contable se revisan los impuestos diferidos reqistrados,
tanto activos como pasivos, con gl objete de comprobar que se manticnen vigentas,
afectuandose las ocportunas correcciones a las mismas de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Reserva leagal.- La ley de compafias establece gue un valor no menor del 5% de |5 utilidad neta
anual sea apropiada coma reserva legal, hasta gue reoresents por lo menos el 20% del capital
suscrito v pagado. Esta reserva no pueds ser distribuida a los socies, pero puede ser utilizada
para compensar pérdidas futuras o aumento de capital,

Reserva facultativa.- durante el afio se constituye y luego se utiliza. Esta constituida por la
transferencia de utilidades anuales v diminuidas por compensacion de cuentas por cobrar con
compafiia relacionada, equivalente a dividendo,

Resultados acumulados (reserva por valuacidn).- Representa el efecto de ajustar maguinarias a
valor de mercado en base a avalud realizado por perito valuador independiente, coanfarme a
disposiciones reglamentanas emitidas por superintendancia de compaiias en anos anteriores.

Cambios en el poder adquisitive de |la moneda.- El poder adquisitivo de la maoneda US dolar
segun la mide el indice general de precios al consumidor del area urbana, calculado por el
instituto nacional de estadisticas v censas fue Coma Sigue.

Afins %4 inflacién
2007 332
2008 3.83
200% 4.31
2010 333
2011 541
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Caja, Bancos, Sobregiro ¢ Inversiones Temporales:

Bancos; La compania meantiens sus flujos de efeclive en warias instituciones financicras
principalmente con fas gue realize ocperaciones crediticias,

Sobregiro Bancario; La compafiia mantiene lineas de crédito de corto plazo con institucionas
financieras, que |e permite superar desfases de flujo de efectivo,

La administracion de AGRICOLA RUMIPAMBA CIA. LTDA., ha concluido gue la aplicacion
anticipada de tales narmas e interpretacienes na tendrian un impacto significative por el periodo
de su aplicacién inicial, gue es el ano 2013, y en ciertos casos son Inaplicables para la
compania,

f!ng Manuel Vega Villa

Gerente General
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