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a)

b)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 8EPARADOS
AL 31 D DICIEMERE DEL 2012 Y 2013}
(Expresado en ddlares estadounidenses)

10s estados financidros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de
Jos estados financieros conforme a las NIIF reqmere el uso de estimaciones contabies. También
exige a la Administrapién que ejerza su juicio en el procesc de aplicacién de las peliticas
contables de la Compatiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayer grado de
juicio o complejidad ¢ las dreas donde los supuesios y estimaciones son sigrificativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Bdministracién

Cambies en las politicas contables

Noxmas nuevas v medificadas adoptadas por 1a Compaiifa;

Ne hajr HIIF o CINIF que sean aplicables por primera vez para el efexrcicio financierc que
comienza a partir de 1 de enero de 2012 que se espere que tengan un efecto significativo sobre
los estados financieros de la Compadiia.

Nuevag normas, modificaciones e interpretaciones publicadas;

A continuacién un resumen de las nuevas normas, medificaciones e interpretaciones publicadas

por ef IASE que serén de aplicacion obligatoria a partir det 1 de enero de 2018 y no han sido
adoptadas anticipadamente peor la Compafifa:
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1,

1.1

2.1

INFORMACION GENERAL
Establecimiento y #ltimas reformas importantes a su estatuto social,

La compafifa fue constituida el 22 de noviembre del 2004 con ¢l objetive social es la prestacidon
de servicios médicos y de salud en general con especialidad énfasis en el &rea de urologia.

E1 0T de diciembre del 2004, se inscribid en el registro mercantil el 1iltimo incrémenio de capital
social de la Compafita de US3412.00 Con este incremento, el capital social de la Compaiifa
asciende a US$412.00.

Poy lo mencionado en las Notas 1.3 y 1.4, infoxmamos que la Admindstracin de la Compafifa no
tiene definido iz continuidad de Clinica de Urologia Urodlinic Cia. Ltda. como empresa en
marcha,. .

Domicilic principal.

I direccidn de la Cnmpaﬂ:.a ¥ su domicilio principal es Inés Sa!cecio 1-103 ¥ Agustin Cueva,
ubicada en la ciudad de Cuenca - Ecuadot.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continnacién se describen las principalés politicas contables adoptadas en la elaboracion de
estos estados financieros.Tal como lo requiere ja "MIIF-1: Adopcion de las NITF por primera ves",
estas politicas han sido disefiadas en funcién de las RIIF vigentes al 3] de diciembre de 2012 ¢
aplicadas de manera uniforme & todos los afios gue se presentan en estos estados financieros,

Pases de preparaticn de éstados financieros

log estados fnancieros adjuntos de Clinica de Urclogia Uroclinic Cfa, Ltda. constituyen los
primercs estados financieros preparados de acuerdo cen la version completa de las
KIF,emitidas ¥ traducidas oficialimente al idioma castellaropor el IASS, tal como lo requieren las
disposiciones emitidas por !a Superinfendencia de Compafiiss del Ecuador, Los estados
financieros adjunios muestran la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas

noxmas internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contzbles que se
presentat,

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compaifila fueron preparados de
acuerde con las HEC (PCGA previos). Los efectas de la adopcidn de la NIIF v las excepciones y
exenciones adoptadss para la transicidn a las NIIF ge detallan en Ia Nota 4. Rdicionalmente, los
estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para
poder preseniarse en forma coraparativa con los del afio 2012,
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2.3

2.4

2.8

2.6

&)

NOTAS EXPLICATIVAS B LOYS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de la Compafila estima qgule la adopcidn da las mejoras y enmiendas a las NilF
v las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo contable de su aplicacion inicial.

Cumplimiento con jas NIIF

Los estados financieros de la Compattia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
dicierbre del 2012 v 201}, asi como al 1 de enero del 20!] (fecha de transicidn); incluyen
ademas los estados de resultades y ofras resultados integrates, de cambios ex el patrimonio v
de flujos de afective por los afios fexmirades el 31 de diciembre del 2012 y 201’1, Estos estados
financieres han sido preparades de acuerdo con la iltima traduccion vigente de tas NUF, emitida
oficialmente al idioma castellane por ¢l TASB.

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en log estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmice primario donde opera la entidad {raoneda funcional). Los estados financierss se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y1a moneda de presentacién
de ta Compafifa, - o

A mencs que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financiexos adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses.

Efective v equivalentes

El efectivo v equivatentes de efactivo incluye aqueilos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior & ires meses y sobregiros bancarios no vecurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiexa.

Activos financieros

Log activos financieros son instrumentos financieros no derivades con pagos fijos o
determinabies, que no cotizan en un mercado active.,
Reconocimiento inicial y des-reconogimiento

Todos los activos financiercs se reconocen y dan de bajg en la fecha de negociacidn, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra ¢ venta de un activoe financierc bajo un contrate
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un perfodo gue generalmente estd
re¢rilado por el mercado correspondiente.

Los actives financieros son medidos inicialmente al valor razonable, més los costes de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios

en resuliados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconoces en resultados,
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Norma

Hplicacién obligatoria

Tipode cambio apartiz det
. o
NIC-1  Mejoras. Clarificacion de los reguerimientos sobre 1 de enero del 2013
informacion comparativa
MIC-16  Mejoras, Clasificacion del equipo sukiliar 1 de enera del 2013
NIC-18 Enmienda, Eliminacién del enfoque delcorredor y 1 de enero del 2013
cdleulo de los costos financieros sobre una base neta
NIC-27 Enmienda, Preparacion de estados financieres 1 de enere del 2013
separadoes .
NIC-28 Enmienda. Inversiores en asociadas ¥ negocios en 1 de énero del 2013
conjunto
NIC-32  Mejoras, Efecte fiscal de la distribucidn a'los tenedores 1 de enero del 2013
de instrumentos de patdimonio )
NIC-34 Mejoras. Informacién financiera intermedia e ! de enexo del 2013
informacién segmentada para los activos y pasivos i
sotalan
NiF-1  Mejoras. Adicidon de excepciones a Ja aplicacidn 1.de enero del 2013
retroactiva
NIIF-9  Mejora. Reconccimiento y medicion de instnurtentos 1 de enere del 2015
financieros
NIIF-10  Mejora y modificaciones. Principics paraja 1 de enevo del 2013
presentacién y preparacitn de estados financieros
cousolidados guando una entidad controla una o més
entidades
NiIF-11  Enmiecda y modificeciones. Principios para la 1 de enero del 2013
presentacidn de iformmacidn cuando uns entidad tenga
patticipacidn en acuerdos gque son controlados
conjutarcente
Hplicacidn obligatoria
Noxmaa Tipp de cambio 2 partir de;
NiIF-12 Enmienda y madificaciones. Revelacion de informacion 1 de enero det 2013
que permita evaluar la natursleza de sus
participaciones enotras entidades
NIF-13  Mejora. Uniformidad en ja determinacién de valor 1 de enero del 2013
razonable
CINIF-20 Enmienda. Costos de desmonte enla fase de

produccion de una mina a ciolo abierto

1 de enerc del 2013
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011
(Expresadoe en délayes estadounidenses)

paja:en cuentas de activos financiera

Ld Compafiia da de baja un activo financiers tnicamente cuando: {) expiren los derechos

contractuales sobre los fujos de efective del activo financiero, y. i) tansfieran de manera

sustancial fos riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

a}

b

-

Pasives financieres

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financiercs no derivados con pagos
fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado agtive;é como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

La Compadia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidn financiera cuando, ¥
s6lo cuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractnales del instrumento
financiero.

Los instrumentos financieros se clasifican como. pasivos financiercs medidos al costo amoriizade.
Estos pasivos se reconecen iniciaimente a 2u costo més los cosfos que se hayan incurride en la
transaccion,

La Compafiia no ha repertado pasivos financiexos medidos al valor razonable con cambios en
regultades,

Pagivas financieros identificadys:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o deferminables, que no cotizan en un
mercado activo, Se clasifican en pasivos corrientes, excepto ios vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de sitwacién financiers, que se clasifican como pasivos no
corsientes,

Los pasivos financieros incluyen:

@ Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos obtgnidos de
instituciones del sistema financierc ecuatoriano, Estes crédites fueron obtenidos so_bre
firmas ¥ generan intereses explicitos a tasas vigentes enel mercado financiero ecuatoriano

(ify Acresdores comexciales:Estas cuentas corresponden a los monios adeudado.s por la
Cowmwpaiiia por la compra de bienes y sexvicies en el curso normal de sus operaciones. El
pericdo de crédite promedio sobre iz prestacién de servicios es de 30 a 80 dias gue se
pueden extender hasta 120 dias,

(i) OQtrag cuentas por pagar; Representadas principalmente por préstamos a compaiiias
relacionadas, anticipos recibidos de clientes y olres menores
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La Compaiiia clagifica sus-activos financieros ex las siguientes.categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, 1) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, idi)
préstamos y cuentas por cobrar, v, iv) activos financiéros disponibles para la venta. La
clasificacién depende.del propésits con el g s¢ adguirieron los ingtrumentos financieros. ba
administracién detexmina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.& la fecha de los estados financieros adjuntes, Ja Compafifa mantiene
hésicamentepréstamos ¥ cuentas por cobrar gne se clasifican en activos corrientes..

Préstamos y.cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Se clasifican en activos corzientes, excepto jos vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estade de sitwacién financiera, gue se clasifican como actives no
corrientes.Los préstamos y cuentas por cobrar incluysn:

(i}  Efectivo vy equivalentes de efectivo; Muestran el efectivo disponible de la Compaifiia, asi
camo las inversiones mantenidas hasta ef vencimiento con plazos inferiores a 90 dias.

() Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a Ios montos adendades por clientes
pox la venta de gerviciog de hospedaje, alimentacién y afines prestados en el cutso nermal
de los negocics. El periode de crédito promedic sobre la prestacién de servicios es de 30
a 60 dias que se pueden extender hasta 50 dias,
i) Qtzas.cuentas por cobrar Represemtadas principalinente por préstzmos a compafiias
refacionadas, empleados ¥ otros menores,

Medicién posterior;

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
métode de Ia tasa de interds efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se caleulan utilizando la tasa de

interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plaze cuando el reconocimientc del
interés resaltare immaterial. '

Deterioro e activos financieres al costo amortizado

Al final del periodo scbre el que se informa, los actives financiercs que se miden al costo
amortizado, son evaluades por deteérioro.El importe en libros de los -actives financieros se
redugen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepio para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de upa cuenta de activo denominada
provisién para cuentas ircobrables que se constituye en funcidén de un andlisis de I
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compaitia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectandd la cuenta provisién para cuentas incobrables.
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Los costos por préstamos directamente atribuibles a ia adquisicién de actives apios (aguellos
que requieren de unm periodo sustancial antes de estar listes para su uso o venta) son.
considerados como parte del costo de diches activos. .

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Despuds del reconacimiento inicial, los activos fijos, se muestrax al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir.lios
gastos de reparaciones Y mantenimiertos se imputan a resultados en ¢l perfodo en que se
producen,

Depreciacién, -

Log tervenos no se deprecian, La depreciacion de log actives fijos se caicula de acuerdo con sus
vidas files estimadas mediante ol método de linea recta, La vida util estimada, valor residual y
métode de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambioc
en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas 1tiles usadas en
el calculo de la depreciacidn:

Activo Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de compuiacidn 33%
Vehiculos 0%
Otros actives 10%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es yeducide
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de actives fijes

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida del active fijo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferenciz enfre el precic de
venta y el valor en libros del active a la Jecha de la transacoidn,

Deterioro del valer de los activos no financieros

Al final de cada periodo scbre el que se informa, la Compaifila evakis infermacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para log activos con indicios de deterioro se caloula el importe
recuperable del active evaluado con & fin de determinar las posibles perdidas por deterioro.
Cuando noe es posible estimar el importe recupersble de un active individual, la Compaiiia
calenia el importe recuperable de ia unidad generadora de efectivo a la que pertenece dichs
active,
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Medicidn posterior

Después de] reconccimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al
coste amortizado utilizando el método de la tasa de interéds efectiva, Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos} se reconocen y se caleulan utilizande la tasa de interés

efectiva, sxcepto para las cuentas por pagar a cotto plaze cusndo el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

la Compaiiia tiene implementadas politicas de manefo de riesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Baja e cuentas de un pagivo financierc.

Se dan de baja los pasivos financieros cuande expiren, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas pox la Corepafiia.

Instrumentos de pairimoni

Un instrumento de patrimonio congiste en cualquier contrato que evidencie un interés residusl
en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentes de

patrimonio emitidos por la Compafiid se reconocen por los ingresos tecibidos, neto de los
costos de emisidn directos

Inventarios

Los inventarios son presentadss al costo-de adguisicidn o al valor neto realizable, el rmenox. Son
valuades con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién, En caso de ser necesarie, los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por chsolescencia, la cual es determinada en
funcidn de un anilisis de la posibilidad real de utitizacién en la produceion o venta, El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menes tedos los costes de terminacidn y los
costps necesarios para la venta,

Botives fijos

Medicidn inicial

Las psrtidas de activos fijos se miden inicialmente por su costoe. Fl costo de los actives fjos
comprende su precie de adquisicién mas todos los costes directamente relacionades con la
ubieacidn v la puesta en condiciones de funcionamients; incluye ademdas una estimacién inictal

de cualquier costo de desmantelamiento y/o retivo del elemento ¢ de rehabilitacién de la
ubicacién de los activos,
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reruneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periode que se
informa.

4. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal v desapucio): el costc de tates beneficios
definidos por 1a leyes laborales Ecuaterianas fueron determinados utilizando el Método.de la
Unidad de Crédita Proyectada, con valoraciones actuaridles efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periedo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actnariales, asi como los coslos par servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las sbligacionss por concepto de beneficios por retiro reconotidas en el
estado de situacién financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del
estade de situacidn financiera, el cual es obtenido descontande los flujos de salida de
efective a una tasa de T% anual equivaiente a ia tasa promedio de los bonos de gobiermo,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominadas en la misma moneda en
1a que los beneficios serdn pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términos
de as obligaciones pox pensiones hasta su véncimiento, estos heneficiosson ajustado por las
ganancias ¥ pérdides actuariales, as{ como por los costos de servicios pasades anies
mencionadaes.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables come so; en adicidn a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneragiones, tasa de rotacién, entre otras.Al clerre del afio las provisiones cubren a
iodos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compailia,

Beneficios por terminacién

Son beneficios pot terminacion aquellos que se liquidan cuandouna de las partes da por
terminade e} contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocidos en los
resultados del pericdo que ge pagan.,

Impuestes coyyientes

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Comipafila espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la reata corriente del periods que se informa,; estas partidas se muestran
en el estado de situacién financiera ¢ome activos ¥ pasivos por impuestos coriientes.

HActivos por inmpuestos gorrientes

Los activos por impuestos corzientes incluyen las retenciones en la fuente que ie han sido
efectuadas a 1a Compafiay los pagos efectuadoes en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Retenciones enla fuente:
Las retenciones en la fuente gue le hax sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo
que se informa y en periodos antericres podrén ser ntilizadas para: i) €l page del impuesto a
la renta reconogido en los resultados del periodo que se inferrma o en el pago del impuesto 2
ia renta reconocide en los resultades de los préximos 3 afios, o, if) recuperado mediante
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a)

b)

Ei in*tpozte recuperable es el mayor entre el valor razenable menos los costosdirectamente
‘relacionades a su potencial venta y el valor en uso. Al estitear el valor en use, los flijos de
efectivo futuros estimados son descentados utilizando una fasa de descuenio antes de impueéto
-que Yefleja las valoraciones actuales del mercado respecto a} valor temporal del divero ¥ los

'ziesg?s_ especificos para el active para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros. '

Se reconoee una pérdida por deterioro en los resutiados del afio euando el importe recuperable

de un activo 0 unidad generadora de cfectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el gque se informa,

Las' pérdidas por deteriorc reconocvidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gue
mejore el i_mpone recuperable en el futura. En estos cases, las reversiones de las pérdidaé por
deterioro aumenta el valox en libzos del activo de tai manera que no exceda al importe en libros
que habrfa tenide si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anterioxes. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los résultados del afio.

Ohligaciones Iaborales

Lios beneficios laborates comprenden todas las rétribuciones que la Compaiifa proporgiona a sus

emp]eaﬂd’os a cambio de’ sus servicies. Los principales beneficios proporcienades por la
Compaiia comprenden:

Beneficios a_corto plazo
stzm beneﬁcios‘ a corto plazo aguellos que se Houidan en el términe de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo

son reconocidos en los resultados del afic en la medida en que se devengan,

La legislacidn laboral vigente establece gue los {zabajadores tienen derecko a recibir el 15% de

‘las utilidades liguidas o contables de la Compafifa. La participacién laboral se registra con cargo

a'los resuitados det ejercicio con base en fas sumas por pagar exigibles por los trabajadoresy se
pres:e_nta como parte del costo de ventss, los gastos administratives o gastos de ventas en
funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

Beneficios post-emplen

Son ben‘eficios post-empieo agquellos tue se liguidan después de que &l empleado ha concluido
su relacidn laboral con la Compafiifa, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios
post-emplec que poseen log empleados de la Compaiiia son:

1. .Planes de_aporiaciones definidas (apories al ituto Ecuatoriano de Sequrid ial -

IESS}:El costo de estos planes fu_ex'o'n deterntinados con base en ia legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12.15% de las
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2)

3

que seran gravables en el future, 2) Castoz no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos -

que serédn deducibles en el futuro, 3} amortizaciones de pérdidas tributarias que, se hayan
obtenido en les vltimos 5 ejexcicios tributarios anteriores, ¥, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los aftos 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue caleulado con base en la tarifa
vigente del 23% y 24% respectivamente; esta farifa se reduce en 10 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amoriizar esas pérdidas durane los § periodos fiscales siguientes, $in que sobrepage en
cada afic el 25% de las vespectivas bases imponibles. :

Cédigo Oradnico dela Prodgcgﬁrh;omercio e Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2016 se prormulgé el Cédige Orgénico de la Produceidn,
Clomercio e Inversiones, el misme gue establece entre ofros aspectos importantes, tas
siguientes reformas {ributarias:

«  Exoneracién de retencién en la fuente de irapuesto a la renta en pago de intereses de
crédites externos otorgadas por instituciones financieras.

« Exoneracién del impuesto a la zalida de divisas en los pagos de capital e intereses por
eréditos otorgados por instifuciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo,

+ Creacion del salaric digno : )
Reduccitn de la tarifa del impuesto a 1a renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para
log ejercicios fiscales 2011, 3012 v 2013 en adelante, respecfivamente.,

Calculo del pasivo por frupuesto corriente:

Cuando ¢l impuesto causado sea superior al anticipo minime del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar a diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cvota del pago del valor determinado como anticipe minimo del
impuesto a la renta. :

Cuando el valor determinado como anticipo minime del impueste a la renta sea superior al
impuesto a la renta cansado, el contribuyente podrd solicitar a ia Administracién fiscal ia
devolucién del anticipo pagado, cunando por case fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujetc pasivo; esta opcidn estd disponible
para 108 contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compailfa
decida 1o solicitar fa devolucion del anticipe, este valor se constituira en un page dafinitive
del impuesto a larenta

Paxa los afios 2012 ¥ 2011, el impuesto reconocido come pasive por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado come anticipe minime del impuesto ala renta,
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reclamos de page en exceso o pago indebido anfes de gue se cumplan los plazes de

- prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién

de la declaracién del impmuesto 2 la renta del aflo correspondiente,

Anficipo minime det impuesio a la renta:

g)
A paxtir del 2019, los contribuyentes deben pagar un anticipe minimo del impuesto a la renta
gue serd deterininado mediants la sumz aritmética de los siguientes rubzros:
s E10,4% del Kcfive total, menos ciertas deducciones
»  El0,4% del total de ingresos gravables para el cdleulo del impuesto ala renta
s EIL0.2% del patdmonio, sin incluit pérdidas del sfio ¥ de afics antericres.
. 1:-3% 0.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el céleulo del iripueste a 1a renta,
" incluyendo las deduccicnes por incremento neto de empleados y pagos al personal

discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto-a la renta sera cancelado pox kos
contribuyentes de la siguiente manera;

\ers cuota; Bn julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 0% de la diferencia
establecida entre ¢l valor detexminado come anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a Ja Compafiia en el
afio anterior.

‘Sequnda cuota: En septienibre del afio siguiente, se pagar un valor igual al determinado en
1a primera cuota.
Tercera cuota: En abril del aio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida enire el
valor determinado como anticipo minime del impuesto a Ja venta y los pagos efecluados en
1a primera v segunda cuotag. Este remanente podré ser cancelado con retenciones en ia
fuente que le hayar sido efectuadas a 12 Compafifa duirante el periodo que se informa.

k) Pasivos por impuestos corrientes

El pasive por impuesto gorriente se caleula estableciende el mayor valor entre el impuesto ala
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a’la renta.

1

Caleylo del impuesto a la renta causade:

El céeulo del impuesto a la remta cansade se bast en Jas ganancias fiscales (base imponible
d-el impuestlo) registradas durante el afio, es decir, gobré los ingresos gravados dzl perzéd::
{iscal menos los gastos deducibles en ese mismo periedo, La utilidad contable difiere de la

base imponible per la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
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Los ingresos se reconocen at valor razonable de la contraprestacién recibida ‘o por recikir,
teniendo en cuenta el imporie estimado de cnalquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compafiiapueda otorgar.

Los ingresos por servicies son reconocidos cuande se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de ios ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

) Es ptobable que la Compafiia reciba los beneficios ccondinicos asociados con la
fransaccion.

¢) Elgrado de realizacién de la transaecién, al final del pericdo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos gque quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con flabilidad.

Los i ingresos por servicios de hospedaie, alimentacidn y afines son reconocides en los resultados
del afio a medida en que se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece
en base a la estimacién de los costos incirridos y por ineurrir por el plazo estimade en que el
servicio fue prestado.

osion astos

Los costos vy gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medids en gue sori incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.

CGomo norma general en los estados financieros no se compensan log ingreses y gastos, salvo
aquelios casos en 1os gue la compensacién sea requerida o penuitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una nerma legal,
conternplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
impozte neto o de realizar €] activo y proceder al page del pasive de forma simulténes, se
presentan netos en resultados,

Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere que por 1o menos ¢l 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo slcance el 26% del capital social. Esta reservano es
disponible para el pago de dividendos en efective pere puede ser capitalizeda ensu totalidad.

Reserva faguliativa

De acuerdo con los estatutos de la Compaiifa, la junta General de Socios podrd decidir ia
creacion de reservas patrimoniales para los fines que creyere convenientes. La reserva
facultativa estd disponible para distribuirlos en calidad de dividendos,
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impu stns faz

El lmpmsto diferideo fue reconocido con base en las diferencias temperarias entre el importe en
iibras de los activos y pasivos de ia Compaiia y ias bases fiscales correspondientes utilizadas

" para determinar la gananciafiscal, de la siguiente manera:

&)

b),

2.4

*  Tos pasives por impuestos diferidos fueron recomocidos para fodas las diferencias

temporarias imponibles

4 ‘Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deduoibles, en la medida en gque resulte probable gue la entidad disponga de
gananciaz fiscales futuras que permitan s utilizacién,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestes diferidos
reflgiard las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en gue la entidad espera, al
{inal del periodo schre el gue se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
y pasives. Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las fasas del

impuestd a ja renta que se espera sean utilizadas en el periodo en gque el zotivo se realice y ¢l
pasive se cancele,

El estado de situacién financiera de fa Compafia presents sus activos ¥ pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuande: i} existe ol dereche legal de compensar estas partidas
anté la misma autoridad fiscal, y, ii} se derivan de parfidas con la misma autoridad fiscal y, iii) 1a

Compafia tiene la inftencidn de liquidar sus actives y pasivos por impuestos diferidos come
nefos.

Hjustes por cambios en la tasa del impuesto a la rents v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacién de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferides o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se yeconoce en los resultados del perfoda
que se informa, excepto en la medida en que se relacicnen con partidas previamente
reconccidas fuera de los resultados del perfodo que se informa.

Registro de jos impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes ¥ diferidos, fueron reconocidos como ingresos ¢ gastos e incluidos en
el estado de resultades del periedo que se informa, excepta en la medida en que hayan surxgido
de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultago

integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso &f impuesto también se reconoce fuera
del resultadoe.

Reconocinmientode ingresos de actividades ordinarias
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En la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa, 1a Administracién debe hacer juicios,
estimados ¥ presunciones que inciden en la valuacion de deterninados actives y pasivos yen la
determinacién de los resultados, ast coma en la revelacién de actives ¥ pasivos contingentes.
Lios estimados ¥ presunciores asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debide a la subjetividad en este proceso contable,
los zesultados reales pueden diferir de los montos estimados pox la Administracién. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios er las estimaciones se reconocen de rhanera prospectiva, es decir, en el periodo de ta
revisién y en periodoes faturos.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compaiifa ha utilizado en el procese de aplicacion de los eriterios contables:

Vida fitil de activos fijos.

Como se describe en Ja Nota 2.9, 1a Compafifa revisa al final de cada periodo contable sus’
estimaciones de la vida iitil y el valor residual de sus activos fijos. Con Ia misma peviodicidad fa
Compaiiia también revisa el método utilizade para el cileulo dela depreciacién de estos activos,

Deterioro de activos financieres y otros activos

¥l deteriore de 10s activos financieros y otros actives de la Compaiila se evalian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas ¥ lineamientos mencionados en la Nota 2,10

Benelicios sociales post-emplao

Las hipétesis empleadas en los célailos actuariales para medir las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicadoes por profesionales
independientes, tal como se detalla en Ia Nota 2.11. Adicionalmente, la Adrainistracidn de la
Compaitia consideré la salida dei personal mencionada en las Notas 1.6 ¥ 1.4,

Provigiones a largto plazo

La Administracién de la Compafila estimo una provisién para cumplir con contingencias
tzibutarias a jarge plazo con base en la opinién de su asesor tributario, Ver explicaciones
adicionales en la Nota 1.8

BDOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ
esoluciones emitidas pox la Superintendencia de Compafiiag:

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador establecié mediante  Resclucién
No.06.0.1C1L004 del 21 de agosto del 2008, la adopeidn de las NIIF y su aplicacién obligatoria
porx parte de las compaiilas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del § de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.QICLO04 del 3 de julio del 2008,
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cromegrama de aplicacién segun io
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 det 20 de noviembre del 2008, La Compafiia estd
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Resultados acumulades’

Los resultados acumulados al clerre del periodo qué se informa incluyen:

Resulta

lados a libre dis_gosiﬁén

Los resultados agumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compafia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con POGA previos més los resultados obtenidos-a
partir del 1 Ge eneyo del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NilF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destine de estos resultados.

Los resuitados acumilladoes establecidos en el proceso de adopeién de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del procesc de conversién de los estados financieros de la
Compafilaat 31 de diciembre del 2011 y 2010de conformidad con lo mencionado ea la *IWIIF-1:
Adopeidn de las NIIF por primera vez”, . '

El saldo acreedor de ésta cuenta podzé ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las pérdidas del periodo que se informa, asi como ntilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de Ja Compaiifa,El saldo deudor de esta cuenta
podrd ser absarbido por las utilidades acamuladas ¥ las utilidades del periede que se informa,

Resultados acumulados; reserva de capital
De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafifag el saldo acreedor

de la cuenta patriraonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de
transicién de aplicacidén a Jas NIIF deben ser transforidos a la cuenta patrivaonial Resultados

. Acumulados, subeuenta denominada Reserva de capital,

El salde de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valox de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas de! perioda gue se informa, asf como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de 1a Compaiifa,

FETIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieres en conformidad con NIF requiere que la
HAdministracidon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos imherentes a la
actividad econdmica de Ja entidad, con el propdsito de determinar la valuacién v presentacién
de algunas partidas que forraan parte de los estados finaneierbs y sus nolas relacionadas. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones v supuésics estuvieron basados en la mejor

utilizacién de la informacién disponibie-al memento, los cuales podrian llegar a difexir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones,
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4.4

4.5

a).

4.6

1) Cambios en }a presentacidn de los estados Financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales ’

2) - Cambios en las politicas contables y ¢riterios de medicién

3) Correccidon de exroxes contables en el caso de existix

4) Incremento significative de revelaciones en las notas a log estados Financieros

Prohibiciones a la aplicacion retroactiva

maciones:

L.a NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compadia realizadas segun las NIIF, en la fecha

de transicidn, serdn coherentes con lag estimaciones hechas para ia misma fecha segin los
PCGH previos (después de realizar los ajustes necesarios para refiejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos gue exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
exrrdneas. Esla exencién también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los
primexos estados Financieros segtn NIF,

Estimaciones modificadas:

Excepto por lo mencionade en los numerales 1 a 4 del parrafe 4.8, la Compafia no ha
modificado fas estimaciones utilizadas segin PCGA previos al morcento de preparar sus estados
Financieros con bass enlas NIF al 31 de dicierabre ¥ 1 de enero del 2011,

Exenciones a la aplicacién refroactiva
Beneficios a empleados:

Segin la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, 1a Compafiia puede optaxr por ia aplicacién del
enfoque de la “banda de fluctuacién”, segin el cual ac se reconoce la totalidad de las pérdidas
¥ ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este
enforque requiere que la Compaifiia separe la porcidn reconocids y Ia porcién por reconocer, de
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo dei plan hasta la fecha de
fransicién a lag NI, No obstante, la exencidn de la "NIIF-1: Adopeidn de las NIF por primera
vez” permite a la Compafifa reconccer todas las pérdidas y ganancias actuarisles acumnladas en
la fechd de transicién a las NIIF, incluso si utilizare e} enfoque de la banda de fluctuacién para
tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

La Compaiifa aplicd esta exencidn y por lo tanto reconoci6 en utilidades retenidas el mporte dé
todas las ganancias o pérdidas actuariales acurauladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transieion a las NIIF,

Conciliacién del patrimonio

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacién financiera previamente informados de la Compafifa:
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a)

k)

4.3

)

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPEARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresade en ddlares estadounidenses)

chligada a preparar sus primeros estados fmancmros de acuerdo con NIIF ai 31 de diciembre

" dei 2012,

Mediante instructive complementario No.SC.DS.G.09,008 emitido por ls -Superinfendencia de -
Compasiias el 23 de diciembre del 2009, se estalilecid que los estados financieros se prepararan
¥ registrardn con sujecidn a las WIIP, utilizando 1a Wltima versién vigente traducida oficialments
al idioma castellano por el IASE (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

Proceso de adopeidn de las NIIT poy primmera vez

Los estados Financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fasron preparados
originalmente de conformidad con las NEC (PCGA previos).

En cumplimiente de los requerimientes de las NIIF y para propdésitos comparatives la
Administracién de la Compafila procedio a preparar los siguienfes estados financieros;

Esiado de sitmacion Bnanciera de aperturs emitido el 1 de enero del 2011

El proceso de conversién de este estado financiexo se xealizd con base en los requerimientos
establacidos en la "NIIF-1: Adopcidn por Primera vez de les NIF", Excepto por lo sefialado en
los parrafos 4.4 y 4.5, las paliticas contables utilizadas en la preparacién-del estado financiero de
aperiurafueron las detalladas en Ja “Nota 2; Resumen de las peliticas contables significativas™

Estadlos financieros corparativos emitidos al 81 de diciémbre del 2011

En la preparacién de estos estaclos financiexos comparativos se wutilizaron las politicas contables
sefisladas en la “Notfa 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Procedimientos efectuados duvante el proceso de adapcidn de las NIIE pox primera vez
Procedimientos generales:

Excepto por lo sefialado.en los parrafos 4.4 v 4.8, Ia “NIF-1: Adepcién por primera vez de las
WIF", establece los siguientes procedimientos generales efeciuados durants sl prodeso de
adepcién por primera vez:

1) Se reconociercn todos log activos y pasivos cuyo reconocimiento fie requeride por las NIIF
2) No se reconocieron como actives o pazivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

3) Se reclasificaron lus parfidas de conformidad con una clasificacidn establecida por las NUIF
4)  8e aplicd las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidoes

Principales modjficaciones:
La adopeién de las NIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los

estados Financiercs de la Compatila:
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NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011 :
(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de capital

La Adminjstracion gestiona su capital para asegurar gue la Compaiiia estard en-capacidad de
continuar como ampresa en marcha misnttas que maximiza 2l rendimiento a sus accionistas a
través de.la optimiizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

ha Administracidn de la Compafiia financia sus actives principalmente con recursos propios, los

mismos gque at 31 de diciembre del 2012 representan el 84.5% del activo total. El restante 16.5%
de los actives provienen principalmente del; i) financiamiente directo recibido de provesdores
que no generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos entre 30 y 60 dias plazo, v if}
reconocimiento de provisiones a largo plaze que no generan costos financieros.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacién fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia considera qué
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente,
Este criterio pedria eventuaimente ser ratificado ¢ no peor la administracién tributaria en una
eventual revisidn fiscal,

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar lag
operaciones de lascompaiifas para los Sltimos 3 aflos {contados desde la fecha de presentacion
de las declaraciones de impuesto a la reata) o 6 afios {contados desde la fecha en que debid
presentarse la declaracién de impuesto a la renta).Por lo fanto, en caso de gue la Adminisiracién

Tributaria lo requiera, los afios 2009 a 2012 podrian estar sujetos a posibles procesos de
determinacion.

BEmortizacion de pérdidas tribularias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas trbutarvias pueden sey
compénsadas con las utilidades gravabies que se obtengan deniro de los cinco {5} periodos
impositives sigulentes sin que exceds, en cada periodo, del 35% de las utitidades gravables, Al

31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiila ac mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar. .

Contingeneias tributarias

Enla Nota 1.5 se detalla una contingencia tributaria surgida en el afic 2012 como consecuencia
de liquidaciores de page emitidas por el Servicic de Rentas internas,
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NOTEAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Come parte del girc normal de negocios, la Compatfifa se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidn financiera de la
Compafiia, €l resultado de sus operaciones ¥ su capacidad para generar flujos en el future,
Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procédiimientos
de informacién para:

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

<} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d} Verificar el qunmplimiento de las medidas aprobadas pér la Administracién, ¥
&) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamoes un vesumen de los principales riesgos financlefos identificados por
la Compaitis, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente
estdn en uso por parte de fa Compafia:

Riezgo de crédite

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento finangiero

incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdids. financiera para la
Compaiila.

Debide dl giro del negocio, la Compafila presta sus servicios a clientes particulares v
corporativos. La recandacién de los valores pendientes de cobro de clientes particulares se
realiza principalmente mediante pagos con tarjetas de crédite. En ¢l caso de clientes
corporatives, previo la concesién de crédites se realiza una calificacidn previa de los clienfes y
una evaluacion constante de su situacion financiera.

Riesgo de liguidez

£l riesgo de ligwidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de muanera gue la
Administracién pueds atender los requerimientos de financiamiento de Ja Compaiifa a corto,
mediano y large piaro.
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NOTAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

e se han otorgado ni recibido garantias para 21 cumplimiento de estas obligacionss, Durante
los afios 2012 y 20 inc se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o
cuentas de dudoso cobro sobre los saldes adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5 INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y Ia fecha de emisién de estos estados financieros (15 de
felrero del 201%) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Adminisiracién de la
Compaila pudieran tener un efecto significativo sobge dichios estades financieros gue no se
hayan revelado en los mismes,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lot estados financiercs del afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprohados por
Ia Administracién de la Compaiifa el 30de marzo dei 2013 y posteriormente serdn presentados a
1a Junta General de Socios para su aprobacidn definitiva. En opinién de la Administracién de la

Compafifa, fos estados financieros seran aprobadog por la Juma General de Sccios sin
medificaciones.

# %k
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARBDOS
AYL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounid )

CAPITAL SOCIAL

El capital sociat de la Compaiiia asciends a US$412,004l 31 de diciembre del 2012 y el misma
valor al 2011, Ei capital social de la compafiia se encuentra dividide end12 acciones ordinarias
cuyo valor nominal es U551 cada una,

RESERVAS

Son las mismas del afio anterior que consian en un resumen de as reservas patrimoniales de la
Compailia:

RESULTEDOS RCUMULADOS

A partix del afic 2012, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas
naturales residentes er el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados cox el impuesto. a Ia renta en el
Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en la fuente por parte de la Compafila ex el
moments del page o crédite en cuenta de los dividendos declarados,

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El sigmiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011,
con partes vinculadas., Se considera partes vincufadas si una Compafifa tiene capacidad para
controlar a otra o puede ejercer wna influencia importanie en li foma de sus decisiones.

financieras u operativas, Se incluye también a los socics y administradores representativos en la
Compadia, '

Pagina 21



