COMPAEII'A ADMINISTRADORA DE INMUEBLES S.A.

Guayaquil - Ecuador

INFORME DEL GERENTE A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR
EL EJERCICIO ECONOMICO A DICIEMBRE 31 DEL 2003.

Sefiores Accionisias:

En cumplimiento con lo establecido en el Art. No. 331 de la Ley de Compaiiias,
presento a consideracién de los sefiores acciorustas el informe de labores por las
actividades del ejercicio econdmico del 2003,

La utilidad neta de COMPANIA ADMINISTRADORA DE INMUEBLES S.A. se
origind por la venta del bien inmueble en diciembre 17 del presente afio, logrando cubrir
los gastos por pagos de impuestos.

Espero que para el proxime ejercicio, COMPANIA ADMINISTRADORA DE
INMUEBLES S.A. pueda obtener mejores resultados.

De los sefiores accionistas me suscribo con toda consideracion.

Atentamente,

Lucia Ottat1 de Ricel

GERENTE




