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MEOMADERA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

OPERACIONES

La compafin s¢ constituyd en la cluded de Cusnca en octubre dul 2004 con ¢l nombire
de Neomadera S.A. En febrero del 2015, se registra @l cambio de domicllic legal a la
ciudad de Guayagquil. Su direccidn domiciliana es en el Edificio XIMA ublcado en &l km.
1.5 Via Samborondén. La compafia tiene como objeto social dedicarse a la siembra,
cultive v .cosecha de Teca:

informacion conténida &n estos estados hnanceros &% responsabilidas O 1a

administracidn de la Compafia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estades financieros nan sico prepsrados de

conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera para las
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES, emitidas por &l congéjo de
Normas [nternacionales de Contabifidad (IASE por sus siglas en inglés)

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la compafila es el Calar de los

Ectados Unidos de Amsénica (LS. dotar), &l cual es la moneda de cireylacion &n
Ecumoor

2.3 Bases de preparacion - Los estacos financieras han sido pregarados sobre |as

bases del coste  histérico. Bl coste histérico estd basado generalmente en &l valor
razonable de la contraprestacian entregada a combio o bienes

£l valor Fazonsbie es ¢f precio que se recibing por vender un active o el valor pagade
para transferir un pasivo entre partinpantes J& un mercado en |a fechp de
valaragion, independientémente df & PS8 precio o§ directamente abservabla ©
estimado utillzando otra téenica de valoraoon, Al estimar #l valor razonable de un
active o Un pasive, ia compafiia Uene en cuentn las caract gristicas del actnvg O pasD
que o5 participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar ol precio del active o
pasive a lo fecha de medicidn; Adicionaimente, a efectos de infarmacion financiera,
las mediciones efectuadas a valor razonable 2& clasifican en & nivel 1. 2 & 3 con
base ¢n el grado de importancia de fos Insumos para ia medicion del valar razonable
en su totalidad, los cuales L& describen & conbinuacion:

Nivel 1; Son precios cotizades [8in ajustar) en mercados activos DAra activos o
pasives idéntices que la entidad puede accedet a la fecha de medicon,

Mivel 2: Insumos distintos & los precies cotizados Inciuldos en e Nivel 1 que sean
observables para ef active o pasivo, ya sea difecta © precirecTame Rl

Nivel 3: Insumos son datos no cbsarvables para @l activo @ PALIVD

A continuacion, se descripen |as principales politicas contables adoptadas en L8
areparacrhn de eston estades financieros.
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2.4 Banco = Incluye squelios activos financieros liguidos y depositos en Cuenta
corriente de banco Iecald.

2.5 Activos financleros - Los activos finanoeros representan cuenias por cobrar, La
clasilicacién depende de la naturaleza y proposito de los actives financieros y &
detarmina al momento dal reconodimiento imioal

2.5.1Cuentas por cobrar - Son sctives lnancieros no derivacos con pagos fijos @
determinables, gue no cotizan en un mercado activo @ Incluyen cuentas por
cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuaies son registradas &
su valor razonable y se clasifican an activos cormentes, excepio =31
vEncimienios superiores a L2 messs desde la fecha del gdtado de sltuacion
fingnciera, que se clagifican como activod No Cormenies

Las cusntag por cobrar incluyen una provision para reducir su vaior al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de |a antigliedad” .
de los saldos v un andlisis de la probabilidad de recuperacion ce las cuenias,

2.5.2Baja en cuents de los actives financieros = L3 compafia da de baja un
activo financiero unicamente cuando expiren |os derechos contractuales sabre
los Nujos de efectivo del activo financiero, y tranafiere de manera sustancinl
los riesgos y beneficios inherentes 4 |a propiedad del active financiero.

2.6Pasivos financieros - Los \nstrumentos de deuda son clasificados como pashves
financieros de conformicad con lo sustancia del acuerdo contractual, Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo cormente @ menos gque Compania tengs
derecht incondicional de diferir ¢l page de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estade ce situacion hnancera

2.6.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financeros, no dervados CoN pagos fjos o
determinables, gue no cotlzan en un Mercado activo,

Ls Compafila thene Implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las coentas por pagar se paguen de conformicad con
ios términos crediticns pre-acordados.

2.56.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo financiero
gl, y solo i, expiran, canceian o cumpien las chligaciones de ta Compafia

2.7 Propiedades.

2.7.1 Medicién en &l momento del reconocimiento - Se migen masiments al
costo de adquisicion,

Bl costo de propiedades comprende su precio de adguisicion mas todos los
codtos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesia &n
condiciones de funcionamients segin lo previsto por la Adminstracion,

Adlcionalmente, sé consicerard coma cokto de ias partidas de propiedades, los
costos por préstamos de s fnanciacion directamente atribuibles a la

adguisicion de pctives callficados.

£l costo de propiedades comprende su precio de adouisicion mas LDoos 10%
costos directamenta relacionadas con ia ubicacion v la puesta en Condiciones

de funconarmienta.
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2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Para
squelios activos wvaluados bajo e modelo del costo, despuds del
reconocimiento Inkcial, las propiedades son registradas al costo menos la
::pre;;la-n&n scumutada v ¢ importe acumulado de las pérdidas de deterioro

valor.

Los gasios de reparacianes v mantemmientos se imputan & resultados en ef
pericdo eh que s producan.

2.7.3 Retiro o venta eguipos - La utilidsn o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de prophedades es calculada como In diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al linal de cada periodo, la

compafiia evaiup los valores en ibros de sus activos tangibles a fin de determinar Ll
existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna perdida por deterioro. En -
inl caso, se caicula el importe recuperable dei activo o unidad Qeneradora de efective
4 fin de determinar el alcance de la pérdida por detenoro (de haber alguna).

Lis pardidas y reversionss por deterion 2 reconocen inmediatamaente an recyltados,
saivo 5l &l activiD S8 rogistra & un importe revalusdo, BN CUYO CASO 56 debe considerar
a pérdida por deterare como una deminucian o un incremants =n la revaluscon.

2.9 Activos biolégicos. - Se mide inicialmants y #n su crecimiento al costo, ¥ luego en

s4 coseche al valor razonable reconociendo cullguigr diferencia en resultados como
ingrecs o pérdids. Los cambiss en &l valer rAzorasle con reconacides en ot
redd/tades &n &l porodo oue s& producen,

2.10 Provigiones - Son reconocidas cuando la compaiia tidne una obligacitn presenta

[ya s=a legal o implicita) como resultads de un suceso pasado, &5 probable que la
compafia tenga que dDesprendérse de recurios gue incorporen beéneficios

ECONOMICoSs, para cancelar la obligacion, vy puade hacerse una estimacion fiable del
importe de |a obligacian.

B importe reconocido como proviulén debe ser la maejor estimacidn del desembalso
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada penodo, teniendo an
cuanta log rigsgod v las incertldumbres correspondiantes.

2.11 Impuestos - El gasto por impuesto & |8 rents represents la suma del impuesto 8

la renta por pagar corriente y & impuesto diferido.

2.11.1 Impuesio corriente - 5e basa en la utliosd gravable (tnbutana) registrada
durante el afle. La utilided gravable difiere de la ulilidad contable, debido a
ias partidas de ingresos o gastos- imponibles o deducibles y partidas gqus no
wserdn gravables o deducibles, El pasivo la compafila por concepto del
impuesto corrients 5= calcula utilizondo las tasas fiscales aprobadas al final de
cads periods.

2,11.2 Impuestos diferidos - Se recanoce sobre las diferencias lemporarias

daterminades antre & valor @n Ebros de los activos ¥ pasivos mncludos en los
estados financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto difendo se
reconoce genersiments para todas las diferenclas lemporarias imponibies. Un
acthvo por Impudsto difenido se remnsce por todas las diferencas tEmporanas
deducibles, on |a medida an gue resulte probablé gue la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futurss contra &8 que =& podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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Los activos v pasivos por rmpuestos difencos =8 miden empleando ias tasss
fscales gue »@ esDera sean de aplicacion e el periodo &n & que & BCTVE S8
renlice O & pISIVD S0 cancrle,

La Compafiila compensa activos por impuesios diferioos con pasivos por
impuestos difendos s, ¥ solo sl tiene reconocdo legalmente ¢l derecho de
compensarios, frente & la misma sutordad fiscal, iod iIMmportes reconocdos en
esas partioss v el Compania tene la infencion de hguadar fus siives ¥ asives
Como nelos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - 5o reconocen como INgrese o gasto, y
son inclusdos en &l resullade, excepto on (8 medida en que hayan surgito de
ung Lransaccion O SUCes0 Que S8 reconofe luern del resullado ya 88 én otro
resultado inlegral o direciamente #n @l patrmonio, en cuyo caso & impuestn
tambien se reconoce fuera del resullado: o cuando surgen dal registro Inicial de
una comiinacion de Negoans.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Los ingreses ordinanos procegentes de la venta
de bienes son reconocidos cuando la Compafia transfiere los riesgos v beneficios de
tipe significativo, derivado de |3 propiedad de los bienes; e importe de los Ngresos
¥ lod costos inCurmidos o por incurrir, en relafidn con I tranasccion, pueden Ler
medidos con fabihdad, v & protable que 3 Compafia recba los beneficos
BCODOMICDS SE0Ciados con Ia transascidn

2.13 Costos y gastos - Se registran al costo hislorco  Los codtos ¥ paston se neconaien
& madida gque son incurndos, noependientemants de i fecha en gue se haya
ranlizado 4l pago, y se registran en el periodo mas carcano en el gue Se CONGCeN,

2.14 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados
financieros de la Compatia, no =2 compensan los Activos y pasives, tampoce los
ingresas v gastos, salvo aquelios casos en los que 1) compensacion sea requenda o
permitida por alguna norma y e5a presentacion sea ol refleio de ia esencip de la
transacidn

Los ingresos y gestos Con origen en ransacckones Que, contractualmente o par una
norma legal, contemalan 8 posibilidad de compensacion y ia Compafila tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar &l active v proceder 8l pago de!
pasivo de forma simultanea, s& presenton netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A confinuacion, &8 presentan et estimacionss y juicos contables oniicss gue |8
administracitn de la compafia ha utilizado en el proceso ce apiicacion de los crilencs
contntres:

Ll Deterioro de activos - A s fecha de Owerre de cada pericdo, o en aguella fecha
Sue & comuidere necesano, s¢ analiza & valor de los actnvoE para oeterminar €
existe algin indicio de que dichos activos hubleran sufrido una perdida por
deterioro. En caso de que exista algun ndicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. Si s# trate de actives identificables que no
generan flujos de electivo de forma independiente, s& estima i recuperabilidad
de la unidad gensradors de sfectivo 8 1a que pertanace &l activa

Lat pérdidas por detenorg reconockias an un aclivo =n pericdos anienores son

revertidas cuando se produce un cambio en lad estimaciones sobre su IMporte
recyparabie inCrameniango &l valor del activo con Abons & resultados con & mite
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del valor en libros gue ! activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

4. PFROPIEDADES
-« « Diclembre 31 . . _

{(en U.S. dbiares)

Terrenos 470,103 a.10.103

Al 31 ge diciembre del 2017, Terrenos representa 582 hectareas ubicados en g cantén
Colimes, los cusles son ytilizados para plantsciones de Teca,

5. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre def 2017, activos bioldgicos representan drtioles de teca en
crecmiento ubicades en @ canton Colimes por un valor de US$573,417

6. CUENTAS POR PAGAR

.- . Dicilembre 31...
2017 2016
fan LS. dblared)

Provieedanes locales 193 0691 213,043
Otras 45,045 136,739
Takal 3319 135 335 783
St Ao
Cormente 193,091 413,043
Ko corrignts 146 J48 126,739
otal 139 339 139,782
7. IMPUESTOS

7.1 Activog del afto corriente = Un redumen es como skgue

. » - Dlcleambre 31 . ..
2017 2016
{en U.5. dalares)

Credito tributario de LR 11,755 11,759
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7.2 Aspectos tributarios:

El 29 de dicembre del 2017, se emitié |a Ley OrgAnica pora 1o resctivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolasizacion y modernizacion de la gestion
financiera, @ continuacién, se detallan los aspectos mas Importantes de la
mencionada Ley:

» Seran considerados deducibles para ¢ calculs del impussto & |8 renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal. que ho provengan da provimones
declaradas &n ejercicios anteriores (deducibles o no),

*  Séincrements la Larifa de impuesto a la renta pars socedades al 25%, ¥ Cuando
In socledad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en pargicos fiscales o regimenes de mengr
Imposicon, o cusndo In socledad incumpla el deber de informar sobre sy
accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneficanos o similares. |a tarifa -
serd la cormespondiente a sociedades mis 1 punios porcenlusles. Se gdebe
demosirar que =l beneficiario efectivo no es un bituler nominal o formal bajo
régimen juridico especifico

* Para el chiculo del antitipo de Impuesto & la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden distminuir los gastos por sueidcs y salarios, decimotercera
¥ decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y ios valores de gastos
Incrementales por generacidn de nuevo emples v la adguisicion de nuevos
actives preductives gue permitan amplinr la capacidad productiva futura ¥
generar un mayer nivel de produccion,

= Nosera deducibie del /mpuesto a ia renta y no sera cradito tributario, el [VA en
compras realizadas en efective superores a US$1,000 (anteciarmente
US$5,000)

La nomina oe los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que s envia anualmente & la Superintendencia de Compafias debe inclur tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiende a
esténdares internacionales de transparencia &n materia tnbutana v de lucha
conitra actividades |licitas.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Gestién de rlesgos financieros- En el curss normal de sus NEGoCios v actividades
de financiamiento, la compafiia, estd expuesta & distintss resgos de naturaleza
finonciera que pueden afectar de manera significativa al walor econdmico de sus
fiujos v activos y, en consacuencia, sut resultados

La Compafia dispone de ura organizacidn y de sistemas de Informacion,
sdmimstrados por la Gerencia, que permiten identificar |os releridos riesgos,
determinar sy magnitud, propaner a la Administracién medidas de mitigacidn,
Elecutnr esins madidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presents una definicidn de los rigsgos gque enfrenta la
Agministration, una caracterizacion y una descripodn de las medidas de mitigacian
actupimente en uso por parte deé la Compailia.

8.1.1 Riesgo de liquider - |.a Administracién de la Compafiia es la que tiena |a
responsabilidac firal por la gestiin de Mguidez, Los Accionistas han
establecido un marco de trabajo apropiade para la gestidn de liguider de
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manera gue la Adminmstrecidn pueds manejar 08 reguerimienios de
financiamiento & COro, mediano v largo plazo, asi como la gestion de bquides
de la Compafia

LA compafiia, maneja « nesgo de  llguide: mantefiendo reserves
monitoreando continuamanie g fuios efectivod groyectados v reales, y
onCikandg IoF parfiles o0 venoomianto 02 08 ACtivos y DEAnDS Nifantierol

8.1.2 Riesgo de capital = La compafia, gestions su capital pars ssegurar que
Estard en [a capatidead de conlinuar coms amMaresa en marcha meentras que
maxrmizan ol endimienis dé s acciorsias & traves de a8 oplimipacion de
ot saldos de deuds v patrmang

8.2 Categorias de instrumentos financleros -£ detdile oe ips AClivos y DagSIvos
financieros madidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue

« Diclembre 31 ...

2017 2016
{en U.S. dolares)

Activos financeros.

Bancos 281 439

Cuentas por cobrar — Fil117
Total 291 T11.%%6
fasivos fHnanceres.

Cuentas por pagar 313,335 135.782

8.3 Valor raronable de los instrumentos financieros = Le Compaiin Ccomidern que
los Importes en libros de los activos ¥ pasives financleros reconocidos al cosio
amortizado an los estadon MiNANCHToS 48 SRFoXIMANn 8 su valor raronable

8.4 Técnican de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir
el valor razonable de instrumentos financieros - Fl valor rarorable de los

activas y pasives financrros s& detarminan con refermncia a los precios cotizados
gn los referides mercados vigentes a la fecha de reporie. Cuando 05 precios
Actusies de oferta no etan disponibled, & préco de o trensaccion miks recienis
proves gvidencia del! valor rafonable sctusl siermpre y cusndo no haya exstdo un
cambio significative en 88 circunstancias economichs Odesde @ fecha de s
transaccion

Sl las condiciones han camblads desde s fecha de |8 transaccion (por ejemala, un
cambic en & tasa de interdd libre de nesgo. (3 calificacion de riesgo del emisor. la
legisiacién tributara, etc. ], & valor razonable reflejs o cambio en las condicones
de referancia en funcidn e o3 precics O Lasas actunies PBTE IMFtrumentos Umilares




9. PATRIMONIOD

9.1 Capital social = Bepresenta 203, 600 acoiones orainarias y nominatraas de USS] cads
U

9.2 Aportes para futuras capitalizacidn. - Corresponden a apories 0@ Bcoonala
sobre o4 resuftados economecos de la Compafia provenienies de afot anterores
Ios Cusles se encuent~an en proCeta de capitalizacon

2.3 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera ver de [as
NIIF - Incluye ioi valores resultanies de 105 ajusies onginadas en la adopodn por
primera wal de las NIIF. B aldo acreddor podra ser wlilizedo para componisr
perdidas acumulades. Esle s8ldo no es disponible pars ¢l pags de divideéndos ¥ no
podra ser capitalizsds. Los trabajadores no lendran derecho B8 una particigacion
Ebre este saldo vy podrd s&r devuells en & caso de hgukdadion de & Companila

10. GASTOS DE ADMINISTRACIONY VENTAS

. Diciembre 11...

4047
{en U.S, dolares)
Sueldos v Salarnos 34 032
Benehciod Sociales L.0D4
Aporte a la Segunaad Social 10,186
Impuestos, Contribuciones y Tasss 1.672
Honorarod Profesicnaies 1200
Mantsmirmeanto TECA 7,800
Otros 711133
Total L0327

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciembre del 2017, v Ia fecha de emison de |os estados Nnancieros
adjuntos abril 16 del 2018, no se produjeron aventos gue en opinion de la administracion
pudieran Tener un afecto importante sobfe os esiados financiaros adjuntos

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por @ afo termunaco & 31 de cioembre de! 2017, han
sido aprobados por la Adminstracion de la Compafila en abr) 15 del JO18, y serdn
presentados 8 los Scoonistas para su aprobacion definibva. En opimion de (B8
Admimstracion de |8 Compafia, los estados financieros adjuntos serén aprobados por la
Junta de acciocnistas sin modificaconas
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