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KRESTON

¥ AS ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIE

A los Socios y Administracién de:

CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.

Opinién Calificada
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA., que

comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto descrito en el pérrafo de los “Fundamentos de
la Opinién Calificada”, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA., al 31 de diciembre
del 2018, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién Calificada

La siguiente situacién constituye una limitacién en el alcance de nuestro trabajo, sobre los cuales no
nos fue posible aplicar ofros procedimientos de auditoria, y satisfacernos de la razonabilidad de los
saldos, transacciones y hechos, asi como los posibles efectos, si los hubiere, sobre los estados
financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 y revelaciones adicionales en los
mismos.

- Al 31 de diciembre de 2018, no nos fue proporcionada la documentacién que permita
establecer los impactos provenientes de la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera sobre Instrumentos Financieros - NIIF 9 e Ingresos Procedentes de
contrafos con los clientes - NIIF 15, en los estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros. Nuesira
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccién de Responsabilidades
del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuesiro informe. Somos independientes
de CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA., de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para
Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus
siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con
estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuesira opinién calificada.
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Asunto de Enfasis

Informamos que los estados financieros mencionados en el primer pérrafo han sido preparados
sobre la base de Normas Internacionales de Informacién Financiera y disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, que establecen que el Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un
mercado amplio, para el célculo de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, respecio de
la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios.

En vinculacién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Gerencia a la Junta de Socios y al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Socios, si concluimos que existe
un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Encargados de la Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Infernacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, asi como del
control interno que la Administracién de la Compefila considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para confinuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga ofra alternativa més realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacién de los informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obfener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Infernacionales de Auditoria (NIA), siempre va a defectar errores
materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de audiforia para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracién del control interno.

- Obfenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA. para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA., respecto
a, entre ofros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el franscurso de la auditorfa.

Otro Asunto
Los estados financieros de CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2017, fueron

auditados por ofros auditores independientes quienes emitieron su opinién sin salvedades el 27 de
abril de 2018.



Informe Sobre Otros Requisitos Legales y Reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de CONSTRUGYPSUM CIA.
LTDA., como agente de refencién y percepcién y el informe de Aspectos de Control Interno por el
afo terminado al 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.
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CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2018
(en US délares)

ACTIVOS

Activos corrientas
Efective y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y ofras, neto
Inventarios, neto
Impuestos corrientes
Ofros actives corrientes

Aclivos no corrientes
Cuentas y documentos por cobrar
Propiedad, planta y equipo, neto
Impuestos diferidos

Total activo
FASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y ofros
Cuentas por pager financieras
Beneficios a empleados
Impuestos corrientes

Pasive no corriente
Cuentas por pagar comerciales y ofras
Cuentas por pager financieras
Beneficios a empleados

Total pusive

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacién
Reservo legal
Superdvit por revaluacién de propiedad, planta y equipo
Ofros resultados integrales
Resultade de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

Total pasive y patrimonio
/ :
Econ. Francisco Joral Mufioz
Gerente Zeneral

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nolas

@ N Oy

o O O~

10
11
12

10
11
12

2018 2017
29.222 27.504
2.113.281 2.117.309
1.275.194 701.242
247.136 199.934
11.773 11.756
| 3676.606  3.057.745
9.667 9.667
954.116 998.937
4.641 922
4645080 4067771
1.539.693 1.310.292
1.103.569 770.417
95.361 81.516
~ 119.353 132.392
2857976 2.294.617
1.171.570 1.265.495
35.833 66.465
63.471 51.304
- 1.270.874  1.383.264
41283850 T 3.677.881
417.600 417.600
70 70
17.644 12.214
48.353 4£.353

771 -

(94.277) (197.458)
126.019 108.611
516180 389.390
ABAEDE0 4067271

(el

Contadora
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CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

2018 2017
Notas
Ingresos 15 11.355.963 10.397.847
Coslo de ventas 146 (9.864.701) |8.976.7 58|
Utilidad bruta 1.491.262 | 1.421.08%
Reversc de provisiones 1.290 -
Gasto de ventas T [#36.405) (672.358)
Gastos administrativos y generales (al 18 [352.484) (375.936)
Costo financiero, neto {211.542) (226.370)
Resultado antes de impuesto o la renta e o b 146425
Impuesto a la renta 8 66.102) (37.814]
Utilidad neta 126019 108.611
Ofros resultados integrales
Partidas que no se clasificaran posteriormente ol
resultado del ejercicio
Ganancias (pérdidas) actuariales 12 771
Resultado integral del ejercicio T 12679007 108.811

(a] A diciembre 31 de 2018, ssfe rubro incluye USD. 33.74] de parficipacion o lrabojadores en las utilidades (2017:
USD 26.002). Ver nota 8, 12y 18.

Utilidad (pérdida) por parlicipacién W B ORR R T

A

Econ. Francisco T
Gerenle Ggfieral

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financiercs Pagina 6
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CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes

Pagos a proveedores
Pagos a empleados
Impuesto a la renta
Intereses cobrados, neto

Ffectivo nelo provenients de (vsado en) actividades ds operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Ffechivo vsado en:

Adaquisicién de propiedad, plante y equipo
Pagos por incremento de intangibles

Ffectivo nefo proveniente ds (usado en) actividades de inversién
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de:

Préstamos financieros a corto plazo
Préstamos de socios y terceros
Préstamos financieros a large plaze

Ffectivo usado en:

Préstamos financieros a large plazo
Pagos de préstamos a accionistas y terceros
Préstamos financieros a corto plazo

FEfeclivo nefo proveniente de (usado en) aclividodes de
financiamiento
Auvmento [disminucicn) de efsctivo y squivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afic E

el e s

Econ. Francisco Toral Mufioz
Gerente Gen

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros,

11.375.562
(10.762.964)
(605.669)
(922)
(211.542)

10.202.399
(9.524.101)
(537.563)
922)
(226.370)

205.535)

| (86:557)

(1.343) (11.000)

: 522)

A LBABNE T 922)
473.676 -

- 94.392

329.241

(171.155)

(93.925) -

- (319.990)

102643

1§ ."E=':§§=:z§“§?’-" E144
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CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES

Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Utilidad Neta

Ajustes por pariides distintas al efeciivo y actividades de operacion:

Gasto por depreciaciones

Gasto provisién cuentas malas
Provisién para jubilacién patronal
Baja de inventarios

Oitras provisiones

Participacién a trabajodores
Impuesto a lo renta

Reversc de provisiones

Variaciones en los compenentes del capital de trabojo:
[Aumento) disminucién de cuentas por eobrar a clientes
[Aumento) disminucién de impuestos onficipados
(Aumento) disminucién de inventarios

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar o proveedores
Aumento (disminucién) de cuentas por pager a empleados

Efectivo proveniente de (usado en| los operaciones

Econ. Francisco Toral uﬁoz. i
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2018 2017

126.019 108.611
46.165 50.100
20.473 20.278
18.564 7.458
: 4.189
: 1.050
33.741 26.002
66.102 38.735

(1.290) ;
183.755 147 812
19.599 (195.446)
(922) (922)
(573.953) 115.837)
69.000 (137.040)
[29.033) 6085
(515.309) [342.980)

Pégina 9



CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

1. Identificacién de lo compaiiia:

Construgypsum Cia. Lida. fue constituida a fravés de Escritura Piblica el 11 da mayo de 2004, la misma que fue inscrita
en el Registro Mercantil con el Nro.197 en julic del mismo afio. Su domicilio eslé ubicado en Av. Sclono 5-49 y Roberto
Crespo Cuenca, Ecuador. Su activided principal es lo produccién, compra y vento de productos para el sector de la
construccién, eléctrico y agricola, asi como el diseiio, planificacién construccion de todo fipo de inmuebles, obros de
infraestructura, saneamiento ambiental caminos carreteras, porques, puentes, efe.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de ocuerde con los Mormas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en
inglés).

2.2 Bases de preparacién de los estados financieros:

los estades financieros de CONSTRUGYMPSUM CIA. LTDA. hon sido preporades de ocuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resclucién No. SC.DS.G.09.006 emitida per la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros publicade en el Registro Oficial N® 94 del 23 de diciembre de 2009 y
Resolucién en oficio No. SCVSINMV-2017-00060421-OC. emitida per la Superintendencia de Compaiiios, Valores y
Sequros publicada el 28 de diciembre de 2017.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comporativos han sido efectuadas con el objeto de
uniformar la presentacién con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

Lo moneda funcienal de lo compaiiio es el Délor de los Estodos Unidos de America (US délar), el cual es lo moneda de
cireulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicién:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo hisiérico, tol como se explica en las politicas
contables incluidas mds abajo. El costo histérico esté basade generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
enfregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el voler pagado pora transferir un pasive entre
perficipantes de un mercade en lo fecha de valoracion, independientemente de si el precic es directamente obsarvable o
estimado, utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el volor razonable de un aclive o un pasivoe, la compaiiio tiene
en cuenta las caracteristicas del active o pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijor el precio del
aclivo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable o efectos de medicién y revelacién en los estados financieros,
se determina sobre una bose de este fipo, a excepcién de las fransaccionas relacionadas a las operaciones de leasing que
esian dentro del alcance de la NIC 17, y los mediciones que fiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como el valor nefo de realizacién de la NIC 2 ¢ &l valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuacdas o valor razonable se clasifican 2n los
niveles 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumas para la medicién del valor razonable en su totelidad,
los cuales se describen a continuacién:

Pagina 10



CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

Nivel 1: Son precios cotizados (sin gjusfar] en mercados activos pera aclives o pasives idénticos que la enfidad puede

acceder a la fecha de medicién.

MNivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluides en el MNivel 1 que sean observables para el active o pasivo, ya
sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el aclive o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

El efective y equivalente de efectivo esid compuesto por efeclivo en coja y bances, fondos liquidos de inversién y valores
negociables de corfo plazo con un vencimiento menor a ires meses desde la fecha de compra y que son répidomente
convertibles en efectivo. Los activos registrades en efectivo y equivalentes de efectivo se registran o su valor razonable o al
costo histérico que se aproxima a su valer razonable de mercado,

2.4.2 Inventarios
Son presentados al costo de adquisicién o valor reto realizable, el menor. Son valuades ol costo promedio ponderado. Las
imporiaciones en fransito se encuentran registradas a su cosle de adquisicidn, incrementado por los gastes de importacién

incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

Los importaciones en hransitc se encuenfran registradas a su coslo de adquisicidn, incrementado por los gaslos de
importacion incurridos hasta lo fecha del estado de sifuacién financiera.

El valor neto realizable represento el precio de venta estimado menos tades los costos necesarios para la venta.
Lo Adminisiracién ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsclescencia o lenta rolacién de los inventarios;
se establecerd una provision, la cual sera calculada a portir del andlisis de lo intencién de uso y lo consideracién dez la

potencial obsolescencia

2.4.3 Propiedad, planta y equipe

Mediicién en el momento del reconocimiento: las partidas de "propieded, plante y equipe” se miden inicialmente per su
costo.

El costo de "propiedod, planta y equipe" comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiente.

Medicion posterior al reconocimisnto: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad, planta y
equipo” son valoradas al coste menos depreciacién, agotamiento acumulade y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de une partida de propiaded, planta y equipo poseen vidas itiles distintas, son registradas de
forma separada como un componente integral del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan o resultados en &l periodo en que se producen.
Méfodo de depreciacion y vide dlif: El costo de "propiedad, plonta y equipe” se deprecia de acuerde con el mélcdo de
linea recta. La vida 0fil estimada, valor residual y métade de depreciacion son revisados ol final de cada afio, siendo el

efecto de cualquier cambio en el estimado, registrade sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales partidas de "propiedad, planta y equipe” y la vide ifil usadas en el cdleulo de
lo depreciccién:
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ltlom Yida otil
anos
Terrenos -
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos y programas de computacion 3
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Instalaciones 10

Reliro o venta de "propiedad, planfo y equipo”: La uviilidad o pérdida que surjo del refiro o vento de una partide de
"propiedad, planta y equipe” es calculada coma lo diferencia entre ol precio de venta y el volor en libros del acliva v es
reconocida en resultados.

2.4.4 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compaiifa evalta los valores en libros de sus activos o fin de determinar si existe un indicctivo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detericro. En lal case, s= caleulo el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efective a fin de deferminar el alcance de lo pérdide per deterioro [de haber algunal.

Los pérdidas y reversiones per deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registro © un
importfe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremente en la
revaluacién.

Lo evidencia objetiva que un active financiero estd deteriorede puede incluir el incumplimiento de page por parte de un
daudor, la reestructuracién de un valor adeudado en términos que ésta no consideraria en ofras circunstancias, indicadares
que el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario, desaparicién
de un mercado acfive pera un instrumento y dates observables gue indicon que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros,

Lo Administracién considera la evidencia de deterioro de los octivos financieros medidos a costo amortizado (deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar) a nivel individual. Lo evaluacién se recliza sobre lo base de una revisidn objetiva y
sistemética de todas los canfidodes pendientes de cobro ol final da cada periode y representa lo mejor estimacion da la

Administracién sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Onicamente si la reversidn esté objetivamente relacionada con un avento
ccurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconceida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los octivos no financieros, diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferico, es revisade en la
fecha del estade de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro

Si existen fales indicios, enfonces se estima el importe recuperable del active
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Se reconoce una pérdida por delerioro si el importe en libros de un octive o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deferioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habric side determinado, neto de depreciacién o emortizacién,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

2.4.5 Coslos de préstamos

Los costos por préstomos atribuidos directamente o la adquisicién, construccién o produccion de activos calificados, los
cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancicl pora su uso o venta, son sumados el cosio de
estos acfivos hasta el momento en que estén listos para su uso o vento,

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en rasultados durante el periode en que se incurren.
2.4.6 Beneficios a empleados
Beneficios definides:

Jubilacicn patronal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidas (jubilacicn patronal y bonificacién
por deschucio) es determinado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
reclizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el gue se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluariales, se reconocen en el estado de situocién
financiera con cargo © abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de los
gonancias y pérdidas actuaricles en otro resultado integral se reflejan inmediatomente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periode.

Participacidn a lrabajadores: La compaiiia recanoce un pasive y un gaste por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la compafiia. Este beneficio se calcula o la tase del 15% de los utilidades liquidas de acuerdo a las
disposiciones legales.

2.4.7 Impuestos

El gasto por impuesto o la renta representa la suma del impuesto o lo rento por pagar corriente y el impuesto difsrido
reconocides de acuerdo a la NIC 12 “Impuests a las Ganencios”. .

Impuesio corriente: Se basa en la ufilided gravable (tributoric) registrada durante el ofo. Lo utilidad gravable difiere de lo
utilidad contaoble, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o

deducibles. El pasive de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobedas
ol final de cada periodo.

Impuesfos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
posivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
peora todas las diferencias temporarios imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en lo medida en que resulte probable que lo compadia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarios deducibles,
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El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse o revision al final de cada periedo sobre el que se
informe y se debe reducir, en la medida que estime proboble que no dispondra de suficiente utilidad gravable firiburarial
en el futuro, como para permitir que se recupere la tolalidad © una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales que se espero sean de aplicacién en el
perfodo en el que el activo se realice o el pasivo sa cancele.

Lo compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos cuando existe y es exigible el
derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas parfidas, frente a lo misma auteridad fiscal.

Impuestos corrisntes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesc que se reconoce fuera del resultado ya sea en cfro resultado
inlegral o directamente en el pafrimonio, en cuyo cuso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocics.

2.4.8 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene unc cbligacion presente (yo sea legal o implicita) como resultado
de un suceso posado, y es probable que la compaiia fenga que desprenderse de recursos econdmicos para canceler la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fieble del importe de lo obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necescrio para cancelar la obligacién
presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incerfidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperccién de algunes o todos les beneficios econdmicos requeridos para cancelar una provisién,
se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virfualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.9 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclives y pasives, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que lo compensacion sea requerida o permitide por alguna norma y esto presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccian.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la pesibilidad
de compensacién y la compaiia tiene lo intencién de liquidar por su imparte neto, o de realizar el active y proceder al
pogo del posivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

2.4.10 Instrumentos financieros

Los activos y pasives financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar porte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente ol veler razonable. Los costos de fronsaccién que son directomente
afribuibles @ la adquisicion o emisién de activos y pasives financieros (distintos o los activos y pasives financieros
designados al valor rozonable con cambio en los resulfados) se agregan o deducen dal valor razonable de los octivos o
pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconecimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
airibuibles o la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
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Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentos por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar”. Lla closificacién depende de la naturaleza y propésite de los actives financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieres son reconocidas y dadas de bajo a la
facha de la transaccién. Las compras o ventas ragulares son todas aquellas compros o ventas de aclivos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempe establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercedo.

Clasificacién de activos financieros.
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciores son pesteriormente medidos o costo amortizado:

- Se conserva dentro de un models de negocio cuyo objetive es mantener los octivos finoncieros para obtener los flujos de
efectivo coniractuales; y

- Llas condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, o flujos de efectivo que son dnicamente sogos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

- los activos que cumplen las siguientes condiciones son pasteriormente medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objstivo se logra obteniendo flujos de efectivo confroctuales y
vendiendo activos financieros; y

- Lus condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, o flujos de efectivo que son Gnicamente pegos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente

Todos los ofros activos financieros que no cumplen con las condiciones onteriores son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultados

No obstante o lo anterior, la Compaiifa puede reclizar las siguientes elecciones irrevocables en el momenio del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

Lo Compaiiia podric irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en ofro resultado

integral para inversiones en insirumentos de patrimonio que, en ofro caso, se mediriun o valor razonuble con combios en
resultados;

La Compaiiia podria irrevocablemente designar un octivo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o valor
razonable con cambios en ofro resultado integral para medirlo o valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de madicion o reconocimiente.

Costo amortizado y método de tasa de interés efactiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo omortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero o lo largo del periodo relevonte. Lo tusa de interés efecliva es la taso de descuenio que
igualo exactamente los flujos de efectivo por cobrar o par pagar estimades (incluyendo comisién, puntos bdsicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o dascuentos que estén incluidos en el cdlculo de la
tasa de inferés efectiva) a lo largo de la vide esperada del instrumento finenciero o, cuande sea adecuado, en un periado
mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,
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Para actives financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se caleula una tasa de interés efectiva
ajustada por calided crediticia descontando los Hujos de efectivo estimados, incluyende pérdidas crediticias esperadas, ol
costo amortizado del active financiero en su reconccimiento inicial.

El costo amorlizado de un aclivo financiero es el importe al que fue madide en su reconocimiento inicial un active
financiero, menos reembolsos del principal, més lo amortizacién acumulada, ulilizendo el método de tasa de interés
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el imperfe al vencimiento, ajustade por cualquier correccién de
valor por pérdidas.

Ademads, el valor en libros bruto de un active financiero es el costo amortizedo del aclivo financiero antes de ojustarlo por
cualquier correccién de valor por pérdides. El ingrese por intereses se reconoce usando el método de taso de interés
efectiva para actives financieros medidos a coste amartizado y o velor razenable con cambios en otro resultado integral.

Fara los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio compredos u
originados, el ingreso por interés se calcula aplicando lo tasa de interés efectiva ol valor en libros brute de un active
financiero, excepto para activos financieros que han converlide posteriormente en activos con deteriore de valer crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en aclives con deferioro de valor crediticio, el ingreso por
inlereses es reconocido aplicando lo tosa de interés efectiva al coste amortizade del cctive financierc. Si, en periodos de
reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manero fol
que el aclivo financiero yo no liene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de
interés efectiva al valor en libros bruto del aciivo financiero.

Para los activos financieros con deteriore de valor crediticio comprados u originades, lo Compaoiiia reconoce el ingreso por
intereses oplicande la tosa de interés efectiva ajustada por calidad crediticio al costo amortizado del active financiero
desde el reconocimiento inicial. El célculo no revierte a la base bruta, incluse si el riesgo de crédito del activo financiero
mejora posteriormente de modo que el active financiero ya no tenga deteriore de valor crediticio. Los ingresos por intareses
se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios an Otro Resultado Infegral (VRCCORI)

Sen inicialmente medidos o su valor razenable mas costos de fransaccién.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y genancias

por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por infereses colculodos usando el métcdo de
tasa de intarés efectiva son reconocidos en el resultade del periado.

Los importes reconocidas en resultados son los mismos que haobrian sido reconocidos en resultodos si estos instrumantos
financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los ofros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en ofro resultado integral y
acumulados en lo “Reserva de ganancies y pérdidas sobre activos financieres medidos al valor razonable con combios en
ofro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de bajo, las ganancias o pérdidas acumuladas previaments reconccidas
en ofro resultado integral son reclasificadas a resultados.
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Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos o VRCCORI.
Sen inicialmente medidos o su valor razenable mds costos de tronsaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de eslos instrumentos financieros como resultade de pérdidas y genancias
por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deferioro, e ingresos por intereses colculados usando el métoce de
tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultade del perioda.

Los imporfes reconocidos en resultados son los mismos que hobrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos
financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los ofros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en ofro resultodo integral v
acumulades en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con combios en
ofro resultado integral” en el patrimonio

Cuando estos instrumentos financieros son dados de bajo, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconccidos
en ofro resultado integral son reclasificadaos a resullados

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos o VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compaiia puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una base de instrumento por
insfrurnento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacién como
VRCCORI no esta permitida, si el instrumenio de pofrimonio es montenido pera negociar ¢ si es una contraprestacion
confingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocics o la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objefive de venderlo en un future cercano; o
- En su reconocimiento inicial s parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compaiila gestiona
conjuntamente y para lo cual fiene evidencia de un pairén real reciente de obtencién de beneficios a corto plaze; o

- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un ceontrate de gorantia financiera o hayan sido designades como un
insirumenic de cobertura eficoz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medicdas o VRCCORI son inicialmente medidas o su valor razonable mds
costos de Iransaccidn. Posleriormente, son medidas a su valor ruzonoble reconociendo las pérdidas y ganancics de
cambios en el valor razonable en ofro resultade integral y acumulodas en lo “Reservo de gonancias y pérdidas sobre
acfivos financieros medidos al valor razonable con cambios en ofro resuliade integral” en el patrimenio.

La ganancio o pérdido acumulada no serd reclasificada @ resultados al momento de vender los instrumentos de patrimonio,
en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La Compaiifa ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para negociar
pora ser medidas a VRCCORI en la aplicacién inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de
pafrimonio son reconocidos en resultados cuando lo Compaiiia tengo derecho o recibir el dividendo, sea probable qus la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medide de
forma fiable, @ menos que el dividendo represente claramente una recuperacién de parte del costo de lo inversin. Los
dividendos son incluidos en ofros ingresos en el estado de resultados.
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Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio pare ser medidos o costo amortizado o a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son closificadas pora ser medidas a VRCCR, o menos que lo Compaiia
designe un instrumento de pafrimonic que no sea mantenido para negocior o una contraprestacién contingente originada
en una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- los activos financieros que han side en el momenta del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable come
medido al VRCCR, si tal designacién elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
que surgirfa en ofro caso de la medicién de los activas o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Cornparifa no ha designado ningin instrumento financiero para ser medido o VRCCR.

Los activos financieros designades como YRCCR son medidos a valor rozonable ol cierre de cada periodo de reporte, con
las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la madida que ne sean parte de una designada
relocién de cobertura. Lo ganancia o pérdida nefa reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses
ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingreses finoncieros.

Deterioro de actives financieros

La Compaiiia reconoce una correccion de valor por Pérdidas Crediticias Esperadas ("PCE”) sobre activos financieros que se
miden a costo amortizado o @ VRCCORI, cuentus por cobror clientes, deudores varios y ofres deudores (Especificar que
cuentas contables afectan). No se reconoce una pérdida por deteriora para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es acluclizade en cada fecho de reporte paro reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. Lo Compaiia siempre reconoce PCE
durante el fiempo de vido del active pora las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y ofros deudores. Las
pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basade 2n la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ojustada por faciores que son especificos a los deudores,
condiciones econémicas generales y una evaluacion tonte de lo actual, asi como también, de lo presupuestoda direccién
de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinerc en el tiempo cuando se apropiado.

Para tedos los ofros instrumenios financieres, la Compaiiio reconoce PCE durante el liempo de vida del activo cuando ha
habido un aumento significativo en el riesgo de crédite desde el reconocimiento iniciol. Si, por ofro lado, riesgo de crédito
en el instrumento financiero no ha ocumentado significativamente desde el recenocimiento inicial, lo Compaiiia mide la
correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiere o un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los préximos doce meses. la evaluacién de si deberian ser reconccidas PCE durante el fiempo de vida del octivo asté
besada en aumentos significafivos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiente que ocurro desde el reconocimiento
inicial en lugar de scbre la evidencio de un activo financiers con deleriore de valor crediticio o la fecha de reporte o que
ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representon los pérdidas craditicias esperadas que resultaran de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financierc. En contraste, las PCE espercdas
en los préximos doce meses representa lo porcién de las PCE durante el liempe de vida del acfivo que se espera resulian de
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de
reporte.
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Activos financieros con deferioro de valor crediticio.

Un activo financiers estd con deterioro de valor crediticio cuando hon ocurride uno o mas eventos que fienen un impacto
perjudicial sobre los flujes de efectivo futuros eslimados de =se actve financiero. Evidencios de que un activo financiero
esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacién cbservable sobre los suceses siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

- Una infraccién del contrato, tal comeo un incumplimiente o un sucese de mora;

-El prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionades con dificultades financieras del deudor, le
ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habrio facilitado en ofras circunstancias;

- S esté convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en ofra torma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestidn, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

Lo Compaiila castiga un active financiers cvande existe informacién que indica que la contraparte estd en dificuliades
financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejernplo, cuando la contraparte ha sido puesta en
liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cusntos comerciales por cobrar, cuande los
imporfes han estado morosos por mas de dos afies, lo primero que ocurra primero.

Lot activos financieros casligados podrian ledavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de
rscupero de la Compaiiia, teniendo en consideracién asesoria legal cuande fuere apropiade. Cualquier recupero realizado
se reconoce en resuliados.

Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probobilidad de incumplimiento, la severidad [es
decir, la magnitud de lc pérdida si existe un incumplimiento] y lo exposicion al incumplimiento. Lo evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y lo severidad estd bosoda en datos histéricos ajustados por informacién fulura como se
describié anteriormente. En cuanto a la exposician al incumplimiento para activos financieros, esta estd representada por el
valor en libros bruto de los actives o lo fecha de reporte; para compromises de préstamos y contratos de gerantia
financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro 2n lo fecha de incumplimients determinada sobre
la base de tendencias histéricas, el entendimiento de lo Compoiiia de las especificas necesidades finencieras futures de los
deudores, v ofra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como lo diferencio entre todos los flujos de efectivo
coniractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todes los flujos de efectivo que la Compaiiia
espera recibir, descontados o lo fosa de interés efectiva original. Pare un contrato de garantia financiera, ya que la
Compaidio estd obligado a realizar pages sclomente en el evento de un incumplimiente por parte del deudor en
conformidod con les cldusulas del instrumento que esté gorantizade, las insuficiencios de sfectivo son pages espercdos a
reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en lo que incurre menos los impertes que la Compafiic espera recibir del
tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin ulilizar, uno pérdide crediticia es el valar presente de lo diferencia entre los flujos de
efectivo confractuales que se deben ¢ lo Compaiifa si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los
flujos de efectivo que la Compaiiic espera recibir si dispone del présiomo.
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Boja de un activo financiero

La compaiiia dard de baja un active financiero dnicamente cuando expiren los derechos confractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustencial los rissgos y venlajas inherentes a la propiedad del
activo financiero ¢ ofra enfidad. Si lo compadiia no fransfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del active fransferido, la compafia reconecerd su parficipacién
en el activo y lo obligacién asociada por los montos que tendric que pagar. Si lo compaiia refiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajos inherentes a lo propiedad de un active financiera transferido, la compaiiia continuaré reconociendo
el activo financiero y tombién reconocerd un préstamo garantizode de forma colateral por los ingresos recibidos,

Si la Compaiiia no fransfiere ni refiene sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a lo propiedad y continia
confrelando el activo tronsferido, la Compafiia reconoce su interés refenido en el activo y un pasivo asociado por los
importes que podria tener que pagar. Si la Compaiia refiene sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia confinda reconociendo el aclivo financierc y también reconoce
un préstamo garanlizado por los imporfes recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financiere, la diferencia entre el importe en libros del active y la suma de la
controprestacién recibida y por recibir, asi como el resullade acumulado que habian sido reconocides en oiro resultade
integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resullado del periado

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificade a VRCCORI, lo ganancia o pardida
acumulada previamente reconocida en lo Reserva de ganoncias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en ofro resultado integral es reclasificodo o resultados.

Fasivos financieros e instrumentos de patrimonic

Clasificacién como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y potrimenio emitidos por la Compoiia se clasifican como pasivos financieros o como
pafrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumanto de
peirimonio.

Insirumentos de Palrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier confrato que evidencie un interés residual
en los activos de una entidad luego de deducir fodos sus pasivos. Los instrumentos de parimonio emitidos por uno entidad
se reconocen por los ingresos recibidos, nefo de los costos de emision direclos.

Lo recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compeofiio se reconoce y deduce directamente en el
pafrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resulicdos, provenientes de la compra, venta, emisién o

cancelacién de los instrumenios de patrimonio propios de la companic.

Pasivos financieros.

Todos los pasives financieros son posteriormente medidos o coste amortizado usando el método de interés efectivo o o
VRCCR.

Pasivos financieros medidos o VRCCR.
Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasive financiero as (i) una contraprestacién contingente que seria

ser pagada por el adquirente como parfe de unc combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i) mantenido para
negociar, o [iii) se designa a VRCCR.
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Un pasivo financiero se clasifica come mantenido para negocier si:
- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un future cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos finarcieros identificades, que la Compaiia gestiona
conjuntamente y pare la cual fiene evidencia de un pairén real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

-Es un derivado, exceplo por los derivades que sean un contrate de garantio financiera o hayan sido designados como un
instrumente de cobertura eficoz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero manienido para negeciar o contrapresiacién conlingente que seria
pogado por el adquiriente como parfe de una combinacién de negocios puede ser designade como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

-Tal designacién elimina o reduce significativamente olguna incongruencia en lo medicién o en el reconccimienlo gue de
ofra manera surgiria; o

-El pasivo financiero forma parte de un grupo de octivos financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se administra y
evalia sobre la base de su volor razonable, de acverdo con lo documentade estrategio de inversion o de administracién
del riesgo de la Compaiiia, y se provea infernamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razenable; o

- Forme parte de un confrale que contenga une o més instrumentos derivades implicitos, y NIIF @ permita que lo
fotalidad del contrato sea designade como a VRCCR,

Los pasivos financieros a VRCCR se regisiran o valor rozenable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en los
cambios del valor razonable en el estado de resullados en la medide que no sean parfe de una designado relecién de
cobertura, Lo ganancia o pérdida nela reconccida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasive
financiero y se incluye en la porfida de ingresos/gastos financieros an el estodo de resullados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados o VRRCR, el importe del cambio en el valor rozonable del pasivo
financiero que es afribuible a cambios en el riesgo credificio de ese pasivo se reconocen en otros resultades integrales, o
menos que el reconocimiento de los efectos de los combios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados inlegrales
crearia o incrementaria una asimetria contable en resuliados. El importe remanente del combio en el valor razoncble del
pasivo se reconoce en resultacos. Los cambios en el velor rozonable atribuibles ol riesgo crediticio de un pasive financiero
que son reconocidos en ofros resultados infegrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son
trensferidos a resultados retenidos una vez dade de boja el pasive financierc.

Las pérdidas o ganoncies sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la Compaiia
que sean designados por la Compaiiia para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Fasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizade.

Los pasivos financieros que no seon:

- una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacidn de negocios;

- mantenidos para negociar; o
- designados @ VRCCR, son posteriormente medidos o costo omortizade usendo el método de tasa de interés efective.
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Lo Compaiiia reconoce un activo o pasive financiero en sl esiade de situacién financiera cuando se convierte en perte de
las disposiciones confractuales de un instrumento financiero

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente o su valor razonable,

Pesivos financieros: Estos deudas se registran al valer razonable de la obligacidn contraida y los costos/gastos genercdos
por esta se contabilizan en el estado de resultados infegral. Los deudos finonciercs se prasentan como pasives no corrientes
cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses dasde lo fecha del estado de siluacién financiera.

Ofros pasivos financieros: Los ofros pasivos finoncieros |incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
ofras) se miden posteriormente ol costo amortizado usando el mélodo de la tasa de interds efectiva,

El método de lo taso de inferés efectiva es un méiodo de cdleuls del costo omertizade de un pasive financiero y de
imputacién del gasto financiero a lo lergo del periodo relevante. Lo tasa de interés efectiva es lo losa de descuentc que
iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pager (incluyendo fodos los honerarios y puntos pagadles o
recibidos que forman parte de la losa de inferés efectiva, los costos de fransaccicn y otras primas o descuentos) estimados
o lo largo de la vida esperada del pasivo financiero &, |cvando seo adecuada), en un periodo mds corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compaiiia dara de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran, canczlan o
cumplen las obligaciones de la compaiiic. La diferencia enire el imparte en libros del pasivo financiero dado de bajo y la
contraprestacién pagada y por pagor se reconoce en el resultado dal pericdo.

2.4.11 Reconocimiento de Ingresos

Ingreso por venta de bisnes: Se reconocen cuando la compaiiia fransfiere los riesgos y bensficios, de tipe significative,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurrides, o por incurrir, en relacién <on la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compaiiio reciba los beneficios econémicos asocicdos
con la transaccién.

Ingreso por prestacion de servicios: Se reconocen considerando al grado de reclizacion de la prestacién a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultade de la transaccién pueda ser estimado con fiobilidad.

Ingresos por djvidendos: se reconocen una vez que se han establecido los dereches de los accionistas paro recibir sste
pogo.

Ingresos financieros son registrados sobre lo base del liempo, con referencia al copital pendiente y @ lo tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futures estimados a lo largo de la vida esperada del
insirumente financiero o, cuando seo adecuado, en un pericdo mds corlo, con el importe neto en libros del reconocimiento
inicial.

2.4.12 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientements ds la
fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periode de la esencic de lo transaccién.

Aplicacién de Normas Internaciones de Informacién Financiero Muevas y revisadas que son efectivas en el aiic achial

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha eplicado modificaciones o las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Infernacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas o partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.
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NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 emifida en noviembre del 2009, introdujc nueves requisitos para la closificacién y medicién de aclivos
financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisites para la clasificacion y
medicién de pasivos financieros, asi como su bojo en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé ruevos

requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julic del 2014, se emitié ofra versién revisada de la NIIF @,
vrincinalmente oara incluir la siouiente:

- Requerimientos de deteriore para activos financieros

- Modificaciones limitados @ los requisitos de clasificacion y medicidn al introducir una categoria de medicién o “"valor
razonable con cambios en ofro resultado integral”, para cierfos instrumentos deudores simples.

En el afio en curso, la Compaiiiadebié aplicar la NIIF @ Instrumentes Financieros (revisado en julic de 2014) y las
enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivos durente un pericdo anual que comience en o después
del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de lo NIIF 9 permite o uno enfidad no reexpresar informacién
comparativa.

Adicionalmente, lo Compaiia debié haber adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumenios Financieros:
Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al pericdo comparative.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1]  La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,
2] Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

La Compafiia debié aplicar la NIIF @ de conformidad con las disposicionas de iransicién expuestas en NIIF 9.

a) Lo clasificocién y medicién de los actives financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecho en que lo Compadia ha evaluade su actives y pasivos financieros
existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) debié ser el | de enero de 2018. Por consiguiente, la Compaiiia no
ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentes que continden siendo reconocidos al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todos los actives financieros que estdn dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo
amortizade o al valor razencble considerando como base el medelo de negocio aplicado por el Fideicomiso para lo
geslion de los acfivos financieros y las coracteristicas de flujo de efectivo contractucles de los aclivos financieros.

Especificamente:

- Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objefivo es recibir los flujos de efectivo
contractuales, y que dichos flujos son Unicomente pagos del principal [copital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente,

- Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negecio cuyo objetive es a la vez, obtener los flujos
de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y gue tiene flujos de efectivo contractucles que son
Unicamente pago

- Todas las demds inversiones en instrumentos de deuda ¢ patrimenio postericrmente, te miden a su valor rozonable con
cambios en resultados "FVR”,
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b) Deterioro de actives financieros

En relacién con el deterioro de los actives financieros, la NIIF 9 requisre un modelo de pérdida de crédito esperada (PCE)
en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado baje NIC 39. El medelo de pérdide esperada de crédito
requiere que el Fideicomiso fome en cuento las pérdidas de crédilo esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito
esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesge de crédilo desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En ofras palabras, yo no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas

rrediticing ann racannridne

Especificamente, la NIIF @ requiere que lo Cempaiiia reconczea una provisién para incobrables por les pérdidas de crédito
esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizade o al FYORI;
{2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de controtos; y

(4} Contratos de garantio financierc @ la que se aplican los requerimientos de daterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF @ requiere que la Compania mida la provision para pérdides de un instrumento financierc @ un
importe igual a las pérdides de crédito esperadas duranie toda lo vida del instrumento, si el riesgo de cradito de ese
instrumento financiero ha cumentado significativoments dasde su reconocimiento inicicl, o si el instrumento financiero s un
activo financiere adquiride u originade con deteriora. Sin embarge, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salve para un active financiero adquirido u originado con
deterioro), el Fideicomiso esté obligado a medir lo asignacién de lo pérdide de ese instrumento financiero a un importe
igual o lo pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 tombién raquiere un enfoque simplificado para lo medicién de
pérdidas por un importe igual a la vide de las cuentas por cobrar comerciales, actives de contratos y arrendamienio por
cobrar en ciertas circunstancias.

¢] Closificacién y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue infroducide por la NIIF @ en la closificacion y medicién de pasivos financieros relecioncdo con
lo contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designade como a FVR atribuible o
cambios en el riesqo de erédito del emisor.

Especificamente, la NIIF ¢ requiere que los cambios en el valor razonable del pesivo financiero que sea alribuible o
cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en ofro resultado infegral, @ menos que el reconocimiento ds asos
efectos cree o incremente la asimefria contable en el resultodo dal oo, Los cambios en el valor razonable de un pasive
financiero que sea afribuible al riesge de crédito de ese pasivo, no serén reclasificades posteriormente al resultade del ao,
sina que son fransferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente,
bajo NIC 39, el importe fotal de los cambios en el valor razonable de los pasivos finoncieros medidos a FYR se presentaba
en resultados del afio.

La Administracién la Compeiiia no ha realizade el andlisis de la aplicacion de lo NIIF 9 por lo que no se pudo determinar
la existencio de un impacto scbre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los actives
financieros y pasivos finoncieres de lo Compafia.

MNIIF 15, “Ingresos por contrafos con clientes”

En mayo del 2014, se emifié la NIIF 15, que estoblece un modelo extenso y detallado que deben ufilizar las entidades en
el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de confrotos con clientes. Lo NIF 15 reemplazaré el octual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la facha en que enire en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingresc que representa la fronsferencia de
bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un imporie que refleje la confraprestacién que la enfidad
espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
inareso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligociones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién o las obligociones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando o en la medida que] la enfidad sotisfoga la obligocién.

Segin la NIIF 15, uno enfidad contobiliza un ingrese cuendo (o en la medida que| se safisfaga una obligacién de
ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una obligecién de ejecucién porticulor es
tronsferido al cliente. Se hon afiedido muchos mds lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
esoecificas. Ademas. la NIIF 15 reauiere amplias revelaciones.

Impacto de la aplicacién da la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

lo Compaiiia debié aplicar la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clienfes [modificada en abril de 2014)
que es de oplicacién obligateria durante el periodo enual que comience en © despuas dsl 1 de enero de 2018. NIIF 15
infroduce un enfoque de 5 pases para el reconocimiento de ingreses. Una orientacién mas prescriptiva se ho afadide en la
NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, se describen o continuacién,

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de confrato” y "pasive de contrato” pare describir lo que mas cominmente se conoce
como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. lo Compafifa ha adoptado la terminologfa utilizada 2n la
NIIF 15 para describir estos scldos.

La Administracién de la Compaiiia no ha realizade el andlisis de lo aplicacién de la NIIF 15 por lo que no se pudo
deferminar la existencia de un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con
los activos financieros y pasives financieros de la Compaiifa.

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por participacién

Lo utilidad (pérdida) bésica peor participacién se caleula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afo atribuide a los socios
ordinarios para el nimera de participaciones.

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecho de emisién de estos estados financieros, el Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha
emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a los
ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2019. En este sentido, la compaiiia tiene la intencién de adoptar
esfas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.
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Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacién de los estados financieros de lo compaiiia a partir de las
fachas indicadas a continuacién:

Norma Temo Aplicacién Obligetoria
NIIF 9 Instrumentos financieros: Clausulas de prepago con compensacidn negativa Enero 1, 2019
NIIF 16  |Arrendamientos, sustituye o la NIC 17, La nueva narma implicard que la mayorfa de Enero 1, 2019

arrendomientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincién de operatives y

financieros. Sin embargo, para el coso de les arrendodores permanece mayormente |

sin cambios.
NIF 17 |Contratos de seguros Enero 1, 2021

NIIF 3: Combinacién de negocies; NIC 12: Impuesto a las ganancias; NIF 11:

NIF 12 |Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (ciclo 2015-2017) Enero 1, 2019 ‘
Acuerdos conjuntos y NIC 23 Costos por préstamos. ‘

NIC 12 |Impuesto sobre la renta Enero 1, 2019
CINIIF 23 |Incertidumbre sobre fratamientos fributarios Enero 1, 2019 i
Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacién Financiera Enero 1, 2020 |

MNIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para lo identificacién de contratos de arrendamiento y trafamiento contable para
arrendador y arrendatario, lo NIIF 16 reemploza lo aclual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interprefaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia enire arrendomientos y contraios de servicio sobre la base de si un aclive identificado es controlado por
el cliente. la diferenciacion entre arrendamiento operctive y arrendamiento financiere ha sido eliminade pare la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el deracho de uso del active y su correspondiente
posivo ltiene que ser reconocido por el arrendador paro todes los arrendemientos, excepto los arrendamientos de corto
plezo y aquellos con un valor baje de active.

El derecho de uso del aclivo es iniciclmente medido ol costo y subsecuentemente medido al costo [sujeto o ciertas
excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustedo por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es iniciclmente medido al valor presents de los pagos del orrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasive del arrendatario es ajustade per intereses y pagos asi come el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre ofros. En adicién, lu clasificacion de los flujos de caja de los pages por
arrendomientos operalivos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividodes de operacién
tombién fendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiente serdn divididos en principol e
interés los cuales serdn presentados como flujes de cajo de actividades de linanciamiento y de operacién, respectivamente.

En confraste a la contabilidad del orrendatario, la NIF 16 sustoncialments montiene los requerimientos de NIC 17 pera la
contabilidad del arrendador y continda con el requerimients de clasificar el arrendamiento como operative o financiero.
Exiensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Lo Administracién prevé que la aplicacion de la MIF 16 en el future puede tener un impocto sobre los importes reconocidos
en los estados financieres y sus revelaciones. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallade haya sido complelode.
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Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una enfidad aplicard también la NIIF 9 o ofros instrumentos financieros en une asociada
© negocio conjunto a los que no oplica el método de lo participacién. Estos incluyen las participaciones de largo plazo
gue, en esencia, forman parte de lo inversién de la entidad en unc aseciada o negocio conjunto.

Lo Adminisiracion anticipo que la aplicacién de estas modificaciones no tendrd un impacto en los estados financisros en
perfodos futuros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto o las Ganancias

Esta Inferprefacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiente v medicion de la NIC 12 cuondo existe
incertidumbre frente a los fratomientos del impuesio o las ganancias. Establece que una entidad determinaré si considarar
cada iralermiento impesitivo incierto por separado o en conjunte con ofra u ofros Iratamientos impositivos inciertos scbra la
bose del enfoque que mejor prediga lo resolucién de lo incertidumbre. Adicionalmente, estoblece que una entidad
considerard si es probable que lo autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha
evaluacién en la determinacién de lo ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales ne utilizadas,
créditos fiscoles no ulilizados y tasas fiscales.

Lo Administracién anticipa que la oplicacién de esta interpretacién podria tener un impacto en los estados financieros, sin
embargo, no es posible deferminar los efectos hasta que un andlisis detallado hoya side completado.

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas o la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que ain no son obligatoriamente efectivas
pora la Compahia y que se detallan o confinuacian:

-NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuor una remedicién de sus intereses previomente
montenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control del negozic.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar lo remedicién de sus intereses mantenidos
previomente en una operacién conjunta cuande cbliene control conjunto del negocio.

-MNIC 12 Impuesto a los Ganancios — clarifica que una entidad registra de la misma forma todes las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Coslos de Financiamiento - clarifica que una enfidad debe considerar como parte de los préstamos generales,
cualquier préstamo originalmente efectuado para desorrollor un activo, cuendo el active estd listo paro el uso pretendico o
su venta

La Administracién de la Compafiia estima que lo oplicacién de estos modificaciones en el future no tendrd impacto
significativo en los estados financieros

3. Estimaciones y Juicios Coniables Crilicos

La preparacién de los presentes estades financieros en conformidud con los NIIF, requiere que la administracion reclice
ciertos estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes o lo octividad econdmica de la compania, con el prepésito
dle deferminar la valuacion y presentacién de algunas partides que forman parte de los sstados financieros. En opinidn de
lo administracién, tales estimaciones y supuestos estuviercn basados en la major utilizacion de lo informacién disponible al
moemento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A conlinuacidn se presentan las eslimaciones y juicios contables criticos gue lo administracién de la compaiiia ha utilizado
en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinor si existe algin indicio de que dichos octives hubieran sufride uno pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se
trafa de aclivos identificables que no generan flujos de efectivo de formo independiente, se estima la recuperabilidad de lo
unidod generadora de efective a la que pertenece el acliva.

Lot pérdidas por deterioro reconocidas en un active en perfodos onteriores son revertidas cuando se produce un cambio en
las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el volor del active con abono a resultados, con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdide por deterioro.

3.2 Provisiones pora obligaciones por beneficios dafinidos: El valor presente de las provisiones para ebligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn de un célculo octuariol basado en verios
supuestos. Estos supuestos ufilizados para detarminar el valor presente de estas obligaciones incluye uno tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impaclo en el valor en libres de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la comparia para reclizar el célculo actucricl, debe ufilizar lo tasa de descuento, la tose de
mortalidad y de rotacién al final de cado afo reportados por lo administracién de la compaiio. Lo faso de descuento es la
tasa de interés que debe ser ufilizoda para determinor el valor presente de los flujos futures de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con las obligociones de astos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compefiic se descuentan o uno tesa establecida por referencia ol
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alte Calidod del Ecuader faf final del periodo sobre el que se

informa).

3.3 Estimacién de vidas dtiles de "propiedad, planta y equipo": Lo estimacién de las vidas dfiles y el valor residucl se
efection en base al método de linea reclo durante la vida 0til estimada para cade tipe de activo.

3.4 Provisiones: Estas eslimaciones estdn basadas en evalvaciones sobre los desembolsos que se deberdn efecuar para
liquidar las obligaciones.

3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compeiiia ha reclizado lo estiimacién de sus impuestos diferidos considerande que
todas las diferencias enfre el valor en libros y la base tributaria de los aclives y pasivos se revertiran en el futuro,

4. Instrumentos Financieros - Valores Rozonables y Adminisiracién de Riesqgos
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A confinuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos finoncieros ol cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 29.222 27.504
Cuentas por cobrar comerciales y ofras 2.122.948 2.126.976
Total L 2SN E R e 2 54 80

Pasivos financieros medidos al costo nefo
Cuentas por pagar comerciales y ofras 2.711.263 2.575787
Cuentas por pagar financieras 1.139.402 836.882

Total T T BHOSAST RN 32,659
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4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los actives y pesives financieros reconocidos al costo neto er los
estados financieros se aproximan a su velor razonaoble.

4.3 Adminisiracién de Riesgos Finuncieros

Factores de Riesgo Financiero

La noturaleza de las operaciones expone a la Compaiiia o diversos riesgos financieros como es: a) riesgo de mercado, b)
riesgo de crédito; y, ¢) riesgo liquidez.

La Administracion de lo Compaiiia es responsable por estoblecer y supervisar lo estructura de administracién de riesgo de
esra. las politicas de administracién de riesgo son establecidas pora identificar y analizar los riesgos que enfrenta la
Compahia, establecer los limites y controles de riesgo opropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por porte de
la Compafiia con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracion de riesgo son revisadas regulormente para
reflejor los cambios en las condiciones de mercado y en los octividades. Por medio de copacitacién, normes y
procedimientos adminisirativos, la Compania busca crear un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual los
empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.3.1 Gestién de riesgos financieros

La exposicion de lo compafiia a los riesgos financieros se generc de disiintas maneras, la cual es evaluada y mitigada a
trovés de su politica de edministracién financiero. En ésta, sz procura mantener el equilibrio entre los flujos provenientes de
operaciones y los pasives de la compania.

A conlinuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrento la compaiiia, una caraclerizacion y cuantificacion de
estos v una breve descripcion de la mifigacidn en uso en coso de existir.

4.3.2 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compoiiia mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras locales por lo que se encuentra
expuesio a riesqos por eventuales cambios en lo lasa de inferés.

4.3.3 Riesqo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que histéricamente ha mostrado
ser muy limitade y cuya explicacién viene dada por le naturcleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la
enirega de lao mercaderia, sélo se realiza conforme o las condiciones de crédito aprobadas, que generalmente se olorga o
los clientes que cumplen con un perfil crediticio adecuado, identificado en la evaluacion financiera que se realiza o cada
uno, en forma individual. La evaluacién de crédito continue se realiza sobre la condicién financiera de los deudores.

El riesgo de crédito también incluye efecfive y equivclentes de efaclivo, insirumentos financieros y depésitos en bancos e
instituciones financieras. Lo companio mantiene su efectivo y equivalente al efective e inversiones mantenidos hosta el
vencimiento, en instituciones financieras con calificaciones de riesgo AAA- v AA.,

La gerencia es responsoble de gesfioner el riesgo de créditc de sus clienfes an base a politicas, los procedimientos y
contreles de gestién de riesgo.

El importe en libros de los actives financieros reprasenta la méximea axposicién ol riesao de crédito,
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4.3.4 Riesgo de liquidez

Lo compaiiia he esteblecido un marce de trabaje apropiade pare gestién de liquidez. Se basa en la mantencion de un
rivel de liquidez suficiente que le permifo tonto hacer frente o los perlodos adversos del negocio asi come o sus
cbligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia mantiene como fuente de financiamiento los

valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son da disponibilidad inmediato, y sobre los cuales no existe
restriccién alguna.

4.3.5 Riesgo de capital

Lo Compaiifa cumple con el objefive mantener un adecuade nivel de capitalizacién, y maximizar el rendimiento o sus
accionistas a traves de la optimizacion de los niveles de dzuda y patrimonio.
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5. Efectivo y equivalentes de efecfive
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por:
2018 2017

Caja 1.600 1.600
Bancos

Total

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su noturaleza.

los instituciones financieras donde se manfienen los recursos henen una calificacion de riesgo AAA/AAA-, AA/AA- y
ninguno de eslos aclivos se encuenira vencido o deleriorado.

6. Cuentas por cobrar comerciales y ofras

Lot documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2018 y 2017, fueran los siguientes:

a Corfo plazo 2018 2017
Clientes 2.047.255 207777 ¥

Otras cuentas por cobrar ~ 134.098 37131

2,181,853 (
Previsién para cuentas malas . 68.072) __[47.599
Total T2 iiaaen 1 Tizs0e

la pérdida por deterioro es lo diferencia entre ol importe en libros del octivo y Jo mejor estimacidn del importe que la
entidad recibirio por el activo.

Al 31 de diciembre de 2018, lo compadia realizé un andlisis de sus cuentos por cobrar tomondo en cuenta los

dificultades financieras significativas de sus clientss, y segun ef impacto sobre los Hujos de efsctivo futuros estimados del
activo financiero.

la carfera de clientes esté compuesta por devdores comerciales y ofras cuentas por cobror, a su valor bruto fantes de
aplicor estimaciones de incobrabifidad)]. Las condiciones de crédito estin dsferminadas conforme a una politica aproboda
por la Compania. De ocuerdo a dicho estudio existen cusnias por cobrar deiarioradas.

£l saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del objsto social de la compania.

A conlinuacion se p ta el movimiento de la provision por deferioro del valor de cuentas por cobrar comerciales:
2018 2017

Saldo al inicio
Més (menos):

Provisiones 20.473
Salde al final R
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b) lergo plozo

A diciembre 31 de 2018 y 2017, corresponden o las garantias en locales arrendados,

7. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

2018 2017

Productos Plastigama 651.264 420.312
Productos Rooftec 226.201 109.740
Productos Gypsum 92.441 72.276
Productos Intaco 20.043 7.481
Cubiertas onduladas 181.301 22.405
Proyectos en proceso 45.050 45.050
Oros L see2 28167

CHINE DL 2zsh sl ems

Provisién deterioro da inventarios

Total T3 o

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de produccicn y ventos que se presenic en el estodo de resullados integral
asciende a USD 9.864.701 y USD 8.976.758 respectivamente.

la compariia mantiene como méfodo de valoracion de invenlorios el metodo de costo premedio ponderado.

A diciembre 31 de 2018 y 2017, la compania reconocio en lo cuenfa de gastes, un monfo de USD 4,189
respectivamente por bajos de inventarios de producios caducados y dateriorados.

Pera efectos de la medicidn del rubro al cierre del ejercicio, la empresa lomé en cuenta el cosio de odguisicién o valor
neto de realizacién, él mds bajo. Al 31 de diciembre de 2018 la empresa cuenta con un valor adecuado de deferioro por
ajuste al valor neto de realizacicn.

A diciembre 31 de 2018, inventarios por USD. 167,721 se encontrabon soporfando gravamenes comerciales con una
Iniitucién financiera local pora garantizar operaciones de crédito.

A continuocin se presenio el movimiento de la provisicn por delerioro del valor de inventorios:

2018 2017
Saldo al inicio PR T e L s
Mas(menos):
Provisiones - 4.189
Reversiones y rebajas (4.189) 2
Saldo al final (R e = i ) AT

Péagina 32



CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

8. Impussios

Este rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

al Aclives por impuesfos corrientes: 2018 2017
Refenciones en la fuente del impuesto a la renta 82.561 £1.558
Crédito tributaric del Impuesto o lo Renia 164.575 118.376

Total ML Ak TR L e

L iy

* Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente .- Representan refenciones en lo fuente que han sido efectvadas o lo
compaiia durante el periodo del 2018 af 2017. Segin el Articulo No. 79. del Reglomento para Aplicacion de (o ley
Orgdnica de Régimen Tributario Inferno si existiera Impuesto a la Renta Causado o si el Impuesto Causade en el ejercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mds las refenciones, ef contribuyents tendrd derecho a presentar un reclomo de
pago indebido, o una solicitud de page en exceso, o utilizar directamente como crédito Iributario sin intereses poro &l
pago del impuesto a la Renta que cause en los ejercicios impositivos posteriorss y hasto dentro de Ires arios contados

desde la fecha de declaracion.

bl Pasivo por impuesios corrientes: 2018

IVA cobrado a clientes

Retenciones en lo fuente de impuesto a la
renta por pagar

Impuesto o la Renta

Total
¢l Conciliecidn fribufaria - contable

Lo conciliacién tributaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de conformidad o las dispesiciones legales, es la siguiante:

2018 2017

Utilidad antes de participacién a trabajoderes en i 3

las utilidades e impuesto a la rentu 225.862 172.427
Participacién a trabajadores (33.741) [26.002)
Utilidad antes de impuestos 192121 146.425
Gastos no deducibles 38.488 19.806
Generacién de diferencias temporarias 18.564 4.189
Reversién de diferencias temporarias (4.189] -
Boss imponible 244.984 170.420
Impuesto a la renta calculado a la tosa del 25% - 22% 61.244 37.492 *
Ant!cxpf: .det.erm| nado correspondiente ol 69.821 18735

ejercicio fiscal declerado
Impuesto a la renfa causado 69.82] 38.735
Reterciones en la fuente del impuesto a la renta (82.561) (81.558)
[} Crédito fributerio de ejercicios anteriores [160.800) (117.978

Crédito fributario del Impuesto a | renta

(i73.540)

__{160.
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* De conformidad con disposiciones legales, lo torifo para el impuesto a ia renta es del 25% sobre su base imponible. No
obstante la tarifa impositiva serd del 28% de la base imponible cuende lo sociedad fenga accionistes, socios, participes,
consfituyentes, beneficiarics o similares residentes o esltablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn
con vna parficipacion directa o indirecte, individual ¢ conjunta, igus! o superior ol 50% del capital social o de aquef que
corresponda o la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada parkicipacién de paraisos fiscales o regimenss de
menor imposicidn sea inferior ol 50%, la forife de 28% aplicerd sobre |2 propercion de lo base imponible que
cerresponda o dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

" A partir del aiio 2010, se debe considerar come impuesta a lo renta minime el valor dsl anticipo calculado, ef cuol
resulta de lo suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos y
gostos deducibles. Durante los arios 2018, el impuesto a la renta causado no excedis al anticipo caleulado, por elio, la
Compania regisird en resultados el anticipo determinado como impuesto a la renta corriente. Para el ejercicio econdmiceo
2017, el impuesto @ la rento covsedo excedid ol eniicipo calculado, por allo, la Comparia regisird en resultaclos &l
impuesto a la renta deferminado.

€] Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultades

2018 2017
Impuesto a la renta corriente del afio 69.821
Gasto impuesto a la renta diferido [reversiones) 922
Ingreso impuesto a la renta diferido |4.641)

P 1 3

f) Movimiento de Aclivo por Impuesto a la Renta Diferido

El aclivo y pasive por impuesto diferido se formaba des lo siguiente monera:

Diterencias temporarias Estaclo de situacién

2018 2017
Deterioro de invenlarios - 4.189
Beneficios de empleados - No corrientes 18.564 -
Electo en &l impuesto diferido en resultados
Aclivo por impuesto diferido neto _ VLTRSS e T
Diferencias temporarias Estade de Resultados

2018 2017
Deterioro de inventarios - 4.189
Beneficios de empleados - No corrientes 18.564
Deterioro de inventarios (reversionas) (4.189)
Efecto en el impuesto diferido en resultados
Ingreso (Gasto) por impuesto a la renta diferido (5 el
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g) Conciliacién de la Tase Efecliva de Impuesto o la Renta

2018 2017
Gunancia antes del impuesto o la renta 192.121 146.425
Impuesto a la renta que resultario de aplicar lo tasa
corporaliva o la ganoncia antes de impuesio a la rento 32.214
*La tasa de impuesto a la renta para el periodo 22%
Ajustes por diferencias permanentes
Mas (menos):
Gastos no deducibles 5.279
4%
Otros

Anticipo determinado del Impuesto o la renta

Tasa impositiva efectiva

f. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo IV "Depuracién de los Ingreses" de la Ley de Régimen Tributerio Interno,
establece el régimen de precios de fransferencia orientado a regulor con fines iributarios los fransacciones que se realizon
enlre partes relacionadas; por ofro ledo el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece los exenciones de aplicacion del
kéaimen de Precios de Transferencia cuando:

* El confribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.
* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estadeo confrato de lo expleracién v explolacién de

recursos no renovables

CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA. debe oplicar el Régimen de Precios de Tronsferencie para identificar si las operaciones
con partes relacionadas se produjeron con principios de pleno compatencia, por tener un impuesto causado inferier al 3%
ce sus ingresos qravables de acverdo a la normaliva antes sefalada.

g. Situacién Fiscal

Reglamento o lo ley Orgdnica poro la reactivacion de lo sconomia, fortalecimiento de lo dolarizacidn y
modernizacién de la gestidn financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a confinuacion:

Serd deducible o totalidad de los pagos efectuados por concepto da desahucio y de pensiones jubilares patronales que
obligatoriamente se deberdn ofectar a las provisiones ya constitvidas en afios anteriores; en el caso de provisicnes
reclizadas en ofios anteriores que hayan side considercdas deducibles © no, y que no fueren ulilizadas, deberdn
raversarse confra ingresos gravados o no sujeics de impuesto a la rento en la mismo proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se estoblece el reconacimiento de un impuesto diferido relocionado con los provisiones efectuades para cubrir
los pagos por desahucio y pensiones jubileres patranales que sean constituidas o partir del 1 de enerc del 2018, el cual podra

ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda sfectivumente de recursos para cancelar la obligacién hasla por
el monto efectivamente pagado
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ley Orgdnica para sl Fornento Productive, Afraccidn da Inversionss, Generocion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se =mitié |la Ley Orgdnica para el Fomente Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, o confinuacién se detallan los aspecios mds impertantes de la mencionada Lay:

Se establecieron incenfivos especificos paro le ofraccién de inversiones privadas tales como:

-Exoneracién del impuesto o la rentu para los nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se inicien o portit de
agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio &n el que sa generen ingresas afribuibles directa y dnicamente a lo
nueva inversidn, y que se encuentren fuerc de las jurisdiccione: urbanas de Quile y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afos.

- Esta exoneracidon aplicard solo en sociedades que generen emplea neto. Para los sectores priorizados industrial,
ogroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frentera, gozardn ds esto exeneracién por 15 afies.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al exterior por importacién de bienes y dividendos
relacionades con nuevas inversiones productivas que suscriban contrates de inversidn

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en nuevos aclivos
productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

-Exoneracién del impuesto o la renta y anticipo para inversiones que se inicien o partir de la vigencia de esta ley en los sectores
econémicos determinados como industrias bésicas por 15 afios, conlude desde el primer afio en el que se generen ingresos
ctribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversién y se ompliardn por 5 afios més, en el caso de que dichas inversionss se
raclicen en contones fronterizos del pais. Esta exonaracién aplicard solo an sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

-Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a lavor de sociedades o de personas naturales domicilicdos
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendes @ una persona naturcl rasidente en el Ecuvador.

- Se eliminé el Gltimo inciso del articulo @ Exenciones que astablecia lo siguients: “En la determinacién y liquidacién dl impuesto o
la renta no se reconocerdn mds exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque ofras leyes, generales o especicles,
eslablezcan exclusicnes o dispensas a favor de cualquier contribuyents, con excepcién de lo previsto en la ley de Benaficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Presiocidn de Servicios”.

-Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como agricola; oleoquimica; cinematografia y
cudiovisuales, eventos inlernacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollc de
hardware tecnolégico, infraestruciura digital, seguridad informatica, preductos y contenido digital, servicios en linea; eficiancia
energélica; industrias de matericles y tecnologias de consfruccién sustentables; y, sectar industrial, agroindusirial y agroasociativo,

-Los administradores u operadores de ZEDE, eslardn exonercdos del pago del impussto a lo renta y su anficipo por los
primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Pagina 36



CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

- Se establece que lo deducibilidod en el Impuesto o la Ranto y la exencién del ISD relacionades con los pages eriginedos por
financiamiento externo serén oplicables a todo perceplor del pogo en el exiranjera, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamenic de la Ley de Régimen Tributario Inferno y con esténdares infernacionales de transparencia,

Tarifa

- Lo tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard ol 28% cuando la socieded dentro de la cadena de propiedad
de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecide o amparade en un paraiso fiszal,
jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilided en la enajenacién de acciones

- 5o establece un impueste a lo renta inico a las utilidades que parciban las sociedades domiciliadas ¢ no en Ecuodor y las
personas naturales, ecuatorianas o extronjeras, residentes o no en el pols, provenientes de la enajenacién directa o indirecto de
cerechos represenlativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimierios permanentes en Ecuador.
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socielorias no se enlenderd producida enajenacién direcio ni
incirecto alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesio o lo renia pora sociedades como impuesio minimo y se estoblece su devolucién, an el caso en
que éste supere o no exista impuesto a la renta causade.

Impuesto al Velor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan o grovar 12% de IVA

- los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentas agropecuarios; los servicios de
construccién de vivienda de interés sacial; y el arrendamianto ds fierros destinadas @ usos agricolas pasan o gravar 0% de [VA

- El uso del crédilo tributario por el IVA pagado en adquisiciones lacales & imporaciones de bisnes y servicios, podré ser ufilizade
hasta dentro de 5 afios contados desde lo fecha de pago

-Se podrd solicitar al SRl le devolucién o compensacién del crédito tribulario por relenciones de IVA hasta dentro de 5 aiios.

-los exportadores de servicios podran salicitor la devolucién dal IVA de los bienes y servicios adquiridos para la exportacién de
servicios

Impuesio a la Salida de Divisas

-las compensaciones realizadas con o sin la intermadiacién ds insfituciones del sistema financiero ya no representon un hecho
generador para el page del ISD

- Se incluye coma exencién de 1SD, las pagoes ol extarior reclizedos a instituciones financieros por ofros costos relacionados con el
clorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos clorgados por intermadiarios financieros que operen en
mercados internacionales y que cumplan con cierus condiciones como limite de lo taso referencial, plaze minimo 36C dias,
destinado a microcrédilo o inversiones productivas.

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de carvicios, por la importacién de moterias primas, insumos y bienes de capital,
con la finalidad de que sean necesarios para lo prestacidn deal servicio que s= exporte

Incentivo zonas afectadas por ef terremoto del 16 de abril del 2074

Las nuevas inversiones produciivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contedos a parlir de la vigencia de la Ley
de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeroldas esteran sxoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por
15 afios, contados desde el primer aiic en el que se generen ingrasos atribuibles Onicomente o la nueva inversién, Pora el
cuso del sector turfstico. esta exoneracién serd de hasta 5 afios odicionales.
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9. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, los componenles de este rubra fusron los siguientes:

Costo Vide dtil
2018 2017 afios
Terrenos 340,942 340.942 -
Edificios 453.113 453.113 20
Instalaciones 5.646 5.120 10
Muebles y enseres 19.648 19.668 10
Equipo de oficina 7.019 7.019 10
Equipos y programas de computacién 73.856 73.039 3
Vehiculos 481.188 481.188 5
Herramientas 624 624
1,382,056 717138013
Depreciacién Acumuloda (427.940) (381.776)
Total [l 954;4'] 16 998937
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

10. Cuentas por pager comerciales y ofras

A diciembre 31 de 2018 y 2017, esle rubro lo infegraban:

a) Coro plaze 2018 2017
Proveedores nacionales 1.527.389 1.293.187 *
Cuentas por pagar al [ESS 12.304 17.105

Total - 539,

£l valor contable de las cuentas comercioles y olras cuentas por pagar es muy cercons a su valor rezonable debide a su
noturaleza de corfo plozo.

El saldo de la cuenta de proveedores al 31 de diciembre de 2018, asta conformada por:

PROVEEDCR SALDO
Mexichem Ecuador S.A 489.487
Rooftec Ecuader S.A. 309.033
Eternit Ecuatoriana S.A. 238.457
Ferrc Torre S.A. 1462.987
Intaco Ecuador S.A. 109.772
Ofiros Menores 217.653
Total e 1.527.389
b/ largo plazo
2018 2017
* Toral Amedor Francisco Xavier 522.491 560.000
* Toral Mufoz Franciso José 51.711 1.103
* Toral Muiioz Carmen Alicia 5.132 226.770
Préstamos de terceros 592.236 _ 477.622
Total f]lﬂ.é?ﬂﬁ!&g 65.495

A diciembre 31 de 2018 y 2017, las cperaciones fueron realizadas a una tusa de interés del 10% .
* A diciembre 31 de 2018 y 2017, corresponden a préstamos realizados con relacionados.
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11. Cuentas por pager financieras

A diciembre 31 de 2018 y 2017, la composicién de los présiamos y financiaciones es la siguiente:

o) Corte plazo 2018 2017
Banco del Pichincha C.A. 231.928 257.857
Banco del la Produccién PRODUBANCO S.A. 399.605 -
Banco Bolivariano S.A. 100.000
Porcién corriente de deuda o largo plaze 372.036

Total ITEEN. 103549 S INEx
—_—
b) lorge plazo 2018
C?:Earutiva de Ahorre y Cradito Alfense Jeramille 46.390
n
Banco de Guayquil S.A. - 15.531
Banco de Machala S.A. 50.224 96.848
Banco Bolivariano S.A. 357 .646 420,257
Porcidn corriente de deuda ¢ largo plaze ____[372.03¢) 1512.560)
Total Gt 35.';833 {1 66_&

A diciembre 31 de 2018 y 2017, las cperacicnes corrientes lueron reciizados o lo tasa de inferés del 8,95% y ©.33%
anval y con vencimientos de 365 dias.

A diciembre 31 de 2018 y 2017, as operaciones no corrisntes fueron realizados a las tasas de interés del 8,06% al
9 33% anval y con vencimientos de 538 a 1.095 diae.

12. Beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2018 y 2017 corresponden o:

g Corto plazo 2018 2017

Néminas por pagar
Beneficios por cargas sociales
Participacién a trabajadores

Total

los beneficios sociales corresponden al décimo fercer suelds, décimo cuerto sueldo, y vacaciones, estoblecidas por el
codige laboral.
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b} largo plazo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios o empleados de post emplec y por terminacion de
empleo fueron los siguientes:

2018 2017
Jubilacién Patronal 38.339 30137
Desahucio 25.132 21.167
Total L 63.471° | 51.304

A diciembre 31 de 2018, La siguiente fabla resume el movimiento de la previsién y los componentes del gasto neto por
jubilacién patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultodes integral y el importe reconocido en el estedo de
situacién financiera:

Jubilacién Patronal Desahucio Total
Saldo al 1 de enero de 2018 i 3oraziinan! 21067 . 51.304
Costo por servicios corrientes 8.522 7.497 16.019
Costos por intereses 1.538 1.0046 2.544
Reversién de Reserva por retiro de trobajadores (1.290) - (1.290)
Ganancias [pérdidas) actuariales (568) (203) (771)
Beneficios pagados 36 d.§36

Saldo al 31 de Diciernbre de 2018

Jubilacién patronal: De ocuerde con disposiciones del Cédigo del Trobajo, los irabajadores que por veinticinco arios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma conkinua o inferrumpide, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de lo jubilacion que les corresponde en su condicién de cfifiados of Institute Feuatorianc de
Sequridad Social.

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Irabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por ef rabajador, lo Comparia entregard el 25% de la iltima
remuneracion mensual por cado uno de los afios de servicio,

&l estudio acturial fue redlizado por lo empresa IOGARITMO CIA. ITDA. lo tasa de descuento promedio es equivolente
8.21% misma que resulta de ponderar geométricamente los fasds de inlerés de los Bonos Corporatives de Alte Calidad del
Feuador, de acverde con lo Resolucion emitida por la Supsrintendencia de Comparias, Valores y Sequros en oficio Ne.

SCVSINMV-2017-0006042 |-OC .

los suposiciones actuarioles constituyen las mejores estimeciones que lo Compodio posee sobre las varichbles que
determinardn el pago futura de esfo obiigacion. los cambios en los lusas o supuestos usados en los estudios actuariales
puaden tener un efecto importante en los montos reporfados.
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13. Capitel social:

El capital social de la compaiiia o Diciembre 31 de 2018 y 2017, esta representado por 41,760 parficipaciones de 10
dolares de los Estaclos Unidos de América cada una. El capital social fiene lo siguiente distribucion:

JiH A wﬁ R e s Bttt il Y

Toral Amador Francisco 38% Ecuador
Toral Mufioz Francisco 31% Ecuador
Toral Muiioz Carmen _ . : Fcuador

il
i

kil

14. Reserva legal:

La Ley de Compaiiias en su Art. 109 dispone se destine el 5% de las ulilidades liquidos para formar el fondo de Reservo
Legal hasta que ésta por lo menos alcance el 20% del copital social. El incremento de la Reserva Legal para el ejercicio
econdmico 2018 fue de USD. 5.430 correspondiente a los resullados obtenidos en el ejercicio aconémico 2017.

15. Ingresos

For los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye:

2018 2017
Ventas de productos 11.595.234 11.765.520
Ventas de proyectos 73.108
Ofros ingresos

~(351,458)
Tolal [[N.355.964

Develuciones y descuentas

16. Costo de ventas

A diciembre 31 de 2018 y 2017 corresponden a:

2018 2017
Mercaderias 9.762.303 8.850.147
Proyectos 102.398 126.611

Total . _9.864701 i:ﬁ@ éﬁ, 8
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17. Gasto de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre

Sueldos, salarios y oiros gastos de gestion

del personal
Servicios contratados
Suministros y matericles
Combustibles y lubricantes
Sequridad y vigilancia
Prornocion
Movilizacién y vigjes
Mantenimiento de actives fijos
Arriendos
Depreciaciones
Transporte en ventas
Impuestos
Gastos de gestién
Sequros
Provisién para cuenias incobrables
Deterioro de inventarios
Estibaje
Comisién en tarjetas de crédilo
Otros gastos de ventas

Total

* Un defalle de los gastos por sveldos, salrios.

Sueldos y salarios
Horas extras
Bonificacion e incentivos
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vocaciones
Fondos de reserva
Aportes al [ESS
Jubilacién patronal y desahucio
Oftros al personal
Total

de 2018 y 2017, aste rubro incluye:

2018 2017
362.102 335.722
40.867 31.438
3.685 5.289
18.190 15.461
24.155 21.846
7.333 10.979
6.902 1
33.587 35.846
45.938 23.750
46.165 50.100
48.729 52.775
15.108 9.047
5.261 5.311
14.767 16.147
20.473 20.278
. 4.189
10.548 10.091
2.362 2.820
30.233
7364057 | 6723

Y olfros gostos de gestion defl parsonal de ventas es el siguiente

2018

144.715
20.785
84.706
20,349
10.564
10.175
19.694
29.669
18.564

2017

140.588
19.769
77.426
19.796

9.629
9.898
16.958
28.863
7.458

_ 2.8?_9 _
# i 02!3 143

5.337

Pagina 45



CONSTRUGYPSUM CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

18. Gastos administrotives y generales

El ncumulado por los ejercicios 2018 y 2017 corresponde o los siguientes rubros:

2018 2017
Sueidc‘as’, salarios y ofros gastos de 45608 215.364
gestion del persenal

Participacién a trabojadores 33.741 26.002
Servicios confratados y honcrarios 29.373 29.541
Mantenimiento de activos fijos 5.057 23.578
Impuestos y conlribuciones 2.509 16.434
Seguros 5.002 12.496
Utiles de oficina y limpieza 5 4.236
Telecomunicaciones 7.693 7.905
Combustibles y lubricantes 3.518 3.894
Promocion y publicidad 1.797 4.274
Servicio bancarios 5.075 21.343
Ofros gastos 1B.616 10.867
Total Sl gszued il ISLIGRS V36

* Un detalle de los gastos por sueldos, sularios y ofros gostos de gestion del personal de administracicn es el

siguienfe
2018 2017

Sueldos y salarios 156.812 145.291
Horas extras 2.012 2.212
Bonificacion e incentivos 12.000 12.000
Décimo tercer sueldo 14.074 13.131
Décimo cuarto sueldo 5414 4.824
Vocaciones 7.038 4.566
Fondos de reserva 12.534 10.903
Aportes al IESS 20.523 19.619

Ofros al personal 2.689 818
Total T i 5a LT '
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19. Transacciones con compaiifas relacionadas

Las operaciones con compaiiias relucionadas, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron:

2018 2017

Yentas

Toral Amador Francisco
Toral Mufoz Francisco
Sra. Méniza Muioz

Total
2018 2017
Compras
Toral Amador Francisco 17.527
Toral Mufioz Francisca 46.738

okl RN Y 57 R

las fransacciones con partes relacionadas se han realizade en los mismos términos que si se hubiesen realizado con
lzrceros,

20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de nuestro informe no se produ eron eventos que en opinién ce la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estades financiercs o

Contadora

Gerente Gaderal
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