INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL

A LOS SENORES MIEMBROS DE DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE
FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A.

Quito, Marzo 12 del 2012

En mi calidad de Comisario de la Compafifa, presento a consideracion de los Miembros de Directorio
y Acclonistas, el informe relacionado con |a revisién de los Estados Financieros de FUNDICIONES
Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A. para el Ejercicio Econdmico 2011. Dicho informe se lo
redacta de conformidad con las disposiciones contenidas en la resolucion N° 92.1.4.3.0014, dictada
por el sefior Superintendente de Compaifiias.

1.- La administracion de FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A. ha cumplido
con las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta
General.

2.- La administracion de FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A. me ha prestado
toda su colaboracién para el normal desempefio de mis funciones de Comisatio.

3.- La correspondencia, libro de actas de Juntas Generales de Socios, libro de acciones y socios, asi
como los comprobantes vy registros contables de FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES
S.A. se llevan y conservan de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

4.- La custodia y conservacion de bienes de FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES
S.A. es adecuada.

5.- Para el desempefio de mis funciones de Comisario d¢ FUNDICIONES Y LAMINACIONES
AUSTRALES S.A. he dado cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321 (279) de la Ley de
Compafiias.
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6.- En mi opinidn los procedimientos de control interno implantados por la Administracion de la
Compafiia son adecuados y le ayudan a tener un grado razonable (no absoluto) de seguridad de
que los iactivos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicion no autorizadas, y que
las transacciones han sido registradas debidamente, para permitir la preparacion de Estados
Financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

7.- La Compaiiia para el ejercicio econdmico 2011 no ha realizado cambios en su capital social.

Dejo constancia de mi reconocimiento hacia los administradores de, FUNDICIONES Y
LAMINACIONES AUSTRALES S.A. quienes me prestaron sy debida colaboracion para el
cumplimiento de mis funciones.

\V

C.PA. LCDA. TANIA JARAMILLO £EGAS
Comisario Principal




Quito, Marzo 12 del 2.012

‘ RESUMEN FINANCIERO
FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A.

El presente andlisis financiero se basa en una revision de los Balances

proporcionados por la Empresa para los ejercicios econdmicos de los afios:
2.011 y 2.010.

DESEMPENO EMPRESARIAL

1. Ingresos por Ventas:
Durante el periodo de andlisis: 2.011 y 2.010, los ingresos por ventas de 13
empresa son variables y crecientes; lo cual se reflefa en términos comparativos
porcentuales al considerar el afio 2.011 versus el aflo 2.010, en un importante
incremento nominal del 51 % .

Los rubros de mayor representatividad de sus ingresos ‘de ventas o
constituyen las ventas de Discos en un 38%, Laminas con una participacion del
53% y venlas varias un 9%.

2. Costos, Gastos, Utilidad

Los costos operacionales refiejan una optimizacion del 77,28% del rubro de las
ventas totales en e/ 2.011, vs e/ 84,72 % para el 2.010.

Los gastos operacionales y administrativos tienen una tendencia alcista y
sostenida en Jos afios de andlisis considerando el nivel de ingresos de operacion
de la empresa.

La variacion de los gastos de operacion refleja un 15,68% del rubro de los
ingresos operacionales en el 2.010, vs el 11,42% en el 2.010, y ha permitido
generar utilidades de operacion positivas.

La utilidad operacional en cifras representa un 7,04 % de los ingresos por
ventas de la empresa en el afio 2.011 vs el 3,85 % en el afio 2.010.

3. Liguidez

£l indice de liquidez de FULAUSTRA S.A., es positivo para el periodo de

andlisis, Sus cifras se emmarcan en 2,51 % para el afio 2.011. 3 /




4. Cyentas por Cobrar

£/ nivel de cartera que mantiene la empresa se deprime para el afo 2.011
versus el afio 2.010, en términos porcentuales, sus cifras respecto a los activos
corrientes son manejables y saludables.

La variacion de las cuentas por cobrar representa un 14% de los activos de tpo
corriente en el 2,011, vs el 24% en el 2.010.

5. Endeudamiento

£l engeudamiento total de la empresa se concentra en el corto plazo. La
variacion que registra su nivel de endeudamiento total es del 34 % en el
efercicio 2.011.

6. Rentabilidad,

Los niveles de rentabilidad financiera de la empresa, en cada afo de andlisis,
son positivos.

£l promedio de rentabilidad se encuentra alrededor del 12,77 % en el periodo
2011.

RECOMENDACIONES

< Buscar la optimizacion de los gastos operativos de la empresa, para lograr
mejores utilidades de operacion.

< Mantener los niveles de liquidez y rentabilidad siempre positivos, productos
de un acertado manejo financiero. '

< Cumpliendo con las resoluciones de la entidad de. control,
Superintendencia de Compafiias, ha transcurrido el afic de transicion 2011
para PYMES y deben estar cuantificados los efectos de la transicion a
NIIFs, de todas las partidas de activos y pasivos a ser afectadas, asi los
activos fijos, inventarios, elc deben estar a valor razonable , valor de
mercado, con sus respectivos estudios de tasacidn en el caso de
popledad, planta y equipo, ajustes que afectardn al Patrimonio de la
Compalila, por ser la primera vez de su aplicacion, como indica la norma
vigente; transacciones que serviran de base para los balances de apertura
al 1-1-2012.

Atentamente,

CPA. LCDA, TANIA JARAMILLO E,
COMISARIO PRINCIPAL




FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A,
INDICES FINANCIEROS A DICIEMBRE 2011

M DE IDEZ:
LQUDEZ = Acto Comien_= —ms
Pasivo Corriente 192,652

Por cada dolar de deuda, tengo 2.51 civs. que responden mi deuda a corto plazo.

PRUEBA = Activo Comiente - Activo Realizable = . -352,445

ACIDA Pasivo Comiente 192,652

Por cada ddlar de deuda, iengo 1,88 civs. para responder deudas en forma inmediala.

Activo Disponible = Aclivo Conente - Activo Exigible- Activo Realizable = ______80.673
Pasivo Comiente 192,652

KT = Activo Corriente - Pasive Comiente = 290,890

La compadia tiene liquidez para responder a deudas con ferceros, y dispone de dinero para trabajar.

MEDIDAS NCIA:

Endeudamiento = Pasivo Largo Pz, + Pasivo Corto Pzo. = PashoTolal 192652
Activo Total Activo Total 561,278

Por cada dblar de Inversion, el 34% ha sido financiado con deuda a Terceros.

Endeudamiento LP = Pasivg Largo Plazo = - -
Pasivo Largo Plazo + Pasivo Corte Plazo 192,652

Por cada dolar de deuda 0,0 cvs. son deuda a Largo Plazo

Deudas Propietarics= ___Pajimonio = PAT. 368 526
Pasivo Largo Plazo +Pasivo Corto Plazo PT. 142,652

251

42%

4%

191
191%

E) palrimonio que iene la empresa vs al endeudamiento es del 191% frente a las deudas que tiene con los acreadores.

Cobertura Intarés Utilidad antes de impuestos = 70,010
Gastos Interés 1677

Con esle grado de utiidad operativa puede cubrir el 4176% de gastos y costos financieros
MEDIDAS EJE i6n):

Rotacion de Activos = Venlgs — X
Activos Tolales 561,278

Por cada dolar de inversion me genera $1.43 de ingreso por venias

MEDIDAS DE RENTABILIDAD

Margen Nato = Utilidad Neta 4448
Ventas 799,293

Por cada dotar de venta 0.06 ctvs. son de utilidad neta

Margen Bruto = Utkidad Bruta — 151726
Ventas 796,893

Por cada dolar de venta tengo 0,23 civs. de utilidad bruta

Rentabilidad Utiidad Operafive. — 56282
tnversion = Activos Totales 561,278

Por cada délar de inversion genero una utiidad operativa de 0,10 ctvs.

En resumen la compahla maneja indices razonables y pasitivos da liquidez, solvencia, rotacion y rentabilidad,

41.76
4176%

143

0.06

023

0.10
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FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES 8.A

ESTADO DE RESULTADOS
COMPARATIVO AL 31 DICIEMBRE 2011 - 2010

. CUENTAS Dic-11 Dic10
VENTAS TOTALES 790,308 828408
OTROS INGRESOS 15,867 35,337
900,000
800,000
700,000
600,000
500,000
B
00000 B Dic-11
100.000 BDic-10
0
CUBITAS Dic-11 DicA0
DE VENTAS 818,187 447,762
700,000
600,000
00,000
g-z BDic-11
1 WDic-10
200,000
100,000
COSTO DE VENTAS
GURNTAS Die-14 DicA0
OPERAGIONALES 125444 80,378
GTOS. ADMINISTRATIVOS 93,663 7,891
GTOS. VENTAS 28,682 21,675
GTOB. NO DEDUGIBLES 3,000 M
®Dic-11

SDio-10




2] %
CURNTAY Die-1 Dic10
Jacrivo ToTAL W, #rM0
acTiveg CORRIENTE 842 14828
loBPONBLE 38,300 .12
281171 130478
121,007 23%
ACTIVOS CORRIENTES @38 6,507
FLOS 71,738 102788
COMPARATIVO ACTIVOS
00,000
500,000
400,000
300,000
200,000
100,000

Y

£

= =1

[PASVG TOTAL 1852 19259

192,052 172538

[PABIVO A LARGO PLAZO - 20,000
COMPARATIVO PASIVOS

Whie-11
WDic-10

Dic-10

I
143,000
81,482

833854
.72

COMPARATIVO PATRIMONIO

490,008
3 WDic-11
EDic-10
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