INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL

A LOS SENORES MIEMBROS DE DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE
FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A.

Quito, Febrero 19 del 2010

En mi calidad de Comisario de la Compaiiia, presento a consideracion de los Miembros de Directorio

y Accionistas, el informe relacionado con la revisidn de los Estados Financieros de FUNDICIONES

Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A. para el Ejercicio Econdmico 2009. Dicho informe §

e lo

redacta de conformidad con las disposiciones contenidas en la resolucién N° 92.1.4.3.0014, dictada

por el sefior Superintendente de Compafiias.

1.- La administraciéon de FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A. ha cumg

lido

con las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta

General.

2.- La administracion de FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A. me ha pres

toda su colaboracidn para el normal desempefio de mis funciones de Comisario.

3.- La correspondencia, libro de actas de Juntas Generales de Socios, libro de acciones y socios
como los comprobantes y registros contables de FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRA

S.A. se llevan y conservan de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

4.- La custodia y conservacion de bienes de  FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRA
S.A. es adecuada.
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5.- Para el desempefio de mis funciones de Comisario de FUNDICIONES Y LAMINACIONES

AUSTRALES S.A. he dado cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321 (279) de la Le

Compaﬁn’as.\y//}%(
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6.- En mi opinién los procedimientos de control interno implantados por la Administracion de la
Compafiia son adecuados y le ayudan a tener un grado razonable (no absoluto) de seguridad de
que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicién no autorizadas, y que
las transacciones han sido registradas debidamente, para permitir la preparacion de Estados

Financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.
7.- La Compafiia para el ejercicio econdmico 2009 no ha realizado cambios en su capital social.
Dejo constancia de mi reconocimiento hacia los administradores de, FUNDICIONES Y

LAMINACIONES AUSTRALES S.A. quienes me prestaron su debida colaboracién para el

cumplimiento de mis funciones.

C.PS. LEDA. TANIA JARAMILLO EGAS
Comisario Principal



Quito, Febrero 19 del 2.010

RESUMEN FINANCIERO
FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A.

Proposito:

El presente andlisis financiero se basa en una revision de los Balances
proporcionados por la Empresa para los ejercicios econdmicos de los afios:

2.009 y 2.008.
DESEMPENO EMPRESARIAL

1. Ingresos por Ventas:

Durante el periodo de andlisis: 2.009 y 2.008, los ingresos por ventas de la

empresa son variables y decrecientes; fo cual se refleja en térm
comparativos porcentuales al considerar el ano 2.009 versus el afo 2.008
un -30 % nominal.

Los rubros de mayor representatividad de sus ingresos de ventas

nos
en

o

constituyen las ventas de Discos en un 62,82%, Laminas con una participacion

del 31,50 % y ventas varias un 5,68%.

2. Costos, Gastos, Utilidad

Los costos operacionales reflejan un 87,94% del rubro de las ventas totales

el 2.008, y se optimizan en e/ 80,06 % para el 2.009.

Los gastos operacionales y administrativos tienen una tendencia alcist
sostenida en los afios de andlisis considerando el nivel de ingresos de operac
de la empresa.

La variacion de los gastos de- operacion reflejan un 6,95% del rubro de
ingresos operacionales en el 2.008, y se incrementan sustancialmente

12,16% en el 2.009, sin embargo ha permitido generar utifidades de operag

positivas.

La utilidad operacional en cifras representa un 7,78 % de los ingresos
ventas de la empresa en el afio 2.009 y 5,11 % en el afio 2.008.

3. Liquidez

El indice de liquidez de FULAUSTRA S.A., es positivo para el perifodo
analisis. Sus cifras se enmarcan en 2,84% en e/ 2. 009./; =)
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4. Cuentas por Cobrar

El nivel de cartera que mantiene la empresa aungue es creciente en ef |afio

2.009 versus el afio 2.008, en términos porcentuales, sus cifras respecto g
activos corrientes son manejables y saludables.

los

La variacion de las cuentas por cobrar representa un 5% de los activos de tipo

corriente en el 2.008, y se incrementa al 8% en el 2,009.
5. Endeudamiento

El endeudamiento total de la empresa se comparte tanto en el corto p

azo

como en el largo plazo. La variacion que registra su nivel de endeudamiento

total es de 34 % en el ejercicio 2.009.
6. Rentabilidad,

Los niveles de rentabilidad financiera de la empresa, en cada afio de anad
so0n positivos.

El promedio de rentabilidad se encuentra alrededor del 12 % en e/ peri
2009.

RECOMENDACIONES

515,

odo

% Buscar la optimizacion de los gastos operativos de la empresa, para lograr

mejores utilidades de operacion.

% Mejorar o mantener los niveles de liguidez y rentabilidad siempre positivos,

productos de un acertado manejo financiero.

<% Se recomienda realizar un plan de implementacion, de acuerdo a las NIIFs

Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES,
segun la legislacion actual, entrarén en vigencia en el afio 2.012.

qgue

CPA. LCDA. TANIA JARAMILLO E.
COMISARIO PRINCIPAL
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FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A.

INDICES FINANCIEROS A DICIEMBRE 2009

MEDIDAS DE LIQUIDEZ:

LIQUIDEZ = Activo Corriente =
Pasivo Corriente

Por cada dolar de deuda, tengo 2.84 ctvs. que responden mi deuda a corto plazo.

PRUEBA = Activo Corriente - Activo Realizable =
ACIDA Pasivo Corriente

Por cada délar de deuda, tengo 1.68 ctvs. para responder deudas en forma inmediata.

Activo Disponible = Activo Corriente - Activo Exigible- Activo Realizable =
Pasivo Corriente

KT = Activo Carriente - Pasivo Corriente =

342,092

120,476

201,835

120,476

80,625

—— P00

120,476

221,616

La compaiiia tiene liquidez para responder a deudas con terceros, y dispone de dinero para trabajar.

MEDIDAS SOLVENCIA:
Endeudamiento = Pasivo Largo Pzo. +Pasivo Corto Pzo. = Pasivo Total
Activo Total Activo Total

Por cada dolar de Inversion, el 34% ha sido financiado con deuda & Terceros.

_ 161498

469,892

Endeudamiento LP = Pasivo Largo Plazo = 41,023
Pasivo Largo Plazo + Pasivo Corto Plazo 161,498

Por cada dolar de deuda 0,25 cvs, son deuda a Largo Plazo
Deudas Propietarios= Patrimonio = _PAT 308,394
Pasivo Largo Plazo + Pasivo Corto Plazo PT. 161,498

1.68

87%

34%

0.25
25%

1.91
191%

El patrimonio que tiene la empresa vs al endeudamiento es del 191% frente a las deudas que tiene con los acreedores.

Cobertura Interés Utilidad antes de impuestos =
Gastos Interes

54,045
3,833

Con este grado de utilidad operativa puede cubrir el 1410 % de los gastos y costos financieros

MEDIDAS EJECUTORIAS { rotacion):

Rotacién de Activos = Ventas
Activos Totales

Por cada dolar de inversion me genera $1.35 de ingreso por ventas

MEDIDAS DE RENTABILIDAD
Margen Neto = Utilidad Neta
Ventas
Por cada délar de venta 0.05 ctvs. son de utilidad neta

Margen Brute = Utilidad Bruta
Ventas

Por cada dolar de venta tengo 0,20 ctvs. de utilidad bruta

Rentabilidad Utilidad Operativa
Inversion = Activos Totales

Por cada délar de inversion genero una utilidad operativa de 0,11 ctvs.

634972
469,892

34,750
634,972

126,611
634,972

49400
469,892

En resumen la comparila maneja indices razonables de liquidez, solvencia, rotacion y rentabilidad.

14,10
1410%

0.05

0.20

011




FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A.
REVISION DE VARIACIONES DE ESTADOS FINANCIEROS
COMPARATIVO AL 31 DICIEMBRE 2009 - 2008

uss uss
CUENTAS Dic-09 Dic-08
JACTIVO TOTAL 469,892 426,182
JACTIVO CORRIENTE 342,092 271,193
IDISPONIBLE 8,276 26,479
[EXIGIBLE 121,209 60,062
REALIZABLE 140,257 113,277
[OTROS ACTIVOS CORRIENTES 72349 71,376
ACTIVOS FIJOS 127,800 154,774
JACTIVOS DIFERIDOS - 214

COMPARATIVO ACTIVOS

FUNDICIONES Y LAMINACIONES AUSTRALES S.A.
REVISION DE VARIACIONES DE ESTADOS FINANCIEROS
COMPARATIVO Al 31 DICIEMBRE 2009 - 2008

CUENTAS Dic-09 Dic-08
PASIVO TOTAL 161,498 154,488
[PASIVO CORRIENTE 120,476 73,466
PASIVO A LARGO PLAZO 41,023 81,023
180.000
160.000
140,000
120,000
100.000
£0.000
60,000
46,000 2 Dic-09
20.000 @ Dic-08
CUENTAS Dic-09 Dic-08
[PATRIMONIO 308,394 271,694
[CAPITAL SOCIAL 143,000 143,000
59,588 27,342
[RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES -11,590 -11,590
[APORTES FUTURA CAPITALIZACION €3,351 63,351
IRESULTADOS 54,045 48,591
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