UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S. A, UBESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida el 10 de septiembre de 1958 y su actividad principal es la
adquisicion y exportacién de banano. Su domicilio principal es en Guayaquil, Av. Las
Monjas #10 y Av, Carlos Julio Arosemena frente al C. C, Aventura Plaza.

Durante el afio 2018, el 99% de las ventas se realizaron a Compafiias refacionadas
domiciliadas en el exterior.

Los accionistas de la Compaiiia son: Actividades Agricolas S. A. Agrisa y Productos del
Litoral S. A. Prolisa, entidades domiciliadas en Ecuadar, propietarias cada una del 50%
del paquete accionario, La controladora final de la Compafiia es Dole Food Company
Inc., entidad constituida en Estados Unidos. Adicionalmente, en el Ecuador la Compafia
forma parte de un conglomerado de compafias denominado Grupo Dole Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia tiene inversiones en las siguientes Compafilas
subsidiarias, las cuales se encuentra ubicadas en Guayaqguil, Ecuador:

Compaiiias Fecha de constitucion y actividad

Bancuber S. A, Constituida en octubre del 2000 y su actividad es la siembra,
cultivo y cosecha de banano

Banaroyal 5. A. Constituida en agosto del 2012 y su actividad principal es la
slembra, cultivo y cosecha de banano.

Frutban 5. A. Constituida en agosto de 1997 y su actividad principal es la
siembra, cultivo y cosecha de banano organico

Siembranueva S. A.  Constituida en diciembre de 1998 y su actividad principal hasta
abril del 2012 fue la produccién y comercializacion de pifias, y a
partir de esa fecha se dedica Onicamente a fa compra ¥
exportacion de dicha fruta.

La informacién que se incluye en estos estados financieros separados es responsabilidad
de la Administracién de la Compafiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2,1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afic en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir deil 1 de enero
del 2018 o posteriormente.



Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 In;»:;cg‘ mentos financieros

En el afto en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relaciéon con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacién comparativa.

La Compafila evalud los efectos y se acogié a esta disposicién transitoria y
consecuentemente no se restablecid informacién comparativa con respecto a la
clasificacion y medicidn de instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a‘la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 1) La clasificacion y medicion de activos
y pasivos financieros, y 2) Deterioro de los activos financieros.

Un detalle de estos nuevos requerimlentos; asi como su impacto, de existir aIgLino,
sobre los estados financieros adjuntos son descritos més adelante.

a) La clasificacién y medicién de los activos financieros

La fecha de [a aplicacién Inicial (es decir, la fecha en que la Compariia ha evaluado
su activos v pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a Instrumentos que contintan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Con base al referido analisls, la
Administracién de la Companiia concluyd gue la clasificacién y medicion de los
activos financieros segin NIC 39 continla slendo apropiada bajo NIIF 9.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF
9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la gestion de los
activos financieros vy las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los
activos financieros.

Especificamente:

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modefo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

« Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
(nicamente pagos del capital e intereses sobre el Importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI",;



+ Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda ¢ patrimonio
posterlormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
\\FVRH.

A pesar de lo indicado anteriormente, Ja Companiia puede hacer la eleccion /
designacidn irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

« La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

« La Compafi{a puede designar irrevocablemente una inversién en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVYORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros no incluyen Instrumentos de
deuda o de patrimonio a los cuales pueda aplicar esta eleccion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.

La Administracidon de la Compafiia reviso v evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstanclas que existian en esa
fecha, y concluyd que los activos financieros correspondientes a cuentas por cobrar
a clientes fueron medidos a costo amortizado segdn la NIC 39, se mantienen
valorados a su costo amortizado segtin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un
modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de
efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el
importe principal pendiente, si hubieren.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los actlvos financieros, la-NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compaiiia tome en cuenta las perdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financleros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI,

(2) Arrendamientos por cobrar;

{3) Cuentas por cobrar comerclales y activos de contratos; v

(4) Contratos de garantia financiera a la gue se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requlere que la Compafiia mida la provision para pérdldas
de un instrumento financiero a un importe lgual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesge de crédito de ese instrumento



financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financierc adquirido u originado con deterioro,
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial {salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compafiia esta obligada a medir la
asignacién de la pérdida de ese instrumento financlero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

La Administracién de la Compafia evalud el riesgo de crédito de sus instrumentos
financieros y el resultado de la evaluacién es el siguiente:

« Bajo NIC 39, para la determinacion de la provisidn de cuentas por cobrar
terceros, la Compariia utllizaba una matriz de provisidn cuyo enfoque
principalmente consiste en aplicar tasas de provisidn del 100% de las cuentas
por cobrar clientes con una antigiiedad mayor a 180 dias, los cuales son
considerados irrecuperables. Adicionalmente, para las cuentas por cobrar que
presenten una antigliedad de entre 60 y 180 dias se reconocen provisiones para
cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados
por experiencias de incumplimiento y un andlisis de la posicién financiera actual
de los productores.

l.a provisién de cuentas incobrables sobre las cuentas por cobrar a relacionadas
se realiza en base a un analisis individual de indicios de deterioro de cada uno
de los saldos por cobrar, evaluando la capacidad de pago y el respaldo de las
compafiias del Grupo respecto a la recuperabilidad de los saldos por cobrar.

Para efectos de evaluar los impactos de NIIF 9, referente a la determinacion de
la PE, para cuentas por cobrar, la Compafiia desarrollé una metodologia
considerando la naturaleza de estas cuentas, adoptando un “enfoque
simplificado” sin componente de financiamiento significativo y usando una
matriz de provisién aplicando una tasa de pérdida a los saldos de las referidas
cuentas por cobrar.

Producto de esta evaluacién, la Administracién concluyd gue no existen
variaciones materiales, por 1o que, continuara aplicando [a politica que se
describe en la nota 3; vy, periédicamente, realizard la comparacién con el
deterioro determinado mediante el uso del enfoque simplificado con el objetivo
de evaluar si el saldo de la provisién de cuentas incobrables contintia siendo
apropiado a la fecha de cada evaluacién.

» Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada
fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias
internacionales de prestigio.

¢} Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicién
de pasivos financieros relacionado con [a contabilizacion de los cambios en el valor



razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasive
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resuitado integral, 3 menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sean atribuibles al riesgo de crédito de
ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que
son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero
es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el
valor razonable de los pasivos financieros medidos a FYR se presentaba en
resultados del afo.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compafiia debido a
que los pasivos financieros de la Compaiiia al 1 de enero del 2018 y 31 de
diciembre del 2017 se miden al costo amortizado.

d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisltos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad
a los tpos de transacciones eleglbles para la contabilidad de cobertura, ampliando
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademaés, la prueba de efectividad
ha sido sustituida por el principio de “relacién econémica”. La revaluacion
retrospectiva de la efectividad de |a cobertura va no es requerida. También se han
introducido mejoras en los requerimlentos de revelacion sobre las actividades de
administracion de riesgos

La Compaiiia no aplica contabilidad de cobertura, por 1o tanto, la aplicacion de los
requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenldo impacto en los
resultados del afio y la situacion financiera de la Compariia para el afno corriente y /
¢ aitos anteriores. Ver nota 10 de las revelaciones detalladas con respecto a las
actividades de gestion de riesgos de la Compafiia.

e) Revelaciones en relacién con I3 aplicacién inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financleros que la Compaiiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacién
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacidn de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compafiia.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los

clientes (modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacién obllgatoria durante
el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15



introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

Tal como se indica en la nota 1, los ingresos de la Compafifa provienen de la
adquisicion y exportacién de banano; los cuales son reconocidos cuando el control
de los blenes es transferido al cliente. Por lo tanto, el tratamlento segin NIC 18
contin(ia siendo apropiado bajo NIIF 15.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para
describir lo que mas cominmente se conoce como *Ingresos no devengados” e
Yingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de sltuacion financiera. La Compafiia ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIXF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en ia nota 3 a continuacién. Ademas de proporcionar
revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos de la Compafiia, la
aplicacidn de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posicién financiera y o el
desempefio financiero de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las sigulentes
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

IIF Titulo o _después de
NIIF 16 ‘Arrendamientos Enero 1, 2019

Modlficaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacién negativa

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

CINIIF 23 _ La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas ala NIC 12 y Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 23.

NIIF 16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la Identificacién de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual
guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando
se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.



En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIiIF 16 cambiar3 la forma en que la Compaifila contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, 1os cuales, estan fuera del estado de
situacion financlera.

En la aplicacion Inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compafiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado separados de situacion financlera, inlclalmente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros:

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado separado de resultado.

c) Separard el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efective separado,

Bajo NIIF 15, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazaré el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos,

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafiia optara por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segdn lo
permitido por la NIIF 16,

La Compaiita realizd la evaluacién preliminar de la aplicacidén de esta norma,
considerando los contratos de arrendamientos existentes que cumplan con los
requerimientos de NIIF 16 a la fecha de la referida evaluacién; y concluyd que esta
norma no tendria efecto en los estados financieros adjuntos en razén que no
existen contratos de arrendamiento vigentes a la fecha del analisis inicial. En el afio
aplicacion se realizara la evaluacion final para concluir sobre el impacto definitivo
en los estados financieros adjuntos, si hubieren.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requlere que una compaidiia reconozca como pairte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantfa del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no tiene arrendamientos financieros en Ia
que participe como arrendador o arrendatario.



Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcion
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago

cualqulera que sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la
evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto 2 la aplicacion inicial de la
NIIF 9.

La Administracidn de la Compafiia no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la
Compafiia.

Madificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificacién aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimlentos de deterloro, se
aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las
participaciones a largo piazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor
contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las
participaciones a largo plazo derivadas de la asignaclon de las pérdidas de la
entidad o evaluacién de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen
el 1 de enero el afio 2019.

La Adminlstracion de la Compafiia no espera que la aplicacidn de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros
de la Compaiifa.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los reguerimientos de reconccimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entldad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inclertos sobre la base del enfoque que mejor pradiga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es prabable que |a autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
inclerto y refiejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la

ganancia fiscal (pérdida fiscal}, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacién
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia,
debido a que el impuesto a las ganancias es determinado de acuerdo al Impuesto



tinico bananero sobre los ingresos facturados y no sobre la ganancia tributaria, tal
como se explica en ja nota 3.7.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aiin no
son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a
continuacion:

« NIC 12 Impuesto a las Ganancias — Clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas gue resulten de pagos de dividendos.

» NIC 23 Costos de Financlamlento - Clarifica que una entidad debe conslderar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para ef uso pretendido o su venta.

‘La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones

en el futuro no tendra impacto significative en los estados financieros de la
Compafiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento ~ Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabllidad (TASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre la base del costo histdrico excepto por las inversiones en subsidiarias que son
medidas al valor patrimonia!l proporcional, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mdés adelante. El cual estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente cbservable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las mediciones que tiene algunas simllitudes con el valor razenable,
pero No son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36. '

Adicionalmente, a efectos de Informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de



importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuaclon:

Nivel 1: Son precios cotlzados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o paslvo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor y son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicidon. Los inventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia o lento movimiento por el
material de empaque, |a cual es determinada para el inventario que no haya rotado
por mas de 180 dias, en funcién al uso futurc de materiales en el empaque de las
cajas de banano o pesibilidad de venta del inventario,

Inversiones en subsidiarias - Se miden conforme al método de participacion, Los
dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en-el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo,

Una subsidiaria es aguella entidad sobre la que Unién de Bananeros Ecuatorianos S.
A. UBESA tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de
percibir beneficios de sus actividades.

La Compafiia se acoge a la excepclon establecida en [a NIIF 10 para la no
preparacion de estados financleros consolidados con sus compafiias subsidiarias.
Los estados financieros separados de Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A.
UBESA se Incluiran en los estados financieros consolidados de Productos del Litora!
5. A. PROLISA y compaiiias subsidiarias. Productos del Litoral S. A. PROLISA es la
controladora local con domicilio en Guayaquil, Ecuador.

Otros activos no corrientes ~ Incluye principalmente cauciones entregadas en
Jjuicios interpuestos por la Compafiia en contra del SRI, las cuales por la naturaleza
de los juicios, no se esperan se recuperen en un periodo menor a 12 meses.

Impuesto corriente - Se reconoce como gasto en el resultado del ejercicio y es
equivalente al impuesto Unico bananero, el cual se calcula aplicando las tarifas
determinadas por el SRI en el Reglamento de la LORTI sobre el total de ventas de
banano y se cancela mensualmente.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligaclén.



El importe reconocide come provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar {a obligacién presente, al final de cada periodo, teniendc en
cuenta los riesgos y 1as Incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficlos econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad.

Participacion a trabajadores - Mediante Registro Oficial Na. 483 de abril 20 de)
2015 se promuigd la Ley orgénica para la justicia laboral y reconocimiento del
trabajo en el hagar, [a misma gue incluye, entre otros aspectos laborales, la
unificacion de utilidades. Consecuentemente, a partir del afio 2015, la
Administracion del Grupo Dole Ecuador decidié acogerse a la distribucion unificada
de las utilidades; por lo que cada una de las entldades del Grupo reconoce un
pasivo por este concepto, mientras que el gasto lo reconocen de forma proporcional
aquellas entidades de! Grupo que generen utilidad al clerre de cada afo. Este
beneficio se calcula a ia tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales. La unificacion de este beneficio se realiza en
base el acuerdo ministerial n® 2016-035 emitido por el Ministerio de Relaciones
Laborales en agosto del 2016,

3.10 Reconocimiento de ingresos - Se reconocen al valor razonable de la contraprestacion
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cobrada o por cobrar, considerando el importe de cualquier deduccién por calidad
de fruta. Los ingresos se originan principalmente por la exportacién de banano.

Se reconocen cuando la Companila transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propledad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por Incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccién.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectile el pago, y se
registran en el pericdo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financleros no se compensan los actives y paslvos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el refiejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacclones gque, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilldad de compensaclén y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financleros se reconocen cuando la
Companiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos vy pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.



3.14 Activos financieros - Todas fas compras o ventas regulares de activos financleros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado. ‘

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financleros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

- Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v

» los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los activos financieros que posee la Compafia medidos af costo amortizado es
como sigue:

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizar en un mercado active e incluyen principalmente
cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y clientes terceros; las cuales son
registradas a su valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el
‘método de la tasa de interés efectiva, menos cualquler deterioro de valor. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde [a fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como actives no
corrientes. La politica de crédito de la Compafiia es de 60 dias con terceros y S0
dias con compaiias relacionadas.

Otros activos financieros - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye notas de crédito
desmaterializadas emitidas por el S.R.1,, generalmente para ser compensadas o
canjeadas con valores en efectivo; las cuales son registradas a su valor razonable y
son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor, si hublere. Se claslfican en activos corrientes,
ya que la Compafiia utiliza estos documentos para la cancelacion permanente de
impuestos.

(i} El costo amortizado y método de interés efectivo

El métado de interés efectlvo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para aslgnar los ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

Para los activos financieros, distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimliento inicial), la



tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente [os flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial. Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas Jas pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el Importe al que se mide un activo
financiero en ef reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, més la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquler
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amoitizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los Ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excepcidn de los actives financieros que
posteriormente se han detenorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los Ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. S, en periodos posteriores, el riesgo de crédlto sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por Intereses mediante la aplicacion del tipo de
Interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, [a Compafiia

~ reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no se encuentre deteriorado.

Deteriore de activos financieros

La Comparfiia reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de c¢rédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda ta vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacidén de condiclones
actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.



La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de Incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros. '

Esta provision se compara con el saldo que se determina mediante la politica que 1a
Compafiia ha aplicado hasta la fecha de adopclén de NIIF 9 y que se describe a
continuacion; y, se establece si el saldo de la provisién de cuentas incobrables
continlia siendo apropiado a la fecha de cada evaluacién.

Las cuentas por cobrar comerciales son evaluadas, entre otros, de acuerdo con los
siguientes lineamientos:

La Administracidn de la Compafiia registra provision para cuentas dudosas por el
100% de las cuentas por cobrar a terceros con una antigliedad mayor a 180 dias
considerados irrecuperables. Para determinar si estas partidas presentan evidencia
de deterioro, se evalla el cumplimiento de los pagos considerando el historial de
pago de los clientes; asi como situaciones adversas del mercado que impacte |a
habilidad de los clientes para pagar los valores pendientes.

Para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 60 y 180 dias
$e reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y
un analisis de la posicién financiera actual de la contraparte.

La provisidn de cuentas incobrables sobre las cuentas por cobrar a relacionadas se
realiza en base a un analisis individual de indicios de deterioro de cada uno de los
saldos por cobrar, evaluando la capacidad de pago y el respaldo de las compaiiias
del Grupo respecto a la recuperabilidad de los saldos por cobrar.

(i) Aumento significativo de riesqo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion de '
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha
de su reconoclmlento Inicial. Al realizar esta evaluacidon, La Compafifa considera
informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo [a
experiencia historica y la informacidn prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes econémicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacién y otras organizaciones similares, asf
como la consideracion de diversas fuentes externas de informacién econdrica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operacicnes claves de la
Compaiiia.

En particular, la slguiente Informacidn se considera al evaluar si el riesgo de crédito
ha incrementado signlificativamente desde su reconocimiento iniclal:



» Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o
externa del Instrumento financiero;

- Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un activo financiere ha sldo inferior a su costo amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucién
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

- Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucion significativa
en la capacldad del deudor de cumplir sus obligaciones,

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compafiia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 90
dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informacién razonable y soportable
gue demuestre |lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compaiiia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financlero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial sl se determind gue el rlesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un
bajo riesgo de crédito si: '

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

(3) Cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocio en el largo
ptazo podrian, pero no necesarlamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaclones contractuales de flujo de caja.

La Compaiiia considera que un activo financlero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una callficacion crediticla externa de "grado de Inversion" de
acuerdo con la definicidn entendida globalmente o si una calificacién externa no
esta disponible, el activo tiene una calificacion interna de "desempefio®. La
calificacion “desempefio” significa que la contraparte tiene una posicién financiera
sélida y no hay importes vencidos.

La Compaiiia monitorea peridédicamente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.



(if) Definicién de incumpiimiento

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que los activos financieros que cumplen con cualqulera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

« Cuando hay un incumplimlents de los covenants (acuerdos financieros) por
parte del deudor;

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la
Compafiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningln tipo de garantia en poder
de la Companiia).

Las cuentas por cobrar a productores de la Compaiiia se encuentran cublertas por
garantias reales.

Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que La Compafiia tenga informacion razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminadeo mas amplic es mas apropiado.

(iii) Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informaclén que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacidn, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquldacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar cometciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, 1o que
ocurra antes, en cuyos casos, la Compafiia inicia el tramite legal para ejecutar las
garantias reales que posea. Los activos financieros dados de baja alin pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compafiia y directrices de su Casa Matriz, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados,

(iv} Medicidn v reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabllidad
de Incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida sl existe un incumplimiento)
y la exposicién al Incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y |a pérdida dado el incumplimlento se basa en datos historicos
ajustados por informacidn prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte;
determinade en funcién de la tendencia histérica, la comprension de la Compafiia
de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacién
relevante a futuro.

Tal como se explica en la nota 2, la Compafifa desarrollé una metodologia para la
estimacion de la pérdida de crédito esperada, relacionada con la naturaleza de
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estas cuentas por cobrar, adoptando un “enfoque simplificado” sin componente de
financiamiento significativo y usando una matriz de provision aplicando una tasa de
perdida a los saldos de las referidas cuentas por cobrar.

La Compaiifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de
provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia daréd de baja en
cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustanclal los riesgos y ventajas Inherentes a la propledad del activo financlero a
otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacion asoclada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financlero transferido, la Compafiia continuara reconoclendo el activo
financiero y tamblén reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un actlvo financiero medido al costo amortizado, la diferencla entre
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar
se reconoce en resultados del afo.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
pericdo relevante,

La tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados {incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibldos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o {cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Los principales pasivos financieros medidos al costo amortizado son las cuentas por

pagar a proveedores y compaiiias relacionadas, cuyos términos son a corto plazo y
no poseen componente de financiamiento.

ESPACIO EN BLANCO
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INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Material de empaque | 4,403,918 3,185,027
Importaciones en transito 69,161 163,167
Suministros v otros 37,932 27,237
Provisién por lento movimiento {58,202) {60,235)
Total 4,452,809 3315196

Al 31 de diciembre del 2018, material de empague incluye princlpalmente etiquetas,
esquineros y plasticos por US$1.7 millones, carton por US$941,327 v pallets por
US$512,946.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Al 31 de dictembre del 2018 y 2017, la proporcién de participacién accionaria en las
compafiias subsidlarias fue la misma. El valor patrimonial proporcional de las inversiones

en subsidiarias y asociadas es como sigue:

Patrimonio de la

Compafiias Saldo en libros subsidiaria

% 1/12/18 31/12/17  31/12/18 31/12/17
Bancuber S, A. 99.97 658,414 672,438 658,590 672,617
Frutban S. A. 99.99 2,669,702 884,419 2,669,982 884,512
Banaroyal S. A. 99.99 10,091,220 9,881,546 10,092,026 9,882,335
Siembranueva S. A. (1)  49.98 557,526 21,499 _1,115497 43,015
TOTAL 13,976,862 11,459,902 14,536,095 '11.482,479

(1) La Compafia posee el control de Slembranueva S.A., tiene el poder para dirigir las
actividades relevantes de la compafiia tales como: determinacion de precios de
ventas, aprabacion de precios de compras de fruta v selecclén, adquisicion o
disposicién de activos; por consigulente, Siembranueva S.A. es una subsidiaria de la
Compafiia.

Durante el afio 2018, la Compafiia determind los efectos de su participacion en el total
del resultado integral del afio de las referidas subsidiarias y reconocié en los resultados
pérdida de US$2.7 millones; adicionalmente, reconocié US$5.2 millones en otros
resultados integrales, que se originé principalmente por ganancias por revaldo de
propiedades y equipos reconocidas en sus subsidiarias.

El valor patrimonial proporcional de las subsidiarias fue determinado en base a estados
financieros auditados.



CUENTAS POR PAGAR

31/12/3i7

31/12/18
Compafiias relacionadas, nota 13 36,191,634 40,893,926
Proveedores 6,690,484 3,949,315
Productores 4,681,523 6,571,758
Otras 1,597,306 228,316
Total 49,160,947 51,643,315

Al 31 de_ diciembre del 2018:

. Proveedores incluye principalmente facturas pendientes de pago a Productora
Cartonera S. A, por US4$5.1 millones por compra de cartdn, las cuales tienen
vencimiento promedlo de 30 dias y no generan intereses,

. Productores representa valores pendientes de pago por compra de fruta de la Gltima
semana del afio, los cuales fueron cancelados en la primera semana del afio 2018 y
no generaroh intereses,

. Otras corresponden principalmente a participacion a trabajadores originados por la
unificacién de utilidades de las Compafiias del Grupo Dole, establecida en [a Ley

Organica para la Justicla Laboral y Reconocimiento del trabajo en el hogar, ver nota
3.9. Estos valores serdn pagados a los empleados del Grupo Dole en abril del 2018S.

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente y no corriente - Un resumen es como

sigue:

31/12/18 31/12/17
Activos por impuestas corrientes. :
IVA 1,312,076 862,428
Drawback 185,757 157,961
Retenciones en la fuente del impuesto a la
renta e ISD 7,691 2,422
Reservas por impuestos no recuperables - IVA (156,364) (177,214)
Total 1,349,160 845,597
Pasivos por impuestos corrienites:
Impuesto a la renta 728,576 548,201
Retenciones en [a fuente de impuesto a la renta 476,625 424,170
IVA y retenciones de IVA 230,887 143,382
Otros 26,673 11,181
Total 1,462,765 1,126,934



9.2

9.3

Impuesto a la renta reconocido en resultados

A partir del afio 2015, de acuerdo con disposiciones legales, 1os ingresos
provenientes de la exportacidén de banano producido por terceros estaran sujetos al
impuesto a [a renta Unico con porcentajes de 1,75% y 2%, si se trata de
Importadores relacionados. La base imponible para el célculo de este impuesto lo
constituye el total de las ventas brutas de banano, ¥y en ningln caso el precio de
los productos transferldos podré ser inferior a los fijados por el Estado o el SRI, si
se trata de venta a relacionadas. Los contrlbuyentes que se dediquen
exclusivamente a Ja produccion, cultivo y exportacién de banano estardn exentos
de calcutar y pagar el anticipo del Impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia canceld y registro en resultados del afio
US$7.4 millones (US$5.9 millones - Afio 2017) de impuesto a la renta Unico de la
actividad bananera.

Las declaraciones de Impuestos estdn abiertas para la revision de las autoridades
tributarias desde el afio 2015 al 2018, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no
deducibles y otros.

Movimiento de Ia provisién para impuesto a Ia renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Ao terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 548,201 524,915
Provisién 7,453,128 5,940,534
Pagos (7.272,753) (5,917,248)
Saldos al final del afio 728,576 548,201

9.4 Aspectos Tributarios

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la l.ey Orgadnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generaclén de Empleo vy Establlidad y Equilibrio Fiscal, a
continuaclén se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

¢ Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a la renta
Ingresos

- Se elimind el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: "En la determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se
reconocerdn mas exoneraclones que las previstas en este articulo, aungue
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.



Impuesto al Valor Agregado

- El uso del credito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago

- Se podrd solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema flnanciero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD

8.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a fa renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo perfodo fiscal por un Importe acumulado superior a US$15
millones, estan cbllgados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaclones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Para efectos de calcular el referido importe se debe excluir los
ingresos provenientes de la produccion, cultivo, exportacién y venta local de
banano ast como los activos, pasivos, ingresos y egresos imputables a la actividad
generadora de dichos ingresos. Al respecto, durante el afio 2018, las operaciones
con partes relacionadas fueron exportaciones de banano; por lo cual la Compafia
se encuentra exenta de |a presentacién del estudio de precios de transferencia.

9.6 Juicios tributarios

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia se acogid a los beneficios de la remislén
de intereses, multas y recargos, previstos en la ley de fomento productivo, por lo
que en noviembre 29 del 2018 canceld glosas fiscales de impuesto a la renta de los
afos 2001 y 2010 por US$861,414 y US$2.4 millones, respectivamente. Dichos
valores fueron asumidos por los accionistas a través de una compaiiia relacionada
del exterior.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financlamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdémico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracidn de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia. La administracidn de riesgos esta bajo la
responsabilidad de los altos directivos del Grupo Dole.

A continuacion se presenta una definicién de los rlesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compariia, si es el caso.



10.2

10.1.1 Riesgo en la tasa de interés - |.a Compafiia no se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debldo a que la Compafiia no mantiene
pasivos financieros que generen intereses.

10.1.2 Riesgo crediticio ~ El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para la Compafiia. La Compafiia tiene transacciones de
crédito principalmente con partes relacionadas por venta de banano, por lo
cual la Administracién considera que el riesgo crediticio estd mitigade por
tal circunstancia.

10.1.3 Riesgo de liguidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestidén de liquidez. La Administracién ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que se pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaiia maneia el riesgo de liquidez mediante facilidades
financieras de flujo de efective proveidos por Compafiias relacionadas, y
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

10.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse gue
se encontraréd en capacidad de contlnuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimlento en sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado, es como sigue,

31/12/18 31/12/17

Activos financieros:

Efective v bancos 770,329 381,269
Cuentas por cobrar, nota 5 43,156,067 43,864,344
Otros actlvos financieros 58,805 276,376
Total ' 43,985,201 44,521,989
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 8 49,160,947 = 51.643.315

11, PATRIMONIO

11.1

11.2

Capital social - Al 31 de diclembre del 2018, el capital autorizado consiste en
104,487,464 acciones de la serie A con un valor nominal unitario de US$0.40 y
17,275,200 acclones de la serie B con un valor unitario de US$0.004. El capital
suscrito y pagado estd representado por 52,243,732 acciones ordinarias de la
serie A con un valor nominal unitario de US$0.40 y 8,637,600 acciones ordinarias
de la serie B con un valor nominal unitario de U54$0.004, todas ordinarias y
nominativas.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por [o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.



11.3

En abril 10 del 2019, la Junta General de Accionistas de la Compafiia aprohd la
apropiacion de US$68,828 de la utilidad del afio para el incremento de la reserva
legal, con lo cual la reserva legal asciende a US$1.3 millones.

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue;

31/12/18 31/12/17
Pérdidas acumuladas (24,049,054) (24,623,509)
Reserva segin PCGA anteriores;
Reserva de capital 6,953,118 6,953,118
Reserva por valuacién 2,881,600 2,881,600

Otras ganancias por efecto de
adopcion de método de participacién, nota 7 5,366,507 134,518

Total (8,847,829) (14.654,273)

Reservas seqiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de [as reservas de
capital o de valuacién segiin PCGA anteriores, sdlo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubleren; utitizado en absorber pérdidas; o devuelto

_en el caso de liquidaclén de la Compaiiia.

12. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Costo de ventas _ 338,145,386 282,659,192
Gastos de administracién y ventas 6,029,647 1,425,270
Total 344,175,033 284,084,462

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Compra de fruta, nota 13 263,765,797 226,562,649
Material de empaque 66,056,211 50,328,869
Perechos y servicios portuarios, nota 13 7,036,802 4,408,124
Cuentas incobrables, nota 5 2,736,921 15,581
Participacidn de utilidades, nota 8 1,427,896 215,225
Fundacion Dale 809,790

Transporte de fruta y pallets 763,530 729,636
Inspeccion de calidad de fruta 445,245 533,771
Heonorarios profesionales 153,272 509,670
Impuestos y contribuciones 432,347 349,210
Impuestos no recuperados 59,836 45,569
Indemnizaciones laborales 10,136 4,142
Otros 477,250 382,016
Total 344,175,033 284,084,462
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Al 31 de diciembre del 2018, gastos por Fundacién Dale, corresponde a la contribucién
realizada por la Compafiia a la mencionada fundaclén desde el afio 2018, de acuerde a
decisién tomada por la Administracion; dicha contribucién es calculada con una tarifa de

US$0.02 por cajas de banano exportada.

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPAﬁfA_S RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
ftocales:

Naportec S. A.

Bancuber S, A.

Banaroyal S. A.

Logistica Bananera S. A. LOGBAN
Frutban 8. A.

Siembranueva $S.A.

Sociedad Agropecuario C. A. PIMOCHA
Zanpoti S, A.

Exterior:
Transfrut Express Limlted
Banaplus Purchase Company .
Dole Nat Co. S.A.C.
Otras

Total

Cuentas por pagar:

Locales:
Industrial y comercial Trilex S. A,
PORMAR Transporte Por Mar S. A,
Megabanana S. A, '
Productos del Litoral S. A. PROLISA
Pescaroll S. A.
Pematin S. A.

Exterior:
Dole Fresh Fruit Int. Ltd,
Dole Purchasing Company

Total

Al 31 de diciembre del 2018:

31/12/18 31/12/17
4,176,865 5,148,955
5,364,011 4,687,710
4,403,692 2,696,348
605,397 2,418,550
1,685,163 1,853,710
381 1,643,466
855,065 1,235,886
1,105,646 1,243,696
17,486,366 14,488,037
3,915,785 3,915,785
4,718,859 3,879,948
89,539 58,274
44,406,769 43,270,362
1,284,265 897,618
486,334 489,977
256,432 490,363
260,339 267,452
199,199 199,199
68,000 68,000
33,530,922 38,481,317

106,143

36,191,634 40,893,926

+ Transfrut Express Limited y Dole Nat Co. 5. A. C., representan saldos de facturas

por exportacion de banano pendientes de pago.

s Banaplus Purchase Company, representa saldo por cesion de derechos mediante
convenio firmado en septiembre 13 del 2017 entre Alberum S. A., Redamawal S. A,,
Guayami S. A., Banaplus Purchase Company y Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A.
UBESA, mediante el cual Ubesa cede a favor de Banaplus todos los derechos de cobro
que posela con Alberum por US$2.8 millones, Guayami por US$974,586 y Redamawal



14.

por US$96,499, lo cual generd una cuenta por cobrar a Banaplus por los referidos
importes.

+ Dole Fresh Fruit Int. Ltd. representa valores recibidos para cubrir la adquisicién de
las fincas y el capital de trabajo de las compaiiias del Grupo Dole Ecuador.

Las cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no generan interés y no
tienen vencimiento establecido.

Un detalle de las principales transacciones comerciales realizadas con compafiias
relacionadas es como sigue:

Ao terminado

31/12/1 31/12/17

Ingresas por venta de banano:

Transfrut Express Limited 338,980,695 274,689,467

Dole Nat. Co. S.A. 9,143,882 11,373,842
Compras de banang: ,

Megabanana S. A. 12,072,233 11,577,809

Banaroyal S. A. 7,780,641 8,067,564

Zanpoti S.A. £,530,567 5,386,853

Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. 5,792,191 5,704,450

Frutban S. A. 4,791,136 4,574,012

Bancuber S. A. 3,006,871 2,911,601
Compras de material de empaque:

Industrial y comercial Trilex S. A. 5,814,248 4,864,494

Dole Purchasing Co. 2,218,043 2,006,165

Otras 81,742 268,480
Costos por servicios portuarios

Naportec S. A. T 2,308,207

Al 31 de diciembre del 2018, costos por servicios portuarios incluye principaimente
almacenaje, inspeccion, despacho de contenedores y refrigeracion (pasadas las 48
horas). Hasta el afio 2017, los mencionados servicios fueron facturados por Naportec
5. A. a Transfrut Express Limited. De acuerdo con una estrategia corporativa, se tomé
la decisién de redirigir costos especificos que deben de ser asumldos por el exportador
Ubesa desde el afio 2018.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia contrato pdliza de fianza legal con una
Compaiiia de Seguros y Reaseguros local por US$5.1 millones a favor del Ministerio de
Agricultura y Ganaderia para asegurar el cumplimiento del pago del precio oficial minimo
de sustentacion de caja de banano a productores, con fecha de vencimiento en enero del
2019. A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la referida péliza ha
sido renovada por US$4.5 millones.
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COMPROMISOS

Productora Cartonera Ecuatoriana S. A. - Procarsa - En agosto 1 del 2009,
Productora Cartonera Ecuatoriana S. A. - Procarsa suscribié contrato con las compaiiias

del Grupo Dole (Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. Ubesa, Siembranueva S. A. y
Corporation Peruana de Desarrolio Bananero S. A. C.), en el cual se obliga a suministrar
cajas de cartén hasta un total de 40 millones de unidades al afio a las Compafiias del
Grupo y éstas a su vez se comprometen a comprar el cartdn exclusivamente a Procarsa.
El contrato tendra vigencia hasta el 31 de diciembre de 2019. Adicionalmente, las partes
acordaron la renovacion automatica de 5 afios adicionales después de [a fecha de
vencimiento del contrato, a menos que algunas de las partes notifiquen lo contrario antes
de! 30 de junio 2015.

Durante el afio 2018, la Compafila adquirié US$47 millones en cajas de cartén para
empaque del banano.

CONTINGENTES

Juicio Civil Grupo Papp en contra de Ubesa - Al 31 de diciembre del 2018, la

Compafiia tiene una demanda planteada en su contra por un grupo de productores por
dafios y perjuicios causados por incumplimiento de contrato por US$99.2 millones. En
febrero 21 del 2011, en sentencia de primera instancia, se declard con lugar la demanda
y se establecidé que la Compafiia debia de cancelar US$12 millones. En agosto del 2012,
se interpuso recurse de hecho, el mismo que fue concedido y remitido a la Corte Nacional
de Justicia, la cual en enero del 2014 aceptaron el recurso de casacion interpuesto por
UBESA y en consecuencia casan la sentencia proferida por los conjueces, anulando el
proceso hasta antes de dictar la sentencia. El 31 de julio del 2015, los jueces del
Tribunal en segunda instancia dictaron sentencia, en la cual aceptan el recurso de
apelacidn interpuesto por la Compafiia y declaran sin lugar la demanda.

En el afio 2016, los demandantes interpusieron Accidon Extraordinaria de Proteccidn que
fue admitida por la Corte Constitucional. A la fecha de emisidn de los estados financieros
separados adjuntos, se encuentra pendiente que se asigne un juez de sustanciacién,
quien sopesando los argumentos de las partes intervinientes, determinaran la existencia
o no de violaciones a los derechos Constitucionales. La Administracion de la Compaiiia
no ha constituido provision por este juicio debido a que a la fecha no se puede
determinar que sea probable [a obtencldn de resultados desfavorables para la Compaiiia
debido a que en las Gltimas Instancias UBESA ha obtenido resultados favorables.

Adiclonalmente, este grupo de productores interpuso dos demandas por dafio moral por
US$1i0 millones cada una. A la fecha de emision de los estados financleros separados
adjuntos, el primer caso se encuentra en etapa probatoria. El segundo caso con fecha 26
de septiembre de 2018, en sentencia de primera instancia, se declaro sin lugar a la
demanda presentada por el actor; quien a su vez presentd recurso extraordinario de
casacion, el cual, hasta la referida fecha no ha sido admitido por la Corte Nacional de
Justicia. De acuerdo con el criterio del asesor legal interno de la Compafiia, se ha
demostrado que no se ha configurado el dafio moral demandado; por lo cual, no se ha
constituido provisién por esta demanda.

Juicios faborales - Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiiia posee varios juicios
laborales interpuestos en su contra por ex trabajadores por una cuantia maxima de
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US$77,809; los cuales se encuentran en diferentes Instancias judiclales. De acuerdo con
el criterio de Ja Administracldn y de los asesores legales, a la fecha de emisién de los
estados financleros adiuntos, el resultado podria ser favorable, debldo a gue los fallos en
primera instancia han sido a favor de ta Compafiia; por tal motivo no se ha constituido
una provision para cubrir eventuales pérdidas que pudiera surglr de estos casos. Debldo
a la naturaleza de los juicios, no es posible estimar una fecha de resolucion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v 30 de abrll del 2019 no se produjeron eventos que
en opinion de {a Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financleros separados adjuntes por el afio terminado el 31 de diclembre del
2018 han sido aprobados por la Administracién de la Compafiia en abril 10 del 2019 y
seran presentados a los Accionlstas para su aprobaclén. En opinién de la Administracién
de la Compafita, los estados financieros separados adjuntos seran aprobados por los
Acclonistas sin modificaclones.

e

Contador



