{2) Representa ajuste por correccion de sobrevaluacion de cuentas por pagar a
relacionada y reconocimiento de ofras cuentas por pagar por honorarios legales
US$1.2 millones y US$300,000, respectivamente.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 v 19 de juhio def 2017 no se produjeran eventos gque
en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros separados adjuntas.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

l.os estados financieros separados adjuntos por el ano terminado el 31 de diciembre del
2016 han sido aprobados por la Administracion de [a Compafiia en abril 10 del 2017 y
serdn presentados a los Accionistas para su aprobacidén. En opinidén de la Administracion
de la Compania, los estados financieros separados adjuntos seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones. '

- 30 -



15. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Cambios en poljticas contables

15.1 Tal como se explica con mas detalle en la nota 2.15.1, en el afio 2016 la
Compafiia aplicd la modificacion de la NIC27 que corresponde a la medicidn de [as
inversiones en subsidiarias al método de participacién.

Correccion de error

15.2 Con posterioridad a la fecha de aprobacién de los estados financieros de Union de
Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA por el afio terminado el 31 de diciembre del
2015, la Administracion corrigid sobrevaluacion de cuentas por pagar a
relacionada por US$1.2 millones y reconocié olras cuentas por pagar por
honorarios por asesoria legal en juicio civil Grupo Papp en contra de la Compaiiia.

En razén de las situaciones descritas precedentemente, la Administracién de {a Companiia
restablecid los estados financieros separados respecto a 10s saldos previamente
reportados con corte al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. A continuacidn, se
presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento sobre los saldos de las
cuentas y transacciones previamente reportados:

31/12/15 01/01/15
Reportado Reportado

previamente Restablecido previamente Restablecido

Estado de situacion financiera:

Inversiones en subsidiarias (1) 24,500 2,077 24,500 4,708
Otros activos 135 142 806 815
Cuentas por pagar {2) 65,883 65,029 56,938 56,084
Resultados acumulados 9,835 (11,727} 13,576 (5,353)

Conciliacidn del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015.

31/12/15

Estado de resultado integral; (3,741)
Ajuste por enmienda a la NIC 27; método de participacion: (1}

Participacion en resultados de subsidiarias y otros activos (2,759)

Participacion en otros resultados integrales de las subsidiarias y

otros activos _ 1286
Subtotal (2,633)
Resultado integral de acuerdo a NIIF (8,.374)

(1) Representa ajuste por cambio en politica contable relacionado con la medicion de las
inversiones bajo método de participacién por US$19.8 millones y US$22.4 millones
respectivamente,
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Adicionalmente, este grupo de productores interpuso dos demandas por dafio moral por
US$10 millones cada una. A la fecha de emision de los estados financieros separados
adjuntos, los cases se encuentran en etapa probatoria en la cual de acuerdo con el
criterio del asesor legal de la Compafiia, se ha demostrado que no se ha configurado el
dafio moral demandado por [o cual no se ha constituido provisidn por esta dermanda.

Juicios laborales - Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia posee varios juicios
laborales interpuestos en su contra por una cuantia maxima de US$244,328; los cuales
se encuentran en diferentes instancias judiciales. De acuerdo can el criterio de la
Administracién y de los asesores legales, a |3 fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, el resultado podria ser favorable, debido a que los fallos en primera instancia
han sido a favor de 1a Compafia; por tal motive no se ha constituido una provision para
cubrir eventuales pérdidas que pudiera surgir de estos casos. Debido a la naturaleza de
los juicios, no es posible estimar una fecha de resolucion.

Juicios tributarios - Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia posee los siguientes
juicios de impugnacidn en contra del Servicio de Rentas Internas - SRI:

» Juicio de impugnacién No. 09503-2009-1152 correspondiente a diferencias derivadas
de \a aplicacion de la amnistia tributaria del afio 2008 de impuesto a la renta,
retenciones en la fuente e IVA del afto 1992 por US$339,639. A la fecha de la
emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compafiia se encuentra a la espera del
ultimo fallo sobre este caso.

. Juicios de impugnacion No.6999-4597-06 por glosas correspondientes al afto 2001
por US$904,773, el cual no incluye intereses, multas y recargos. A la fecha de
emision de los estados financieros adjuntos, se han evacuado todas las pruebas
regueridas por |as partes y se espera la emision de la sentencia.

. Con fecha 5 de diciembre del 2014, el SRI notificd a la Compafiia glosa fiscal
relacionada principalmente con ajuste de precios de transferencia del afio 2010, al
respecto el SRI determind diferencias por pagar en impuesto a la renta por US$2.4
millones y participacion de trabajadores por US$2.2 millones, los cuales no incluyen
intereses, multas y recargos.

Con fecha 20 de julio deil 2015, la demanda fue presentada en la Tercera Sala del
Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario y a la fecha de la emision de los estados
financieros adjuntos, la Administracién de la Compafia se encuentra en la espera que
la referida sala califigue ia demanda.

De acuerdo a lo indicado por la Administracién de la Compaiia, 1os valores a pagar que
pudieran derivarse de una resolucion desfavorable seran asumidos por los accionistas a
través de compaifiias relacionadas del exterior por lo cual la Companiia no ha constituido
provisiones para cubrir eventuales pasivos derivados de la resolucidn de estos procesos.

Los asesores legales, consideran que no es posible indicar con certeza la fecha de
resolucion de estos juicios,
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12,

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafifa contratd pdliza de fianza legal con una
Compaiiia de Seguros y Reaseguros local por US$5.4 millones a favor del Ministerio de
Agricultura y Ganaderia para asegurar el cumplimiento del pago de! precio oficial minimo
de sustentacién de caja de banano a productores, con fecha de vencimiento en enero del
2017. Ala fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la referida pdliza ha
5ido renovada por US$5.1 millones,

13. COMPROMISOS

14.

Productora Cartonera Ecuatoriana S, A. - Procarsa - En agosto 1 del 2009,
Productora Cartonera Ecuatoriana S. A. - Procarsa suscribid contrato con las compaiias
del Grupo Dole (Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A, Ubesa, Siembranueva S. A. y
Corporation Peruana de Desarrollo Bananero S. A.C.), en €l cual se obliga a suministrar
cajas de carton hasta un total de 40 millones de unidades al afio a las Compafiias del
Grupo y éstas a2 su vez se comprometen a comprar el cartén exclusivamente a Procarsa.
El contrato tendra vigencia hasta el 31 de diciembre de 2019. Adicionalmente, las partes
acordaron la renovacién automatica de 5 afios adicionales después de la fecha de

vencimiento dzl contrato, a menos que algunas de las partes notifiquen to contrario antes
del! 30 de junio 2019,

Durante ef afio 2016, |a Compafiia adquirié US$34 millones en cajas de cartén para
empaque del banano.

CONTINGENTES

Juicio Civil Grupo Papp en contra de Ubesa ~ Al 31 de diciembre del 2016, la
Compaiiia tiene una demanda planteada en su contra por un grupc de productores por
dafios y perjuicios causados por incumplimiento de contrato por US$99.2 millones. En
sentencia de primera instancia, se declaré con lugar la demanda y se establecid que la
Compaiiia debia de cancelar US$12 millones. En agosto del 2012, se interpuso recurso
de hecho, el mismo que concedido y remitido a la Corte Nacional de Justicia, la cual en
enero del 2014 aceptaron el recurso de casacidn interpuesto por UBESA y en
consecuencia casan la sentencia proferida por los conjueces, anulando el proceso hasta
antes de dictar la sentencia. El 31 de julio del 2015, ios jueces del Tribunal en segunda
instancia dictaron sentencia, en la cual aceptan el recurso de apelacién interpuesto por la
Compafiia y declaran sin lugar la demanda,

Durante el afio 2016, los demandantes interpusieron Accion Extraordinaria de Proteccion
que fue admitida por la Corte Constitucional. A la fecha de emision de los estados
financieros separados adjuntos, se encuentra pendiente que se asigne un juez de
sustanciacion, quien sopesando los argumentos de las partes intervinientes,
determinaran la existencia o no de violaciones a los derechos Constitucionales. La
Administracién de la Compafiia no ha constituido provisién por este juicio debido a que a
la fecha no se puede determinar que sea probable la obtencién de resultados
desfavorables para la Compafia debido a que en las dltimas instancias UBESA ha
obtenido resultados favorables.
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- Dole Fresh Fruit International Ltd. San José, Naportec S.A y Union de Bananeros
Ecuatorianos UBESA S.A., mediante el cual Naportec S.A cede a favor de UBESA todos
los derechos de cobro que tenia con Dole Fresh Fruit International Ltd. San José por
US$4 millones.

En base a los convenios antes indicados y con el objetive de extinguir la obligacidén que
LOGBAN, PORMAR, Naportec S. A. y UBESA tenian entre ellas, estas acordaron realizar
compensacion de saldos por los importes indicados en los referidos convenios.

Cesion de deudas

- Dole Fresh Fruit Int. Ltd., Union de Bananeros Ecuaterianos S. A, UBESA y Megabanana
S. A., mediante el cual Megabanana cede a favor de Dole Fresh Fruit todos los
derechos de cobro que poseia con UBESA por US$5.5 millones, lo cual generd que la
cuenta por pagar a Megabanana y Dole Fresh Fruit Int. Ltd., disminuyera e
incrementara por el referido importe; respectivamente.

- Zanpoti S.A., Unidn de Bananeros Ecuatorianos S, A. UBESA y Bancuber S. A. mediante
el cual Bancuber S. A. cede a favor de UBESA todos los derechos de cobro que poseia
con Zanpoti por US$1.9 millones, lo cual generd que la cuenta por cobrar a Bancuber
S.A. ¥y Zanpoti 5.A., disminuya e incremente por el referido importe; respectivamente,

Copdeban S. A. C., Unidn de Bananeros Ecuatorianos UBESA S. A. vy Logistica Bananera
S. A. LOGBAN mediante el cual UBESA cede a favor de LOGBAN todos i0s derecho de
cobro que posee con Copdeban S. A. C. por US$1.7 millones, lo cual genero que la
cuenta por cobrar a Copdeban y Logban, disminuya e incremente por el referido
importe; respectivamente,

Un detalie de las principales transacciones comerciales realizadas con compafiias
relacionadas es como sigue:

ARo terminado

31/12/16 31/12/15
Ingresos por venia de banano:
Transfrut Express Limnited 271,431 253,980
Dole Nat. Co. S.A. 9,037 11,623
Compras de banano:
Megabanana S. A. 12,279 10,439
Banaroyal 5. A. 8,196 8,658
Zanpoti S.A. 5,496 5,164
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. 5,281 5,706
Frutban S. A, 4,473 4,352
Bancuber S. A. 3,032 3,104
Compras de material de empaqgue;
Industrial v comercial Trilex S. A. 4,672 4,585
Dole Purchasing Co. 2,954 2,194
Standard Fruit Company de CR S.A. 193 252
Corporacién Peruana de Desarrollo Bananero S.A.C 44
Otras 106 153
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Al 31 de diciembre del 2016;

+ Logistica Bananera 5. A. LOGBAN, incluye principalmente valores por cobrar por
transferencia de activos y pasivos en el afio 2011, nota 1; y convenios de cesion de
derechos y compensacion de créditos.

« Transfrut Express Limited y Dole Nat Co. S.A.C., representan saldos de facturas por
exportacién de banano pendientes de pago.

» Standard Fruit Company - En Liquidacion - Durante el ailo 2016, el SRI devolvid a
ta Compaiiia US$1.2 millones que fueron entregados por UBESA en nombre de
Standard Fruit Company - En Liquidacion por proceso coactivo det ano 2012 que
esta relacionada segufa en contra del SRI.

= Cuentas por pagar incluye principalmente valores entregados por Dole Fresh Fruit
International Limited para cubrir ia adquisicion de las fincas y el capital de trabajo
de las Compafifas del Grupo Dole Ecuador.

Las cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no generan interés y no
tienen vencimiento establecido.

Aprobacidn de_capitalizacién de saldos

Mediante daocumento aprobado por el Corporativo del Grupo Dole en febrero del 2017,
se autorizd la capitalizacion de los saldos por cobrar que la Compafiia posee con las
subsidiarias Banarovyal 5.A., Bancuber S.A., Frutban S.A. v Siembranueva S.A. con el
objetive de absorber las pérdidas acumuladas que poseen estas compaiiias.
Adicionalmente, se incrementarad el capital de Ubesa mediante la capitalizacion de
saldos por pagar que posee con Dole Fresh Fruit Int. Ltd.

Convenios de cesidon de derechos v compensacion de créditos — En el afio 2016 se
suscribieron los siguientes convenios entre:

Compensacion de créditos

- Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A, Siembranueva S. A., Unién de Bananeros
Ecuatorianos UBESA S. A. y Logistica Bananera S. A. LOGBAN mediante el cual estas
compafias cede a favor de LOGBAN todos los derechos de cobro que estas Compaiiias
tenian con UBESA por US$3 millones.

- Guayami S.A., Alberum S.A., Bancuber S.A., Banaroyal S.A., Zanpoti S.A., Sociedad
Agropecuaria Pimocha C.A., Frutban S.A., Siembranueva S.A., Naportec S.A,, Union
de Bananeros Ecuatorianos 5. A. UBESA y Logistica Bananera S.A. LOGBAN, mediante
el cual LOGBAN cede a favor de UBESA todos los derechos de cobro que poseia con
estas compafias por US$31.2 millones.

- Dole Fresh Fruit Int, Ltd. San José, PORMAR Transportes Por Mar S.A. ¥ Unidn de
Bananeros Ecuatorianos UBESA S. A. mediante el cual Dole Fresh Fruit Int. Ltd. San
José cede a favor de UBESA todos los derechos de cobro gue tenia con PORMAR por
US$1.3 millones.
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VIENEN:

Alberum S. A.

Logistica Bananera S. A. LOGBAN
Frutban S. A.

Sociedad Agrépecuario C. A, PIMOCHA
Siembranueva S.A.

Zanpoti S, A,

Guayami S. A.

Redamawal S. A,

Standard Fruit Company — En Liquidacion
Compafiia Naviera Agmaresa S. A.

Exterior:
Transfrut Express Limited
Dole Nat Co. S.A.C.
Copdeban 5. A. C,
Otras

Total

31/12/16

Cuentas por pagar:

Locales:
Industrial v comercial Trilex S. A. 700
PORMAR Transpoite Por Mar S. A. 489
Productos del Litoral S. A. PROLISA 291
Pescaroli S. A. 199
Megabanana S. A. 141
Permnatin S, A, 68
Aerofumigacién Centroamericana S.A. 21
Actividades Agricolas Agrisa S. A. 19
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A,

SAPICA

Zanpoti S.A.
Siembranueva 5. A,

Exterior:
Dole Fresh Fruit Int, Ltd, 42,377
Dole Purchasing Company 321
Aero Fumigacién Centroamericana S. A.
Standard Fruit Company de Costa

Rica, 5.A.

Total 44,626

31/12/16 31/12/15
27,035 11,036
2,845 15
2,375 38,447
1,977 882
1,915 '
1,741
1,640
975
96
1,154
889
9,444 9,410
3,818 1,030
1,722
3
53,861 64,588
(Restablecidos)
31/12/15 01/01/15
707 847
1,809 1,472
292 304
5,538 5,949
68 63
20 33
2,550 2,990
2,543 2,491
539 436
43,060 30,630
279
37
13 676
21433 45,896
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Reservas seqtin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital o de valuacion segin PCGA anteriores, s6lo0 podran ser capitalizados en la
parte que exceda a! valor de las perdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econémica concluido, st las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacion de la Compaiiia.

Mediante acta de Junta General de Accionistas, celebrada el 18 de julio del 2016,
se aprobd la compensacidn de resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF y reservas segun PCGA anteriores con pérdidas
acumuladas por US$1.6 millones.

10. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Afio terminado

3i1/12/16 31/12/15
Costo de ventas 275,882 267,988
Gastos de administracion y ventas 2,427 _ 1,570
Total 278,309 269,558

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Compra de fruta, nota 11 221,775 213,050
Material de empaque 47,769 49,113
Derechos y servicios portuarios 5,029 4,664
Participacion de utilidades, nota 6 1,154 324
Transporte de fruta y pallets 637 710
inspeccion de calidad de fruta 604 295
Impuestos y contribuciones 389 251
Honararios profesionales 375 408
Impuestos no recuperados 95 92
Indemnizaciones laborales 33 109
Multa por terminacion de contratos 200
Otros 408 _ 342
Total 278,309 269,558

11, SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/16 31/12/15
Cuentas por cobrar:
Locales:
Banarovyal S. A. 16,566 8,532
Naportec S. A. 5,730 572
Bancuber S. A, 4.739 1.932
PASAN: - 27,035 11,036
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3i/12/16 31/12/15

Actives financieros:

Efectivo y bancos 499 1,278
Cuentas por cobrar, nota 3 54,396 65,418
Otros activos financieros 276 271
Total 55,171 566,968
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 6 50,726 65,029

PATRIMONIO

9.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2016, el capital autorizado consiste en
104,487,464 acciones de |la serie A con un valor nominal unitario de US$0.40 y
17,275,200 acciones de la serie B con un valor unitario de US$0.004. E! capital
suscrito y pagado esta representado por 52,243,732 acciones ordinarias de la serie
A con un valor nominal unitario de US$0.40 v 8,637,600 acciones ordinarias de la
serie B con un valor nominal unitario de US$0.004, todas ordinarias y nominativas.

9.2 Reserva legal - La Ley de Compairiias requiere que por o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

9.3 Resuitados acumulados - Un resumen es como sigue:

Restablecidos
31/12/16 31/12/15 pi/01/15

Pérdidas acumuladas (19,903) (23,148) (16,648)
Resultados acumuladas provenientes de

ia Adopcién por primera vez de las NIIF (738) (738)
Reserva segin PCGA anteriores:

Reserva de capital 6,953 6,853 6,953

Reserva por valuacidn 2,882 5,203 5,203
Otras ganancias por efecto de

adopcion de método de participacion 68 3 {123)
Total (10.000) (11.727) (2.353)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de [a aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucidn emitida
per la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser
utitizados de la siguiente forma:

Resuitados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIXF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion

por primera vez de las NIIF, El saldo deudor podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del ditimo ejercicic econémico concluido, si los
hubiere,
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8.

provenientes de la produccion, cultivo, exportacion y venta local de banano asi
como los activos, pasivos, ingresos y egresos imputables a la actividad generadora
de dichos ingresos. Al respecto, durante el afio 20186, las operaciones con partes
refacionadas fueron exportaciones de banano; por lo cual la Compafiia se encuentra
exenta de la presentacion del estudio de precios de transferencia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

8.2

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Companiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia. La administracién de riesgos estd bajo la
responsabilidad de los altos directivos del Grupo Dole.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

8.1.1

8.1.2

8.1.3

8.1.4

Riesgo en la tasa de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia ho mantiene pasivos
financieros que generen intereses,

Riesgo crediticio - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compaifiia tiene transacciones de
crédito principalmente con partes relacionadas por venta de banano, por lo
cual la Administracién considera que el riesgo crediticio esta mitigado por
tal circunstancia.

Riesgo de liquidez ~ La Administracion es ia que tiene la responsabilidad
final por la gestidn de liquidez. La Administracién ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que se pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez mediante facilidades
financieras de flujo de efectivo proveidos por Compafiias relacionadas, y
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

Riesgo de capital ~ La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que
se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de pasives y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado, es como sigue.
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7.4

7.5

7.6

Afio terminado

31/12/16 331/12/15
Saldos al comienzo del afio 542 59
Provision 5,641 5,580
Pagos (5,658) (5,038)
Retenciones en la fuente del afios anteriores {59)
Saldos al final del afio 525 542

Impuesto a la renfa de aios anteriores

Durante el afio 2016 la Compaiiia realizé reliquidaciones del impuesto a la renta del
afio 2012 y 2013 considerando las glosas fiscales de afios anteriores relacionadas
con el cumplimiento del principio de plena competencia por US$1.1 millones. Estos
importes fueron asumidos por la compafiia relacionada Dole Fresh Fruit Int. Ltd. por
lo cual, los valores cancelados por la Compafiia fueron compensadas can las
obligaciones que la Compafiia mantenia con Dole Fresh Fruit Int.

Aspectos Tributarios

Ley Orgdanica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para la
Reconstruccién y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016 emitida el 20 de mayo del 2016. A continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
estd en paraiso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un aiio.

Durante el afio 2016, la Compafia cancelé US$55,160 en concepto de contribucidn
solidaria sobre las utilidades de! afio 2015. El incremento en 2% del IVA, no tuvo
un impacto significativo en los estados financieros separados adjuntos debido a que
por la actividad de la Compaiiia, el IVA pagado en las adquisiciones relacionadas
con su actividad, es sujeto a devolucion por parte del SRI.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US%15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia,
Para efectos de calcular el referido importe se debe excluir 10s ingresos
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7.

IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del aifo corriente y no corriente - Un resumen es como

7.2

sigue:
31/12/16 31/12/15
Activos por impuestos corrientes:
IVA 2,811 2,622
Drawback 211 50
Retenciones en la fuente del impuesto a la :
renta e ISD 27 42
Reservas por impuestos no recuperables — IVA {18Q) (168)
Total 2,862 2,246
Pasivos par impuestos caorrientes:
Impuesto a la renta 525 542
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 402 415
IVA v retenciones de IVA 213 162
Otros 27 _ 17
Total 1,167 1,136

Impuesto a lIa renta reconocido en resuitados

A partir del afio 2015, de acuerdo con disposiciones legales, |0s ingresos
provenientes de la exportacion de banano producido por terceros estaran sujetos al
impuesto a la renta Gnico con porcentajes de 1.75% y 2%, si se trata de
importadores relacionados. La base imponible para el calculo de este impuesto lo
constituye el total de las ventas brutas de banano, y en ningtin caso el precio de los
productos transferidos podré ser inferior a los fijados por el Estado o el SR, si se
trata de venta a relacionadas. Los contribuyentes que se dediquen exciusivamente
a la produccién, cultivo y exportacién de banano estaran exentos de calcular y
pagar el anticipo del impuesto a la renta,

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia canceld y registrd en resultados del afio

US$5.6 millones {US$5.5 afio 2015) de impuesto a la renta Unico de la actividad
bananera.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de las autoridades
tributarias desde el aho 2014 al 2016, sobre las cuales podrian existir diferencias de

criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y
otros.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - L.os movimientos de la
provision para impuesto a [a renta fueron como sigue:
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El detalle del valor patrimonial proporcionai de ias inversiones en subsidiarias es como
sigue:

{Restablecides)
Valor nominat (2) Valor patrimonial proporcional

Compaiiias 31/12/16 31/12/16 31/12/15 0i1/01/15%5
Bancuber S. A, 3,000 839 954 1,259
Frutban S. A, 9,500 719 1,083 1,887
Banaravyal S. A, 10,000 1,541
Siembranueva S. A. (1) 2,000 40 21
TOTAL 24,500 1,508 2,077 4.708

(1) La Compafiia posee el control de Siembranueva S.A., tiene el poder para dirigir las
actividades relevantes de la compaiiia tales como: determinacién de precios de
ventas, aprobacidon de precios de compras de fruta y seleccion, adquisicion o
disposicién de activos; per ¢onsiguiente, Siembranueva 5.A. es una subsidiaria de la
Compafia.

{2) Al 31 de diciembre del 2016 v 31 de diciembre vy 1 de enero del 2015, el valor nominal
de las subsidiarias fue el mismo.

El valor patrimonial proporcional es cero para aquellas subsidiarias en las cuales las

pérdidas existentes exceden la inversion que la Compania tenia en estas entidades.

CUENTAS POR PAGAR
(Restablecidos)

31/12/16 31/12/15 01/01/15
Companias relacionadas, nota 11 44,626 57,455 45,896
Proveedores 2,448 6,407 6,420
Productores 2,421 867 3,468
Otros 1.244 300 300
Tatal 20,739 65,029 56,084

Al 31 de diciembre del 2016:

. Proveedores incluye principalmente facturas pendientes de pago a Productora
Cartonera S. A. por US$1.7 millones por compra de cartdn, las cuales tienen
vencimiento promedio de 30 dias y no generan intereses.

= Productores representa valores pendientes de pago por compra de fruta, los cuales
son cancelados semanalmente y no generan intereses.

. Otros incluye principalmente participacion a trabajadores por US$1.2 millones,
originados por la unificacion de utilidades de las Compafiias del Grupo Dole,
establecida en |la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del trabajo
en el hogar, ver nota 2.9. Estos valores fueron pagados a los empleados del Grupo
Dole en Abril del 2017.
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presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
separados. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de |la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15
Compafiias relacionadas, nota 11 53,861 64,588
Clientes 796 965
Otras 129 256
Provision de cuentas incobrables {390) (390)
Total 54,396 63,419

Al 31 de diciembre del 2016, clientes incluyen principalmente facturas por venta de
banano por US$779,636, las cuales fueron efectuadas a 60 dias plazo y no generan
intereses.

INVENTARIOS

31/12/16 31/12/15
Material de empaque 4,017 4,601
Importaciones en transito 12 34
Sumministros y otros 18 21
Provision por lente movimiento (84) (35)
Total 3.963 4,621

Al 31 de diciembre del 2016, material de empaque incluye principaimente etiquetas,
esquineros y plasticos por US$2 millones, pallets por US$612,410 y cartdn por
US$559,764.,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

El detalle de s proporcion de participacion en las subsidiarias al 31 de diciembre del
2016 y 2015 es como sigue:

Proporcién de participacién

accionaria
Compafiias y poder de voto
Bancuber S. A. 99.97%
Frutban S. A. 99.99%
Banarovyal 5. A, 99.99%
Siembranueva S. A. (1) 49.98%
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2.16.2 Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las enmiendas que se detallan a continuacién, no han
tenido ningln impacto material en las revelaciones o importes
reconocidos en los estados financieros separados de la Compaiiia.

Maodificaciones NIIF Titulo vy Descripcidn
NIC 1 La participacién de una entidad en otro
Iniciativas de revelacidn ~ resultado integral proveniente de

asociadas usando el método de
participacion debe presentarse en
partidas: (i) no seran reclasificadas
posteriormente a resultados; y ii) seran
reclasificadas posieriormente a resultados
cuando se cumplan con condiciones
especificas.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compahia

2.18

no ha aplicado [as siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han side emitidas perc atn no son efectivas, gue
perrniten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o despues_de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacidon de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

La Administracion de la Companiia prevé que la aplicacion de estas nuevas normas
y enmiendas en el futuro podrian tener un impacto sobre los importes reconocidos
en los estados financierps separados adjuntes. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen
detallado haya sido completado.

Estimaciones y juicios contables -~ La preparacion de los presentes estados
financieros separados en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca aigunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
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2,16

financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidén por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1

2.15.2

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye
principaimente cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y terceros,
las cuales son registradas a su valor razonable y son medidas ai costo
amartizado usando el método de la tasa de interés efectiva, La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realizard para aquelias
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material. El periodo de crédito promedio para la compra de
bienes y servicios es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia daré de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
afio en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2016, Un detalle de las normas que aplicd la
Compaiiia es como sigue:

2.16.1

Modificaciones a la NIC 27; Método de participacion en estados
financieros separados

Las maodificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros
separados, se registren las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas, usando el método de participacion.
Anteriormente sdlo se permitia el método del costo o de acuerdo con la
norma de instrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados
financieros separados, son aquellos presentados en adicion a los estados
financieros consolidados o en adicidn a los estados financieros de un
inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en
asociadas o negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se
registran usando el método de participacion.

Producto de esta modificacion, 1a Comparfiia opté por medir en los
estados financieros separados, las inversiones en subsidiarias usando el
método de participacién, la cual se aplicdé de forma retroactiva resultando
an un decremeanto en el saido de inversiones en subsidiarias con el
correspondiente ajuste en las utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacién de esta modificacion se
detallan en la nota 15 a los estados financieros adjuntos.
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La Administracidn de la Compafiia registra provisién para cuentas
dudosas por el 100% de las cuentas por cobrar a terceros con una
antigliedad mayor a 180 dias considerados irrecuperables. Para
determinar si estas partidas presentan evidencia de deterioro, se evallia
el cumplimiento de los pagos considerando el historial de pago de los
dlientes; asi como situaciones adversas del mercado que impacte la
habilidad de los clientes para pagar los valores pendientes.

Para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 60 y
180 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con
base en los saldos irrecuperabies determinados por experiencias de
incumplimiento de la contraparte y un analisis de la posicion financiera
actual de la contraparte.

La provisidon de cuentas incobrables sobre las cuentas por cobrar a
relacionadas se realiza en base a un analisis individual de indicios de
deterioro de cada ung de los saldos por cobrar, evaluando la capacidad
de pago vy el respaldo de las compafiias del Grupo respecto a la
recuperabilidad de los saldos por cobrar.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del active financiero. El
importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por
deterioro a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisiéon. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn
se reconocen en e! estado del resultado del periodo.

2.14.6 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero dnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, ¢ cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
y continlia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferancia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumuiados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivas
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
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2.14.1

2.14.2

2.14.3

2.14.4

2.14.5

Método de Ia tasa de interés efectiva ~ Es un método de célculo del
costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacion del
ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo comision, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdiculo de 1a tasa de interés
efectiva) estimados a lo largo de 1a vida esperada del activo o pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corte con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depédsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Otros activos financieros - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e
incluye notas de crédito desmaterializadas para ser compensadas o
canjeadas con valores en efectivo; las cuales son registradas a su valor
razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor, si hubiere,
Se clasifican en activos corrientes, ya que la Compaiiia utiliza estos
documentos para la cancelacion permanente de impuestos.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
principalmente cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y clientes
terceros: las cuales son registradas a su valor razonable y son medidas al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor, Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superioras a 12 meses desde |a fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La
politica de crédito de la Compaiiia es de 60 dias con terceros y 90 dias
con compafias relacionadas.

Deterioro de valor de activos financieros - L.os activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en
resultados son probados por deterioro de valor al final del periodo sobre
el que se informa. Un activo financiero estd deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar detericrada se podria incluir la experiencia pasada de |a
Compafiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
namero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de dias
de vencimiento promedio, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.
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2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Participacion a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de abril 20 del
201S se promulgd la Ley organica para la justicia laboral y reconocimiento del
trabajo en el hogar, la misma que incluye, entre aotros aspectos laborales, la
unificacion de utilidades. Consecuentemente, a partir del afio 2015, la
Administracion del Grupo Dole Ecuador decidid acogerse a la distribucion unificada
de las utilidades; por 1o que cada una de las entidades del Grupo reconoce un
pasivo por este concepto, mientras que el gasto lo reconocen de forma
proporcional aquellas entidades del Grupo que generen utilidad al cierre de cada
afio. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales. La unificacion de este beneficio se
realiza en base el acuerdo ministerial n°® 2016-035 emitido por el Ministerioc de
Relaciones Laborales en agosto del 2016.

Reconocimiento de ingresos - Se reconocen al valor razonable de [a
contraprestacion cobrada o por cobrar, considerando el importe de cualquier
deduccién por calidad de fruta. Los ingresos se originan principalmente por la
exportacién de banano.

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compariia reciba los beneficios
econdmicos asociados con fa transaccidn.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de ia fecha en gue se efectie el pago, vy se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de [os activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas

por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
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2.5

2.6

2.8

Inversiones en subsidiarias - Producto del cambio en la NIC 27 - Estados
financieros separados, la Compafiia optd por medir las inversiones en subsidiarias
en los estados financieros separados conforme al método de participacion. Los
efectos de la aplicacion de esta modificaciéon fueron aplicados retroactivamente en
los estados financieros con corte al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015,

En base al método de participacion, las inversiones se contabilizan en el estado de
situacion financiera al costo y es ajustada posteriormente por los cambios
posteriores a la adquisicion en la parte del inversor en los activos netos de la
participada menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales.
El resuitado del periodo del inversor incluye su participacidon en el resultado del
periodo de la participada, v el otro resultado integral del inversor incluye su
participacién en el otro resultado integral de la participada. Las pérdidas en
exceso respecto a la participacidn de la Compafiia se reconocen siempre y cuando
la Companiia haya contraido alguna obligacién legal o implicita o haya hecho pagos
en nombre de la participada.

Una subsidiaria es aguella entidad sobre la que Unién de Bananeros Ecuatorianos
S.A. UBESA tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin
de percibir beneficios de sus actividades.

La Compafiia se acoge a la excepcidén establecida en la NIIF 10 para la no
preparacion de estados financieres consolidados con sus compaiiias subsidiarias.
Los estados financieros separados de Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA
se incluirdn en los estados financieros consalidados de Productos del Litoral S. A.
PROLISA y compafiias subsidiarias. Productos del Litoral S. A. PROLISA es la
controladora local con domicilic en Guayaquil, Ecuador.

Otros activos no corrientes - Incluye principalmente cauciones entregadas en
juictos interpuestos por la Compaiiia en contra del SRI, las cuales por la naturaleza
de los juicios, no se esperan se recuperen en un periodo menor a 12 meses

Impuesto corriente — Se reconoce como gasto en el resultado del gjercicio v es
equivalente al impuesto dnico bananero, el cual se calcula aplicando Vas tarifas
determinadas por el SRI en el Reglamento de la LORTI sobre el total de ventas de
banano y se cancela mensualmente.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
{ya sea tegal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probabie gue la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
ecandmicas, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desemboiso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera Ja recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.3

2.4

Financiera {MIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de [a Compaiiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es fa moneda de circularizacion en
el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre las bases del costo histdrico, que estd basado generalmente en el valor
razonable de |la contraprestacidn entregada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el vaior
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del
active o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion
y/0 de revelacidn en los estados financieros separados, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, [as operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonabie,
tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o &l valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, fas mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
impaortancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insurnos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
aohservgbles para el activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
miles de U.S. dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen fas principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor y son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsclescencia o lento movimiento por el
material de empaque, la cual es determinada para ¢! inventario que no haya
rotado por mas de 180 dias, en funcion al uso futuro de materiales en el empaque
de las cajas de banano o posibilidad de venta del inventario.

_10-



UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S. A. UBESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 10 de septiembre de 1958 vy su actividad principal es la
adquisicion y exportacidén de banano. Su domicilio principal es Av. Las Monjas #10 y Av.
Carlos Julio Arosemena frente al C.C. Aventura Plaza en la ciudad de Guayaquil.

Durante el afio 2016, el 98% de las ventas se realizaron a Compafiias relacionadas
domiciliadas en el exterior.

En diciembre 1 del 2011, la Compafiia suscribié contrato de compraventa del segmento
de negocio de comercializacién de materiales y prestacion de servicios agricolas con
Logistica Bananera 5. A. LOGBAN, por lo cual UBESA transfirié activos y pasivos por
US$48.2 millones y US$30.1 millones, respectivamente.

Los accionistas de [a Compaiiia son: Actividades Agricolas S. A. Agrisa y Productos del
Litoral S. A. Prolisa, entidades domiciliadas en Ecuador, propietarias cada una del 50%
del paquete accionario. La controladora final de la Compafiia es Dole Food Campany
Inc., entidad constituida en Estados Unidos. Adicionalmente, en el Ecuador la Compafiia
forma parte del Grupo Dole.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia tiene inversiones en las siguientes Compafias
subsidiarias, las cuales se encuentra ubicadas en Guayaquil, Ecuador:

Companhias Fecha de constitucion y actividad

Bancuber S. A. Constituida en octubre del 2000 vy su actividad es la
siembra, cultivo y cosecha de banano

Banarovyal S. A, Constituida en agosto del 2012 vy su actividad principal es
ia siembra, cultivo v cosecha de banano.

Frutban S. A. Constituida en agosto de 1997 y su actividad principal es
fa siembra, cultivo y cosecha de banano organico

Siembranueva S. A, Constituida en diciembre de 1998 y su actividad principal
hasta abril del 2012 fue la produccién y comercializacion
de pifias, y a partir de esa fecha se dedica Unicamente a la
compra y exportacién de dicha fruta.

La informacion gue se incluye en estos estados financieros separados es responsabilidad
de la Administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
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UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S, A. UBESA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ao terminado

31/12/16 31/12/15
{en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de compalfiias relacionadas y terceros 289,033 279,611
Pagos a compafiias relacionadas, proveedores y otros (284,154) {274,815)
Impuesto a la renta (5,658) (5,038}
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion (779) (242)
EFECTIVC Y BANCOS:
Disminucion neta durante el afio (779} (242)
Saldos al comienzo del afic 1,278 1,520
SALDOS AL FINAL DEL ARIO 499 _..1,278
TRANSACCIONES QUE NO GENERARCN FLUIQ DE

EFECTIVO:
Compensaciones:

Saldos con compaiiias relacionadas, nota 11 12,451

Cauciones con saldos con relacionadas, nota 7 529

Ver notas a los estados financieros separados

Sabe blawas €
atricio Gutiérrez Soffa Palacios
Gerente Geneial Contadora General



UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S. A. UBESA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
{en miles de U. S. dolares)

Enero 1, 2015 {previamente reportados) 20,932 1,056 13,576 35,564
Efecto de adopcién de método de

participacion en subsidiaria, nota 15 (19,783} (19,783}
Efecto correccion cuenta por pagar, nota 15 854 854
Enero 1, 2015 (restablecido) 20,932 1,056 {5,353) 16,635
Pérdida del afio (6,500) (6,500)
Otro resultadeo integral 126 126
Diciembre 31, 2015 20,932 1,056 (11,727) 10,261
Utilidad del afio 1,136 1,136
Efecto de revaluacion de plantaciones de

banano en subsidiarias 718 718
Apropiacion 179 (179)
Otros resultado integral 65 65
Diciembre 31, 2016 20,932 1,235 {9,987) 12,180
Ver notas a los estados financieros separados

= Subea Plouss £
" /Patricio Gutiérrez SHfia Palacios
Gerente General Contadora General -7-



UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S. A. UBESA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESQS:
Banano
Otros

TOTAL

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas

Gastos financieros

Participacion en resultados de subsidiarias

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta corriente

UTILDAD (PERDIDA) DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Fartidas que no se reclasificaran posteriormente a

resultados

Participacion en otros resultados integrales de las

subsidiarias

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros separados

Ao terminado
{Restablecido)

Notas 31/12/16 31/12/15

{en miles de U.S. dolares)

i

byl & —

;///(l—ﬁéﬁ’fgo Gutiérrez
Gerente General

11
286,406 271,423
18 24
286,424 271,447
10 (275,882) (267.988)
10,542 3,459
10 (2,427) (1,570)
{52) (50)
(1,209) (2,759)
6,764 (920)
7 5,641 5,580
1,123 {6,500)
65 126
1,188 6,374)

Sifalacas £
Sofia Palacios

Contadora General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas

31/12/16

{Restablecidos)

31/12/15

01/01/15

{en miles de U.S. ddlares)

6 50,739
7 1,167
51,906

20,932
1,235

(10,000)
12,167

65,029
_1,136
66,165

20,932
1,056

(11.727)
10,261

56,084
666
56,750

Sa‘.#'a '?aifcucs F,

VSofia Palacios
Contadora General



UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S. A, UBESA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Restablecidos)
ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/15 01/01/15

{(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v bancos 499 1,278 1,520
Qtros activos financieros 276 271 319
Cuentas por cobrar 3 54,396 65,419 59,224
Iinventarios 4 3,963 4,621 4,546
Impuestos 7 2,869 2,546 2,253
Otros activos 75 72

Total activos corrientes 62,078 74,207 67,862
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones en subsidiarias 5 1,558 2,077 4,708
Otros activos 437 142 __8i5
Total activos no corrientes 1,985 2,219 5,523
TOTAL 64,073 26,426 23,385

Ver notas a los estades financieros separados

__—"/ Patricio Gutiérrez

Gerente General



