ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 1,520
Cuentas por cobrar 3 60,080
Inventarios 4 4,546
Impuestos 7 2572
Total activos corrientes 68,718
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Impuestos 3 659
Inversiones en asociadas 5 24,500
Otros activos 147
Total activos no corrientes 25.306
TOTAL 94.024
Ver notas a los estados financieros
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Patricio Gutiémez
Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO:
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas 2014 2013
(en mlles de U.S. dblares)
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57,794

__666
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UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S. A, UBESA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en miles de U.S. dblares)
INGRESOS: 12
Banano 263,423 254,856
Otros 3164 2065
TOTAL 266,587 256,921
COSTO DE VENTAS 11 (257.306) (248.146)
MARGEN BRUTO 9,281 8,775
Gastos de administracién y ventas 11 (1,466) (3,041)
Gastos financieros — 129 —(66)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 7.786 __5.668
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 7 1886 1,751
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO
—2.900 =217

. ,./'/" Patricio Gulivrmez
Representante Legal



UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S, A, UBESA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados
(en miles de U. S. dblares)

Enero 1, 2013 20,932 66 4,749
Utilidad del afio 3,917
Apropiacién 400 —(400)
Diciembre 31, 2013 20,932 466 8,266
Utilidad del afio 5,900
Apropiacién P -390 (390
Diciembre 31, 2014 20932 L056 13576
Ver notas a los estados financieros

Total

25,747

3,917

29,664
5,900
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UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S, A, UBESA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en miles de U.S. dbélares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compafifas relacionadas y terceros 263,864 234,892
Pagos a compafiias relacionadas, proveedores y otros (261,674) (216,704)
Impuesto a la renta (1.342) —{2.207)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 848 15,981
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Valores entregados a Compaflfas relacionadas para compra de fincas (16.9749)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 848 (993)
Saldos al comienzo del afio 672
SALDOS AL FINAL DEL ANO L5320 672
TRANSACCION QUE NO GENERO FLUJO DE
EFECTIVO:
Aporte en asociadas, nota 5 24,300
Ver notas a los estados financieros
/2’_"-. " /
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UNION DE BANANERQS ECUATORIANOS S, A, UBESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constituida el 10 de septiembre de 1958 y su actividad principal es la adquisicién y
exportacién de bansno. Durante el afio 2014, el 92% de las ventas se realizaron a Compafiias
relacionadas domiciliadas en el exterior.

En diciembre 1 del 2011, la Compafifa suscribié contrato de compraventa del segmento de negocio de
mmmﬂméndcmmﬂesy@nﬂndcmmmagdwhsmhgﬁnammmm S. Al
LOGBAN, por lo cual UBESA transfirié activos y pasivos por US$48.2 millones y US$30.1 millones,
respectivamente.

Los accionistas de la Compafila son: Actividades Agricolas S. A. Agrisa y Productos del Litoral S. A.

Prolisa, entidades domiciliadas en Ecuador, propietarias cada una del 50% del paquete accionario. La
controladora final de la Compafiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.

La informacién que se incluye en estos estados financieros es regsponsabilidad de la Administracién de
la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con lag Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

22 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circularizacién en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de bienes y servicios.

2.4  Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor y son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia
o lento movimiento por el material de empagque, la cual s determinada en funcién a la rotacién
mayor a 180 dias, al uso de materiales en el empaque de las cajas de banano o posibilidad de
venta del inventario,

2.5  Inversiones en asociadas - La Compafifa mide sus inversiones en asociadas al costo. Los
dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a
recibirlo.
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2.6

27

2.8

29

Asocladas - Son aquellas entidades sobre 1as cuales Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A.
UBESA ejerce influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por
medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de las Compailias en las que se invierte.

La Compafifa se acoge a la excepcidn establecida en la NIC 28 para la no aplicacién del
método de la participacién de su inversién en sus asociadas. Los estados financieros de Unién
de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA y sus asociadas se incluiréin en los estados
financieros consolidados de Dole Food Company, Inc., controladora final; con domicilio en
Los Angeles, Estados Unidos de América.

Tmnpuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan gsurgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya ses legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibiré el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se reconocen al valor razonsble de la contraprestacién cobrada
0 por cobrar, considerando el importe de cualquier deduccién por calidad de fruta. Los
ingresos se originan principalmente por la exportacién de banano.

Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivedos de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaifiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, y se registran en
el perfodo més cercano en el que se conocen.



2.10 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de 1a esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados,

2.11 Activos y pasivos financieros

2111

2.11.2

2113

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas y clientes terceros: las cuales son registradas a su
valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La politica de crédito de la
Compafiia es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Esta provisién se constituye en funcién de la antigliedad de los saldos yun
andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

La Compafiia realiza baja en cuentas un activo financiero finicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. En la baja total en cuentas de un activo financiero, la
diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida
y por recibir as{ como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del
periodo.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye principalmente cuentas
por pagar a compafifas relacionadas y terceros, las cuales son registradas a su valor
razonable y se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos
no corrientes.

La Compafifa realiza baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compafifa. La diferencia entre €l importe en libros del

pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en

¢l resultado del perfodo.

Método de tasa de interés efectivo - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de céleulo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de
imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
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2.12

213

cobrer ¢ por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de trensaccién y otras primes ©
descuentos) estimados a 1o largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando
sea adecuado), en un periodo més corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

Normas nuevas y revisadas - Durante el aflo en curso, la Compafifa ha aplicado una serie de
normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o posteriormente

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacibn de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar €l activo y liquidar el pasivo simultineamente”. Estas modificaciones se aplicarian de
manera retrospectiva, si fuese el caso.

La Compafifa ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califican
para compensacién segiin el criterio establecido en las modificaciones y concluyd que la
aplicacién de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en los
estados financieros de la Compailfa.

CINIIF 21 Gravdmenes

La Compafiia aplicé el CINIIF 21 Gravémenes por primera vez en el presente afio. El CINIIF
21 hace referencia a cufndo reconocer un pasivo para pagar un gravamen impuesto por el
Gobiemno. La interpretacién define un gravamen y especifica que el evento obligante que da
origen al pasivo es la actividad que genera el pago del gravamen, en conformidad con la
legislacién. La interpretacién proporciona guias para determinar cémo registrar diferentes
tipos de gravémenes, en especial, explica que ni la presién econdmica ni la hip6tesis de
negocio en marcha implican que una entidad tenga la obligacién presente de pagar un
gravamen que se producird por operar en un perfodo futuro.

La CINIIF 21 se aplicé de manera retrospectiva. La aplicacién de esta Interpretacién no tuvo
impacto material en las revelaciones de los importes reconocidos en los estados financieros de
la Compafifa.

Nornas nuevas y revisadas emitldas pero atin no efectivas
La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normsas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero afim no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIOF Titulo g después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

==



Efectiva a partir de

periodos que inicien en
NIF Titulo o después de
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
clientes

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seréin adoptadas en los estados financieros
de la Compafiia en los periodos futuros no tendrén un impacto significativo sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

2.14 Estimaciones y juicios contables - La preparacién de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de 1a Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revigién
afecta tanto al perfodo actual como a perfodos subsecuentes.

CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Compafiias relacionadas, nota 12 59,358 74,818
Clientes 1,112 1,091
Provisién de cuentas incobrables —(390) —(433)
Total 60,080 13476

Al 31 de diciembre del 2014, clientes incluyen principalmente facturas pendientes de cobro por venta
de banano, lag cuales fueron efectuadas de 15 a 60 dfas plazo y no generan intereses.

=1l



4. INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Material de empaque 4,471 3,013
Importaciones en trénsito 124 25
Suministros y otros 4] 22
Provisién por lento movimiento _(90) (29)
Total 4,346 1031

Al 31 de diciembre del 2014, material de empagque incluye principalmente cartén por US$2, 315,213,
pallets por US$545,112, etiquetas por US $567,785, esquineras y mini esquineros por US$165,131.

5. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2014, inversiones en asociadas representa principalmente aportes para futuros
aumentos de capital otorgados a las compafifas Banaroyal S. A., Frutban S. A, Bancuber S. A. y
Siembranueva S. A. por US$10 millones, US$9.5 millones, US$3 millones y US$2 millones,
respectivamente. Estos aportes corresponden a transferencia de cuentas por cobrar que la Compafifa
mantenia en sus estados financieros con las referides compafiias; lo cual fue aprobado mediante de
Actas de Juntas de Accionistas celebradas en diciemabre 5 del 2014.

6. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. dblares)
Compsfifes relacionadas, nota 12 45,773 43,255
Proveedores 6,420 3,595
Productores 5,601 5,021
Otros S e
Total L7194 2L.880

Al 31 de diciembre del 2014:

»  Proveedores inchuye principalmente facturas pendientes de pago a Productora Cartonera S, A.
por US$5.6 millones por compra de cartén, las cuales tienen vencimiento promedio de 30 dias y
no generan intereses,

*  Productores representa valores pendientes de pago por compra de fruta, los cuales son
cancelados semanalmente y no generan intereses.
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7. IMPUESTOS

7.1  Activos y pasivos del afio corriente y no corriente - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
: ; T
Irnpuesto al valor agregado — IVA 1,968 1,144
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 237 331
Drawback 181 436
Notas de crédito — SRI 319 473
Impuesto a la salida de divisas — ISD 13 2
Reservas por impuestos no recuperables — IVA _(146)
Total 2572 2386
Activo por impuesto no corriente:
Impuesto a la renta (1) 639 839
Impuestoslarenta 59 127
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 456 442
Retenciones e Impuesto al valor agregado — IVA 140 64
Otros Al 63
Total 866 626

(1) Al 31 de diciembre del 2014, Activo por impuesto no corriente representa principalmente
valores cancelados al Servicio de Rentas Internas por US$529,000 por juicio de
impugnacién No.0042-2012 del ejercicio fiscal 2007, nota 15.

7.2  Impuesto a la renta reconocido en resultadps - Una conciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Utilidad antes de Impuesto a la renta segtin estados

financieros 7,786 5,668
Gastos no deducibles (1) 676 1,387
Deduccién de participacién a trabajadores (2) (1.168) (850)
Utilidad gravable 2294 6205
Impuesto a la renta causado al 22% L605 L1365
Anticipo minimo calculado (3) L1886 L751

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluyen principalmente compras sin sustento tributario por
US$500,000.
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73

7.4

(2) Corresponde a participacién en las utilidades de la Compaifiia otorgada a los empleados de
Logistica Bananera S. A. LOGBAN, los cuales en su mayoria estuvieron bajo relacién de
dependencia en Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA hasta el afio 2011,

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a 1a renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de 1a suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2014, 1a Compafi{a determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$1.9
millones; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$1.6 millones.
Consecuentemente, la Compafifa registré en resultados del afio US$1.9 millones equivalente
al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afio 2010 y son susceptibles de
revisién por las autoridades tributarias las declaraciones desde el afio 2011 al 2014, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos no deducibles y otros.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 127 772
Provisién 1,886 1,751
Pagos:
Impuesto a la renta afio 2012 (583)
Anticipo del impuesto a la renta (1,342) (1,624)
Retenciones en la fuente del afios anteriores (125) (127)
Impuesto a la salida de divisas - ISD (14) (62)
Nota de Crédito Dev. Ant. Del Impto. & la renta 2009 (473) _
Saldos al final del afio -39 127
Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de
diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

-14-



8.

*  Deducibilidad de gastos

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno pars la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinarén via Reglamento.

* Tarifa de impuesto a la renta

- Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién, Si
dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

- Semfmahmxmaﬁvnmhcionadaalhnpueetoﬂnimmelmtorbamm
estableciendo un impuesto que oscila entre 1.25% y 2%.

* Impuesto a la Salida de Divisas

- Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto & la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior 2 US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. A la fecha de aprobacién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra
en proceso de ejecucién y de acuerdo con resultados preliminares proporcionados por un especialista
independiente contratado por la Compatfifa, las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1 Gestidn de riesgos_financleros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa est expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que

pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y,
€n consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La administracién de riesgos esté bajo la responsabilidad de los altos directivos del Grupo Dole.
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2.2

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compafiis, si es el caso.

Riesgo crediticio - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa, La
Compafifa tiene transacciones de crédito principalmente con partes relacionadas por venta de
banano, por lo cual la Administracién considera que el riesgo crediticio estd mitigado por tal
circunstancia.

Riesgo de liguider - La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de
liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo asf como la gestién de liquidez de la Compafifa. La Compafifa maneja el riesgo de
liquidez mediante facilidades financieras de flujo de efectivo proveidos por Compafifas
relacionadas, y monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros es como
sigue.

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Activos financieros:
Efectivo y bancos 1,520 672
Cuentas por cobrar, nota 3 60,080 75476
Total £1.600 16,148
Pasivas financieros:
Cuentas por pagar, nota 6 31.794 2L.880

10. PATRIMONIO

10.1 Capital socigl - Al 31 de diciembre del 2014, el capital autorizado consiste en 41,864,086

102

acciones de valor nominal unitario de US$0.40. El capital suscrito y pagado estd representado
por 52,243,732 acciones ordinarias de la serie A con un valor nominal unitario de US$0.40 y

8,637,600 acciones ordinarias de la gerie B con un valor nominal unitario de US$0.004, todas
ordinarias y nominativas.

Reserva legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible pare el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
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10.3 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Ganancias (pérdidas) acummladas 2,158 (3,152)
Resultados acumulados provenientes de la

Adopci6n por primera vez de las NIIF (738) (738)
Reserva seglin PCGA anteriores:

Reserva de capital 6,953 6,953

Reserva por valuacién 5,203 5,203
Total 13.376 8.266

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segim Resolucién emitida por la Superintendencia
de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

: lopcidn mera veg, de las NIIF - Incluye
los valumresulnnteadeloa n;ustcsongnadosenlnndopménporpnmmvezdslasmm El
saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo ejercicio
econdémico conchiido, si los hubiere.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital o de
valuacién segin PCGA anteriores, s6lo podréin ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las Imbieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafifa.

11. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Costo de ventas 257,306 248,146
Gastos de administracién y ventas 1.466 _ 3041
Total 238772 221187
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2014 2013
(en miles de U.S. dblares)
Compra de fruta 200,164 192,610
Material de empague 45,147 41,911
Material de embarque 7,801 6,944
Derechos y servicios portuarios 3,310 4,147

Impuestos por exportacién (1) 34 1,543
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2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Honorarios profesionales 392 445
Transporte de fruta y pallets 347 357
Inspeccién de calidad de fruta 341 390
Impuestos no recuperados 196 212
Alquiler de bienes e inmuebles 181 335
Bonificacién por despidos 34 466
Cuentas incobrables, nota 4 (32) 433
Indemnizaciones laborales 366
Donaciones 200
Otros 857 828
Total 258772 25L187

(1) Con fecha 13 de marzo del 2014, se emiti6 la resolucién DAJ -2014139-0201.0039 en la cual se
aprueba la eliminacién del impuesto por inspeccién para exportacién entre el 1% al 2% de banano,
plétano y otros frutos de muséceas en caja por cada mil cajas exportadas. Esta resolucién fue
emitida con el propésito de disminuir los impuestos que perjudican la competitividad del pais en la
venta de banano.

12, SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPAN{AS
RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U. S. délares)
Cuentas por cobrar:
Locales:
Logistica Bananera S. A. LOGBAN 40,004 - 40,130
Banaroyal S. A. 8,238 16,444
Bancuber S. A, 2,368 5,616
Standard Fruit Company — En Liquidacién 1,154 1,153
Frutban S. A. 807 3,629
Alberum S, A. 6 1,199
Otras 1,508 1,004
Exterior:
Copdeban S. A. C. 1,723 1,372
Dole Nat Co. S.A.C. 3,028 2,627
Dole Asia Holdings Pte. Ltd 229
Transfruit Express Limited 245 1,413
Dole Thomsen S, A. 172
Otras 48 —39

Total 22,338 24818
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... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U. S. délares)

Cuentas por pagar:

Locales:
Megabanana S. A, 5,255 3,162
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. SAPICA 2,661 1,442
Zanpoti S.A. 2,237 1,399
PORMAR Transportes por Mar S. A. 1,472 388
Industrial y comercial Trilex S. A. 847 657
Siembranueva S. A. 436 A47
Productos del Litoral S. A. PROLISA 304 352
Otras 100 148

Exterior:
Dole Fresh Fruit Int. Ltd. 31,784 34,833
Standard Fruit Company de Costa Rica, S.A. 677 kyy
Dole Purchasing Company i — 30

Total 43773 43255

Al 3] de diciembre del 2014:

Cuentas por cobrar incluye principalmente valores transferidos a Bancuber S. A. y Banaroyal
SA.pameapmldeuabajoyadqmmcﬁndeﬁnmyammpormbrupmmmade
activos y pasivos a Logistica Bananera S. A. LOGBAN, nota 1.

Cuentas por pagar incluye principalmente valores entregados por Dole Fresh Fruit International
Limited para cubrir la adquisicién de las fincas y el capital de trabajo de las Compafiias del
Grupo Dole Ecuador y saldos de facturas por compra de banano a Megabanana S. A., Sociedad
Agropecuaria Pimocha C, A. SAPICA y Zanpoti S.A

mwmmWypmammmmMMMmhMymﬁmmcmﬁm
establecido.

En noviembre del 2014, se suscribieron los siguientes convenios de cesién de derechos y
compensacion de créditos, los cuales tuvieron un efecto material en los saldos con compafiias
relacionadas:

Frutban S. A., Siembranueva S.A. y Logistica bananera S. A. “LOGBAN" suscribieron
convenio de cesién de derechos con UBESA S. A., mediante el cual Logistica bananera S. A.
“LOGBAN" cede a favor de UBESA todos los derechos de cobro sobre las deudas que
Siembranueva S. A. y Frutban S. A. tenfa con Logistica bananera S. A. “LOGBAN” por US$6.5
y US$2 millones; respectivamente.

Alberum S.A. y Logistica bananera S. A. “LOGBAN" suscribieron convenio de cesién de
derechos con Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A., mediante el cual UBESA cede a favor de
Logistica bananera S. A. “LOGBAN" todos los derechos de cobro sobre la deuda que Alberum
S. A. tenfa con UBESA por US$1.2 millones.
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Un detalle de las principales transacciones comerciales realizadas con compatifas relscionadas es
como sigue:

2014 2013
(en miles de U. S. dblares)

T‘ransﬁmExpresaLimted ] 244,779 230,538

Dole Nat. Co. S.A. 12,025 14,086

Dole Asia Holdings Pte Ltd 1,408 61

Dole Thomsen S. A. 806 1,521
C .

Megabanana S. A. 11,089 10,758

Banaroyal S. A, 7,545 1,702

Socnedad Agropecuaria Pimocha C. A. 5,634 5,138

5,155 4,822

4,166 2,685

3,066 1,069

4,935 4,494

i 1,967 2,228

Standard Fruit Conqmny de CR S.A. 438 129

Otras 113 31

13. GARANTiAS

Al 31 de diciembre del 2014, 1a Compafifa contratd garantias con un banco local por US$5.1 millones
a favor del Ministerio de Agricultura y Ganaderia para asegurar el cumplimiento del pago del precio
oficial minimo de sustentacién de caja de banano a productores. La principal garantia por US$4.8
millones tenia fecha de vencimiento en enero del 20135, 1a cual a 1a fecha de emisién de los estados
financieros adjuntos ha sido renovada por ¢l mismo importe

14. COMPROMISOS

grion Procarsa - En agosto 1 del 2009, Productora Cartonera
EcuatotimSA homawmhécmmamluconmaﬂhsdelﬂmpomle(Uménde
Bananeros Ecuatorianos S. A. Ubesa, Siembranueva S. A. y Corporation Peruana de Desarrollo
Bananero S. A.C.), en el cual se obliga a suministrar cajas de cartén hasta un total de 40 millones de
unidades al afio a las Compafifas del Grupo y éstas a su vez se comprometen a comprar el cartén
exclusivamente a Procarsa. El contrato tendré vigencia hasta el 31 de diciembre de 2019,
Adicionalmente, las partes acordaron la renovacién automiética de 5 aflos adicionales después de la
fecha de vencimiento del contrato, a menos que algunas de las partes notifiquen lo contrario antes del
30 de junio 2019.
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15.

Durante el afio 2014, 1a Compafiia adquirié US$37 millones en cajas de cartén para empaque del

quidacién - En julio del 2012, la Compafiia suscribi6 con Standard Fruit
Company Enhqmdambnunadechmméndcvolmmd,mhcualmﬁlumasewmpmmma
cancelar a UBESA los valores cancelados por UBESA al SRI en nombre de Standard Fruit Company -
En Liquidacién por US$1.2 millones por proceso coactivo del afio 2012 en el plazo de 30 dias
contados desde la sentencia de Gltima instancia del juicio que Standard Fruit Company - En
Liquidacién sigue en contra del SRI. Adicionalmente, en el referido acuerdo la Compaiiia
relacionada, Dole Fresh Fruit Int. Ltd., se compromete a cancelar estos valores a UBESA en el caso
que Standard Fruit Company — En Liquidacién no pudiere cumplir con el pago de estas obligaciones.

CONTINGENTES

ap g de Ubesa - Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia tiene una
demndaplmtmdammeonﬁapmmsmpodepmdncbmpordaﬁosypmmmcmmdmpm
incumplimiento de contrato por US$99.2 millones. En sentencia de primera instancia, se declaré con
lugar la demanda y se establecié que la Compafiia debia de cancelar US$12 millones. Esta resolucién
fue apelada por ambas partes, y negada por la funcién judicial, por lo cual la Compafiia interpuso
recurso de casacién, el mismo que fue negado en julio del 2012. En agosto del 2012, se interpuso
recurso de hecho, el mismo que concedido y remitido a la Corte Nacional de Justicia, 1a cual en enero
del 2014 aceptaron el recurso de casacién interpuesto por UBESA y en consecuencia casan la
sentencia proferida por los conjueces, anulando el procedo hasta antes de dictar la sentencia.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, no se conforma el Tribunal que en segunda
instancia tiene que resolver el recurso de apelacién de UBESA. A criterio del asesor legal UBESA
tiene todos los argumentos para demostrar que no existié un incumplimiento del contrato que dio lugar
a la demanda.

3 besa - Al 31 de diciembre del 2014, la Compatiia
mmhmmdmandaplm&adanmcmRnpormcmlmenwdemmmmeSSZZmdlm la
cual fue declarada sin lugar y con costos al cargo del actor de acuerdo a sentencia de segunda
instancia. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compafifa se encuentra a la
espera de la aclaracién de la sentencia solicitada por el actor.

Juicios laborales - Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene juicios laborales en su contra
planteados por ex - trabajadores por un total de US$2.1 millones, los cuales se encuentran en
diferentes instancias judiciales y de acuerdo al criterio de los asesores legales de la Compafifa, no se
puede indicar con certeza la fecha de resolucidn de tales juicios y la cuantia de la contingencia méxima

que podria asumir la Compafifa son inciertas.

Juiclos tributarios - Al 31 de diciembre del 2014, la Compafifa posee los siguientes juicios de
impugnacién en contra del Servicio de Rentas Internas - SRI:

+ Juicio de impugnacién No. 09503-2009-1152 correspondiente a diferencias derivadas de la
aplicacién de 12 amnistia tributaria del afio 2008 por US$339,639. La Corte Nacional de Justicia
dictd sentencia, negando la apelacién solicitada por Ubesa. A la fecha de la emisién de los estados
financieros adjuntos, la Compaiifa no ha cancelado el referido importe debido a que se encuentra a
la espera de la aprobacién de la amnistia tributaria para proceder al pago sin intereses.
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16.

+ Juicio de impugnacién No.0042-2012 por glosas correspondientes principalmente a ajuste de
precios de transferencia del afio 2007; al respecto el SRI determiné diferencia por pagar en
impuesto a la renta por US$5.3 millones, el cual no incluye intereses, multas y recargos.
Adicionalmente la Compafifa cancelé US$529,000 correspondiente al 10% del valor determinado
por la autoridad fiscal a fin de impugnar dicha glosa. A la fecha de la emisién de los estados
financieros adjuntos, la autoridad fiscal no se ha pronunciado al respecto.

» Juicios de impugnacién No.6999-4597-06 por glosas correspondientes al afio 2001 por
US$904,773, el cual no incluye intereses, multas y recargos. A la fecha de emisién de los estados
financieros adjuntos, la autoridad fiscal no se ha pronunciado al respecto.

» Con fecha 5 de diciembre del 2014, el SRI notificé a la Compafila glosa fiscal relacionada
principalmente con ajuste de precios de transferencia del afio 2010, al respecto el SRI determiné
diferencias por pagar en impuesto a la renta por US$2.4 millones y participacién de trabajadores
por US$2.2 millones, los cuales no incluyen intereses, multas y recargos. A la fecha de la emisién
de los estados financieros adjuntos, la referida glosa se encuentra en etapa administrativo.

De acuerdo al criterio de los asesores legales, no se puede indicar con certeza la fecha de resolucién de
tales juicios y la cuantia de la contingencia méxima que podr{a asumir la Compafiia son inciertas,

De acuerdo a lo indicado por la Administracién de la Compafiia, los valores a pagar que pudieran
derivarse de una resolucién desfavorable serdn asumidos por los accionistas, por lo cual la Compafifa
no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos derivados de la resolucién de estos
procesos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos (abril 1 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia en abril 1 del 2015 y serén presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compaiifa, los estados financieros serén aprobados
por log Accionistas sin modificaciones.




