UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S.A. UBESA
1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en el afio 1958, su inscripcion en el registro mercantil el 31 de
octubre de 1981, ubicada en la ciudad de Guayaquil y su actividad principal es la compra,
comercializacién y exportacion de banano. Las exportaciones en el afio 2012 fueron en su
mayoria a compaiias relacionadas del exterior.

2012 _ 2011
ACTIVOS (en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo 1,665,237.30 726,543.10
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 37,057,364.70 21,082,954.50
Inventarios 3,015,981.15 4,078,485.63
Activos por Impuestos Corrientes 3,054,677.20 6,728,407.39
Total activos corrientes 44,793,260.35 32,616,390.62
ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrar 1,153,702.47 -
Impuestos 528,636.11

Inversiones en subsidiarias 52,433.67 52,432.67
Otros activos financieros 21,888.40 22,150.00
Total activos no corrientes 1,756,660.65 74,582.67
TOTAL ACTIVOS 46,549,921.00 32,690,973.29
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 19,485,187.81 8,784,960.20
Pasivos por impuestos corrientes 1,309,088.81 2,438,591.06
Total pasivos corrientes 20,794,276.62 11,223,551.26
PASIVO NO CORRIENTE

Obligacion por beneficios definidos 7,914.99 -
TOTAL PASIVOS 20,802,191.61 11,223,551.26
PATRIMONIO

Capital Social 20,932,043.20 20,932,043.20
Reserva Legal 66,155.50 66,155.50
Resultados Acumulados 4,749,530.69 469,223.33
Total Patrimonio 25,747,729.39 21,467,422.03
TOTAL 46,549,921.00 32,690,973.29
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INGRESOS:
Banano
Otros

TOTAL

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

2,012 2,011
(en miles de U.S. dolares)

257,830,625.05 252,223 ,467.72
3,047,052.93 39,370,387.86
260,877,677.98 291,593,855.58

(249,557,011.00) (267,357,338.35)

11,320,666.98 24,236,517.23
(5,033,656.68) (17,986,422.96)
(136,059.86) (145,519.83)
6,150,950.44 6,104,574.44
1,870,643.08 2,100,172.74
4,280,307.36 4,004,401.70



POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

; : Resultados
Capital Social Reserva Legal Acumulados__ Total

Enero 1/2011 20,932,043.20 66,155.50 (3,535,178.37) 17,463,020.33
Utilidad neta - 4.004,401.70 4.,004,401.70
Diciembre 31/2011 20,932,043.20 66,155.50 469,223.33 21,467,422.03
Utilidad neta 4,280,307.36 4,280,307.36
Diciembre 31/2012 20,932,043.20 66,155.50 4,749,530.69 25,747,729.39
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2012

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION 938,694.20 (2,146,042.71)
Clases de cobros por actividades de operacién 246,746,399.76 344,222.,230.42

Cobros procedentes de las ventas de bienes y
prestacién de servicios

Otros cobros por actividades de operacién

Clases de pagos por actvidades de operacién
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios

Pagos procedentes de contratos mantenidos para
intermediacién o para negociar

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION

Importes procedentes por la venta de propiedades,

planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL PERIODO

246,627,869.19
118,530.57
(245,807,705.56)

(248,493,469.14)

11,436,088.59
(8,750,325.01)

938,694.20

726,543.10

343,326,386.52

895,843.90
(346,368,273.13)
(263,321,679.96)

(60,984,764.48)
(22,061,828.69)

1,196,731.39

1,196,731.39

(949,311.32)

1,675,854.42

1,665,237.30

726,543.10




En diciembre 3 del 2011, la Compaiila realizo fransferencia de activos y pasivos por US$48.2
millones y US$30.1 millones, respectivamente, a su compaiiia relacionada Logistica Bananera
S. A. LOGBAN, la cual origind el reconocimiento de una cuenta por cobrar a la referida
compaiiia relacionada por US$18.1 millones.

Al 31 de diciembre del 2012, los accionistas de la Compaiiia informan que a pesar de la
decision de realizar la transferencia de activos y pasivos a Logistica Bananera S. A. LOGBAN,
no se ha iniciado alin un proceso de liquidacion, por lo cual los estados financieros adjuntos
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, en razon de
que la Compaiiia ain posee los permisos legales para la exportacién y compra de banano. La
Administracion de la Compafila no espera que se produzcan pérdidas significativas en la
realizacion de sus activos y cancelacion de pasivos, y ademas se considera que no existen
pasivos significativos adicionales a los ya registrados, que podrian ser requeridos como
consecuencia de reclamos o contingencias

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, que prevén la
realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros (no consolidados).

2.3 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
mantenidos en cuentas corrientes en bancos locales y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la
produccién o venta.

2.5 Inversion en subsidiaria - Se registra al costo. Los dividendos procedentes de
una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.



2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Impuesto corriente - Se basa en la utiidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiila disponga
de utiidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compaiila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafila tiene la intencion de quuidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.

2.7 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como obligaciones acumuladas debe ser la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al
final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
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2.9

2.10

2.11

2.12

estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion Patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos es determinado
utiizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de ingresos - Se reconocen al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar. Los ingresos se originan principalmente por la exportacion de banano y
por las ventas locales de materiales e insumos.

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccion; la Compafila no conserva para si
ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se efectiie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja
a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo



2.13

financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la
transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado y se presentan en activos corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado, no
tienen vencimiento establecido y no generan interés.

2.12.2 Baja de un activo financiero - La compaiiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comiente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado. No tienen vencimiento establecido y no generan intereses.

2.13.2 Bajas de un pasivo financiero - La Administracion de la Compaiiia
considera dar de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen sus obligaciones.



2.14 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos

2.15 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados

financieros
NIIF Titulo Fecha de vigencia
Enmiendas alaNIIF 7 Revelaciones - Julio 1, 2011
Transferencias de
activos financieros
Enmiendas a la NIC1 Presentacion de items en Enero 1, 2012

otro resultado integral

La Compaiiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el
afo 2012, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicién
financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo

2,16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014



Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1,2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto material sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 las cuentas por Cobrar se descomponen de la siguiente forma:

2012 2011

(Compaia relacionadas 3261907660  18590,846.26
Comerciales 40999555 1,646,257.61
Anticipos a proveedores 9269543 62082055
Anticipos a productores 13425964 15678009
Funcionarios y Empleados 133748 6918642
Provivion para cuentas incobrables

TOTAL 3705736470 21,083,890.93

Al 31 de diciembre del 2012, cuentas por cobrar terceros incluye principalmente saldos
pendientes de cobro por la venta de material de empaque a productores.

4. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2011 el inventario se descompone de la siguiente forma:
2012 2011

Material de empaque 104300059 4029,8874
Insumos agricolas 20230244 5,481.60
Suministros y repuestos 437943 15142820
Importaciones en transito 19346344 12362538
Reserva por obsolecencia de inventarios (L64986.75)  (23213699)

TOTAL 301598115 407848563




Al 31 de diciembre del 2012, material de empaque incluye principalmente carton por
US$698,336, pallets por US$526,605, etiquetas por US$183,248, esquineros y miniesquineros
por US$187,123.

5. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre del 2012, inversion en subsidiaria representa participacion del 100% en la
compaiila Pematin S.A., cuya actividad es la compra, venta, alquiler de bienes inmuebles.

Los estados financieros de Union de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA por los afios
terminados el

31 de diciembre del 2012, no se presentan consolidados con su compaiiia subsidiaria, en
razon de que Union de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA al ser una compaiila poseida
mayoritariamente por otra Compafiia, no requiere presentar estados financieros consolidados,
tal como lo establecen las

Normas Internacionales de Informacién Financiera.

6. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 las cuentas por pagar se descomponen de la siguiente forma:
2012 2011

Compafifa relacionadas 1351595446 245320251
Proveedores 333643314 2,660,081.22
Productores 248007074 292002261
Sobregiro Bancario 1053356 60073937
Otros 142,910 11935643
TOTAL 19465,188.00  8753402.14

Productores incluye principaimente valores pendientes de pago por compra de fruta, los
cuales son cancelados a través de liquidaciones semanales.

Proveedores incluye principalmente facturas pendientes de pago por compra de materiales de
empagque e insumos agricolas.

7. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:



ACTIVO TRIBUTARIO 2012 0

Crédit tributario por impuesto a a reata 311476375 5,050,885.09

Notas de créito recibidas SRI 1,162,928.71 8610787

Crédito tributario por VA 16039787 54911602

Crédito por drawback 184,760.09 2613841

mpuesto a a salida de divises ISD 11416536

TOTAL A0S 678400
2012 0l

PASIVO TRIBUTARIO

Impuesto a la renta por pagar %886 210017274

Retenciones en la fuente 4269091 288,942.00

Retenciones dg IVA 3909.78

[mpuesto a salida de divisas ISD TI07.2

Impuesto al valor agregado IVA 326400

Provision crédito tributario “ns 125293

TOTAL 130908000 240136747

Al 31 de diciembre del 2012, impuesto a la renta incluye principalmente retenciones en la
fuente y anticipos de impuesto a la renta del afio 2009 por US$1.100.000,00 millones que se
encuentran en proceso de reclamo ante la autoridad fiscal e impuesto a la renta y retenciones
en la fuente por US$1.700.00,00 millones que se encuentran en proceso de impugnacion.

8. PRECIO DE TRANSFERENCIA

La Compaiila no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2012,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion
ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2013. Este estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la
fecha de emisién de los estados financieros, este estudio se encuentra en proceso de
ejecucion y la Administracion de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa



9. PATRIMONIO

Capital social - El capital social suscrito y pagado esta representado por 52,243,732 acciones
comunes de la serie A con un valor nominal unitario de US$0.40 y 8,637,600 acciones
comunes de la serie B con un valor nominal unitario de US$0.004.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados — Un resumen es como_sigue:

Diciembre 31

2012 2011
Resultados acumulados (6,667,638.93) (10,947,946.29)
Resultados acumulados provenientes dela
Adopcion por primera vez de las NIIF (738,404.83) (738,404.83)
Reserva segin PCGA Anteriores:
Reserva de capital 6,953,117.94 6,953,117.94
Reserva por valuacion 5,202,437.72 5,202,437.72
Total 4,749,511.90 469,204.54

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiilas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las

NIIF. Elsaldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital o por
valuacion segin PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.



10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Un detalle de los principales saldos con compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31...
2012
(en miles de U. S. délares)

Cuentas por Cobrar
Locales:
Logistica Bananera S. A. LOGBAN 26,408,983.25
Frutban S.A. 1,853,841.64
Fundacion Demos Ayuda a Los Ecuatorianos 998,725.83
Alberum . A. 891,799.26
Pormar, Transportes del Mar S. A. 257,616.00
Banaroyal S.A. 306,974.71
Bancuber S. A 233,844.77
Compatiia Naviera Agmaresa S. A. 106,400.47
Otras 190,025.39
Exterior;
Copdeban S. A. 976,107.00
Dole Thomsen 220,305.99
Dole Purchasing Company 120,055.00
Otras 54,396.97

Total 32,619,076.28



... Diciembre 31...
2012
(en miles de U. S. délares)

Cuentas por Pagar

Locales:

Megabanana S.A. 1,232,860.93
Zanpoti S.A. 904,518.18
Productos del Litoral S. A. PROLISA 356,584.06
Otras 232,043.66
Exterior:

Dole Fresh Fruit Int. Ltd, San Jose 10,414,376.53
Standard Fruit Company de Costa Rica S.A. 258,112.76
Dole Purchasing Company 117,057.34
Total 13,515,553.46

!l

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas
no generan interés y no tienen vencimiento establecido.
Durante el afio 2011, la Compaiiia efectué los siguientes convenios:

Cesion de derechos y declaracion de voluntad - Unién de Bananeros Ecuatorianos
S.A. Ubesa suscribi6 con las compaiilas relacionadas Dole Fresh Fruit International
Limited, Transfruit Express Limited y Naportec S. A. un convenio de cesion de
derechos y declaracién de voluntad.

En el referido convenio, Naportec S. A. cede y transfiere el derecho de cobro sobre
los créditos concedidos a Dole Fresh Fruit Intemnational Limited y Transfruit Express
Limited a favor de Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. El efecto de ésta cesion
en los estados financieros de Ubesa fue la disminucion de cuentas por cobrar a
Naportec S. A. por US$1.9 millones, e incremento de cuentas por cobrar a Dole
Fresh Fruit International Limited y Transfruit Express Limited por US$992,602 y
US$951,307, respectivamente.

Cesion de deuda y declaracion de voluntad - Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A.
Ubesa suscribié con las compaiiias relacionadas Dole Fresh Fruit International
Limited, Transfruit Express Limited y Pormar, Transportes del Mar S. A. un convenio
de cesién de deuda y declaracion de voluntad.

En el referido convenio, Pormar, Transporte del Mar S. A. cede y transfiere la
obligacion de pago de Dole Fresh Fruit International Limited y Transfruit Express
Limited a Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. Ubesa. El efecto de ésta cesion en



los estados financieros de Ubesa fue la disminucion de cuentas por pagar a Pormar,
Transportes del Mar S. A. por US$9.8 millones, e incremento de cuentas por pagar a
Dole Fresh Fruit International Limited y Transfruit Express Limited por US$7.5
millones y US$2.3 millones, respectivamente.

Un detalle de las principales transacciones comerciales realizadas con compafiias
relacionadas es como sigue:

2012
(en miles de U. S. délares)
Ingresos:
Transfrut Express Limited
237,665,502.41
Dole Thomsen S.A. 1,310,486.84
Copdeban S.A. 848,222.26
Dole Purchasing 113,728.92
Logistica Bananera S.A. LOGBAN 19,458.45
Siembranueva S.A. 12,515.55
Cl Tecnicas Baltime 10,252.15
Frutban S. A. 8,030.29
Megabanana S. A. 5,063.76
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. 2,277.80
Naportec S.A. 2,171.00
Zanpoti S. A. 2,033.40
Otras 1,186.87
Compras:

Megabanana S. A. 9,449,131.80
Socledad Agropecuaria Pimocha C. A. 4,561,061.12
Zanpoti S.A. 3,141,236.99
Frutban S. A. 1,851,857.99
Dole Purchasing Company 1,724,900.16
Bancuber S. A. 962,726.99
Banaroyal S.A. 242,299.08
Standard Fruit de Costa Rica 232,951.65
Logistica Bananera S.A. LOGBAN 92,617.61
Copdeban S.A. 64,807.14
Cl Tecnicas Baltime 31,443.29

Siembranueva S.A. 4,485.58



11. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia mantiene garantias principalmente con el
Ministerio de Agricultura y Ganaderia, para asegurar el cumplimiento del pago de precio oficial
a productores por US$3.9 millones.

12. CONTINGENTES

Juicio Civil Grupo Papp en contra de Ubesa - Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia
mantiene una demanda planteada en su contra por un grupo de productores por dafios y

perjuicios causados porincumplimiento de contrato por US$99.2 millones.

En sentencia de primera instancia, se declar6 con lugar la demanda y se estableci6 que la
Compaiila debfa de cancelar US$12 millones. Esta resolucion fue apelada por ambas partes, y
negada por la funcion judicial, por lo cual la Compaiila interpuso recurso de casacion, el
mismo que fue negado en julio del 2012. A la fecha de emision de los estados financieros, el
juicio es dministrado por la Corte Nacional de Justicia, previa a la consignacion de los valores
por US$30,000.

A criterio del asesor legal, la fecha de resolucion del juicio es incierta y en caso de ser
desfavorable la resolucion para la Compafiia, esta debera cancelar los valores determinados
en la sentencia. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiila no ha constituido provision por este

concepto.

Juicio Civil Promadelko S.A. en contra de Ubesa - Al 31 de diciembre del 2012, la
compaiila mantiene una demanda planteada en su contra por incumplimiento de contrato por
US$2.2 millones.

En sentencia de primera instancia se declar6 sin lugar la demanda, la cual fue apelada por la
demandante. A la fecha de emision de los estados financieros, el juicio es administrado por la
Corte Provincial de Justicia de Guayaquil.

Juicios Laborales - Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantiene juicios por demandas
laborales presentadas por ex — trabajadores por US$1 millon, de acuerdo a criterio de los
asesores legales, la fecha de resolucion y la cuantia méaxima de los pasivos que estos
causaran para la Compaiiia es incierta, consecuentemente no ha constituido provision por este
concepto. A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia ha cancelado
US$366,000 de tales juicios.

Juicios tributarios - Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia posee los siguientes juicios de
impugnacién en contra del Servicio de Rentas Intenas ~ SRI:

« Juicio de impugnacién No. 09503-2008-1152 correspondiente a diferencias derivadas de la
aplicacion de la amnistia tributaria del afio 2008 por US$339,639. A la fecha de emision de



los estados financieros, la Compaiila interpuso recurso de casacion contra la sentencia
dictada por el fribunal, y se encuentra a la espera de la aprobacién por la autoridad fiscal.

Juicio de impugnacién No.0042-2012 por glosas correspondientes principalmente a ajuste
de precios de transferencia del afio 2007, al respecto el SRI determiné diferencia por
pagar en impuesto a la renta por US$5.3 millones, el cual no incluye intereses, multas y
recargos. A la fecha de emision de los estados financieros, la autoridad fiscal no se ha
pronunciado al respecto.

Juicio de impugnacién No.09504-2010-0052 por glosas correspondientes al impuesto a la
renta del afio 2006 por US$1.9 millones, el cual no incluye intereses, multas y recargos.
En enero 22 del 2013, la Administracién de la Compaiiia decidié cancelar voluntariamente
US$3.1 millones por concepto de esta glosa. Estos valores fueron registrados con cargo a
cuentas por cobrar compaiiias relacionadas en razon de que fueron asumidos por su
matriz en Costa Rica.

Juicio de impugnacion No.09502-2009-1116 por glosas correspondientes al impuesto a la
renta del afio 2005 por US$873,600, el cual no incluye intereses, multas y recargos.
Mediante juicio de impugnacion No.09504-2010-0120, la autoridad fiscal nicié un proceso
de re-fiscalizacion del impuesto a la renta de dicho afio, y establecié una nueva glosa por
US$438,964, el cual no incluye intereses, multas y recargos. En enero 22 del 2013, la
Administracién de la Compaifiia decidié cancelar voluntariamente US$755,284 por
concepto de estas glosas. Adicionalmente, se cancelaron retenciones en la fuente del afio
2005 por US$1.5 millones. Estos valores fueron registrados con cargo a cuentas por
cobrar compaiiias relacionadas en razon de que fueron asumidos por su matriz en Costa
Rica.

Juicios de impugnacion No.09502-2009-1085 por glosas correspondientes al impuesto a la
renta del afio 2004 por US$757,058, el cual no incluye intereses, multas y recargos. En
febrero 27 del 2013, la Administracion de la Compaiila decidié cancelar voluntariamente
US$1.4 millones por concepto de estas glosas. Estos valores fueron registrados con cargo
a cuentas por cobrar compaiiias relacionadas en razén de que fueron asumidos por su
matriz en Costa Rica.

Juicios de impugnacion No.6999-4597-06 por glosas correspondientes al afio 2001 por
US$904,773, el cual no incluye intereses, multas y recargos. A la fecha de emision de los
estados financieros, la autoridad fiscal no se ha pronunciado al respecto.

De acuerdo con el criterio de la Administracion de la Compaiila y asesores legales,
consideran que estas demandas seran desestimadas en instancias judiciales, por lo tanto,
no requieren constituir provisiones al 31 de diciembre del 2012 por concepto de las glosas
antes indicadas.



13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (junio 4 del

2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos (no consolidados).

14, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012
fueron aprobados por los Accionistas en abril 10 del 2013.

~Walter Morales A.
Contador General



