UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S.A. UBESA

La Compaiiia fue constituida en el afio 1958, su inscripcion en el registro mercantil el
31 de octubre de 1981, ubicada en la ciudad de Guayaquil y su actividad principal es
la compra, comercializacién y exportacion de banano. Las exportaciones en el afio
2011 fueron en su mayoria a compaiias relacionadas del exterior.

U.S. Doélares

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por
cobrar

Inventarios

Otros Activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos,neto
Inversiones en subsidiarias
Otros activos financieros

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pag
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE
Obligacion por beneficios definidos

TOTAL PASIVOS

7,000.00

35,427,117.25

3,878,039.64
5,725.22

39,317,882.11

1,426,717.00
4,319,603.64
3,129,207.15

8,875,527.79

48,193,409.90

26,870,041.62
584,183.84

27,454,225.46

2,611,998.00

30,066,223.46



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Social

Reserva Legal

Resultados
Acumulados Total

Enero 1/2010
Utilidad neta -

Diciembre 31/2010
Utilidad neta

Diciembre 31/2011

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2011

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y
prestacion de servicios

Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos por actvidades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios

Pagos procedentes de contratos mantenidos para
intermediacidén o para negociar

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
Importes procedentes por la venta de propiedades,
planta y equipo

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL PERIODO

344,222,230.42

343,326,386.52
895,843.90
(346,368,273.13)

(263,321,679.96)

(60,984,764.48)
(22,061,828.69)

1,196,731.39

1,196,731.39

20,932,043.20 66,155.50 (4,395,178.30) 16,603,020.40
860,345.43 860,345.43
20,932,043.20 66,155.50 (3,534,832.87) 17,463,365.83
4,004,401.70 4,004,401.70
20,932,043.20 66,155.50 469,568.83 21,467,767.53
2011 2010
(2,146,042.71) 825,143.40

267,186,021.69

264,571,873.24
2,614,148.45
(266,360,878.29)

(271,475,926.44)

(23,302,187.20)
28,417,235.35

(391,634.96)

(391,634.96)

(949,311.32) 433,508.44
1,675,854.42 1,242,345.98
726,543.10 1,675,854.42




Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF.

Los estados de situacidn financiera (no consolidados) de acuerdo a NIIF al 31
de diciembre del 2010 y de apertura al 1 de enero del 2010, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la
Compaiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado
el 31 de diciembre del 2011.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros (no consolidados). Tal como lo
requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan

Los estados financieros de Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. Ubesa,
comprenden el estado de situacién financiera al 1 de enero (fecha de
transicion), 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre 2011, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por los afios terminado el 31 de Diciembre del 2011 y 2010.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Incluye saldos en efectivo y depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales,
y no genera intereses.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Son registradas a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un



andlisis de la probabilidad de recuperaciéon de las cuentas por cobrar. El
periodo de crédito promedio es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Se espera que las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas se
recuperen dentro de los 12 meses proximos.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién
incrementado mas los gastos incurridos. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos para
la venta.

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo y
comprende su precio de adquisicion mdas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Después del reconocimiento inicial, propiedades y equipos son registrados al
costo menos la depreciacién acumulada. En caso de requerirlo, la Compafiia
registra pérdidas por deterioro del activo. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:



Propiedades y equipos Vida util (en afios)

Edificios 20-25
Instalaciones 5-10
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de comunicacién 3
Equipos de computacién 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de
propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

Al final de cada periodo, la Administracion de la Compaiiia evalda los valores
en libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro, de existir alguna.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
st el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacién.

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

La Compainia mide sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos
procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Son registrados a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar.



El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el organismo de control
tributario al final de cada periodo. Se reconocen como gasto y es registrado en
los resultados del afio.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como obligaciones acumuladas debe ser la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al
final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dicho flujo de efectivo.

El costo de los beneficios definidos por jubilaciéon patronal se determina
usando el método de la Unidad de Crédito Proyectada, con la valoraciéon
actuarial realizada al final de cada periodo.

La politica de registro de las provisiones por concepto de jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio, se considera los importes que se establezcan de
conformidad con el estudio actuarial pertinente, elaborado por sociedades o
profesionales debidamente registrados en la Superintendencia de Compaiiias,
debiendo hacer el reconocimiento de dicha provisiéon sobre el importe que
cubra las reservas matematicas de la totalidad de empleados que prestan sus
servicios de manera continua e ininterrumpida dentro de la organizacién. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en resultados.



Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacioén o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos
se originan principalmente por la exportaciéon de banano y por las ventas
locales de materiales e insumos.

Los ingresos procedentes de las ventas se reconocen cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

[J La Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

[J La Compaifiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

[J El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

[J Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion; y,

[J Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia
tiene la intencidén de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.



Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, Normas
Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas, revisadas y emitidas durante el
afio 2011 y que auin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones Julio 1, 2011
Transferencias de
activos financieros

NIIF 13 Medicién al  valor Enero 1, 2012
razonable

Enmiendas a la NIC1 Presentacién de items Enero 1, 2013
en otro resultado
integral

La Administracién anticipa que estas nuevas normas y enmiendas seran
revisadas para evaluar su aplicabilidad e impacto en los estados financieros
(no consolidados) de la Compaiiia en los periodos futuros, razén por la cual,
no es posible proporcionar una estimacién razonable de los efectos, si
hubieren, hasta que un examen detallado haya sido completado.

La Superintendencia de Compafifas establecid mediante Resolucién No.
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y su aplicacién obligatoria
por parte de las companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resoluciéon No.
ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el
cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia
estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir
del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia
prepar6 sus estados financieros (no consolidados) de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del
2011, los estados financieros (no consolidados) de la Compaifiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa defini6 como su periodo de
transicion a las NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién
de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros (no consolidados)
correspondientes al afio 2011:



[J Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros (no consolidados).

[J La incorporacidn de un nuevo estado financiero (no consolidados), el estado
de resultado integral.

[J Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los
estados financieros (no consolidados).

Para la preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados), se
han aplicado algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los
ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables),
a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en
los primeros estados financieros segin NIIF.

Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA no ha modificado ninguna
estimacion utilizada para el cdlculo de saldos previamente reportados bajo
PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2010) ni para el
primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF,
por la medicién de una partida de propiedades y equipos por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa
fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia podrd elegir utilizar una
revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipos,
ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de
la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.



Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA opt6 por la mediciéon de
ciertas partidas de propiedades y equipos a su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor
razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio realizado por
expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales, del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles
remanentes. Para el resto de los items de propiedades y equipos, la Compaiia
ha considerado el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como
costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF. (Ver nota 7)

Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, la Compaiiia
determiné el valor razonable de terrenos y edificios en base a un avalio
efectuado por un profesional independiente, y utilizé dicho valor como costo
atribuido a esa fecha; el ajuste al valor en libros presentado segin los PCGA
anteriores se muestra a continuaciéon

Cuando la Compaiiia prepare estados financieros separados, la NIC 27
(modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias
de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39.

La exencion de la NIIF 1 establece que si la Compafiia en la adopcioén por
primera vez de las NIIF midiese una inversion al costo de acuerdo con la NIC
27, debe medir esa inversion en su estado de situacion financiera separado de
apertura conforme a las NIIF mediante uno de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,

b) el costo atribuido, puede ser:

(1) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicion de la Compafiia a las NIIF en sus estados financieros separados; o
(11) el valor en libros en esa fecha segin los PCGA anteriores.

La Compaifiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir
sus inversiones en cada subsidiaria que haya optado por medir utilizando el
costo atribuido.

Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA opté por aplicar esta
exencion y utilizé6 como costo atribuido de las inversiones en subsidiarias, el
valor en libros de dichas inversiones a la fecha de transicién, 1 de enero del
2010 determinado segiin PCGA anteriores.



Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacién financiera y resultado integral
previamente informados de Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA:

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores informados previamente

Ajuste por a conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades y equipos

Costo atribuido de as inversiones en subsidiarias
Incremento qn obligaciones por beneficios definidos
Subtotal

Total Patrimonio de acuerdoa NIIF

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informados previamente

Ajuste por la conversion a NIIF:

Incremento en gasto de depreciacion

Costo atribuido de las inversiones en subsidiarias
Beneficios definidos

Subtotal

Resultado integral de acuerdo a NIIF

Explicacion resumida de los ajustes de conversion a NIIF:

Diciembre 31 Enero1

2010 2010
1820142516 17501,079.68

BT 3503790
2945974)
Blg6T06)  (124879087)

73BA4EY)  (89841387)

1746302033 16,002,00581

70034543

(1274768
2945974)
241081
16020339
B605488



Costo atribuido de propiedades y equipos: Para la aplicacion de NIIF se ha definido
que los saldos al 1 de enero del 2010 se registren a su valor razonable y por tal motivo
se realiz6 un avalu6 de terrenos, edificios e instalaciones. Tal procedimiento fue
efectuado por un profesional experto independiente. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010, los efectos de la revalorizacién generaron un aumento en los
saldos de propiedades y equipos y en resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF por US$ 350.379 y US$337.721.97,
respectivamente, y en el gasto de depreciaciéon del ano 2010 un aumento por
US$12.747.68.

Costo atribuido de inversiones en subsidiarias. - Seguin NIIF, la Compafiia debe
contabilizar las inversiones en subsidiarias al costo o de acuerdo a NIC 39 (valor
razonable) en sus estados financieros separados. Bajo los PCGA anteriores, para la
medicion de las inversiones en subsidiarias, se utilizaba el método de participacion.
Al 31 de diciembre del 2010, el efecto del cambio, fue una disminucién en los saldos
de inversiones en subsidiarias, en resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF y en los resultados del afio 2010 por US$229.459.74.

Incremento en obligaciones por beneficios definidos: Segun NIIF, la Compaiiia debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) para todos sus empleados, con base en un célculo actuarial, utilizando el
método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compaifiia
reconocid una provision para sus empleados con mas de diez afios de servicio. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron un
incremento en el saldo de obligacion por beneficios definidos por US$1.2 millones y
US$847 mil; respectivamente, una disminuciéon en resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por los referidos importes y
un incremento en ingresos del afio 2010 por US$ 402.410,81.

La preparacion de los estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros (no consolidados). En opiniéon de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la Compainia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los
criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que estos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de



que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de este
activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cédlculo del valor en uso del
activo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia,
con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Al 31 de diciembre del 2011 las cuentas por Cobrar se descomponen de la siguiente
forma:

2011 2010

Compaiifa relacionadas 18590846.26  61,206,150.01
Comerciales 164625761 279220342
Anticipos a proveedores 62082055 562170277

Anticipos a productores 15678009 51675289
Funcionarios y Empleados 69,186.42 24229699

Provivion para cuentas incobrables (326,581.44)
TOTAL 2108389093 70,052,524.64

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiia efectud la transferencia de cuentas por cobrar por
US$35.283.337 millones a la compaiiia relacionada Logistica Bananera S. A. LOGBAN.

Al 31 de diciembre del 2011 el inventario se descompone de la siguiente forma:



2011 2010
Material de empaque 402988744 296119376
Insumos agricolas 548160 1811,13798
Suministros y repuestos 15142820 431,619.78
[mportaciones en transito 12382538 256,27455
Reserva por obsolecencia de inventarios (23213699)  (136,171.00)
TOTAL 407848563 532405507

Al 31 de diciembre del 2011 representa principalmente materiales e insumos que serdan
comercializados a compaiiias relacionadas y productores..

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia efectué la transferencia de la totalidad de sus
propiedades y equipos a la compaiiia relacionada Logistica Bananera S. A. LOGBAN

Muebles y

Terrenos Inmuebles Enseres Vehiculos Computo TOTAL
Saldo Inicial 74,238.83 936,197.61 2,282,392.49 694,731.07 1,185,825.64 5,173,385.64
Activos en proceso 16,989.00 16,989.00
ventas y o retiros 0.00 0.00 0.00 - 0.00
Depreciacién del afio - (722,838.81) (2,038,483.11) (341,811.57) (1,000,020.54) (4,103,154.03)
Saldos al 31 de Dic. 2 74,238.83 213,358.80 243,909.38 352,919.50 202,794.10 1,087,220.61

Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, la Compafiia determiné el
valor razonable de terrenos y edificios en base a un avalio efectuado por un
profesional independiente, y utiliz6 dicho valor como costo atribuido a esa fecha; el
ajuste al valor en libros presentado segin los PCGA anteriores se muestra a
continuacion



Vida Edad % Edad Estado de Depreciacié

Valor de reposicion . ~ . Vida remanente . Valor unitario Valor actual Valor residual
Terrenos e infreestructura tecnica  afios vida conservacion n
Cerramiento 3,039.75 50 14 28 36 2.00 20% 8.40 2,432.10 303.98
Valor de reposicion 3,039.75 Valor de la edificacién (Actual) 2,432.10 303.98
Shelter
Cimiento y contrapis 1,000.00 50 14 28 36 2.00 20% 59.53 800.10 100.00
Estructura 8,750.00 50 14 28 36 2.00 20% 520.90 7,000.88 875.00
Cubierta 625.00 40 14 35 26 2.00 26% 34.62 465.31 62.50
Recubrimiento 875.00 30 14 47 16 2.00 26% 48.05 645.84 87.50
Instalaciones electric 1,250.00 25 14 56 11 2.00 45% 51.06 686.25 125.00
Valor de reposicién 12,500.00 Valor de la edificacion (Actual) 9,598.38 1,250.00
Torre de antenas
Estructura 31,125.00 50 14 28 36 2.00 20% 673.06 24,903.11 3,112.50
Cimiento y contrapis 6,375.00 50 14 28 36 2.00 20% 141.68 5,100.64 637.50
Valor de reposicién 37,500.00 Valor de la edificacién (Actual) 30,003.75 3,750.00
Valor de reposicion Vld.a E(jad % I.Zdad Vida remanente Estado d,e Depreciacio Valor unitario Valor actual Valor residula
Terrenos, oficinas y bodeg: tecnica  afios vida conservacion n
Cerramiento 19,950.00 50 20 40 30 2.00 30% 20.36 11,195.31 1,595.00
Valor de reposicién 19,950.00 Valor de la edificacién (Actual) 11,195.31 1,595.00
Garita de entreda
Cimiento y contrapis 305.04 60 20 33 40 2.00 24% 18.26 232.14 30.50
Estructura 991.38 60 20 33 40 2.00 24% 59.36 754.44 99.14
Cubierta 139.81 25 20 80 5 2.00 74% 2.89 36.76 13.98
Recubrimiento 228.78 30 20 67 10 2.00 57% 7.73 98.24 22.88
Instalaciones electric 762.60 25 20 80 5 2.00 T4% 15.77 200.49 76.26
Valor de reposicion 2,427.61 Valor de la edificacién (Actual) 1,322.07 242.76
Oficinas
Cimiento y contrapis 43,397.30 60 20 33 40 2.00 24% 43.08 33,025.34 4,339.73
Estructura 97,643.92 60 20 33 40 2.00 24% 96.94 74,307.02 9,764.39
Cubierta 10,849.32 25.00  20.00 80.00 5 2.00 0.74 3.72 2,852.29 1,084.93
Recubrimiento 23868.51 30 20 67 10 2 0.5706 13.37 10249.14 2386.85
Recubrimiento 10849.32 25 20 80 5 2 0.7371 3.72 2852.29 1084.93
Instalaciones electric 30378.11 25 20 80 5 2 0.7371 10.42 7986.4 3037.81
Valor de reposicién 216986.48 Valor de la edificacién (Actual) 131272.48 21698.64
Bodega
Cimiento y contrapis 9146.88 60 20 33 40 2 0.239 27.4 6960.78 914.69
Estructura 22867.2 60 20 33 40 2 0.239 68.49 17401.94 2286.72
Cubierta 2286.72 25 20 80 5 2 0.7371 2.37 601.18 228.67
Recubrimiento 5030.78 30 20 67 10 2 0.5706 8.5 2160.22 503.08
Instalaciones electric 6402.82 25 20 80 5 2 0.451 13.83 3515.15 640.28
Valor de reposicién 45734.4 Valor de la edificacién (Actual) 30639.27 4573.44

Al 31 de diciembre del 2011, inversiones en subsidiarias representa participacion del
100% en la compaiiia Pematin S.A., cuya actividad es la compra, venta, alquiler de
bienes inmuebles.

Durante afio 2011, la Compaiiia transfirié inversiones en acciones en subsidiarias por
US$4.3 millones a la compaiia relacionada Logistica Bananera S. A. LOGBAN de
acuerdo a resolucion de la Junta General de Accionistas, nota 1. Dicha transferencia
incluye la participacion en acciones en las siguientes compaiiias:



Compaiiia % de participacion Dolares US

Compaiiia Naviera Agmaresa S.A 100 357821149
Transportes Pormar SA 100 57423833
Friocont S.A. 100 69,204.15
Talleres y Llantas . A 100 43,623.04
Tecnicos y Electrisistas SA. 100 5493343
Total 4.320,10.44

Al 31 de diciembre del 2010, otros activos financieros representa principalmente
préstamos a productores con vencimientos hasta el afio 2017 e intereses entre el 9% y
10% anual.

Al 31 de diciembre del 2010, un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Diciembre 31 Enero 1
2010 2010
Prestamos a Clientes 3,963,656.59 5,696,785.90
Conpafifas relacionadas 750,153.00
Provision cuentas incobrables (844,625.44) (841,239.44)
TOTAL 3,119,031.15 5,605,699.46

Durante el afio 2011, la Compaiiia efectud la transferencia de préstamos a productores
por US$3.119.031, 15 millones a la compaiia relacionada Logistica Bananera S. A.

Al 31 de diciembre del 2011 las cuentas por pagar se descomponen de la siguiente
forma:

2011 2010
Compafia relacionadas 245320251 56,112,35448
Proveedores 266008122 6,885,341.69
Productores 292002261 587132997
Sobregiro Bancario 600,739.37 -
Otros 11935643 97138337

TOTAL 875340014 6984040951




Proveedores- Al 31 de diciembre del 2011, corresponden principalmente a valores
por pagar por compra de materiales de empaques e insumos agricolas, con un plazo
promedio de 30 a 90 dias.

Productores- Al 31 de diciembre del 2011, incluye principalmente valores pendientes
de pago por la compra de fruta, los cuales son cancelados a través de liquidaciones
semanales.

Al 31 de diciembre del 2011 los Activos y Pasivos del afio corriente se descomponen
de la siguiente forma:

ACTIVO TRIBUTARIO 01 2010
Crédito tributario por impuesto a la renta 5.050,885.09 514243009
Notas de crédito rectbidas SRI 861,077.87 596,933.06
Crédito tributario por [VA 549.116.02 1,297672.93
Crédito por drawback 20732841 4844104
TOTAL 6,128407.39 TI85AT3)
01 2010
PASIVO TRIBUTARIO
[mpuesto a la renta por pagar 2100,172.74 230093887
Retencion en la fuente 28894200 41962420
[mpuesto al valor agregado 1225293 1781292
TOTAL 240136767 283831599

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

Crédito tributario por impuesto a la renta- Al 31 de diciembre del 2011, incluye
principalmente remanentes de anticipo del impuesto a la renta del afio 2008 y 2009
por US$1.243.979.45 millones y US$ 446 284.711, respectivamente, y retenciones en
la fuente del impuesto a la renta del afio 2000, 2001, 2008, 2009, 2010 y 2011 por
US$ 1.980.706.75millones.



01 2010
Utilidad segun estados financieros antes del
mpuesto a la renta, NIIF 6,104,574 44 3,161,145.72

Menos ajuste adopcion NIIF por primera vez (160213.92)

Utilidad segun estados financieros antes del

Impuesto a la renta 6,104, 57444 300093180
Gastos no deducibles 1,763,645.66 405720786
Ingresos Exentos 209439.74
Utilidad gravable 7808.220.10 6,829,040.66
Impuesto a la renta causado 188837282 170726117
Anticipo calculado 210017274 230193887

A partir del afio 2010, en los casos que el impuesto causado es menor que el anticipo
minimo, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Al 31 de
Diciembre del 2011, la Compaiiia registro como impuesto causado el valor del
anticipo minimo.

Las declaraciones de impuesto a la renta, han sido revisadas por los afios 2007, 2006,
2005, 2004, 2001 y 2000 por parte de las autoridades tributarias, las glosas resultantes
de estas revisiones ascienden a US$13.1 millones, las cuales estan siendo impugnadas
por la Compaiifa.

Se encuentran abiertas para revision de la autoridad fiscal las declaraciones
correspondientes a los afios 2008 al 2011, sobre las cuales podrian surgir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de transacciones de los ingresos y gastos.



De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$5 millones, estin obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia. La Compaiia preparé dicho estudio, en base al cual se
determiné que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia realiz6 la transferencia de las obligaciones
por beneficios definidos, tiempo de servicio y relacion de dependencia de 388
empleados a la compaiiia relacionada Logistica Bananera S. A. LOGBAN.

Capital social.- Al 31 de diciembre 2011 y 2010, el capital social autorizado estd
representado por 52, 243,732 acciones comunes de la serie A con un valor nominal
unitario de US$0.40 y 8.637.600 acciones comunes de la serie B con un valor
nominal unitario de US$0.004.

Reserva legal. — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados.- UN resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31

il
Resultados acumulados (10,947946.29)
Resultados acumulados provenientes dela
Adopcion por primera vez de las NIIF (738.404.83)
Reserva segiin PCGA Anteriores:
Reserva de capital 6,933,117.94
Reserva por valuacion 50243172
Total 469,204.54

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por



la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de
la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y
los del tltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital o
por valuacién podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el
excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrin ser
devueltos en el caso de la liquidacién de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los ingresos provienen principalmente de la
exportacion de banano a la compaiifa relacionada del exterior, Transfruit Express
Limited y Dole Fresh Fruit Int. Ltd, respectivamente, y de la venta de insumos y
fertilizantes a productores. El resumen de los ingresos es como sigue:

2011
Banano 248,295,733.97
Insumos y fertilizantes 30,337,665.35
Frutas diversas 2,767,733.75
Transporte 5,952,941.77
Servicio tecnico 1,173,737.21
Interes ganado 606,284.06
Otros 2,459,759.47

291,593,855.58




Compra de fruta

Material de empaque
Agroquimicos y fertilizantes
Transporte y flete
Combustible

Servicios de exportacion
Impuestos por exportacion
Sueldos y salarios
Seguridad Social
Beneficios Sociales
Depreciaciones

Gastos de viaje

Honorarios

Alquiler

Impuestos y contribuciones
Intereses bancarios

Iva gasto

Mantenimiento y reparaciones
Otras perdidas

Otros bienes

Otros servicios

Promocion y publicidad
Provicion Jubilacion
Provicion cuentas incobrables
Seguros

Servicios publicos
Suministros y materiales
Alquiler vehiculos

Total

2011

181,604,310.11
59,241,907.20
14,139,266.37
9,375,393.53
232,520.79
1,120,867.07
1,859,123.28
4,489,827.41
907,135.44
3,669,469.53
321,587.05
396,576.86
1,108,342.79
443,504.03
2,269,534.01
128,858.31

512,534.00
747,751.60
54,748.32
56,612.95
2,725,798.15
21,746.15
108,571.45
9,706.50
253,019.25
169,955.10
1,056,420.01
564,366.36

287,589,453.62

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mds o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en

consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar

dichas medidas y controlar su efectividad.



A continuacién se presenta una definicion de los riesgos més importantes que estan
expuestos los activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes
adoptadas por la Administracién de la Compaiiia.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La
Compaififa ha adoptado una politica de involucrarse principalmente con partes
relacionadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por clientes corporativos entre
diversas industrias. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compahnia a través de los principales funcionarios, efecttia el andlisis y monitoreo
de los clientes y su recuperacién de créditos, asi como de realizar los respectivos
andlisis de los clientes y sus garantias en el eventual caso que se identifique algun tipo
de riesgo. Esto es realizado con el objeto de mitigar probable impacto en los
diferentes riesgos que se pueden originar el los créditos y la evaluacion de este riesgo
es periddicamente analizada por la Administracion.

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compainia. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia mantiene garantias principalmente con el
Ministerio de Agricultura y Ganaderia, para asegurar el cumplimiento del pago de
precio oficial a productores por US$3.9 millones.

Juicios tributarios — Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia mantiene juicios de
impugnacion en contra del Servicio de Rentas Internas por US$13.1 millones que
incluye:

() Juicio de impugnacion No.0042-2012 que sigue Unién de Bananeros Ecuatorianos
S.A. UBESA en el Tribunal Fiscal de Guayaquil, por glosa establecida a cargo de la
Compaififa por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2007. La Compaiiia
espera la contestacion de la demanda por parte del Servicio de Rentas Internas. Segin
la demanda, la cuantia del juicio ascienden a US$5,286,000. Esta glosa constituye el
valor de los impuestos discutidos sin intereses.



[J Juicio de impugnacion No.09504-2010-0052 que sigue Unién de Bananeros
Ecuatorianos S.A. UBESA en el Tribunal Fiscal de Guayaquil, por glosa establecida a
cargo de la Compaiiia por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2006
por US$1,897,000. La Compaiia ha entregado las pruebas solicitadas en el juicio y
espera la emision de la sentencia.

() Juicios de impugnacion No.09502-2009-1116 que sigue Unién de Bananeros
Ecuatorianos S.A. UBESA en el Tribunal Fiscal de Guayaquil, por glosa establecida a
cargo de la Compaiifa por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2005
por US$873,600. La Compaiiia ha entregado las pruebas solicitadas en los juicios y
espera la emision de las sentencias

() Juicio de impugnacion N 0.09504-2010-0120 que sigue Unién de Bananeros
Ecuatorianos S.A. UBESA en el Tribunal Fiscal de Guayaquil por re fiscalizacion del
acta de determinacion tributaria por concepto de impuesto a la renta del afio 2005 por
US$439,000, la cual sustituye al acta original del juicio de impugnacion N°09502-
2009-1116. A la fecha del informe de auditoria, la demanda se encuentra en proceso.

1 Juicios de impugnacion No0.09502-2009-1085 que sigue Unién de Bananeros
Ecuatorianos S.A. UBESA en el Tribunal Fiscal de Guayaquil, por glosa establecida a
cargo de la Compaiiia por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2004
por US$757,000. La Compania ha entregado las pruebas solicitadas en el juicio y
espera la emision de la sentencia.

(1 Juicios de impugnacion No0.6999-4597-06 que sigue Unién de Bananeros
Ecuatorianos S.A. UBESA en el Tribunal Fiscal de Guayaquil, por glosa establecida a
cargo de la Compaiiia por el afno 2001 por US$905,000. La Compaiifa canceld por la
glosa US$72,000 mas intereses. La Compaiiia ha presentado las pruebas solicitadas en
el juicio y espera la emision de sentencia. Alegato

[ Juicio de impugnacion No0.59013748-05 que sigue Unién de Bananeros
Ecuatorianos S.A. UBESA en el Tribunal Fiscal de Guayaquil, por glosa establecida a
cargo de la Compaiiia del afio 2000 por US$3,003,000. Esta glosa constituye el valor
del impuesto discutido sin intereses. A la fecha del informe de auditoria , la Corte
Nacional emiti6 sentencia favorable a 1a Compaiiia y el juicio ha concluido.

La Compafiia basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas
demandas serdn desestimadas en instancias judiciales y, por lo tanto, no requiere de
provisiones al 31 de diciembre del 2011 por estos conceptos.

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha en que se presenta los estados financieros
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos (no consolidados).



21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO
CONSOLIDADOS)

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011 han sido aprobados por la Administracién de la Compaiiia en agosto 13 del 2012
y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opiniéon de la
Administracion de la Compaiia, los estados financieros (no consolidados) serdn
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.



