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A los Accionistas de
Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA:

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Fuimos contratados para auditar los estados financieros adjuntos (no consolidados) de Unidn de Bananeros
Ecuatorianos S. A. UBESA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011
y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros (no consolidados)

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros {(no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF, y del control interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros (no consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Sin embargo, debido a los asuntos descritos en el parrafo de bases para abstencién de opinién, no nos fue
factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para nuestra opinién
de auditoria.

Bases para abstencién de opinién

Las siguientes situaciones constituyen limitaciones en el alcance de nuestro trabajo de auditoria a los estados
financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011:

« No hemos recibido respuestas a nuestras solicitudes de confirmacién de asesores legales de la Compafifa,
respecto a la existencia de litigios y/o contingencias al 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de
emisidn de este informe, por [o tanto no nos ha sido factible determinar posibles efectos en los estados
financieros, si los hubiere, referente a provisiones u obligaciones que deban ser reconocidas en los
estados financieros al 31 de diciembre del 2011 mediante la aplicacion de otros procedimientos de
auditoria.

Deloitte sa refiere a Deloitse Touche Toh Limited, sociedad privade de responsal d limitada en & Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas

€omo una entldad legal Unica e independlenta. Conozea en www.deloitte.com/ec/conozcanas la descripcidn detallada cie |a estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.
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+ Al 31 de diciembre del 2011, no nos fue proporcionada la documentacién sustentatoria respecto a la
> transferencia activos por US$48.2 millones y pasivos por US$30 millones a la compaiifa relacionada
Logistica Bananera S.A. LOGBAN, cuyo efecto originé en Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A.
UBESA el reconocimiento de una cuenta por cobrar a la referida compaiiia relacionada por US$18.2
millones. Debido a la falta de documentacidn sustentatoria no nos ha sido factible determinar la
razonabilidad de estos importes ni los posibles efectos en los estados financieros al 31 de diciembre del
2011, si los hubieren, mediante la aplicacién de otros procedimientos de auditorfa.

+  No hemos recibido la documentacién del convenio de venta de fruta entre Dole Fresh Fruit International
Ltd., Transfruit Express Limited y Unidn de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA,, por lo cual no nos
ha sido posible determinar la existencia de compromisos o-condiciones de venta especiales con tales
compafifas relacionadas, si los hubiere, que afecten a los estados financieros al 31 de diciembre del 2011,
Las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF establecen que la entidad debe revelar
b toda la informacion necesaria sobre partes relacionadas que afecten en los estados financieros del periodo
que s¢ informa.

Abstencion de opinién

» Como consecuencia de las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo comentadas en el parrafo de bases
para abstencién de opinién, que en nuestro juicio son significativas en relacidn con los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre det 2011, no estamos en posibilidad de expresar, y no expresamos,
una opinion sobre los estados financieros terminados en esa fecha.

Asuntos de énfasis
Sin modificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafiia continuaré operando
como negocio en marcha. Como estd indicado en ta Nota 1, 1a transferencia de activos y pasivos origina
dudas sustanciales, sobre la posibilidad de la Compatfiia para continuar operando como negocio en

» marcha. Los estados financieros adjuntos (no consolidados) no incluyen ajustes ni reclasificaciones que
pudieran resultar de la resolucién de esta incertidumbre. A la fecha de emisién de los estados financieros
los accionistas de la Compaiifa no han tomado una decision definitiva respecto a la continuidad de la
Compafiia como negocio en marcha.

» . « Como esté indicado en la Nota 20 a los estados financieros adjuntos (no consolidados), al 31 de
~ diciembre del 2011, la Compafifa mantiene contingencias tributarias relacionadas con juicios de
impugnacién por transacciones originadas en los afios 2000 al 2007 cuyo importe asciende a US$10.1
mlllones, sin considerar mtereses y multas. Al 31 de diciembre del 2011, la Admmlstraclén de la

valores incluidos en la Actas de determinacion, ni por los intereses y multas
» considera que estas demandas serdn desestimadas en otras instancias judicigi®y
requieren, la constitucién de provisiones.

. Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros (no consolidados{ie
parrafo fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informig
modificados por normas de la Superintendencia de Compaiiias en lo relativo 3 .=:

] estados financieros.

2.




» Tal como se explica con mas detalle en 1a Nota 3, los estados financieros (no consolidados)
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compafiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, estos estados financieros (no consolidados) incluyen
cifras correspondientes al affo terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacién
financiera al | de enero del 2010 (fecha de transicién), los que han sido ajustados conforme a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas
conforme a NIIF, surgen de los estados financieros (no consolidados) correspondientes a los aflos
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, preparados de acuerdo con las normas contables vigentes
en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes de auditorfa con una opinién sin
salvedades, el 15 de abril del 2011 y una opinidn con salvedades, el 14 de abril del 2010,
respectivamente. Los efectos mds significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacién
financiera de la Compafiia se describen en la Nota 3.

Otros asuntos
Este informe se emite Ginicamente para informacién y uso por parte de los Accionistas de Unién Bananera

Ecuatoriana S, A. y para su presentacion ante la Superintendencia de Compafiias en cumplimiento de lo
dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.ICL.002, y no debe ser usado para otro propdsito.
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Diciembre 31,

Enero 1,

Notas 2011 2010 2010
{en miles de U.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 10,17 8,753
Pasivos por impuestos corrientes 11 2,401
Obligaciones acumuladas _69
Total pasivos corrientes 11,223
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligacion por beneficios definidos 13
PATRIMONIO: 14
Capital social 20,932
Reserva legal 66
Resultados acumulados _469
Total patrimonio 21.467
TOTAL 32,690

CBA. ter Morales

Contador General

69,840
2,838
639
23317

2,636

20,932
66

(3.535)

17,463

23.416

20,932
66

(4.395)
16.603

§3.783




UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S, A, UBESA

[
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
’ Notas 2011
{en miles de U.S. délares)
INGRESOS _ 15,17 291,593 296,695
» COSTOS DE VENTAS 16,17 (267.357) (274.228)
MARGEN BRUTO v 24,236 22,467
Gastos de administracién y ventas 16 (17,986) (18,095)
Gastos financieros .16 (146) 217
[ Pérdida en negociacién de cupones 16 (994)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 6,104 3,161
Menos gasto por impuesto a la renta 11 2,100 2,301
» UTILIDAD DEL ARO Y TOTAL DE . - |
RESULTADO INTEGRAL _ 4,004 _860
»
[
Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
b
[ ) Wf"’
Peter Gilmore CBA MValter Morales
Gerente General Cdntador General




UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S. A, UBESA

[

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
[ ]

Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados Total
(en miles de U. S. d6lares)

» Enero 1, 2010 20,932 66 (4,395) 16,603

Utilidad neta _ 860 ' 860

Diciembre 31, 2010 20,932 66 (3,535) 17,463
b Utilidad neta . 4.004 4,004

Diciembre 31, 2011 20,932 66 469 21.467
[
[ ]
»

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
»

R avdd
[ _ f : .
% L At

Peter Gilmore
Gerente General

Sfitador General
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UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S, A, UBESA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011

2010

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 317,804
Pagado a proveedores y a empleados 318.618)

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de

Operacién (814)
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos (231
Venta de propiedades 12
Adquisicién de inversiones
Venta de inversiones 91
Aporte de capital a compaiiia relacionada D
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades

de inversién : (13%5)
CAJA Y BANCOS: |

(Disminucién) aumento neto en caja y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)

265,406
(263.157)

249

(391)

(402)

pledd

Peter Gilmore
Gerente General Contador General
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UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S. A, UBESA

®
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

® 1. OPERACIONES
La Compatiia fue constituida en el afio 1958 y su actividad principal es la compra, comercializacién y
exportacion de banano. Durante el afio 2011, el 81% de las ventas se realizaron a compafiias
relacionadas domiciliadas en el exterior.

» En diciembre 3 del 2011, la Compafifa realizé la transferencia de activos por US$48.2 millones y
pasivos por US$30 millones a la compafifa relacionada Logistica Bananera S. A. LOGBAN, cuyo
efecto origind el reconocimiento de una cuenta por cobrar a la referida compatfiia relacionada por
US$18.2 millones. Esta transaccion origina dudas sustanciales sobre la continuidad de la compafifa
como negocio en marcha, debido a que los saldos transferidos son significativos en relacién a los

» estados financieros en su conjunto. Un resumen de los saldos de activos y pasivos transferidos son
como sigue:

(en miles de
U.S. délares)
ACTIVOS
» ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 7
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 35,428
Inventarios 3,878
Qtros activos 6
[} Total activos corrientes 39.319
ACTIVOS NO CORRIENTES: : _
Propiedades y equipos, neto - 1,426
Inversiones en subsidiarias ' 4,320
Otros activos financieros . 3,129
] Total actives no corrientes 8.875
TOTAL ACTIVOS 48,194
PASIVOS
] PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagaies 26,870
Obligaciones acumuladas 584
Total pasivos corrientes 27,454
PASIVO NO CORRIENTE:

D Obligacién por beneficios definidos 2,612
TOTAL PASIVOS 30,006




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

2‘3

2.4

Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Los estados de situacién financiera {no consolidados) de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2010 y de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la Administracién de la Compafifa como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

- Los estados financieros (no consolidados) de UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S.

A. UBESA, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los cuales fueron emitidos por la Compaiiia
con fecha 15 de abril del 2011 y 14 de abril del 2010, respectivamente, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define
en las NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, para !a preparacién de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiere 1a NIIF 1, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos los perfodos que se presentan.

Bases de preparacidn

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2011, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Los estados financieros (no
consolidados) de Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, comprenden el estado de
situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de dicjembre del 2010y 31

Estos estados financieros (no consolidados) han sido preparados i
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Caja y bancos

Incluye saldos en efectivo y depdsitos en cuentas corrientes en barlg ayR.g€nera
intereses. ' o

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por ¢cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.




2.5

2.6

Son registradas a su valor razonable e incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién, Esta provisidn se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad
de recuperacién de las cuentas por cobrar. El periodo de crédito promedio es de 30 dfas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Se espera que las cuentas por cobrar a
compaflfas relacionadas se recuperen dentro de los 12 meses préximos.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién incrementado maés los gastos incurridos. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos para la venta,

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo y comprende
su precio de adquisicién més todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y su puesta en condiciones de funclonamtento segun lo previsto
por la Administracion,

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo
menos la depreciacion acumulada. En caso de requerig fP1a g e pérdidas
por deterioro def activo. Los gastos de reparaciones gi#ilag tan a

resultados en el perfodo en que se producen.

2.6.3 Métodos de depreciacidn y vidas iitiles

El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el metSdgile [
util estimada y método de depreciacién son revisados al final a aﬂo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas dtiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Propiedades y equipos Vida util (en afios)
Edificios : 20-25
Instalaciones 5-10
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10

-10-




2.7

2.8

2.9

210

2.11

Propiedades v equipos Vida util (en afios)

Vehiculos 5
Equipos de comunicacién 3
Equipos de computacién 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en los resultados del afio.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada perfodo, la Administracion de la Compafifa evalua los valores en libros de sus
propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula e! importe recuperable del activo 2
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, de existir alguna.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién en la revaluacién,

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como

activos no corrientes,

Inversiones en subsidiarias

Son registrados a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar se revelan en la nota 10.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

=11 -




2.12

213

2.14

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando [as tasas fiscales aprobadas por el organismo de control
tributario al final de cada perfodo. Se reconocen como gasto y es registrado en los resultados
del afio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que {a Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como obligaciones acumuladas debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.- Cuando se mide una provisién usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados
2,13.1 Participacidn de trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por [a participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.13.2 Beneficios definidos: Jubilacidn Patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos por jubilacién patronal se determina usando el
método de la Unidad de Crédito Proyectada con la valoracién actuarial realizada al
final de cada perfodo.

conformidad con el estudio actuarial pertinente, el

profesionales debidamente registrados en la Supe: - debiendo
hacer el reconocimiento de dicha provisién sobre g @ agriservas
matemdticas de la totalidad de empleados que presigi U iQg§ie n@agéra continua
¢ ininterrumpida dentro de la organizacién. Las gan&ibia: asbaffariales se

recanocen en su totalidad en resultados.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teriendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos se originan principalmente por la exportacion de
banano y por las ventas locales de materiales e insumos.

-12.
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2.16

217

Los ingresos procedentes de las ventas se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de [a propiedad de los bienes;

» La Compailia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

. Es probable que la Compatifa reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccidn;
Y,

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se efectle ¢l pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF, }
Contabilidad — NIC nuevas, revisadas y emitidas durante fig
efectivas: J =

NIIF Titul
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transfereiic

activos financieros

NIIF 13 Medicién al valor razonable ' Enero 1, 2012
Enmiendas a la NIC 1 Presentacidn de items en otro resultado Enero 1, 2013
integral

-13.




La Administracién anticipa que estas nuevas normas y enmiendas serdn revisadas para evaluar
su aplicabilidad e impacto en los estados financieros (no consolidados) de la Compatiia en los

4 periodos futuros, razén por la cual, no es posible proporcionar una estimacién razonable de los
efectos, si hubieren, hasta que un examen detallado haya sido completado,

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
» INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafifas establecidé mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera = NIIF y su aplicacion
obligatoria por parte de las compailias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir de! 1 de
enero del 2009, ja cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008,
| Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estd obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011,
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia preparg sus estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros (no consolidados) de la Compafiia son
b preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicaci6n el 1 de enero del
2010. '

L La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en ef Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
{no consolidados) correspondientes al afio 2011: .

« Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de presentacion de los estados
financieros {no consolidados). .

[
» La incorporacién de un nuevo estado financiero (no consolidados), el eggilffs B¥ T8 {ntegral.
« Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas gi#s g 'i‘; ' cie’r‘:) ¥ no
consolidados). Ny
b , . , ; :
Para la preparacién de los presentes estados financieros {(no consolidadoSge han»é‘i)hc
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiv tablece
en la NIIF 1.
3.1  Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compatila
» N
Estimaciones
La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segiin las NIIF, en la fecha
de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
) politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran

erréneas.
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Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF, .

Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA no ha modificado ninguna estimacién utilizada
para el célculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del
2010).

b 3.2 Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegida por la Compaiia

3.2.1 Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la
medicién de una partida de propiedades y equipos por su valor razonable, y utilizar este

b valor razonable como ¢l costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la
Compaiifa podra ¢legir utilizar una revaluacion segiin PCGA anteriores de una partida
de propiedades y equipos, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

» a} al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

Unién de Bananeros Ecuatorianos S, A. UBESA opt6 por la medicion de ciertas
partidas de propiedades y equipos a su valor razonable, y utilizar este valor razonable

» como el costo atribuido a la fecha de transicion, El valor razonable de los referidos
activos fue medido mediante avalo realizado por expertos externos independientes,
determinando de esta forma nuevos valores iniciales, del mismo modo, se revisaron y se
determinaron nuevas vidas (tiles remanentes. Para el resto de los items de propiedades
¥ equipos, la Compatifa ha considerado el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicidn, ya que este es comparable con

] su costo depreciado de acuerdo a NIIF. (Ver Nota 7).
3.2.2 Inversiones en subsidiarias .
Cuando la Compafifa prepare estados financieros separados, 1a JECSa My ificada en
2008) requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarig .’ alguna de g rmas

[ siguientes:

a) al costo; 0,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39,

La exencidn de la NIIF | establece que si la Compafifa en gdapci vez
> de las NIIF midiese una inversidn al costo de acuerdo con la NGQE, deBep#lir esa
orme a las NIIF

inversion en su estado de situacién financiera separado de apertura con
mediante uno de los sigujentes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, puede ser:
D (i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicion de la Compailia a las NIIF en sus estados financieros separados; o
(ii) el valor en libros en esa fecha segin los PCGA anteriores,
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La Compaiiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir sus
inversiones en cada subsidiaria que haya optado por medir utilizando el costo atribuido.

b
Unién de Bananeros Ecuatorianos S, A. UBESA opt6 por aplicar esta exencién y utilizé
como costo atribuido de las inversiones en subsidiarias, el valor en libros de dichas
inversiones a la fecha de transicion, 1 de enero del 2010 determinado segin PCGA
anteriores.

b 3.3 Conciliacién entre NIIF y principlos de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacion financiera y resultado integral previamente informados
de Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A, UBESA:

b 3.3.1 Conciliacidn del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
L Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 18,201 17,501
Afustes por Iq conversidn a NIF:
Costo atribuido de propiedades y equipos (1) 338 351

D Costo atribuido de las inversiones en subsidiarias (2) (229)

Incremento en obligaciones por beneficios

definidos (3) (847) (1.249)
Subtotal (138) _(898)
Total patrimonio de acuerdo a NIIF 12.463 16,603

b

3.3.2 Conciliaclén del Resultado Integral por el aito terminado el 31 de diciembre del 2010
(en miles de
U.S délares)
) Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 700
Ajustes por lg conversién g NIIF: ‘ \
Incremento en gasto de depreciacion (1) (13)
Costo atribuido de inversiones en subsigfs (229)
Beneficios definidos (3) 402
) Subtotal 160
Resultado integral de acuerdo a NIIF 860

) (1) Costo atribuido de propiedades y equipos: Para la aplicacion de NIIF se ha
definido que los saldos al | de enero del 2010 se registren a su valor razonable
y por tal motivo se realizd un avalud de terrenos, edificios e instalaciones. Tal
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procedimiento fue efectuado por un profesional experto independiente, Al | de
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revalorizacion generaron

b un aumento en los saldos de propiedades y equipos y en resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF por US$351 mil y
US$338 mil, respectivamente, y en el gasto de depreciacion del afio 2010 un
aumento por US$13 mil.

) (2) Costo atribuido de inversiones en subsidiarias: Segin NIIF, la Compafiia
debe contabilizar las inversiones en subsidiarias al costo o de acuerdo a NIC 39
(valor razonable) en sus estados financieros separados. Bajo los PCGA
anteriores, para la medicion de las inversiones en subsidiarias, se utilizaba el
método de participacién. Al 31 de diciembre del 2010, el efecto del cambio,
fue una disminucién en los saldos de inversiones en subsidiarias, en resultados

[ ] acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF y en los
resultados del afio 2010 por US$229 mil.

(3) Incremento en obligaciones por beneficios definidos: Segin NIIF, la

Compafiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién
patronal y bonificacidn por desahucio) para todos sus empieados, con base en

D un célculo actuarial, utilizando el método de unidad de crédito proyectado.
Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia reconocié una provisién para sus
empleados con mas de diez afios de servicio. Al 1 deeneroyal3l de
diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en ¢l
saldo de obligacién por beneficios definidos por US$1.2 millones y US$847

» mil; respectivamente, una disminucién en resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF por los referidos importes y un
incremento en ingresos del afio 2010 por US$402 mil.

b) Reclasificacion entre acﬁvds y/o pasivos - La Administracién de la Compaiiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para

» una apropiada preséntacién de acuerdo a la NIC 1:
Saldos a
Diciembre 31,  Enerol,
Cuenta 2010 2010
(en miles de U.S. dblares)
] Crédito tributario
de impuesto a la cuentas pare
renta cobrar .,
: 5,324 5918
Cuentas por Incluido en
D cobrar a largo cuentas por otros
plazo cobrar a largo activos
plazo financieros 3,119 5,605
Impuestos por Incluido en Incluido en
» pagar cuentas por pasivos por
pagar impuestos
cotrientes 537 532
-17-




4,

Impuesto a la

Incluido en

Inclhiido en

Saldos a

Presentacién bajo  Presentacién  Diciembre 31,  Enerol,
Cuenta PCGA anteriores  bajo NIIF 2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)

renta por impuesto a la pasivos por
pagar renta impuestos
corrientes 2,301 1,180
Provision para Incluido en Incluido en
Jjubilacién provision para obligacién por
patronal jubilacién beneficios
definidos 1,789 1,981
Reserva de Presentado en [ncluido en
Capital reserva de resultados
capital acumulados 6,953 6,953
Reserva de Presentado en Incluido en
valuacién de reserva de resultados
inversiones valuacién de acumulados
inversiones 5,203 5,203

Reclasificaciones entre Ingresos y Gastos - La administracién de la Compafiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado integral por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada presentacién de
acuerdo a la NIC 1:

Presentacién bajo  Presentacion (en miles de
Cuenta PCGA anteriores = bajo NIIF .S, délares)
Participaciona  Después de Incluido en
Trabajadores utilidad - gastos
operacional . 393

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICQ

La preparacidn de los estados financieros (no consolidados) en confg
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos s sto's“tn ere _
econdmica de la entidad, con el propésito de determmar la valuamé NQyresen (g Bj€unas

Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la me_| g |zac16n dela
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a [as
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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5!

Deteriore de gctivos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que estos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion de} importe recuperable de este activo.

Determinar si {os activos han sufrido deterioro implica el cdiculo del valor en uso dei activo. El
calculo del valor en uso requiere que 1a Compaiifa determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que ¢! importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo

con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero |,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Compafiias relacionadas, nota 17 18,358 61,206 28,703
Comerciales 1,738 2,727 3,941
Anticipos a productores 683 5,622 4,459
Anticipos a proveedores 234 565 430
Funcionarios y empleados 70 260 172
Provision para cuentas incobrables (327) (523)
Total 21083 10.033 37182

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa efectud la transferencia de cuentas por cobrar por US$35.4
millones a la compafiia relacionada Logistica Bananera S. A. LOGBAN.

Comercigles - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan saldos por cobrar principalmente a
productos por la venta de materiales e insumos. La antigledad de las cuentas por cobrar comerciales

SOn como sigue: PLOWRALY A

2011 2010

{en miles de U.S. délares)

Corriente: 1,660 1,370
Vencido en dias:

De 1 a 30 dias 78 1,011

De 31 a 60 dias S - 121

De 61 2 90 dias 30

Miés de 180 . _195
Total L738 2,727
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6.

7.

Los movimientos de la cuenta provisién para cuentas incobrables, fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U, S, délares)

Saldos al comienzo del afio 327 (523
Provision del afio (93) (10)
Castigos 206
Transferencia, nota | 420 .
Saldos al fin de afio — 32D

Anticipo a productores — Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa principalmente materiales e
insumos entregados a productores por US$671 mil y US$2.4 millones, respectivamente.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2010, la Compaiifa otorgé capital de operacién a productores
por US$2.2 millones con vencimientos hasta un afo a una tasa de interés promedio del 10% anual.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U. S. ddlares)

Material de empaque 4,012 3,079 3,343
Insumos agricolas 5 1,811 2,235
Suministros y repuestos 169 314 476
Importaciones en transito 124 256 136
Reserva para obsolescencia de inventarios - (232) (136) (272)
Total | | . 4078 5,324 2218

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa principalmente materiales e insumos que serdn
comercializados a compailias relac_:ionadas y proc_!uctores.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa efectu la transferencia i
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Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
b (en miles de U.S. délares)
Costo o valuacién ' 5,570 . 5,737
Depreciacién acumulada (3.999) (4.042)
> Total L371 1693
Clasificacion:
Terreno 37 37
Edificios 364 377
Mejoras & propiedades arrendadas 339 433
Vehiculos 344 475
b Equipos de comunicacién y computacion 178 134
Muebles y enseres 119 127
Instalaciones 23 28
Maquinarias y equipos ' 31 37
Construcciones en ¢urso 136 47
b Total L7l L.693
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Equipos de
Mejoras a comunica- _
b propiedades ciény Muebles y Maquinarias  Construccion
Terreno Edificios amendadas  Yehiculos computacion  enssres  lnstalaciones v equipos €0 CUrse Total
... {En miles U.S, d6lares) ...
Couto o valugeidn:
Saldo al | de enero
de 2010 37 377 787 1,178 2,379 661 8 233 47 5,737
[ Adquisiciones : ‘ 91 391
Activaciones 19 81 o183 21 7 3on -
Bajas (142) ® . 0 @M (1) © @1%)
Ventas (129 (13) ' (142)
Activos no
’ capitalizable _ — _ L —n
Saldo al 31 de
diciembre del 2010 37 kY¥i 684 1,122 231 136 5,570
Adquisiciones 231 231
Activacién 193 (367
Bajas (6) {460) (730
» Ventas (11s) (128)
Trasferencia @35 31D (678) 40 @b — (4943
Saldo al 31 de
diciembre del 201!
[
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[
Mejoras a Equipos _de
propiedades comunicaciény  Muebles y Maquinerias
... (cn miles de U.S. ddlares) ...
] Degrsciacis ad
Saldo al 1 de enero de 2010 (354) (703) (2.245) (534) (10) (196) (4,042
Gasto por depreciacién (13) (52) (134) (98) (22) (5) (10 (384)
Bajas 61 2 1 234 10 6 314
Ventas _ _ Je7? — 5 — — 113
] Saldo al 31 de diciembre
del 2010 (13) (345) (778) (2.342) (316) (5) {200) (3.999)
Gasto por depreciacion (13) 03D (115) (122) {20) (5 (6 (322)
Bajas 3 423 213 49 688
Ventas 104 12 116
Trasferencia 26 383 366 2239 287 10 206 1517
b Saldo at 31 de diciembre
del 2011 — — — — — —-— — —
Aplicacidn del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, la Compaiifa determiné el valor razonable de
terrenos y edificios en base a un avaliio efectuado por un profesional independiente, y utilizé dicho
valor como costo atribuido a esa fecha; el ajuste al valor en libros presentado segiin los PCGA
b anteriores se muestran a continuacién:
...Enero 1, 2010...
Saldo segiin Ajuste
PCGA al valor Costo
> anteriores razonable atribuido
_ (en miles de U.S. délares)
Terrenos 74 37 37
Edificios 18 360 378
Mejoras a propiedades arrendadas _ 433 433
> Vehiculos 475 475
Equipos de comunicacién y computacién | 133 133
Muebles y enseres 127 127
Instalaciones 28
Maquinarias y equipos 37
Construcciones en curso _ 47
’ ™ :
Total 13 1 L6905
[
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8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

» - "
Al 3] de diciembre del 2011, inversiones en subsidiarias representa participacién del 100% en la
compaiifa Pematin S.A., cuya actividad es la compra, venta, alquiler de bienes inmuebles.
Durante afio 2011, [a Compaflia transfirié inversiones en acciones en subsidiarias por US$4.3 millones
a la compaiiia relacionada Logistica Bananera S. A, LOGBAN. Dicha transferencia incluye la
» participacién en acciones en las siguientes compaiiias:
% de (en miles de
Comipafiia participacién U.S, délares)
Compaiifa naviera Agmaresa S. A, 100 3,578
’ Transportes Pormar S. A. 160 574
Friocont S, A. 100 69
Talleres y Llantas S. A. , 100 44
Técnicos y Electricistas S, A. 100 55
» Total 4320
Los estados financieros de Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A, UBESA por los afios terminados el
31 de diciembre del 2011 y 2010, no se presentan consolidados con su compafiia subsidiaria, en razén
de que Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA al ser una compaflia poseida mayoritariamente
por otra Compafiia, no requiere presentar estados financieros consolidadoes, tal como lo establecen las
[ ] Normas Internacionales de Informacién Financiera.
9. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
> Al 31 de diciembre del 2010, otros activos financieros representa principalmente préstamos a
productores con vencimientos hasta el afio 2017 e intereses entre el 9% y 10% anual.
Al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010, un resumen de otros activos financieros es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
D 2010 2010
{en miles de U.S. ddlares)
dActivos financiergs medidos
Préstamos a productores 3,564 5,696
Compafifas relacionadas 750
» Provision para cuentas incobrables 845) (841)
Total 1119 5,605
Durante el afio 2011, la Compaftia efectud la transferencia de préstamos a productores por US$3.1
millones a la compafifa relacionada Logistica Bananera S. A, LOGBAN.
[
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,.., Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S, ddlares)

Compaﬂiﬁs relacionadas, nota 17 2,453 56,113 30,335
Proveedores 2,483 6,886 6,982
Productores 2,971 6,156 2,782
Sobregiro bancario 601

Otros 245 685 1,510
Total 8.753 §9.840 41,609

Proveedores- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden principalmente a valores por pagar
por compra de materiales de empaques e insumos agricolas, con un plazo promedio de 30 a 90 dias.

Productores- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye principalmente valores pendientes de pago
por la compra de fruta, los cuales son cancelados a través de liquidaciones semanales.
11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aflo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010

(en miles de U.S, délares)

dctivos por impuestg corriente:

Crédito tributario por impuesto a la renta 5,051 5,142 3,923
Notas de crédito recibidas del SRI 861 597 328
Crédito tributario por.IVA . - 549 1,297 1,755
Crédito por drawback™ - 49 16
Total 1083 0,022
Pasivos por impuesto corriente:

[mpuesto a la renta por pagar (1) 2,300 1,180
Retenciones en la fuente 470 432
Impuesto a salida de divisas 68 100
Total PR 1] L712

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el aflo 2010) y del 14% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).
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11.2

113

Crédito tributarlo por impuesto a la renta- Al 31 de diciembre del 2011, incluye

principalmente remanentes de anticipo del impuesto a la renta del afio 2008 y 2009 por US$1.2
millones y USS 446 mil, respectivamente, y retenciones en la fuente del impuesto a la renta del
afio 2000, 2001, 2008, 2009, 2010 y 2011 por US$1.9 millones,

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segln estados financieros antes del

Impuesto a la renta, NIIF 6,104 3,161
Menos ajustes adopcién NIIF por primera vez - _(16t)
Utilidad segln estados financieros antes de impuesto a la renta 6.014 3,001
Gastos no deducibles ' 1,764 4,057
Ingresos exentos —_ {229
Utilidad gravable 7.868 6,829
Impuesto a la renta causado 1888 L707
Anticipo calculado (1) 2100 2301

(1) A partir del afio 2010, en los casos que el impuesto causado es menor que el anticipo
minimo, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Al 31 de Diciembre del
2011, la Compafifa registro como impuesto causado el valor del anticipo minimo.

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por los afios 2007, 2006, 2005,
2004, 2001 y 2000 por parte de las autoridades tributarias, las giosas goliismnlet/digc
revisiones ascienden a US$10.1 millones, las cuales estdn siendo iglteens

nota 20.

tratamiento fiscal de transacciones de los ingresos y gastos.
Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnico de la Produccion
Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

¢ La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
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sociedades, asi tenemos: 24% para el afto 2011, 23% para el afic 2012 y 22% a partir del
afto 2013.

« Deduccién del 100% adicional para el cdlculo de impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

11.4 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos, el incremento del 2% al 5% en la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas.
Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compatfifas o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

12. PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estin obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia, La Compafifa preparé dicho estudio, en base al cual se
determiné que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia realizd la transferencia de las obligaciones por beneficios
~ definidos, tiempo de servicio y relacién de dependencia de 388 empleados a la compaiifa relacionada

Logistica Bananera 8. A, LOGBAN.

Al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010, un resumen de la obligacidn por beneficios definidos es

como sigue: .
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
{en miles de U.S. ddlares)
Jubilacidn patronal 2,161 2,730
Bonificacion por desahucio 475 500
Total 2,636 3230
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Al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010, para el célculo de jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio, se considerd una tasa anual de descuento 6.50 % y una tasa de incremento salarial del

» 2.40%.

14, PATRIMONIO

) Capital social - Al 31 de diciembre 2011 y 2010, el capital social autorizado esté representado por
52, 243,732 acciones comunes de la serie A con un valor nominal unitario de US$0.,40 vy 8,637,600
acciones comunes de la serie B con un valor nominal unitario de US$0.004,

Reserva legal — La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

b reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados — Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

.. Diciembre 31,... Enero 1,
’ 2011 2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)
Resultados acumulados (10,949) (14,953) (15,653)
Resultados acumulados provenientes de la
» Adopcién por primera vez de las NIIF ‘
(Nota 3.3.1) (738) (738) (898)
Reserva segin PCGA anteriores: ‘
Reserva de capital 6,953 6,953 6,953
Reserva por valuacién 5,203 5,203 5,203
» Total S 469 (2.539) (4.395)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos
segiin PCGA anteriores, los cuales seglin Resoluci6n emitida por la Superintendencia de Compafilas el
14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y losf
concluido, si los hubiere.

capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrén ser devueltos eﬁ N ye T Ry 'aclén dela
Compatfifa. e
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15. INGRESOS

4 Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los ingresos provienen principalmente de la exportacion de
banano a la compafifa relacionada del exterior, Transfruit Express Limited y Dole Fresh Fruit Int. Ltd,
respectivamente, y de la venta de insumos y fertilizantes a productores. El resumen de los ingresos s

como sigue:

» 2011 2010

(en miles de U.S. délares)

Banano . 246,151 252,402
Insumos y fertilizantes 26,410 25,741
Frutas diversas 7,186 6,685

[ J Transporte 5,616 7,005
Servicio técnico 2,679 2,595
Material de empaque 2,659 1,351
Interés ganado a productores 606 745
Otros 286 171

’ Total 201593 296695

16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

[ 2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Costo de ventas 267,357 274,228
Gastos de administracidn y ventas 17,986 18,095
Gastos financieros 146 217
b Pérdida en negociacidn de cupones 994
Tota! 285,489 293,334
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
» 2011 2010
{en miles de U.S. délares)
Compra de fruta 181,604 191,995
Costo material de empaque 54,989 49,005
[ ] Agroquimicos y fertilizantes 14,139 16,497
Transporte y flete 7,013 8,107
Sueldos salarios 4,501 4,901
Insumos agricolas 4,253 4,438
Flete marftimo 2,711 2,301
d Impuesto por exportacion 1,859 1,929
Beneficios sociales 1,776 1.632
PASAN: 272,845 280,805
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2011 2010
> (en miles de U.S. délares)
VIENEN: 272,845 280,805
Algquiler de bienes muebles e inmuebles 1,254 1,365
Honorarios profesionales . 1,247 595
> Bonificacién por desahucio y cesantia 1,072 1,018
Donaciones 1,068 1,176
Participacion a trabajadores 967 493
Derechos y servicios portuarios 807 270
Otros beneficios a empleados n7 1,359
Suministros y materiales 670 712
b Mantenimiento y repuestos 751 999
Seguridad y guardiania 457 454
Gasto proporcional de IVA 450 203
Alimentacién del personal 424 491
Depreciacion 322 383
Servicios basicos 286 332
» Inventarios obsoletos 281 48
Gastos financieros 239 265
Combustibles y lubricantes 217 245
Pérdida en negociacion de cupones 994
Otros menores a 1JS$200,00 1,415 1,327
» Total ’ 285.489 293,534
17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas son como
b sigue:
... Diciembre 31...
2011 2010
(en miles de U. S. dblares)
b Cuentas por cobrar
Exterior:
Transfrut Express Limited 34,377
Copdeban S. A, 192 3,170
Standard Fruit De Guatemala 312
Dole Thomsen 78 258
[ Otras _15 538
Subtotal 285 38,655
b
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... Diciembre 31...
201 2010
(en miles de U. §. dolares)
Locales:
[ Logistica Bananera S. A. LOGBAN 17,055
Siembranueva S, A. 6 5,130
Naportec 4,883
Frutban 8. A. - 180 3,635
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. 625 2,832
Compafifa Naviera Agmaresa S. A. 1,910
[ Guayami S. A. . 1,222
Alberum S, A, 100 1,558
Zanpoti S. A. 33 534
Bancuber 8. A 688
Redamawal S.A. 96
" Otras 14 63
Subtotal 18.073 22,551
Total 18358 £1.206
Cuentas por Pagar
b Exterior:
Dole Fresh Fruit Int. Ltd. San Jose 1,809 36,993
Standard Fruit Company de Honduras, S.A. 1,656
Standard Fruit Company de Costa Rica, S.A. 1,373
Dole Purchasing Company 28 212
Interfruit 197
b Banaplus 65
Otras —_ 66
Subtotal 1,837 40,562
Locales:
b Transportes Por mar S. A, 1 7,819
Megabanana S. A. 3,562
Inversiones Floricolas 1,374
Agroverde S. A, 1,130
Talleres y Llantas S. A, 532
> Productos del Litoral S.A. PROLISA 360 372
Técnicos Electricistas 8. A, . 365
Flores Mitad del Mundo 171
Actividades Agricolas S.A. AGRISA 86 102
Otras 169 124
Subtotal 616 15.551
g Total 2.453 56,113
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Durante ¢l afio 2011, la Compafiia ha efectuado los siguientes convenios:

4 ¢ Uni6én de Bananeros Ecuatorianos S.A. Ubesa suscribié con las compafiias relacionadas Dole
Fresh Fruit International Limited, Transfruit Express Limited y Naportec S. A. un convenio de
cesion de derechos y declaracidn de voluntad.

En el referido convenio, Naportec S. A, cede y transfiere el derecho de cobro sobre los créditos

[ concedidos a Dole Fresh Fruit International Limited y Transfruit Express Limited a favor de Unidn
de Bananeros Ecuatorianos S.A. El efecto de ésta cesion en Ubesa fue la disminucién de las
cuentas por cobrar a Naportec S. A. por US$1.9 millones, e incremento de la cuenta por cobrar a
Dole Fresh Fruit International Limited por US$993 mil y de Transfruit Express Limited por
US$951 mil.

| » Uni6n de Bananeros Ecuatorianos S.A. Ubesa suscribié con las compaiifas relacionadas Dole
Fresh Fruit International Limited, Transfruit Express Limited y Naportec S. A. un convenio de
cesion de deuda y declaracidn de voiuntad.

En el referido convenio, Pormar S. A. cede y transfiere la obligacién de pago de Dole Fresh Fruit
International Limited y Transfruit Express Limited a Unidn de Bananeros Ecuatorianos S.A.

P Ubesa. El efecto de ésta cesion en Ubesa fue la disminucidn de las cuentas por pagar a Pormar S.
A, por US$9.8 millones, e incremento de Ia cuenta por pagar a Dole Fresh Fruit International
Limited por US$7.9 millones y Transfruit Express Limited por US$$2.3 millones.

Durante el afio 2010, Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. Ubesa suscribid con sus accionistas

» Actividades Agricolas S.A. AGRISA, y Productos del Litoral S.A, PROLISA y con la compaiiia
relacionada del exterior Dole Fresh Fruit International Limited un convenio de ¢cesién de derechos y
declaracion de voluntad de compensacion de los saldos de cuentas por cobrar y por pagar mantenidos
entre éstas compafiias.

2011 2010
[ (en miles de U. S. dolares)
Ingresos:
Dole Fresh Fruit International Ltd. 211,539
Transfrut Express Limited 230,920 34,377
Copdeban S.A. 2,639 1,266
Dole Thomsen S.A. 946 938
) Siembranueva S A, 744 947
Megabanana §. A, ' 667 714
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. 284 336
Zanpoti S, A, 294 285
Frutban S. A. 177 264
) Dole Purchansing Co. 90
Bancuber S.A, 70 97
Standar Fruit de Guatemala It 67
Otras 24 49
Total 236866 230879
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2011 2010
> (en miles de U. S. délares)
Compras:
Megabanana S. A. 9,176 7,762
Industria! y Comercial TRILEX C. A. 7,318 7,150
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. 3,635 3,969
[ Dole Purchasing Company 2,222 2,561
Frutban S. A. 874 3,201
Zanpoti S.A, 2913 2,620
Bancuber S. A, 721 962
Standar Fruit Company de Honduras S.A. 84
Standar Fruit Company de Costa Rica S.A. 113 81
> Otras .16 __50
Total 26,988 28.440
Compensacidn del personal clave de la gerencia
b La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la
siguiente:
2011 2010
(en miles de U. S. d6lares)
’ Beneficios a corto plazo 802 791
Beneficios definidos 911 782
Total L713 1,573
] La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los individuos,
las tendencias del mercado y valores determinados por los peritos actuarios.
18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
» 18.1 Gestidn de Rilesgos Financleros
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaifiia esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
[

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacitn se presenta una definicion de los riesgos méds importantes que estdn expuestos
) los activos y pasivos financieros y la descripcién de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracién de la Compaiifa.
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18.1.1

18.1.2

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafifa ha adoptado una politica de involucrarse principalmente con partes
relacionadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por clientes corporativos entre
diversas industrias. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion
financieta de las cuentas por cobrar,

La Compaiiia a través de los principales funcionarios, efectia el anélisis y monitoreo de
los clientes y su recuperacion de créditos, asf como de realizar los respectivos andlisis
de los clientes y sus garantias en el eventual caso que se identifique algin tipo de riesgo.
Esto es realizado con el objeto de mitigar probable impacto en los diferentes riesgos que
se pueden originar ef los créditos y la evaluacién de este riesgo es periédicamente
analizada por la Administracidn.

Riesgo de Liquider

La Administracidn es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano vy largo plazo asf como la gestion de liquidez de la Compaitia. La Compafifa
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

19. GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre del 2011, 1a Compafiia mantiene garantias principalmente con el
Ministerio de Agricultura y Ganader{a, para asegurar el cumplimiento del pago de precio oficial a
productores por US$3.9 millones.

20. CONTINGENTES

Juicios tributarios ~ Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia mantiene juicios de impugnacion en
contra del Servicio de Rentas Internas por US$10.1 millones que incluye:

Juicio de impugnacién No.0042-2012 que sigue Unidn de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA
en el Tribunal Fiscal de Guayaquil, por glosa establecida a cargo de la Compaiiia por concepto de
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2007. La Compailia espera la contestacion de la demanda
por parte del Servicio de Rentas Internas. Segun la demanda, la cuantia del juicio ascienden a
US$5,286,000. Esta glosa constituye el valor de los impuyestos discutidos sin intereses.

Juicio de impugnacion No.09504-2010-0052 que sigue Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A.
UBESA en el Tribunal Fiscal de Guayaquil, por glosa establecida a cargo de la Compafifa por
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22.

concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2006 por US$1,897,000, La Compaiiia ha
entregado las pruebas solicitadas en el juicio y espera la emision de la sentencia.

+ Juicios de impugnacién No0.09502-2009-1116 que sigue Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A.
UBESA en el Tribunal Fiscal de Guayaquil, por glosa establecida a cargo de 1a Compaitia por
concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2005 por US$873,600. La Compafiia ha
entregado las pruebas solicitadas en los juicios y espera la emisidn de las sentencias

s Juicio de impugnacién N 0,09504-2010-0120 que sigue Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A.,
UBESA en el Tribunal Fiscal de Guayaquil por refiscalizacion del acta de determinacion tributaria
por concepto de impuesto a la renta del afio 2005 por US$439,000, la cual sustituye al acta original
del juicio de impugnacién N°09502-2009-1116. A la fecha del informe de auditoria, {a demanda
se encuentra en proceso.

o Juicios de impugnacién No.09502-2009-1085 que sigue Unién de Bananeros Ecuatorianes S.A.
UBESA en el Tribunal Fiscal de Guayaquil, por glosa establecida a cargo de [a Compafifa por
concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2004 por US$757,000. La Compafiia ha
entregado las pruebas solicitadas en el juicio y espera la emisidn de la sentencia.

o Juicios de impugnacioén No.6999-4597-06 que sigue Unidn de Bananeros Ecuatorianos S.A.
UBESA en el Tribunal Fiscal de Guayaquil, por glosa establecida a cargo de la Compaiifa por el
afio 2001 por US$905,000. La Compatfiia canceld por la glosa US$72,000 més intereses. La
Compaflia ha presentado las pruebas solicitadas en el juicio y espera la emisién de sentencia,
alegato

La Compafiia basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas demandas serén
desestimadas en instancias judiciales y, por lo tanto, no requiere de provisiones al 31 de diciembre del
2011 por estos conceptos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (noviembre
15 del 2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos (no consolidados).

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Los estados financieros {no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Administracién de la Compatiia en noviembre 12 del 2012 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracién de la Compaifa, los estados
financieros (no consolidados) serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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