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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de SERVICABLE CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de SERVICABLE CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de SERVICABLE CIA.
LTDA., al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con la
Norma Internacional de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) y disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compainias, Valores y Seguros.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de este informe.
Somos independientes de la compafiia de conformidad con las disposiciones del
Cadigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (JESBA) y hemos cumplido con Jas 0Oemas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, que establecen que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un
mercado amplio, para el célculo de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional,
la cual comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios.

En vinculacibn con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Socios y al
hacerlo, considerar si esta informaciéon contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la
obligacién de reportar dicho asunto a los Encargados de la Administracién de la
Compafiia.

Responsabilidades de la Gerencia en relacion con los estados financieros.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las NIIF para PYMES y del control
interno que la Gerencia consideré necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de desviacion material debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la compafia para continuar como negocio en
marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la Gerencia tiene
la intencién de liquidar la compania o de cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera de la compania.

Responsabilidades del auditor con relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material

Simon Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Teif: (593) 7 284 2835

(593) 7 283 5415

Codigo Postal: 010208
www.sacoto.ec

Cuenca - Ecuador




SaCOtO Z PrimeGlobal

An Association of

aSOCIadOS Independent Accounting Firms

cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Tambien:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opiniéon sobre la
eficacia del control interno de la compaiiia. -

s Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacién
revelada por la Gerencia.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por |la Gerencia, del principio
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una desviacion material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la compaifiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

« Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
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significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otro Asunto

Los estados financieros de SERVICABLE CIA. LTDA., al 31 de diciembre de
2018, fueron auditados por otros auditores quienes emitieron su opinién sin
salvedades el 10 de mayo de 2019.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Companiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, se emitira por

separado hasta el 31 de julio de 2020, y de conformidad a las disposiciones del
Servicio de Rentas Internas.

Sucoto & (bociados C. LAda.,

wpd

Ing. PauISa o Garcia

Registros:
SC-RNAE 008
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SERVICABLE CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre. 2019

(en US ddlares)
2019 2018
ACTIVOS
Notas
Activos corrientes
Efeclivo y equivalentes de efectivo 5 14,645 22,087
Cuentas por cobrar comerciales y otras. neto 6 74,650 120,153
Inventarics 7 26,472 28.012
Impuestos cornentes 8 26.600 12,326
Otros activos corrientes 8,555 7,397
150,922 189,975
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo. netc 9 895,196 648,465
Intangibles, neto 10 57.800 62,617
Activos por impuestos diferidos 8 1.380 -
954,376 711,082
(T - —1
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y ofras 1" 150,251 137,801
Cuentas por pagar financieras 12 73,436 26.705
Impuestos corrientes T -8 46,521 42,146
Beneficios a empleados 13 51,702 30,840
321,910 237,492
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras L'P 1" 427.000 352,000
Cuentas por pagar financieras 12 5756 27348
Beneficios a empleados 13 31847 27,510
464,603 406,858
Total pasivo T 786513 644,350
Patrimonio
Capital social 14 344,500 344,500
Reserva legal 11.049 10,406
Resultados acumulados provenientes de
la adopdﬂn por pvbnera vez de las NIIF 27.098 27,098
(155,940) (138,151)
lnlegral del ejercici 92,078 12,854
Total patrimonio 318,785 256,707
Total pasivo y pulrlmonio
Ing 0 Mal6 Toral g Ana Lucia Amvalo
Gerghte General Contadora

Las notas adjuntas son parte inlegral de Jos estados linancieros.




SERVICABLE CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado en Dicembre 31, 2018

(en US dblares)
2019 2018
Notas
Ingresos 15 1,516,916 1.244.784
Costo de servicio 16 (876.187) (782,496)
Utilidad bruta 640,729 462,288
Reverso provisiones . 1,000
Gasto de ventas 17 (190,410) (166,396)
Gastos administrativos y generales (a) 18 (274.041) (228.,249)
Caoslo financiero. neto (52,355) (46,254)
Resultado antes de imp alarenta 123,923 22,389
Impuesta a la renta 8 (31.845) (9.535)
Resitado ntgral de frcics 7 S—
Utilidad (pérdida) por participacion 027 0.04

(a) A diciembre 31 de 2019, este rubro incluye USD. 22 112¢eparticipac;'on°a trabajadores en ias utiidades. (2018
USD 3.951) Vernotas 8, 13y 18

. %‘/—

Ing- Ana Lucia Arévalo
Contadora

Las notas adjunias son parte integral de los estados financieros,
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SERVICABLE CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2019
(en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes

Pagos a proveedores

Pagos a empleados

Impuesto a la renta

Intereses cobrados. nelo
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad. planta y equipo
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Otras das por actividades de

Préstamos a largo plazo
Préstamos a corto plazo

Electivo usado en:

Pago de dividendos
Préstamos a largo plazo
Préstamos a corto plazo
Efectivo neto proveniente de (usado en) de iy
( ) de efe yeq

Efectivo y equivalentes al inicio del afo
Efectivo y equivalentes al final del aflo

2019 2018
1.526.655 1235116
(852.103) (726,868)
(294 585) (284,342)
(43.125) (15.421)
(52,355) (46.254)
284,487 162,231

362,065) (213,059)

(362085 (213,089)
70,011 56.461
- 13.200
49,360 -
(30.000) -
(19.235) -
. (1.065)
70,136 68,596
17,76
22.087 4319
— s moer

g7

Ing. 0 Malo Toral / Ing."Ana Lucia Arévalo

Gere: neral

Las notas adjuntas son parte integral de los eslados financieros.

Contadora

.

Pagina 8




SERVICABLE CiA. LTDA.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afo terminade en Diciembre 31, 2019

(en US dolares)

Resultado Integral del ejercicio
Ajustes por partidas distintas al efectivo y acti de op

Gasto provision cuentas malas

Provision para jubilacion patronal y desahucio
Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Reverso de provisiones

Variaci en los P del capital de trabajo:
{ di on de por cobrar a clientes
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados
(Aumento) disminucion de Inventarios
ién) de por pagar a proveedores
cion) de por pagar a empleados

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

92,078

136,835
4817
12,086
6273
22112
31,845

213,968

9.738
(43.125)

1.541

12,123

T

12,854

89,360
4817
1.008
7.360
3.951
9.535
1.000;

115,031

(9.668)
(15,421)

(3.509)
70.528

(7.584]
34,346

Pagina 9



SERVICABLE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

1. |dentificacion de la compadia:

SERVICABLE CIA. LTDA. fue constituida a fravés de Escritura Publica el 26 de abril de 2004, la misma que fue
inscrita en el Registro Mercantil el 6 de mayo del misma afio, con el nomero 180. Su domicilio estd ubicado en la ciudad
de Cuenca, Ecuador. Su aclividad principal es la op on de s de television y radiodifusion, codificacion
terrestre. codificacion sateltal de audio y video po- suscripcion, cable fisico. venta de equipos y partes de
lelecomunicaciones en general

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieras han sido preparades de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera
(NIIF) para PYMES.

2.2 Bases de preparacién de |os estados financieros:

Los estados finarcieros de SERVICABLE CIA. LTDA. han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera NIIF para PYMES, de conformidad con la Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2015-0009
emitida por la Superi dencia e Compafiias Valores y Sequros publicada en el Regisiro oficial 39 del 13 de
septiembre de 2019

Cen fecha 28 de diciembre de 2017, la Supenntendencia de Compaiias, Valares y Seguros medianta Oficio No. SCVS-
(NMV-2017-00080421-OC expres6 su criterio interinstitucional (misma que es de cbligatonia aplicacién) respecto a si
exisle en nueslro pais un mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad

Resolucion No. SC.DS.G 09.006 emitida por la Superintendencia de Companias. Valores v Seguros publicada en el
Registro Oficial N* 94 del 23 de diciembre de 2009

Cada vez que fue necesario. ciertas reclasificaciones de imporles comparalivos han sido efecluadas con el abjeto de
uniformar Iz presentacion con |z del presente ejercicio

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafia es el Délar de los Estados Unidos de Aménca (US dolar), e cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.4. Materialidad o Importancia Relativa

Las omisiones o inexactiludes de parlidas son maieriales o tienen imporfancia relativa si pueden individuaimente o en
su conjunto infiuir en las decisiones econdémicas que lomen los usuanos de los estados financieros. La materialidad
depende de la magnitud y la naturaleza de la omisién o inexactitud juzgada en funcion de las circurstancias parliculares
en que se hayan producido

2.5 Bases de medicién:
Los eslados financieros harn sido preparados sobre las bases del costo histarico, tal como se explica en las politicas

contables incluidas mas abap. El coslo historico esta basade generalmenie en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios

Pagina 10



SERVICABLE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2019
(en US ddlares)

El valor razorable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para translerr un pasivo entre
participantes de ur mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si el precio es directamente observable
0 estimado utihzando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo 0 pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectas de medicion y revelacion en los estados
financieros, se defermina sobre una base de este tipo. a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones
Ce leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que liene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable. ales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la
NIC 38.

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones eleciuadas a valor razonable se clasifican en los
niveles 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion.

Nivel 1. Son precios colizados (sin ajustar) en mercacos activos para activos o pasivos idenlicos que la entidad puede
acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumes dislintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean observables para el aclivo o pasivo.
ya sea direcla ¢ indirectamenie

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el aclivo o pasivo

2.5.1 Efectivo y equivalentes .

E! efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por electivo en caja y bancos, fondos liquidos de inversion y
valores negociables de corto plazo con un vencimiento menor a fres meses desde la fecha de compra y que son
répidamente convertibles en efectivo.

2.5.2 inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. San valuados al cosle promedio ponderado
Las importaciones en transito se encuenlran registradas a su costo de adquisicion, incrementado por los gasios de
mmportacion incurndos hasta la fecha del estado de situacion financiera

Las importaciones en transito se encuentran regisiradas a su costo de adquisicion, incrementado por los gastos de
importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera

El valor neto reakzable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta

La Administracion ha determinado que st tuviera indicios de delerioro por obsolescencia o lenia rotacien de los
inventarios, se establecera una provision, la cual sera calculada a partir del andfisis de la intencién de uso y la
consideracién de la potencial obsolescencia

2.5.3 Activos intanglbles

Se consideran todos activos no monelarios sin sustancia fisica suceptible de ser idenlificados individualmente. ya que
por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual

Activos intangib dquiridos de forma sep Son registrados al costo menos la amontizacion acumulada y
cualquier perdida oor deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en ol Mélodo de linea recta sobre su
vida Util estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

Pagina 11



SERVICABLE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2019
{en US délares)

Baja de activos intangibles: Un active mtangible se ca de baja al momento de su disposicion. o cuando no se
@speran beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion Las ganancias o pérdidas que surgen de ia baja de un
activo intangible. medidas como la diferencia entre fos INQresos nelos provenienies de la venta y el imporie en libros def
activo se reconocen en el resuttado del periodo af momento en que el activo es dado de baja,

Deterioro del vaior de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evalia los repories en
libros de los activos a fin de determinar si existe un indicalivo de que eslos activos han sufride alguna pérdida por
deteriore de valor,

Método de amoartizacion de vida util; La amortizacion de [os activos intangibles se carga al resultado sobre sus vidas
atites ulilizando el método de finea recta. La vida util estmada. valor residual y Método de amortizacién son revisados al
final de cada afo, y cualquier cambio estimado se lo realiza sobre una base prospectiva

La vida abl de un active intangible que surja de un derecho contractual o Iegal de otro tipo no excedera ei periodo de
es0s derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la comparia espera utilizar el activo,
Los activos de vida indefinida no se amertizan, pera se evaluan cualcuier indicio de deterioro anualmente

La compania estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero

2.5.4 Propiedad, planta y equipo
Medicion en el del imj Las partidas de "propiecad. planta y equipo™ se miden inicialmente por
su costo. .

El costo de “propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisicion mas fodos los costos direclamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funclonamiento.

Medicion p ior al frnvi Madelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad, planta y
€quipo” son valoradas al costo menos depreciacion, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro

Cuando partes significativas de una partida de propiedad. planta y equipo poseen vidas utiles distintas, son registracas
de forma separada como un componente irtegral del aclivo.

Los gastos de reparaciones y mantenimrentos se imputan a resultados en ef periodo en que se producen

Método de depreciacion y vida Gtil- £\ costo de “propiedad Planta y equipo” se deprecia de acuerdo con ¢l método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado. regisirado sobre una base prospeciiva

A continuacidn se presentan las principales partidas de “propiedad. planta y equipo” y la vida itil usadas en el calcute
de la depreciacién

ltem Vida otil
afios
Terrenos -
Edficios 30
Equipo de oficina s
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion y software 3
Vehiculos 5
Maauinaria y equipo 10
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Retiro o venta de “propiedad, planta y equipo”: | a utiidad o perdida que surja del refito 0 venla de una partida de
“propiedad. planta y equipe” es calculada come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es
reconocida en resultados

2.5.5 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compafiia evalua los valeres en libros de sus aclivos a fin de determinar sl existe un
indicativo de que estos aclivos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso. se calcula el importe recuperable
del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detenoro (de haber alguna)

Las perdidas y seversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacion

La evidencia objetiva que un aclivo financiero esta detericrado puede incluir: el incumplimiento de pago por parte de un
deudor; la reestructuracion de un valor adeudado en 1érminos que ésta no se consideraria en olras circunstancias;
Indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrola; cambios adversos en el estado de pago del preslalaro,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento, y. dalos observables aue indican que existe un descenso
medible en los tlujos de efectivo esperados de un grupo de activos financiercs.

«
La Administracion considera la evidencia de delerioro de los aclivos financieros medidos a costo amortizado {deudores
comerciales y alras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluacién se reakiza sobre la base de una revisién
objetiva y sistemalica de lodas las cantidades pendientes de cobro al final de cada psriodo y representa la mejor
estimacién de la Administracién sobre las pérdidas en las cuales podria incurtirse por este concepto.

Las perdidas por delerioro pueden ser reveriidas Gnicamente si la reversion esta objelivamente relacionada con un
evento ocurndo después de gue la pérdida por deterioro fue reconocida,

Activos no Financieros

El importe en lidros ge los activos no financiercs. diferentes a invemanos e impuesto a la renla diferido, es revisado en
la fecha del estado de situacion financiera para determinar si exisle algin indicio de detenoro; si existen tales indicios,
entonces se eslima el importe recuperable del activo

Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo ¢ unidad generadora de eleclivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por detericro son reconocidas en resultados

Las pérdidas por delerioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando s revierte una perdida
por deterioro, el valor Gel activo no puede exceder al valor que habria sido delerminado. neto de depreciacion o
amortizacion, i no se hublese reconocido una pérdida por deterioro,

2.5.6 Costos de préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de activos calificados, los
cuales constituyen aclivos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o veria. son sumados al cosio
de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta

Todos los ofros costos por préstamos son reconccidos en resultados durante el pericdoen que se incurren
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2.5.7 Beneficios a empleados

Beneficios detinidos:

Beneficios Post-Empieo - Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: Los costos de los beneficios definidos
jubil ! y bonificacion por desahucio) deben ser determinados utilizando el Método de ta Unidad de Crédito

Proyecmda con v-alnracmnes actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en ¢l resullado del afio en el que se generan. asi como el interés financiero
generado por la obligacién de! beneficio definido

Las nuevas mediciones. que comprenden las g. y pérdidas acluariales, se deben reconocer en el estado de
situacion financiera con cargo o 3bono a ofro resultado inlegral. en el periodo en que se producen. El reccnoc.mnsruo
de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resutado integral se refliejan inm en las g

ac ladas y no son reclasifi ala utiidad o pérdida del periodo

Beneficios a Corto plazo

Estos beneficios son reconocidos coma gastos en la medida aue el beneficio es devengado por ellos La compatia
reconoce un pasivo si posee la obligacion legal implicita aclual de pagar este monio como resullado de un servicio
enlregado por el empleado en el pasado y 13 obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Los beneficios que reconoce la compafiia. por este concepto corresponden a aqueflas establecidas en Codigo del
Trabajo.

La compania reconoce un paswo y un gasto por la par de los Ir en las utihdades de la compaiiia
Este beneficio se calcula a a tasa del 15% de las utilicades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con las dispocisiones legales

Beneficios por terminacion def

Los beneficios por despido intempestivo o cese de las relaciones laborales son reconocicas en el gasto cuando la

administracion ha tomado la decision de dar por terminada fa relacion conltractual con los empleado:

2.5.8 Arrendamientos

Se ciasifican como financieres cuando los términos del arrendamiento tranfieren sustacialmenlte a los arrendatarios
todos los riesgos y benaficios inherentes a la propiedad. Todos los cdemas arrencamienios se clasifican como
operativos.

La pafia como arrend, .- El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleado el método de linea recta durante el plazo corespondiente al arrendamiento

La pafiia como arrendataria.- Para los arrendamientos de menor valor e inferiores a un ano; los arrendamiantos
cperalivos se cargan a resultados, durante el plazo correspandiente al arrendamiento.

2.5.9 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 'Impuesto a las Ganancias”
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Impuesto corriente: Se basz en la ulilidad gravable (Inbutana) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido 2 las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la compania per concepla del impuesto carriente se calcula utilizando las 1asas
fiscales aprobadas al final de cada periodo

Se reconoce una provisidn para aqueiles asuntos para los cuales determinar el impuesto a la renta a pagar es incierio,
pero se considera probable que habra una futura sakida de fondos hacia la autoridad fiscal, Las provisiones se miden al
mejor estimacién de Ja cantidad que se espera pagar, La evaluacion se basa en el juicio profesional deniro de la
Compania soportado por la exp 1c1a previa en iones similares y. en ciertos casos, basado en la opinion de
asesores fiscales independientes.

i diferidos: Se sobre las diferencias lemporanas determinadas enfre el valor en libros de los
ac(lvus y pasivos mdundos en los eslados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diterencias temporarias ceducibles, en la medida en que resulte probable que la compaiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias lemporanas deducibles

Elimparte en libros de un activo por impuestos diferides debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el que
se informe y se debe reducir. en la medida gque estime probable gue no dispondra ce sutici utilidad g bl
(tributaria} en €l fuluro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las lasasiscales que se espera sean de aphcacion
an el periodo en el que el activo se realice o & pasivo se cancele

La compafia compensa activos por impuestos diteridos con pasivas por impuestos diferides cuando existe y es exigible
el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas. frente a la misma autoridad fiscal

Impuestos corrientes y diferldos: Se reconocen como ingraso o gasto, y son incluidos en el resultado, exceplo en la
medida en que hayan surgido de una transaccion 0 suceso que se reconoce fuera del resuliado ya sea en olro
resultado integral o directamente en el patrimonio. en cuyo caso el impuesio también se reconoce fuera del resultado: o
cuandao surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.5.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suseso pasado, y es probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos economicos para
reRtas (3 CQACIAN  puRde DECRISE wia esticvackin flable del impodte de. (@ AigaTan

El imporie reconocido como provision debe ser la mejor estimacdon del desembolso ﬂacesano para cancelar la
obiigacion presente al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos y las ir i corr

o es

Cuando se espera la recuperacion de algunos o 10dos I0s beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso. y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con habilidad

2.5.11 Compensacion de saidos y transacciones
Cormo norma general en los estados financieros no se compensan |os activos y pasivps, lampoco Ios ingresos y gastos.

salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el refiejo de la esencia de ta transaccion
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Los ingresos y gaslos con origen en transacciones que, conlraclualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados

2.5.12 Instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y past ieras (disti a los aclivos y pasivos

] designados al valor je con cambio en ios resuftados ) se agregan o deducen del valor razonable de
fos aclivos o pasivos financieros. cuando sea apropiado. al momento del reconccimento inicial. Los costos de
transaccion directamente amibuibles a la adquisicion de activos o pasivos fi »s designados al valor ra, con
cambio en los resultados se reconccen de inmediato én el resultado del periodo

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican denlro de las Siguientes categorias. ‘cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar’, La clasificacién depende de la naturaleza y proposito de fos activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial, Todas las compras o venias regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de liempo gstablecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado

Clasificacién de activos financieros.
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son pasteriormente medicos & costo amartizado.

. Se conserva dantro de un modelo (e negecio cuyo objetivo es mantener los actives financieros para obtener los flujos
de efectivo contractuales. y

- Las condiciones contractuales del active se dan, en fechas especificadas. a flujes de efectivo que son Ui
pagos del principal & intereses sobre el importe del principal perdiente.

Los aclivos que cumplen las siguientes condiciones son posieriormente medidos a valor razonable con cambios en olro
resultado integral:

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo se fogra obleniendo fluos e efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros; y

Todos l0s otros activos financieres que no cumplen con las condiciones antericres son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

No obstante a lo anterior. la Compaiiia ouede realizar |as siguientes elecciones irrevocables en &l momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compania podria irrevocablemente elegir p los cambios posterioras en el valer razonable en otro resultado
integral para inversiones en instrumentos de patrimonio gue. en ofro casa, se medirian a valor razonable con cambios
en resultados,

-
- La G la podria irre: i 1te designar un aclivo financiero que cumple’ los criterios de coste amortizado o
valor razonable con cambics en otro resultade integral. para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion 0 reconocimiento
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Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva

El método de la lasa de interés efechiva es un metodo de calculo del costo amortizada de un instrumenta financiere y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de inferés efeciiva es la lasa de descuenlo
que iquala exactamente los flujos de efectivo por cobirar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y olras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo
de ia tasa de interes electiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corlo. con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor credibcio comprados u onginados, se calcula una tasa de interés efectiva
ajustada por calidad credilicia descontando los fiujos ge efectivo estimados. incluyendo perdidas crediticias esperadas
al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial

El costo amortizade de un achvo financiera es el m'npor!e al que fue medido en su reconocimiento inicial financiero
menos del p! I. mas la i I utilizando el métode de tasa de interés efoctiva, de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento. ajustado por cualquier correccion de valor por
pérdidas

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiere antes de ajuslario
por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por inlereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medides a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado
integral
«

Para los instrumentos financieras distintas de aquellos activos financieres con deteroro de valor crediticio comprados u
originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés electiva al valor en libros bruto de un activo
financiera, excepto para activos financieros cue se han convertido posteriormente, en aclives con deterioro de valor
crediticio.

Para activos hnanc-ecos que se convierien posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por
i es do fa lasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
de reporte postericres. el riesgo de crédito del Instrumento financiero con delerioro de valor credificio mejora de manera
tal que ¢! activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio. el ingresc por ir se apl la
tasa de interés efectiva a valor en libros bruto del activo financiero

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados. la Compafiia reconoce el ingreso
por intereses aplicando la 1asa de interés afectiva ajustada por calidad crediticia al coslo amortizado del activo
fi iero desde el r iento inicial. El calculo no revierte a la base bruta. incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora poslericrmente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor credilicio. Los ingresos
por intereses se reconccen en el astado de resultados y se incluye coma ingresas financieros.

Activos financieros clasificados a Valor R: Con Cambios en Otro Resul! Integral (VRCCORI)
Son inicialmente medidos a su valor razonable mas coslos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumenios financieros como resuliado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deferioro. @ ingresos por intereses calculades usando el
método de tasa de interés efecliva son reconocidos en el resultado del periodo

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocdes en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. N

B

e

Todos los otros cambios en el vaior en ibros de estos instrumentos financieros son rect L en olro r
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financiercs medidos al valor razenable con
cambios en otra resultado integral” en el patrimonio.
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Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja. las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconecidos en otra resultado infegral son reclasificadas a resultados

Instrumentos de patrimonio designados para ser i a VRCCORI

En el reconocimiento inicial. 1a Compadia puede realizar una eleccion irravocable (sobre una base de instrumento por
i para designar i iones en insirumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORL. La designacion
como VRCCORI no esta permitida. si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una

p ion conting r por una adquirenie en una combinacian de negocios a la que se le aplica NIIF

3.
Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en &l princip cen el abj de venderio en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados. que la Compadia
gestiona conjuntamente y para la cual fiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios a corfo
plazo; o

- Es un denvado {exceplo por los derivados que sean un contralo de garantia linanciera o hayan sido designados como
un instrumento de coberlura eficaz)

Las inversiones en instrumentos de palrimonic medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable
mas costos de transaccidn. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias
de cambios en el valor razonable en oo ltado integral y acumul en la WReserva de ganancias y perdidas sobre
activos financleros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimenio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de vender 1os Instrumentos de
patrimonio, en su lugar, seran lransfendas a resultados retenidos

La Compafiia ha designado locas sus inversiones en instrumentos de pawimonio que no sean mantenidas para
negociar para ser medidas a VRCCORI en |a aplicacion inicial de NIIF . Los dividendos sobre estas inversiones en
Instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compahia tenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que la Comparia reciba los benelicios econdmicos asaciados con el dividendo y €l importe del dividendo
puede ser medido de forma fiabie, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo
de la inversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resullados.

I i ieros idos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCOR! son medidos a
VRCCR Especificamente:

Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser idas a VRCCR, a menos que la
Compania designe un o de imonio que no sea ido para neg © una cor ion
contingente onginada en una combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI. en su reconocimienta inicial,

- Los activos financieros que han sido en el momento det r to inicial desig de forma irrevocable
come medido al VRCCR, si tal designacién elimina o reduce significativamenta una incongruencia de medicion o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los aclivos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias
y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designaco ningun instrumento financiero para ser
medido a VRCCR

v
Los aclivos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada pericdo de reporie.
con las ganancias o peérdidas a valor razenable reconocidos en resultados en la medida que no sean parle de una
designada relacion de cobertura, La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o
intereses ganados sobre el activo financiero. y es Incluida como ingresos financieros
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Detertoro de activos financieros

La Compafiia reconocers una prowision por pérdidas esperadas sobre fas cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar que se miden al costo amertizaco. €| importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en
cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo
instrumento financiero.

La Compariia reconocera siempre la pérdida de crédito esperada por toda |z vida de cuentas por cobrar comerciaies y
ofras cuentas por cobrar, Las perdidas de crédito esperadas son estimadas en base a la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compania, conciciones economicas g les. y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de
condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinerc en el liempo. cuando sea apropiado

Para los saldos por cobrar a compafiias relacionadas, la compania reconoce la perdida esperada durante toda la vida
del instrumento cuando se ha praducido un aumenta significativo en el riesgo de crédilo desde su recenocimiento
inicial. Sin embargo. si el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, va aumentado significativamente, la
Compaiiia mide la pérdida de deterioro para ese instrumento financiero por un importe iqual a la pérdida esperada en
los proximos 12 meses

La pérdida esperada duranie fa vida del instrumento, representa las pérdidas que podrian surgir de lodos los posibles
eventos de incumpkmiento scbre la vida esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia
esperaca a 12 meses, representa la porcién de perdidas de crédito duranie loda fa vida del instrumento que podrian
surgr de evenlos de cumplimiento posibles dentre de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros. )

Acti fi ieros con di 0 de valor craditicio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno 0 més eventos que tienen un

impaclo perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo

financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable sobre Ios sucesos siguientes

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor:

- Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora:

- El prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, le ha olorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facil en ofras \cias,

- Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion. debido a dificuitades financieras.

Politica de castigo.

La Compania deberia igar un activo fir tero cuando ewiste informacién que indica que la contraparte esté en
dificultades financieras severas y no existe una perspecliva realista de recupero, por ejemplo, cuando la coniraparte ha
sido puesta en liquidacion o ha enirado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos afics. o que ocurra primero

Los activos financieros casiigados podrian todavia estar sujetos a activicades de cumplimierto bajo los procedimientos
de recupero de la Compaiia, ‘eniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados
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Medicién y imi de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la p bilidad de incumpl 1o, la severidad (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicidn al incumplimientn. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y |a severidad esta basada en dates histérices ajustados por informacidn futura como se
describio anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumphimiento para activos financieros, esla estd representada
por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantis
financiera, la exposicién incluye el importe que se dispondra en el future en la fecha de incumplimiento determinada
sobre la base de tendencias historicas, el enfendimiento de la Compafia de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudores, y ofra informacion futura relevante

Para los activos financleros, la pérdida crediticia esperada se aestima como la diferencia entre todos los flujos de
efectivo cr les que se a la empresa ge conformidad con el contiato y todes los flujos de efectivo gue la
Compariia espera recibir. desconlados a la (asa de interés efectiva original. Para un conlralo de garantia financiera. |2
Compania estd obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimienio por parte del deudor de
conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado. las insuficiencias de efectivo son pagos esperados
a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los imporles que la Compania espera recibir
del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente ce la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales que se deben a la Compania si el tenegor del compromiso de dispone del p
y los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir si dispone del préstamo.

Baja de un activo linanciero

La compania dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contraciuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, © cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes de
propiedad del aclivo financiero a olra entidad. Si la compafiia no transfiere ni reliene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes de propiedad y continta refeniendo el control del activo transferido, la compadia reconocera su
participacion en el aclivo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la compafiia retiene
sustiancialmente 10dos los riesgas y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transterido. la compaiiia
continuara reconociendo el activa financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los

ingresos recibidos.

Si la Compania no tral e ni retiene i 1e todos los riesgos y beneficics inherentes de propiedad y
cantinlia conirolando el activo Iransferido, la Compaiiia reconoce su interés retenido en el aclive y un pasivo asociado
por los importes que podria tener que pagar. Si la Compania retiens st nente lodos los nesgos y beneficios

inherentes de propiedad de un activo financiero transterido, la Comp continia r iendo el activo financiero y
también reconoce un préstamoe garanhzado por los impories recibidos

En ia baja total ge cuentas ce un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en olro resultado
integral y acumulados en el patrimonio. se reconoce en el resullado del periodo

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en !a Reserva de ganancias y pérdidas sobre actives financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resullace infegral es reclasiticada a resultagos

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacién como deuda o patrimonio. .

Los instrumentos de deuda y patnmonio emitidos por la Compafiia se ) COMO P. fir i o como
pairimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo confractual y las definiciones de pasivo financiero e

instrumente de patrimonio
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Inst tos de Patri jo: Un 1o de patrimonio consiste en cualquier confrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los inst 1tos de pa o emitidos por
una enlidad se reconocen por los Ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos

La recompra de los instrumentos de palrimonio propios de la compafia se reconoce y deduce directamente en el
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los dos. p ientes de la venta, emision o

canc 1 de oS ir de patrimonio propios de la compadiia.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usanda el método de interes efectivo 6 a VRCCR: sin
embargo, los pasivos financieros que surgen cuandoe la transferencia de un activo financiero no califica para la baja ¢
cuando se aplica en enfoque de participacion continua. se miden de acuerdo con las paliticas contables especificas:

Pasivos financieros medidos a VRCCR,

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiere es. (i) una contrapresiacion contingente que
seria pagada oor el adguirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica NIIF 3; (ii) mantenido
para nagociar. o (i) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en &1 principalmente con el objelivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es pare de una canera de instrumentos financieros identificados. gue la C i
gesliona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designades como
un instrumente de cobertura eficaz

Un pasivo financiero distinto a un pasivo linanciero manlenigo para negociar o contrapresiacion contingente que seria
pagada por €l adguiriente como pare de una combinacion de negocios. pueds ser designado como VRCCR al
momento del reconocimiento inicial si:

- Tal designacion elimina © reduce significativamente alguna incongruencia en la medicion o en el recc que
de olra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parie de un grupo de activos finarcieros. el cual se administra y evalda sobre la base de su
valor razonable, de acuerdo con una documentada estrategia de Inversion o de adminisiracion del nesgo de la
Compariia, y se provea internamente informaci6n sobre ese grupo. sobre la base de su vaior razonabie; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno 0 Mas (nstrumentos derivados impficitos, y la NIIF 8 permita que la
idad del sea desig como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociende cualquier ganancia o pérdida surgida en
los cambios del valor razonable en el estado de resultados en ia medida que no sean parte de una designada relacion
de coberura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resullados incluye cualauser nlerés obtemido sobre el pasivo
financiero y se incluye en la pantida de ingresos/gaslos financieros en el estado de resultados integral

-

v
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Sin embargo. para pasivos financieros designados a VRRCR. el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales,
2 menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en ofros resultacos
integrales crearia o incrementaria una asimetnia contable en resultados. El imporie remanenic del cambio en el valor
razonable del pasivo se reconoce en resultacos Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un
pasivo financiero que son reconocidos en olros resultados i les no son I raclasificados a resultados;

en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera 0 compromisos de préstamos emilidos por la
Compaia que sean designados por la Compafiia para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costa amortizado.
Los pasivos financieros que no sean:

- una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de negocios;
- mantenidos para negociar, o
- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el méledo de tasa de inlerés efectiva

La Compafiia reconace un activo © pasivo financiero en el estado de siluacion financiera cuando se convierie en parte
de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero

-

Los instrumentas financieros se reconocen inicialmente a su valor razonablo.

C por pagar iales: Las por pagar comerciales son pbligaciones de pago por bienes 0 Servicios
que se han adauindo de los proveederes en el curso ordinario de los neqocios Las cuentas por pagar se clasifican
COMO PASNOS COMEMES, ) & papd deoe S61 eietivade o U PRAts de un 26 o menoa (o en ol oy totmal de

explotacion de la empresa si es mas largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior @ un aho se
presenian como pasivos no corrientes.

Préstamos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral Las deudas financieras se presentan como

pasivos no corrdentes cuande su plazo de vencimienio excede los doce meses desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: Los olros pasivos financieros (incluyendo fos préstamos y las cuemas por pagar
comerciales y otras) se miden postenommente al costo amortizado usando el método de la lasa de interés efectiva,

El métode de 1a lasa de interés electiva es un melodo de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo reievante. La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar 0 por pagar (inciuyendo todos los henorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y atras primas o descuentos |
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6. {cuando sea adecuado), en un periodo mas corlo con
ol importe neto en libros en el memento de reconocimiento inicial

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafiia dara de baja un pasivo financiero si. y solo si. expiran
cancelan o cumplen las obligaciones de la compania La diferencia entre el importe en libros de! paswo financiero dado
de baja y la conlraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ef resultado del periodo

.
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25.131Ing pr i de G con Clientes

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias de la compafiia, estan
principalmente relacionados a la operacion de sistemas de television y radiodifusion, son reconocicos al valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de devoluciones. bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto
al valor agregado.

Los ingresos se reconocen cuando una obligacion de desempeno es satisfecha. La norma incluye ademas orientacion
sobre temas especificos relacionados con el reconocimiento de ingresos y requiere un Mayor nivel de revelaciones.

La compafia reconoce los ingresos por un importe que la compania espera recibir a cambio de la lransferencia de
bienes o servicios a un cliente.

De acuerdo a los contratos existentes con clientes y del portafolio de productos que ofrece la comgafia, se ha
determinado que la Unica obligacion de desempefio es la venta de pienes, por Io 1anto no espera que se presenten
impactos en el reconocimiento de ingresos, ya que al igual que con las anteriores normas, el reconocimiento del ingreso
o realiza en el momenio an el que el control del active es translerido al cliente, y ocurre con |a entrega del mismo en el
terrilonio nacional, asi mismo con la ccurrencia de {a ransferencia del riesgo en la operacion de ventas al exterior segun
los icoterms acordados en la ransaccion.

La compafiia basa su estimacion de devoluciones y descuentos sobre I3 base de los resultados historices. teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacion y las caracteristicas especificas de cada acuerdo

Consideracion Variable

£

Los contratos o acuerdos comerciales con clientes otorgan derecho a devolucion Unic por calidad en
el empaque o produclo y la originada en el proceso de fabricacion y/o transporte. asi mismo olorga el derecho a
descuentos comerciales y condicionados, todo esto enmarcado en la politca de chentes y segun la transaccion
comercial vigente para la organizacién. Actualmente. la compania reconoce el ingreso de la venta de los bienes
medidos al valor razonable de la contrapresiacion recibwda o por recibir, scluyendo sus devoluciones y descuenios y en
lodos los casos es posible medido de manera fiable, es decir liore de incertidumbre sobre la ocurrencia de la
contraprestacion por parte de los clientes,

2514 1In Fi leros Derivad

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el conirato y son
permanentemente medidos a su valor razonable.

Los instrumentos financieros derivados se registran a su valor razonable a Iravés del estado de resuitados, cualquier
cambio en et valor razonable de estos derivados se reconoce inmediatamente en el estado de resultados como “olras
ganacias/pérdidas, neto"

La ganancla o pérdida relacionadas con la porcion efectiva de los derivados se reconoce en el estade de resulados
como “ingresos financieros” o "gastos financieros”

2.5.18 Distribucién de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionisias 5e reconoce como un pasivo en los estados financieros en el periodo en
el que estos dividendos se aprueban,

2.5.16 Reconocimiento de Costos y Gastos J
Se registran al costo historico. Los coslos y gaslos se reconocen a medida que ocurran los hechos econdmicos,

independienternente de la fecha en que se efectue el pago. y se registran en el periodo de |a esencia de la transaccién,
independientemerte del fluo de recursos manelanos o financieros (caja).
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Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente relacionados
con Ja venta o prestacién de servicios. Tamben se incluyen aquelios coslos que aungue no estén directamenie
relacionados con fa venta o 1a prestacion de los senicios. Son un elemento esencial en ellos

2.5.17 Utilidad (Pérdida) por participacion

La uilidad (pérdida) bdsica por participacion se calcula dividiendo la ulilidad (pérdida) neta del afie alribuido a los
participacionistas ordinanos para el nimero de participaciones

3. i y Juicios Ci bles Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere gue la administracion realice
cierlas estimaciones y establezca algunos supuestos inherertes & la aclividad econbmica de la compafiia, con el
proposita de determinar la valuacion y presentacion de alguras partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la administracon, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor uliizacion de |2
informacion disponible al momento; dichas estimaciones y supuestos podrian llegar a diferir de sus efectos finales

A conlinuacion se presentan las estimaciones y wicios contables criticos que la administracion de la compadia ha
ullizado en el proceso contable:

3.1 Deterioro de activos no financieros: A la fecha de cierre de cada periodo. 0 en aquella fecha que se considere
necesario. se analiza el valor de los activos para determinar si exisle algon indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deteriorc. En caso de que exisla algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de aclivos identificables que no generan flujos de electivo de ferma independiente. se
astima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perienece el activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anlenores son reverlicas cuando se produce un
eambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados, con
el limite dei valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconacido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimaci6n de vidas dtiles de “propiedad, planta y equipo"”: La estimacion de las vidas itiles y el valor residual
se efectian en base al mélodo de linea recta durante la vida utl estimada para cada tipo de activo.

3.3 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan efectuar
para fiquidar las obligaciones.

3.4 Impuesto a la renta diferido: La Compadia hace la estimacion de sus impuestos difendos considerando que todas
\as diferencias entre el valor en |ibros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro
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4. Instrumentos Financieros - Valores Ri bies y Adh acién de Ri
4.1 Ci ias de instr fi b

A continuacion se presentan los valores en libros do cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
eercicio:

2018 2018
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efective y equivalentes de efectivo 14,645 22,087
Cuentas por cobrar comerciales y ofras 74,650 120,153

Total £8.295 142240

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y olras 577.251 489801
Cuentas por pagar financieras 79.192 54,053

Total 656,443 543,854

4.2 Valor ble de instr fi ieros

La Administracién considera que los importes en liores de los activos ¥y pasivos financieros reconocidos al costo neto en
los estadog financieros se aproximan a su valor razonable.

43 A ion de Riesgos Fil ioros

Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone a la Compafiia a diversos riesgos financieros como son aj niesgo de
mercado. b) riesgo de crédito; y. c) nesgo de fiquidez

La Adminisiracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la eslruciura de administracion de
resgos de esta. Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar los rnesgos que
enfrenta la Compania, establecer fos limites y controles de riesgo apropiades y monitorear esos riesgos y el
cumplimiento por parte ce la Comparia con esos limites. Las poiiticas y los sistemas de administracion de riesgo son
revisados regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por medio de la
capacitacién, normas y procedimientos administiativos. la Compafiia busca crear un ambiente de conirot disciplinado y
consliuctivo en el cual los empleados comprandan sus funciones y obligaciones

4.3.1 Gestion de riesgos fi i

La exposicién de la compafiia a Ios riesgos financieros se genera de dislintas maneras. la cual es evaluada y mitigada a
través de su politica de administracién financiera; en ésta, se procura maniener el €quilibrio entre los flujos provenientes
de operaciones y los pasivos de la compaiiia

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos qua enfrenta la compania, una caraclerizacion y cuantificacion
de eslos y una breve descnpcion de Ja miligacion en uso en caso de existir

-

4.3.2 Riesgo ds interés .

Al cierre del periodo la compaiia mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras nacionales por lo que se
encuentra expuesta a riesqos por eventuales cambios en |a tasa de nterés.
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4.3.3 Riesgo de crédito

En lo reterente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya explicacion
viene dada por la naturaleza del proceso de venla y de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de los
servicios, solo se realice conforme a las condiciones de crédito aprobadas, que generalmente se otorga a los clientes
Que cumplen con un perfil crediticio acecuado. identificado en la evaluacién financiera que se realiza a cada uno, en
forma individual. La evaluacion de crédilo es continua y se realiza sobre la condicion financiera de los deudores

El riesgo de crédito también incluye efectivo y equivalentes de efectiva. instrumentos financieros y depositos en bancaos
& instituciones financieras. La compafia manfiene su efectivo y equivalentes al efeclivo e inversiones mantenidas hasta
el vencimiento. en instituciones financieras con calificaciones de riesgo AAA-/AAA y AA+

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de arédito de sus clienles en base a politicas. procedimientos y
controles de gestion de riesgo

El importe en libros de los actvos financieros representa la maxima exposicion al nesgo de crédito.
4.3.4 Riesgo de liquidez

La compafiia ha establecide un marco de trabajo apropiado para su gestion de liquidez. Se basa en la mantencion de
un nivel de efectivo y equivalentes suficiente que le permila tanto hacer lignte a los periodos adversos del negecio asi
como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2019. la compadia mantiene como fuente de
financlamiento los valores de efectivo y equivalentes. y cuentas por cobrar, que sar de disponibilidad inmediata, y sobre
los cuales no existe restriccién alguna

El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimienlos a menos de 12
meses podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necasario.

El flujo de los fondos generados por la empresa se origina por la operacion de sistemas de television y radiodifusian,
codificacion terresire, codificacion satelital de audio y video por suscripeion, cable fisico, venta de equipos y parles de
telecomunicaciones en general

4.3.5 Riesgo de capital

La Compafiia cumple con el objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacion. y maxirmizar el rendimienlo a8 sus
socios a través de la optimzacion de los niveles de deuda y patamonio
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S. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta compugsto por:

2019 2018
Caja 575 M
Bancos 12,899 20,205
Inversiones temporales 1171 1,171
Total Heas o7
Et valor ra, del e @s su valor reg do en libros debido a su naturaleza
Las instituciones fir donde se fos recursos lienen una calificacion de nesgo AAA-/ AA- y ninguno de

85108 activos se encuentra deteniorado

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar 2 diciembre 31 de 2019 y 2018, fueron los siguientes:

Clientes

Cuentas por cobrar a relacionados
Deudas de funcionarios y trabajadoras
Anticipos a proveedores

Otras cuentas por cobrar

Prevision para cuentas malas
Total

Al 31 de de 2019, ia P

2019+ 2018
74.708 100.895
125 15208
404 1,420
1.849 5,107
690 138
77,776 122,763
(3.126) (2.610)
74850 120,153

realizo un analisis del detertoro de sus cuentas por cobrar a fin de tomar en

cuenta las dificultades financieras a los deudores, e identificar el impacto sobre sus fluros de efectivo futuros estimados
del activo financiero Esta pérdida por detenoro por el gjercicio 2019 se registra por USD 12086 contra la cuenta de

resultados.

La carlera de ciienles estd compuesta por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. a su valor bruto (antes de
aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estén delerminadas conforme a una politica

aprobada por fa Compadia.

El saldo de la cuenta de cly

a ingresos pr

del cump del obeto social de la compafhia

* Los movimientos de cuemas por cobrar al 31 de dioembre de 2018 y 2018 fueron ios Siguientes:

Relacionados

Alberto Malo

Diego Malo

Diego Maio Cordero
Julio Toral

Otros menores

2019 2018
- 6375
s 6.375
. 2.250
125 .
- 203
18D 18203
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SERVICABLE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

7. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conforma de:

3
=
£
N
=
@

Inventano de cables. roulers 26,472 28,012
Total _M_ gptg

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 el cosic de servicios y venias que se presenta en el estado de resultados integral
asciende a USD 876.187 y USD 782.296 respeclivamente.

La compailia mantiene como método ce valoracidn de inventarios &f metodo de costo promedio ponderado

8. Impuestos corrientes
Este rubrg, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se coniorma de:

a) Activos por impuestes corrientes:

2019 2018
Anticipo del impuesto a la renta 3,927 3,143
Impuesto a la renta retenido por clientes 13,749 7,140
Créduto tributanio del IVA 6.133 -
Crédito tributario del Impuesto a la renta 2,791 2.043
Total 28 500 i
b) Pasivo por impuestos carrientes: 2019 2018
IVA por pagar 13,296 32611
Impuesto a la Renta 33,225 9,535
Tota! Y 2.8
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SERVICABLE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31. 2018
(en US délares)

¢) Congiliacién tributaria - contable

La conciliacion tributana al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de d a las di iciones legales. es la siguiente;
2019 2018
Utilidad antes de participacidén a trabajadores en ,
las utitidades ¢ impuesto a la renta 47.416 26,340
Participacion a trabajadores (22.112) [3.951)
Utilidad antes de impuestos 125,304 22,389
Gastos no deducibles 10,012 4,874
Diferencias temporarias (generacién) (2.414) 7.360
Utilidad gravable 132,902 34,422
Impuesto a la rerta calculado a |a tasa del 25% 33.226 8,606 *
Anticipo determinado carrespondiente al "
ejercicio fiscal declarado Gl e
Imp alarenta d 29,299 9,535
Retenciones en la luente (13.749) (7.140)
(-) Crédito tribulano de ejercicios anteriores (2,791) 12,042)
(-) Anticipo del impuesto rerta pagado = {3,143)
Crédito tributario del Impuesto a la renta 12,750 (2,791)

* De conformidad con las disposiciones leqales, Ia taria para el impuesto a ia renta es def 25% sobre su base imponible.
No obstante, la tarila impositiva serd de! 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga accionisias. socios,
pamapes. constiluyentes, beneficianos ¢ simiares residenies o blecidos en paraisos fiscales o reg de menor
con una i én directa o ingiracta, individual o conjunia. igual 6 superior al 50% dei capital social o de
eque) que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando fa mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea infenor al 50%. la tarifa de 28% aphcara sobre 1a proporcion de la base imponible
que cormesponda a dicha paricipacian, de acuerdo a fo indicado en el Ant. 37 de fa Ley de Regimen Tributario intemno.

d) Impuesto sobre las ganancias diferido

Los movimientos del impuesto diferido a las ganancias por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018
fueron los siguientes:

2019 2018
Saldo inicial del pariodo - -
Impuesto dilerido recanocido en el resultado 1.380
del periodo :

Saldo final del periodo 1& .
La recuperacion de los saldos de actives por fos o pende de la de fributar.as
suficientes en el futuro
Las disposiciones legales del Ecuador preveen el reconocimento tributario de ¢ lendos en los
casos y condiciones en fa no tnbutaria, provenit oe icos, transacciones o
registros contables que se p!oduztan a partir del { de enero de 2015: a excepcion de los efectos provenientes de las
perdidas y credi a tnbutaria vigente. segun corresponda el caso.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afo terminado en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

Los pasivos por impuestos difendos que hayan sido contabilizados por 10 sujetos pasives, en cumplimiento del marco
normalivo tributario y en atencién a la aplicacion de ia técnica contable, se

liquidacion

Para fines tnbutanios. en caso de divergencia enire las normas tributarias y Ias NIIF, prevalecerén las pnimeras

e) Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

Impueslo a la renta corriente
Gasto (Ingresoj Impueslo a la renta dilerido

igentes para su r

Impuesto a la renta del ejercicio

1) Movimiento de Activo por Impuesto a la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguienta manera:

Diferencias temporarias
Benelicios de empleacdos - No corrientes
Efecle en el impuesio diferido en resultadas

Activo por impuesto diferide neto
g) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ganancia antes de! impuesto a la renta
Impuesto a |2 renta que resultaria de aplicar la tasa
corporaliva a la ganandia anles de impuesto a la renta
‘La1asa de impuesto a la renla para el perioda

Ajustes por diferencias permanentes
Mas (menos)

Gastos no deducivles

Olros

Impueslo a la renta comente

Tasa impositiva efectiva

2019 2018
33.225 9,535
(1.380) -
31,845 2838

Estado do situacion
2019 2018
5520
1,380 -
2019 2018

125,304 22,389
31.326 5597
25% 25%
1.900 3,008
2% 13%

0% 0%
326 2,335
2T% 43%

h) Situacion Fiscal

Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad tributaria

El 30 de diciembre de 2019, se emitid la Ley Crganica de Simplificacion y Progtssnl’idad Tributaria, a conlinuacion se

delallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aflo terminade en Diciembre 31, 2019
(en US doblares)

Cédigo tributario

Establece d a los sujetos past entre ellos:

Acceder a las actuaciones administralivas.
- El sujeto pasivo debe ser informado sobre sus derechos al inicio del conlrol o fiscalizacién’
- Obtener devaluciones de impuestos con intereses sin nacesidad ¢e solicilarios:
- Reconacimiento de beneficios que le sean aphicables:
- Soficitar constancia en actas de la documentacion exhibida o entregada y de todas las manifestaciones verbales que
realicen, por parte de los servidores y de los cantribuyentes dentra de los procesos administrabivos.

Impuesto a la renta
Ingresos

- Se consideraran como ingresos. los provenientes de jubilaciones palronales o desahucio que no hayan sido
efectivamente pagadas a favor de los beneficiarios y que han sido uliizados como gasto deducible coniorme lo
establecido en la ley

- Se considera exentos del impuesto a la renta: la capitalizacion de utilidades: inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de ulllidades en los términos definidos en el Art. 37 de la LORTI

- Se grava la distribucion de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en Ecuador El ingreso gravado
serd igual al 40% del dividendo efectivamente distribuida Aplicara el 35% de sobre los o en la parte
que no se haya inft la comp

- Se exoneran de! Impuesto a l2 renla, las inversiones nuevas y productivas a favor de: servicios de infraestructura
, servicios . servicios culturales y artislicos.

Gastos Deducibles

- Se establece que en la deducibilidad del Impuesto a la Renta y en los intereses pagados y devengados en operaciones
ef das con partes rel das no debera ser mayor al veinte por ciento (20%) de 1a utilidac antes de participacion
laboral, més intereses. depreciaciones y izaciones P al respectivo ejercicio fiscal, excepta en los
pagos de intereses por préstamos ulilizados para linanciar proyectos de gestion delegada y publicos de interés comun
calificados por la autoridad publica compelente

"No seran deducibles los costos o gaslcs per contratos de arrendamiento mercantil o leasing cuando la transaccion
tenga lugar sobre bienes que hayan sido de propiedad del mismo sujeto pasivo. de partes refacionadas con &l o de su
conyuge o parientes dentro del cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad; ni tampoco cuando el plazo del
contrato sea inferior al plazo de vida UMl estimada del bien, canforme su naluraleza, salvo en ¢l caso de que siendc
inferior, el precic de la opcion de compra sea mayor o igual al saico del precio equivalente af de la vida Ulil restante: ni
cuando las cuotas de arrendamiento no sean iguales entre si”

-Seran también deducibles fas provisiones para alender el pago de desahucio y de pensiones |ubilares patronales,
actuanalmente formuladas por empresas especializadas o por profesionales en la materia. con relacién al personal que
haya cumplido por lo menas 10 arios de trabajo en la misma empresa. y que ins apories en efectivo de eslas provisiones
sean administrados por empresas especializadas y aulorizadas por la Ley de Mercado ge Valores

"

- Se pueden deducir también el 100% adicional del patrocinio a deporlistas, programas y proyectos deportivos
previamente calificados,

- Hasla en un 150% seran gastos deducibles, los patrocinios de eventas artisticos y culturales
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afic terminado en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

- Las personas naturales ¢on ingresos nelos superiores a USS 100,000 no podran deducir gastos personales. exceplo
qgastos de salud por enfermedades calastroficas, raras o huerfanas (aplicable para el ejercicio econémico 2020)
Anticipo del Impuesto a la renta

. Este sera de forma voluntaria. el pago serd ¢l equivalente al S0% de la renta causada del ejercicio fiscal anterior menos
las retenciones que le hayan sido efectuadas.

Impuesto al Valor Agregado

- Los servicios dighales como por ejempla Netllix, Spolify, etc. gravan 12% de IVA

- Con tarifa 0% de IVA gravan los registros de dominios de paginas web, servidores computacion en la nube:
maguinaria, embarcaciones, equipos de navegacion para el sector pesquero artesanal; el servicio de carga eléctrica por
instituciones publicas o privadas para vehiculos cien por cienfo elécincos.

- IVA 0 % en plantas, flores, follajes. ramas cortadas en estado fresco. linluradas y preservadas. Asi como tambien
glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa. bombas de insulina. marcapasos

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser
utilizado hasta dentro de 5 afics contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SR |a devolucién o compensacion del credito lubular'io por retenciones de IVA hasta dentro de 5
afios

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los blenes y servicies adquiridos para la
expartacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye en el régimen de exencion de 1SD, pagas por concepto de dividendos distribuidos a favor de sociedades

exiranjeras o personas naturales no resicentes. con domicilio en p fiscales o regl de menor impaosicién,
siempre que dentro de su cadena de propiedad no tengan a personas nalurales o juridicas domiciiadas en el Ecuador.

- Se elimint la temporalidad del minmo de 360 dias calendario para la exencion de amortizacion de capital e intereses
por créditos otorgades (180 ¢ias). pagas par randimientos financieros, ganancias de caplial de inversiones provenientes
del exterior y que ingresaron al Mercado de Valores: paqas por rendimientos financiercs, ganancias de capital y capital
por valores emitidos por sociedades domiciliacas en el Ecuador {y que hayan sido adguiridos en el exterior) cuyo destine
haya sida el finar de vivienda, microcrédito ¢ de inversiones productivas: pagos par rerdimientos financieros,
ganancias de capital y capital de depositos a plazo fijo o inversiones en instituciones del sistema financiero nacional,
siempre y cuando el pago no sea enire paries relacionadas.

ICE

. Las bebldas gaseosas con azlcas, cerveza industrial y energzacies con conterndo de aziicar mayor a 25 gramos por
fitro de bebida también gravan el 10 % del ICE.

Las fundas plasticas. tendran la aphcacién de una tarifa progresiva para los elercicio 2020 (USD 0.04), 2021 {USD
0.06), 2022 (USD 0.08). Entra en vigencia 80 dias cespués de publicada la Ley .

Se encuentran exentos de ICE:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminadc en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

- Vehiculos motorizados eléctricos; furgonelas y camiones hasta 3.5 toneladas de carga, fundas plastlc‘_!s para uso
industrial, agricola, agreincustria, de exportacion, para procuctos congeiados las que copter\gan come minime 50% de
materia prima reciclada post consumo y fundas plasticas utilizadas como empague pamario.

- Se modifican las reglas para la determinacion de |as bases imponibles de este impuesto.

Se deiermina un Régimen impositivo para las microempresas de acuerdo al COPCI.

R al cédigo orga de la produccion, comercio @ i f

- Los exportadores podran solicitar la devolucion simplificada de trioutos al comercio exlerior, la devolucién sera
automatica una vez presentada la Declaracién Aduanera de Exportacion definiliva, a través de la emision de nolas de
crédito por la parte de la SENAE. Lo mencionado previamente no aplica para la devolucion de IVA que tiene su propia
aplicacion.

C Unicay Ti |

- Las sociedades que rezlicen aclividades economicas. y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a
1.000.000 en el ejercicio tiscal 2018, pagaran una contribucién Unica temporal, para los ejercicios fiscales 2020. 2021 y
2022. sobre diches ingresos, este no podra ser superior al 25% del impuesto causado en el 2018,

Esta contribucion no podra ser utilizado como credito tributario. ni como gasto deducible en los periodos indicados.

La declaracion y pago de esta contribucion se realizara hasta el 31 de marzo de cada afo fiscal
Otros
Por unica vez, se establece la reduccion del 10% cel impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los

cantribuyentes domicliacos a septiembre 2019 en las provincias de Carchi. Imbabura. Bolivar, Chimborazo, Tungurahua.

Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja cuya actividad principal sea agricola. ganadera. agroindustria y/o turisma atectadas por el
estado de excepcion

9. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2019 y 2018, los compenentes de este rubro fueren los siguientes:

Costo Vida otil
2019 2018 afios
Terrenos 110,000 110,000 -
Edificios 215.174 204 659 a0
Magquinaria y equipo 714315 512,691 10
Equipo de oficina €.007 5,007 5
Equipos de computacion y software 283.238 271,713 3
Wuebies y enseres BB BB o
Nemeuos 155303 128548 s
Construcciones en proceso 82,228 30.663 -
1,635,128 1,273,082
Oepreciacion Acumulada (738.932) « (624.597)
Total 95,196 T 648405
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SERVICABLE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afc terminado en Diciembre 31, 2019
(en US ddiares)

10. Intangibles

A diciembre 31 de 2019 y 2018 , esle rubro coresponde a

2018 2018
Congcesion de audio y video 67,433 67,433
67,433 67,433
Amortizacion 9,633) (4.816)
Total 77 I—Y A
EI 16 de enero de 2017 queda inscrito e! Tiiuio Habilitante, en e! Tomo RTV a Foja 1353 del Registro Publico de
Tel y Registro N. I de Tituios + i . ol "Permiso para la Prestacion del Servicio de Audio

y Video por Suscripcion Modalidac de Cable Fistco suscrito entre la AGENCIA DE RE GULACION Y CONTROL DE
LAS TELECOMUNICACIONES-ARCOTEL y la compania SERVICABLE CIA. LTDA., otorgado mediante Resolucidn
ARCOTEL-20G17-0008 el 11 de enero de 2016 por un periodo de 15 aflos.*

11. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2018 y 2018, este rubro ‘o integraban

a) Corto Plazo 2019 2018
Proveedores naconales 97,761 86,226
Cuentas por pagar a reaclonados 1.915 2,000
Anficipos de clienles 3,768 8,648
Retenciones al personal 7.240 8,595
Cuentas por pagar al [ESS 6,389 6,057
Otras cuentas por pagar 33.178 26,265

Total 150251 17801

El valor conlable de ias cuentas comerciales y olras cuanias por pagar es muy cercang a su valor razonable debido a
Su naturaleza de corto piazo

b) Largo Plazo 2018 2018
Préstamos de terceros 300.000 242,000
Prestamos de relacionados 127.000 110,000 *

Total A27.000 352,000

*Los saldos de las cuentas a pagar a relacionacds al 31 de diciernbre de 2019 y 2018 fueron ios siguientes

2019 2018
Malo Cordero Diego 100,000 100.000
Malo Toral Diego 27.000 10,000
177000 110000,

-
v
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SERVICABLE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afo terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

12, Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2019 y 2018, la composicion de los préstamos es la siguiente-

&) Corto Plazo
Scbregrros ocasionales
Parcién corriente deuda largo plazo
Tanelas de crédite
Total
b) Largo Plazo
Banco Guayaquil S.A

Porcion cormente de deuda largo plazo
Total

2019 2018
49,361
21,503 19,235
2,482 7,470
D436 20,708
2019 2018
27.350 46,584
27,350 46,584
21,593} 119.235)
36 27,348

Las instituciones financigras donde se manhaene los préstamos Lenen una calificacion de riesgo AAA- y no se

presentan vencimientos

A aicrembre 31 de 2019 y 2018. el crédito comercial no cornente corresponde a dos operaciones realizadas a la tasa

anual del 11.23 % y plazo de 1 096 dias

13. Beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2018 y 2018 corresponden a

a) Corto Plaze

Nominas por pagar
Participacion a trabajadores
Décimo tercer sueldo

Decimo cuarto sueldo
Vacaciones
Total
b} Largo Plazo
Jubilacién Patronal
Desahucio
Total

2019 208
13.500 1,911
22112 3,951

2613 2,521

5,048 4.604

7.927 7.853
51702 208460

2019 2018
21,701 17.511
10,146 9,999

Y 75 27510
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

La siguiente labla resums el mo de la p y los P del gasto neto por jubilacion patronal y
desahucio reccnocidos en el estada de resultados inlegral y el importe reconocide en el estado de situacion
financiera.

Jubllacion
Patronal Desahycio o

Saldo al 1 de enero de 2018 17,611 9,990 27510

Costo por servicios corrientes 5117 2,202 7319

Costos por intereses 880 489 1,368

Benelicios pagados - (1.835) (1,835)

Reversion por trabajadores salidos {1,806) (608) (2,419)

Saido al 31 de Diciembre de 2019 21702 10,146 31849
Jubilacién patronai: De acusrdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los I Que por veinticinco aftos
© mas hubieren prestado sus servicios en forma conlinua 0 Inierrumpida con el mismo empleador, tendrén derecho a
ser jubilados por sus emplaadores sin peruicio de ia ju que les ponde en Su de afi al

instituto Ecuatoriano de Segunidad Social

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cadiga del Traba)o en los casos de terminacién de
Ia relacién laboral por desahucio solic por el emp, © por el trab la Comp gard el 25% de la
Uitima remuneracion mensual por cada uno ¢e l0s anos de senicio

El estudio i fue realizado por la empresa LOGARITMO CIA. LTDA. La asa de descuento promedio &5
equivaiente al 8.21%. misma que resulta de ponderar geoméincamente las lasas de Interés de los Bonos
Corporativos de Alta Cabdad del Ecuader. de acuerdo con fa resoiucion emitica por la Supenntendencia de
Compafias. Valoras y Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C.

Las suposici act les yen las mefores que la Compafiia posee scbre las variables que
determinarén el pago futurc de esta obiigacién Los cambios en las lasas o supuestos usados en los estudios
actuariales pueden tener un efecic importante en los monlos réportados.

14, Capital social:

E! capital social de la compafiia a Diciembre 31 de 2019, esta representado por 344,500 parficipaciones de un dolar
ae los Estados Unidos de América cada una. El capital social hiene |a siguiente distribucion:

Accionist Porcentaje de Oomicli
Participaciones
Malo Toral Alberto Julio Diego 50.0% Ecuador
Malo Toral Diego Xavier 50.0% Ecuador
TOTAL 100%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

15. Ingresos

Por los periodos lerminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, este rubro incluye:

2019 2018
Servicies Tvcable 682.976 651,136
Servicios de lntemnet 804 249 580,418
Servicos de Cobranzas 40,383 35,331
Venta de Materiales 34.417 25940
Otros ingresos 20 863

1,562,045 1,293,688
Devoluciones y descuenios {45,129} {48,904)
Totai 13516916 1
16. Costo de servicio
El costo de ventas y servicios a diciembre 31 de 2019 y 2018 fue:
2019 2018
Servicios Tvcable 513,403 514.091
Servicios de Internet 271,610 191,200
Servicios de Cobranzas 71,861 60,766
Venta de Matenales 19,313 16,439
Total 876,187 783,496

17. Gastos de ventas

Fl acumulade por los ejercicios 2019 y 2018 corresponde a tos siguientas rubros:

2019 2018
* Sueldos, salarios y otros gastos de gestion 139,965 126,885
del personal
Arrendamiento operativo 12,655 14,188
Provision cuentas incobrabiles 12,086 1,008
Publicidad y propaganda 11,745 12,996
Impuestos, contribuciones y olros 7,775 5,562
Seguridad y Vigllancia 2,647
Servicios basicos 921 1,586
Depreciaciones 576 553
Servicios Preslados 460 -
Mantenimiento y reparaciones 253 496
Seguras y reaseguros 197 1,501
Suministros y unles de oficina 155 237
Otros gastos menores 975 1,417
Total 190,410 166,396
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Sueldos y salarins 71,983 66,215
Horas extras 663 1.248
Comisiones 32,162 26.245
Décimo tercer suelde 8,748 7481
Décimo cuarto sueido 4919 5.311
Vacaciones 832 1,955
Fondos de reserva 5,386 4,455
Aportes al IESS 12,755 11,402
Jubilacion p ¥ hucia 2,295 1,987
Otros gastos al parsonal 222 581
Total 139,965 12888
18. Gaslos administrativos y generales
Por los ejercicios 2019 y 2018 correspends a los siguientes rubros
2019 2018
Sueldos. salanos y ofros gastos de gesticn
del persanal 117,185 129,172
Participacion a trabajadores 22.112 3951
Honorarios, comisiones y dietas 17,242 13,475
Arrendamientc operativo 1,125 280
Seguros y reasequros 16,243 1,711
Depreciaciones 24 567 18,580
Dietas directorio 14.600 13,000
Gastos de vigje 6,286 2,386
Servicios basicos 8.402 6.400
Mantenimiento y reparacianes 10,929 5,840
Suministros y utiles de oficina 5,366 4,754
Sequridad y vigilancia 3.399 540
Gastos de gestion 3.305 2,143
Impuestos, contribuciones y otros 5228 4841
Gastos de nolaria y legles 5,089 4943
Otros gastos menores 12,953 6.233
Total 274,041 2824

Sueldos y salarios 86,214 93412
Comisicnes 1,628 480
Décimo tercer sueldo 7.339 9,309
Décimo cuartg sueldo 1,968 1,976
Vacaciones 1,279 1,963
Fondos de reserva 6.046 7,294
Aportes al IESS 10,794 11,514
Horas extras 224 313
Jubiacion patronal y desahucio 1,876 2,428
Otros gastos a! personat 30 482

Total 117,195 120172
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19, Hech d del periodo sobre el que se informa
Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha ge emision de nuestro informe no se produjeron eventos que en opinion
de la Administracion pudieran tener un ) importante sobre los estados financieros adjuntos
4
. Alopro MalofToral . Ana Lucia Arevalo
Gerentp General Contadora

)
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