Informe de Comisario Ejercicio 2006

Sefiores Socios:

Sustentado en los documentos y hechos analizados, en observacién a las disposiciones
del articulo 279 de la Ley de Compaiiias, para su consideracién, se presenta el informe
de Comisario de la Compafila RECORDCALZA CIA. LTDA., correspondiente al ejercicio
fiscal 2005, el mismo que ha sido elaborado en base de las Normas Internacionales y
Ecuatorianas de Contabilidad y de Auditoria vigentes

l. Conformacién del Capital Social
De acuerdo con el Libro de Participaciones y Socios, los registros contables y las actas de

Junta General de Socios, el Capital Social de RECORDCALZA CIA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2006, tiene la siguiente estructura:

Nombres de fos socios No. de Capital Suscrito % de
Participaciones y Pagado Participacion
Bertha Isabel Zhingri Lituma 300 $ 300,00 50,00%
Luis Mario Zhingri Lituma 300 $ 300,00 50,00%
Total 600 $ 600,00 100,00%

ll. Del Directorio y la Junta General

De acuerdo con el estatuto de la compaiiia y las actas de Junta de Socios, el Directorio
ha actuado normalmente.

En sesion de Junta de Socios celebrada el 29 de Abril de 2004, de conformidad con la ley
y los estatutos vigentes se emiten los nombramientos de Gerente y Presidente de la
Compaiiia para un perioda de cuatro anos.

lll. Composicidn de las cuentas de los Estados Financieros

El andlisis de los procedimientos y registros contables, muestra que los Estados
Financieros de RECORDCALZA CIA. LTDA., han sido elaborados de conformidad con las
Normas Internacionales y Ecuatorianas de Contabilidad y muestran razonablemente la
situacion financiera y resultados de la Compaiiia.

En sus aspectos importantes, las cuentas tienen la siguiente composicion:

1. Activo
11 Efectivo y equivalentes

RECORDCALZA CIA. LTDA. Pag. 1



Informe de Comisario Ejercicio 2006

La compaiiia termina el ejercicio econdémico 2006 con dificultades en la disponibilidad
de Efectivo y Equivalentes, las operaciones afectaron la capacidad de pago en el corto
plazo.

Los procedimientos de control interno para el efectivo son: pago con cheque y mediante
el sistema bancario, conciliacién mensual de las cuentas bancarias, registro de cheques
girados y no cobrados.

1.2 Exigible

El rubro de cuentas por cobrar o exigible, representa el 3,64% de la inversién total en
activos. Su recuperacién no presenta riesgo

1.3 Inventarios

La gestidn de inventarios en 2006 es notable, la administracién mantiene un inventario
adecuado a las operaciones que maneja en la actualidad la empresa. Este rubro, en 2005
representaba el 53,42% del activo total, en el presente ejercicio representa el 18,62%.

14 Activo Fijo

La inversidn neta en activos fijos constituye el 34.33% de los activos totales. El valor en
libros de este rubro se encuentra afectado por la depreciacién y amortizacion anual.

El rubro estd conformado por Activos Fijos Amortizables con una vida util registrada de
conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno.

2 Pasivo
2.1 Pasivo corriente

RECORDCALZA CIA. LTDA., presenta una estructura de financiamiento compuesta por
fuentes externas de corto plazo, fundamentaimente crédito comercial, laboral y
tributario.

Esta fuente de financiamiento constituye el 72,36% de las fuentes totales.

2.2 Pasivo de Largo Plazo

En el ejercicio de andlisis la compafia no incurre en crédito de largo plazo.

3 Patrimonio
3.1 Capital Social

El Capital Social de la Compafiia, con corte al 31 de diciembre de 2006, esta constituido
por 600 participaciones, suscritas y pagadas con un valor nominal de US $ 1 cada una. Su
conformacién fue realizada en concordancia con las disposiciones de la ley de
Compaiifas. Durante el ejercicio no se registran aumentos o disminuciones de capital ni
traspasos de propiedad de las participaciones:
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Este rubro financia en 2006 el 1,84% de la inversion total de la Empresa mientras que en
2005 fue del 6,44%.

3.2 Aportes y Reservas
La Empresa procede a la reserva legal correspondiente.

El financiamiento de largo plazo, propio y de terceros (Patrimonio mas Pasivo de Largo
Plazo) representa el 27,64% del total de las fuentes.

4 Resultados
Las operaciones de la Empresa tienen como resuitado el siguiente comportamiento:
4.1 Ingresos

Los ingresos por venta de bienes y servicios son la principal fuente de ingresos de la
Compaiiia.

Los ingresos globales de la empresa han crecido con respecto al ejercicio anterior en un
174,64%.

4.2 Egresos

El costo de generar los ingresos totales representan el 39,09% del total los ingresos por
ventas; lo cual deja un margen bruto del 60,91% para cubrir los gastos de operaciéon y
financieros, los mismos que representan el 51,60% de los ingresos.

En 2005 se genera una utilidad delf 9,31% sobre los ingresos totales

A continuacion un andlisis particular del costo de ventas y la utilidad con respecto a las
ventas de bienes y servicios excluyendo otros ingresos.

COMPORTAMIENTO DE COSTOS Y GASTOS 2005 2006 % %

COSTOS 7.765,59 47.082,74 18,55% 43,10%
GASTOS 34.088,30 62.153,42 81,45% 56,90%
TOTAL 41.853,89 109.236,16 100,00% 100,00%

ANALISIS DE MARGEN FRENTE A LAS VENTAS

NETAS 2005 2006 % %
INGRESQOS POR VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 43.858,47 120.452,59 100% 100%
COSTOS 7.765,59 47.082,74 17,71% 39,09%
MARGEN BRUTO 36.092,88 73.369,85 82,29% 60,91%
GASTOS 34.088,30 62.153,42 77,72% 51,60%
UTILIDAD 2.004,58 11.216,43 4,57% 9,31%
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Los cuadros anteriores muestran que el mejoramiento en ventas permitié obtener una
utilidad mayor a 2005.

43 Resultados
Como efecto de lo expuesto en los acdpites 4.1 y 4.2, la compafiia RECORDCALZA CIA.

LTDA., obtuvo una utilidad de US $ 11.216,43 que representa el 9,31% de los ingresos
totales.

IV. Indicadores Financieros

Los resultados del analisis financiero son los siguientes:

Liquidez
El capital de trabajo y el indice de liquidez muestran que la capacidad de pago de corto

plazo de la compaiiia, se reduce en 2005, necesitando un 10% de recursos de corto plazo
para pagar cada délar de deuda.

Estructura
Los indices para evaluar la estructura se muestran como sigue:

En el periodo 2006 las inversiones en Activos Fijos o de largo plazo, representan un
34,33% de la inversion en Activos Totales y el Activo corriente representa un 65,67%.

Las fuentes de financiamiento de largo plazo (Pasivo LP y Patrimonio) constituyen el
27,64% de las fuentes totales en 2006.

Esto demuestra que la empresa esta financiando una buena parte del activo corriente
con fuentes de largo plazo.

Gestion

Los resultados muestran que en 2006 la Compariia paga a sus proveedores cada 76 dias,
y cobra a los clientes en 4 dfas. Esto permitid solventar de alguna manera el manejo de
la liquidez.

Rentabilidad

Los ingresos totales, con respecto al ejercicio anterior, han crecido un 174,64%, los
costos de produccidon se incrementaron en 506,30% y los gastos aumentaron un
459,54%, con respecto a las ventas.
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Por lo analizado, los indices de rentabilidad muestran el siguiente comportamiento:

Rentabilidad respecto a 2005 2006
Los Ingresos totales 20,057 0,000
El Patrimonio 1,08 e
El Capital Social 334 | 1869
Los Activos 0,22 70,34

Atentamente,

t
CPA Ing. Com. Fernando mm

RECORDCALZA CIA. LTDA. Pag. 5



Informe de Comisario Ejercicio 2006

ESTADOS FINANCIEROS




COMERCIALIZADORA Y REPARADORA DE CALZADO RECORDCALZA CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CORTADOS Al 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2006

{Expresado en dolares estadounidenses)

CUBNTAS EIERCICIO ECONOMICO ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
2005 2008 2005 2006 ABSOLUTO RELATIVO
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 3.994,09 13942,78 <2,88%  42,76%  9.948,69 249,09%
CTAS Y DCTOS POR COB CLIENTES CRRTES. 223,08 1.188,28 2,39% 3,64% 965,20 432,67%
CREDITO TRIBUTARIO - 210,98 0,00% 0,65% 210,98 100.00%
CRTRIBUTARID 4 FAVCR DEL SUJETO PASIVO {RENTA] 210,88 0,00% 0,65% 215,38 100,00%
INVENTARIOS 497557 6.070,77  $3,42%  1862% 108520 22,01%
INVENTARIC DE SUMINISTROS Y MATERIALES 24,91 3,595 0,005 -240,31 -100,005¢
INVENTARIO PROD. TERM. Y MERCAD. EN ALMACEN 4733,86 534805 S0,43% 18,243 1.213,43 28,533
IRVENTARID REPUESTOS, HERRAMIENTAS Y ACCESC 122,68 0,00% £,38% 1268 100,00%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 9.192.74 2141281 9869%  6567% 1222007  132,93%
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO 121,95 1118305 1.81%  3433% 1107110 8078,39%
MUEBLES Y ENSEERES 218750 000 8,713 2.187,5¢ 100,00%
MAQUINAREA, EQUIFC EINSTALACIONES 458829  O,00% 13.08% 4.589,23 100,00%
EQUIPC DECOMPUTACICN Y SOFTWARE 488183 O,00% 14,97% 488153 100,00%
OTRCS PROPIEDADES, PLANTAY EQUIFD 365,83 3,933 4,005 -385,83 ~100.00%
-} DEP. ACUM. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPS 1243,88; 885,17} -2,62% -1,43% -221,28 90,74%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 121,85 1119305 1,31%  3433% 1107410 9078.39%
TOTAL ACTIVOS 9.314,69 32.605,86 1,00 100 2329117 250,05%
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
CTAS Y OOC POR PAG PROVEED CORRIENTES 833,81 381257 1003%  3008% 887876 100.00%
OTRAS CTAS Y DOC POR PAGAR CORRIENTES $57.76 63500 0,005 1,955 i’ £35,08 113,86%
iR POR PAGAR DEL EJERCICIC 348,74 238348 3.74% 7.51% 203275 5383,46%
PARTICIPACION TRABAJ POR PAG EIERCICIO 300,69 188246 3,23% 5,16% 138177 $58,53%
OBLIGACIONES CON EL1ESS 62092 181603  667% 557% 119511 182.37%
OTROS PASIVOS POR BENEF:CI03 A EMPLEADC 4.689.95 7.262,92  S0.35%  22.37% 257297 54,86%
TOTAL PASIVO CORRIENTE T 745187 23392,56 8000%  7236% 1614069  21660%
PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0,00% C,00% c.co 100.00%
TOTAL PASIVO 7.451.87 23.582,56  8L.0C%  72.36% 1614069 0,00%
PATRIMONIO NETO
CAPSTAL SUSCRITO ¥/ O ASIGNADO 600,00 0000 6,44% 1,84% oce 0.00%
RESERVA LEGAL 63,14 420,66 0,68% 1,29% 357,52 566,25%
UTILIDAD NO DISTRIBUIDA EJERC. ANTERIORES 1199,68  0,00% 3,68% 119968 100,00%
{-) PERDIDA ACUMULADA EJERCICIOS ANT. 1.199.88 12,88% C.00% -1.199,68 ~100,00%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 6.792,96 0.00% 2083% 679296 100,00%
TOTAL PATRIMONIO NETO 186282 9.013,3C 2000%  217,64%  7.15048 383,85%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9.313.69 3260586  10000% 10CC0% 2329117  3I5005%




COMERCIALIZADORA Y REPARADORA DE CALZADO RECORDCALZA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2005 Y 2006

{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS

INGRESOS
VENTAS OF BIENES Y SERVICIOS
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS
INVENTARIO IMICIAL
COMPRAS NETAS LOCALES
INVENTARIO FINAL
COSTO DEVENTAS

MARGEN BRUTC

GASTOS RELACIONADOS CON EL SERVICIO
REMUNERACIONES

BENEFICIOS SOCIALES

APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL
MANTENIMIENTO ¥ REPARACIONES
PROMOCION ¥ PUBLICIDAD
SUMINISTROS, MATERIALES Y REPUESTOS
INTERESES BANCARIOS

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS
DEPRECIACION DE PPYE

SERVICIOS PUBLICOS

PAGOS POR OTROS SERVICIOS

Utilidad (Pérdida) neta integral total

EIERCICIO ECONOMICO ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZOMTAL
2005 2006 2005 2006 ABSOLUTO RELATIVO
4385847 12045259 100.00% 100,00% 7659412  174,64%
43.858,47 12045259 10G,00% 100,00% 7659412  178,64%
3.531,62 473466  8,05%  $93% 120304  34,06%
8.968,63  48.296,17 20,45%  40,10%  30.32754  43850%
4.734,66 594809 1080%  494% 121343 25,63%
776559 4708274 1771%  39,09% 3831715  506,30%
36.082,88  73.369.85 82,29%  60,91% 37.27637  10328%
2611592 4542694  59,55%  37,71% 1931102  73,94%
417372 7312,70  952%  607%  3.13898 75.21%
3.659,75 726683  834%  603% 360714  98,56%
40,00 CO0%  0,03% 40,00 100,60%

60000  00C%  0,50% 60000 100,00%
16,97 601,57 004%  050% 58480  3434,30%
950 000%  0O0l% 9.50 100.60%

61,86 000%  0.05% 61,86 100,00%

121,94 587,12  0,28%  D,49% 46518 381,48%
181,80  0,00%  015% 181,80 100,06%

6506 0.00%  0,05% 65,04 1D6,00%

340883C 6215342 77,72%  S1860% 2806512  B2.33%
| 2ccass] 1121643] 4s57% | 931% | 921185 | 4s950%




COMERCIALIZADORA Y REPARADORA DE CALZADO RECORDCALZA CIA, LTDA,
INDICADORES FINANCIEROS

INDICES Y RATIOS 2005 2006

A - CAPITAL DETRABAJO AC-PC 1.740,87 -2.179,75
B - LIQUIDEZ AC / PC 1,23 ¢91
C - ROTACION DEL CAPITAL

INGRESOS fventas){ CAP. SO0IAL 73,10 200,75

ROTACION 4,92 1,78
D - ESTRUCTURA

ACTIVO CORRIENTE EN EL ACTIVO TOTAL 98,69% 65,67%

ACTIVC FUO EN EL ACTIVO TOTAL 1,31% 34,33%

PASIVO CORRIENTE EN EL ACTIVO TOTAL 80,00% 72,36%

PASIVO NO CORRIENTE EN EL ACTIVO TOTAL 0,00% 0,00%

FUENTES DEFINANCIAMIENTO DELP ENEL AT 20,00% 27,64%
E - GESTION

£15S COBRANZAICtas X Cob™ 3651 Ventas afic 2 -

DIA% PAGO {Ctaz X Pag*365) Coste de Produstidn &4d 76
F - RENTABILIDAD

SOBRE CAPITAL SCCIAL 3,34 18,69

SOBREEL PATRIMONIC 1,08 1,24

SOBRELCSINGBESCS 005 0,68

SOBRELCS ACTIVOS 0,22 C,34




