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CONRECOB CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta de Accionistas de:
SUNLIGHTFARMS §. A,

1. Hemos auditado el balance gencral adjunto de SUNLIGHTFARMS S, A, al 31 de
Diciembre del 2007, v los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo, por el periodo terminado en esa fecha. La
responsabilidad de estos estados financieros corresponde a la Administracion de la
Compafiia SUNLIGHTFARMS S. A. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre ios mismos, basada en el proceso de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectud de conformidad a normas de auditoria gencralmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea planificada y ejecutada para
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes de revelacion. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros. Incluye
también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asf como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de SUNLIGHTFARMS S. A.,
al 31 de Diciembre del 2007, el resultado de sus operaciones, evolucién de patrimonio y
flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad.

4. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de

SUNLIGHTFARMS 8. A., al 31 de Diciembre del 2007 se emitira por separado
conjuniamente con los anexos que serén elaborados y conciliados por el contribuyente.

Cuenca — Ecuador

Abril, 2.008
CONRECOB €O Na
REGIONAL DE CURRA . LTDA.

L

“VRirma Autorizada

CONRECOB CIA. LTDA.
SC - RNAE - 556
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~ SUNLIGHT FARMS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
(-) Costo de producciéon

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Sub-total

UTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros
Otros ingresos/egresos - neto
Sub-total
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
Participacion a trabajadores (Nota 14)
Amortizacion pérdida de ejercicios anteriores(Nota 14)
Impuesto a la renta (Nota 14)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Menos:
Reserva Legal (Nota 18)

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS SOCIOS

1,667,085.76
(1,409.647.13)

257,438.63

(291,935.13)
(11,015.24)

(302,950.37)

(45,511.74)

(188,312.07)
270,105.55

81,793.48

36,281.74

5,442.26
9,070.44
6,356.71

15,412.33

1,541.23

13,871.10

Las notas que se adjuntan forman parie integrante de jos estados financieros (1 a 23)
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SUNLIGHTFARMS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31/12/2007

FLUJG DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilidad (Pérdida) Neta

OTRAS ADICIONES
Depreciacion y Amortizaciones

Provision Cuentas Incobrablaes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Aumento) Disminucidén en Cuentas y Documentos por Cobrar(Clientes)

(Aumento) Disminucidn en Otras Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucién en Inventarios

(Aumento) Disminucién en impuestos Anticipados
Aumento (Disminucién) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucion) en Proveedores

Aumento (Disminucién) en Otros Pasivos

TOTAL AJUSTES
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacitn

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
inversiones en activos fijos

tnversiones en otros activos

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Aumento) Disminucién en Documentos por pagar

{Aumentc) Disminucion en prestamos de accionistas o casa matriz
Capital suscrito y/o asignado

Aportes de socios ¢ accionisias para futura cap.

|Pago de dividendos en efectivo

Efectivo Neto Proveniente de Aclividades de Financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento Neto de Efectivo Duranie el Afio
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio dei Afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A FIN DE ANO

36,281.74

326,799.58
0.00

-179,804.26
244,073.96
34,514.32
-31,912.50
229 575.53
-30,730.72
-35,467.00

557,048.91

593,330.65

-416,815.15
-96,803.78
-513,418.93

181 666,80
0.00
700,000.00
-595 350.36
0.00

77,026.16

2,885.56

1,264.05

4,149.61




CONRECOB CIA. LTDA.

SUNLIGHTFARMS 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador, el 20 de abril de 2004. Su
principal actividad consiste la siembra, cultivo y comercializacion de flores y plantas
ornamentales. Podra también dedicarse a la ganaderia en todas sus fases, asi como a la
comercializacién de ganado y sus productos.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se resumen los principios y/o practicas contables seguidos por la
Compafila en la preparacion de sus estados financieros, conforme principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la Repiiblica
del Ecuador.

a. Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad -NEC, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias.

b. Estimaciones contables

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad requicre que se ecfectiie ciertas estimaciones contables y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos se basaron en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de los resultados reales.

. Equivalentes de Efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia considera todos

sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasta tres
meses, como equivalente de efectivo.

Ver pagina siguiente: Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad



CONRECOB ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en US$ délares)

f.

Provisién para cuentas de dudesa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdidas que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes. Para el afio econdmico 2007, la gerencia ha considerado que sus cuentas
por cobrar serdn recuperadas en un 100 %, por lo que no se efectu¢ provision
para cuentas de dudosa cobrabilidad.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, €l cual no excede al valor de mercado.
El costo se ha determinado sobre la base del método promedio.

Gastos Pagades por Anticipado

Registrados al costo de adquisicion, este rubro incluye gastos de constitucion y
mejoramiento de suelos, los mismos que se amortizan en linea recta a razén del
20% anual.

Activos fijos

Estan registrados al costo. Los pagos por reparaciones y mantenimiento
(menores) son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida
util se capitalizan.

La depreciacion es calculada sobre la base del método de linea recta,
considerando la vida Wtil estimada de los respectivos activos, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Ver pégina siguiente: Cuadro de los Activos Fijos



CONRECOB CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS délares)

Activos Tasas
Edificios e instalaciones 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Invernaderos 10%
Magquinaria y equipo 10%
Herramientas de trabajo y otros 10%
Vehiculos 20%
Accesorios de cocina 10%
Adecuaciones y mejoras 10%
Plantas 20%
Equipo de Riego 10%
Herramientas Plésticas 10%
Sistema contable 33%

h. Reconocimiento del ingreso

E! ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados para su
transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base de
medicion del principio contable del devengado.

3. CAJA Y BANCOS
Incluye:
VALOR
Caja 2,703.88
Bancos 1,445.73
: Total : 4,149.61

Ver pagina siguiente: Anticipos



CONRECOB CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS délares)

4, ANTICIPOS
Incluye:
VALOR
Israriego cia ftda 2,718.16
Grupasa 14,264.48
Floralpack 5,008.34
Rodel Flowers 27.996.04
Cordero Andres 3,000.00
(Otros menores 7,136.57
Total 60,123.59
5. COMPANIAS RELACIONADAS
Incluye:
DEUDORAS ACREEDORAS
Sr. Marcelo Vintimilla* 30,129.38 14,625.00
Sr. Carlos Crespo 238.,200.14
TOTAL 30,129.38 252,825.14

*

Las transacciones etectudas correspanden a prestamos para [a operacion corriente
de la empresa

Ver pigina siguiente: Otras Cuentas por Cobrar



CONRECOB CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS délares)

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
VALOR
Crédito Tributario IVA 125,048.52
Impuestos Anticipados 550.87
Otros menores 723.37
Total 126,322.76
7. INVENTARIOS
Incluye:
VALOR
Materiales 51,531.47
Productos en proceso 353,320.86
Semovientes 167,463.81
Total 572,316.14
8. OTROS ACTIVOS
Incluye:
VALOR
Gastos de Constitucion 2,250.00
Mejoramiento de Suelos 94,553.78
Amortizacién -42,676.51
Total 54,127.27

Ver pagina siguiente:

Activos Fijos




CONRECOB CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS délares)

9, ACTIVOS
VENTAS Y/O !
SALDO INICIAL ADICIONES SALDO FINAL | DEPRECIACI
COSTO BAJAS ON
Terrenos 722,300.00 - 722,300.00
Edificios e instalaciones 269,617.17 - - 269,617.17 5 !
Muebles y enseres 9,987.78 292.70 - 10,280.48 10
Equipos de oficina 4.418.09 - - 4.418.09 10 ‘
Equipos de computacion 9,948.42 4,487.99 - 14,436.41 33 |
Invernaderos 163,314.50 15,040.48 - 178,354.98 10
Magquinaria y equipo 343,899.85 33,456.04 - 377,355.89 10
Herramientas de trabajo y otros 29,062.25 11,761.18 - 40,823 .43 10
Vehicuios 119,533.09 35,267.86 (55,208.07) 99,592.88 20
Accesorios de cocina 2,253.03 - - 2253.03 10
Adecuaciones y mejoras 213,694.68 27,328.08 - 241,022.76 10
Plantas 651,024.99 386,992.40 (56,870.33) 981,147.06 20
Equipo de Riego 24,050.92 - - 24,050.92 10
Herramientas Plasticas 76,444.64 12,866.82 - 89,311.46 10
Sistema contable 1,200.00 1,200.00 - 2,400.00 33
Sub - total....... 2,640,749.41 528,693.55 (112,078.40) 3,057,364.56
DEPRECIACION
Terrenos - - - -
Edificios e instalaciones 37,059.74 13,480.80 - 50,540.54
Muebles y enseres 1,920.30 1,014.84 - 2,935.14
Equipos de oficina 520.49 441.84 - 962.33
Equipos de computacion 4,876.73 3,210.55 - 8,087.28
Invernaderos 43,940.45 8,743.78 - 52,684.23
Maquinaria y equipo 83,113.60 36,133.00 - 119,246.60
Herramientas de trabajo y otros 4,323,72 3,326.29 - 7,650.01
Vehiculos 41,937.58 23,177.63 (25,036.14) 40,079.07
Accesorios de cocina 448.57 22536 - 673.93
Adecuaciones y mejoras 24,339.49 22,939.91 - 47,299.40
Plantas 297,174.90 170,876.46 - 468,051.36
Equipo de Riego 11756.14 8,016.12 - 19,772.26
Herramientas Pldsticas 22179.73 17,056.99 - 39,236.72
Sistema contable 971.01 495.63 - 1,466.64
Sub - total....... 574,562.45 309,159.20 (25,036.14) 858,685.51
TOTAL 2,066,186.96 219,534.35 (87,0422 G)I 2,198,679.05

Ver siguiente psdgina: Préstamos y sobregiros bancarios



10.

CONRECOB ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20087 (Expresado en USS délares)

Incluye:

PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Porcion
corriente corto
plaze

Porcién

largo plazo

TOTAL

Sobregiro Banco del Pichincha
Cta.Cte. 6009754595

Sobregiro Banco de Machala
Cta.Cte. 1230031858

Sobregiro Antrobank

Cta.Cte. 7530

Sobregiro M.M .Jaramillo Arteaga
Cta.Cte. 1020244242

Sobregiro Bance Comercebank
Cta.Cte. 8600919806

34,433.08
41,554.38
356,611.23
763.74

30,123.95

34,433.08
41,554.38
356,611.23
763.74

30,123.95

Banco Bolivariano*

Pagaré a la orden; pactado a una tasa de interes
inicial del 9.5%; reajustable cada 90 dias; pago
mensual de capital e intereses; vence ¢l 16-Jun-2008

CFC Corporacien***

Por la compra de un vehiculo, obligacién
inicial 2 Quito Motors y transferida a CFC
Corporacidn.

Banco de Machala***

Pagare a la orden, operacién No, 4104517-0 ;
pactado a una tasa de interes del 15.03% efectivay
14.5% nominal anual; otorgado a 90 dias, con fecha
de vencimiento febrero 27/2008.

4,901.56

26,983.51

24,500.00

4,901.56

26,983.51

24,500.00

Austrobank ***

Operacion CARI01000022500; pactado a una tasa
de interés del 12.54% anuval, pago trimestral de
- capitale jntereses; vence 17-8ept-2007

Pagare ala orden, pactado a unatasa de interés

del 14% anual; pago semestral de -capitale
intereses; vence 10-Oct-2007

Laad Americas N.V.%¥*%

Credito Hipotecario; se emiten 10 Pagares a la orden,

pactado a una tasa de interes fijo del 12.50% anual,
vence 31-mayo-2012

TOTAL...

5,224.48

90,000.00

230,000.00
845,095.93

0.00

520,000.00
520,000.00

5.224.48

90,000.00

750,000.00
1,365,095.93

* Garantia Finca y casa; valuado por $ 1.399.882,10 v firmas

** Garantia Finca; valuado por $ 3.166.915.4
***Garantia sobre firmas

Ver siguiente pagina: Anticipo de Clientes




CONRECOB ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AY. 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS délares)

11. ANTICIPO DE CLIENTES
Incluye:
VALOR
Fresca Farms 25,358.77
Total 25,358.77
12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
VALOR
Impuestos Fiscales 2,034.17
Tarjetas de Credito 18,599.59
Total 20,633.76
13. BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de Diciembre del 2007, el movimiento de provisiones para activos y pasivos se

presenta asi:
SALDO SALDO
INICIAL DEBITOS CREDITOS FINAL
Décimo tercer Sueldo 10,664.34 26,731.92 16,975.14 907.56
Dédimo Cuarto Sueldo 412789 | 6,362.01 6692.79 4,458.67
Vacaciones 11,076.35 4381.94 5843.19 12,537.60
Fondos de Reserva 7,245.80 10359.1 8944.15 5,830.85
Total 33,114.38| 47,834.97] 38,455.27] 23,734.68

Ver siguiente pigina: Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta



CONRECOB CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AY, 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS délares)

i4.

15.

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para Ia
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin detalle siguiente:

VYALOR
a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones 36,281.74
15% Participacion a trabajadores 5,442.26
b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad antes de deducciones 36,281.74
(-) 15 % Participacion a trabajadores 5,442.26
(-) Amortizacion perdida afios anteriores 9.070.44
(+) Gastos no deducibles 3,655.66
Base Impositiva 25,424.70
25% Impuesto a la Renta 6,356.17
¢- CONCILIACION DEL PAGO DE IMPUESTOS
Impuesto causado 6,356.17
Menos:
Retenciones en la fuente 550.87
Impuesto a pagar 5,805.30
PASTVOS A LARGO PLAZO
Incluye:
VALOR
Prestamos Bancarios (Nota 10) 520,000.00
Total 520,000.00

Ver siguiente pagina: Capital Social




CONRECOB CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en US$ délares)

16.

17.

18.

15.

20.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006, el capital soctal de SUNLIGHTFARMS S. A., fue de
600.000,00 dolares, se efectud incrementos de capital, el primero, con fecha 3 de abril del
2007 por 500.000,00 ddlares; el segundo el 25 de Junio del 2007 por 200.000,00 délares de
tal forma que, al 31 de diciembre del 2007, el capital social de SUNLIGHTFARMS S.
A., es de US § 1.300.000,00 estd integrado por 1.300.000 acciones ordinarias ¥
nominativas, por un valor de US$ 1.00 cada una a valor nominal unitario.

RESERVA FACULTATIVA

Estd a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago
de reliquidacién de impuestos ¥ ajustes por errores contables de afios anteriores.
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad neta debe transferirse el 10%
para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser

capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra para el afio 2007
por un valor de 1.541.23 délares.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia no ha side auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en ¢l R.O. 740 del 8 de enero del 2003 (Resolucion 1071) el
Servicio de Rentas Internas, dispone que todas la sociedades obligadas a tener auditoria
externa, deberan presentar a los auditores externos para su revisién los anexos y cuadros
referentes a informacidn tributaria conforme a instructivos y formatos proporcionados por
el SRI; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Ver siguiiente pagina: Activos y Pasivos Contingentes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 (Expresado en USS délares)

21. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafifa mantiene activos y pasivos contingentes con

terceros.
Incluye:
VALOR
Austrobank - Garantia sobre firmas 40,000.00
Total 40,080.00

22. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compafiias
(resolucién No.02.Q.ICL1.008), este informe incluye todas las notas correspondientes,
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

La administracién de la Compatfifa considera que entre el 31 de Diciembre del 2007 y la fecha
de preparacién de este informe (Abril 11 del 2.008), no se han producido eventos econémicos,
que alteren significativamente la presentacion de los estados financieros.




