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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de INGENIERO FELIPE ANDRADE
CONSTRUCTORES FEANCONSTRUC CiA. LTDA., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, v los estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de INGENIERO FELIPE
ANDRADE CONSTRUCTORES FEANCONSTRUC CIA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminade en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y disposiciones establecidas por
la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros..

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de este informe.
Somos independientes de la compaiia de conformidad con las disposiciones del
Codigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de FEtica (IESBA), y hemos cumplidc con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Asunto de Enfasis

Informamos que los estados financieros mencionados en el primer parrafo han
sido preparados bajo las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Sequreos, que establecen que el Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se
pueden asociar a un mercado amplio, para el calculo de las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19
‘Beneficios a empleados”.

Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la
cual comprende el Informe anual de los Administradores, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que
dicha informacién sea puesta a nuestra disposicidon con posterioridad a la fecha
de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiente o conclusion
sobre la misma.

En vinculacion con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual de los Administradores a la Empresa y, al
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Empresa, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la
obligacion de reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la
Compaifiia.

Otros asuntos

Los estados financieros de INGENIERO FELIPE ANDRADE CONSTRUCTORES
FEANCONSTRUC CIiA. LTDA., al 31 de diciembre de 2018, fueron auditados por
otros auditores quienes emitieron su opinién el 26 de abril de 2019.

Responsabilidades de la Gerencia en relacién con los estados financieros.

La Gerencia es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las NIIF y del control interno que la
Gerencia considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de desviacion material debida a fraude o error. X
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En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la compaiiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la Gerencia tiene
la intencion de liquidar la compafiia o de cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision
del proceso de informacién financiera de fa compafiia.

Responsabilidades del auditor con relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviacién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

« (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la compaiiia. .

« FEvaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por
fa Gerencia.
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« Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacion por ta Gerencia, del principio
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una desviacién maierial relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la
compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

« Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidén de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emitira por

separado hasta el 31 de julio de 2020, y de conformidad a las disposiciones del
Servicio de Rentas Internas.

Sja»oofb & bociados C. ﬁﬂdﬂ

Registros:
SC-RNAE 005
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INGENIERO FELIPE ANDRADE CONSTRUCTORES FEANCONSTRUC CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2019
(en US dblares)

2019 2018
ACTIVOS
Notas
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 87.209 105.311
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 6 365.114 366.155
Inventarios 7 908.825 590.016
Impueslos corrientes 8
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo, neto 9 1.261.728 1.014.136
Seguros pagados por anticipado
Impuestos difaridos 8
Total activo
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 1.044.011 1.030.914
Cuentas por pagar financieras 11 78.783 59.475
Beneficios a empleados 12 33.674 47 747
Impuestos corrientes 8
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 310.464 152.964
Beneficios a empleados 12 14.253 51.022
Total pasivo
Patrimonio
Capital social 13 838.626 838.626
Reserva legal 14 2.553 2.065
Superavit por revaluacion 363.160 -
Resultados de ejercicios anteriores (31.758) (36.152)
Otros resultados integrales 39.712 -
Resultado integral del ejercicio b;\f‘; 8.793 4882
Total patrimonio : 808,421
Total pasivo y patrimonio 4
Ing. Sebastian Andrade Crespo " Ecori. Marcia Yanez -
Gerente Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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INGENIERO FELIPE ANDRADE CONSTRUCTORES FEANCONSTRUC CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el aio terminado en Diciembre 31, 2019
{en US dolares)

2019 2018
Notas

Ingresos . 15 808.227 2.305.811
Costo de ventas : 16 {587.252) (1.705.663)
Utilidad bruta

Indemnizacién de seguros 1.351 17.692

Resultado en venta de propiedad, planta y equipo 87.700 (23.051)

Gastos adminisirativos y generales 17 (310.964) {525.465)

Costo financiero, neto 15.054 (42.858)
Resuliado antes de deducciones legales

Impuesto a la renta 8 (5.323) (21.584)

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) por participacion

{a) A diciembre 31 de 2019 este rubro incluye USD. 2,431 de pamCJpaqrdrP a trabajadores en las utilidades (2018:
USD 4.671). Vernota 8, 12y 17.

SW - ._‘:“"

Ing. Sebastian Andrade Crespo Econ. Marcia Yénez "
Gerente Contadora

Las nolas adjuntas son parte integral de los estados linancieros. Pagina 6




INGENIERO FELIPE ANDRADE CONSTRUCTORES FEANCONSTRUC CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afo terminado en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

Apropiacion de utilidades (a)

Resultado integral del ejercicio

Apropiacion de utiidades (b}

_|Revalorizacion de terrenos

Variacion de reservas no regularizadas afios
anteriores

Otros resultados integrales beneficios sociales
a empleados

Resultado integral del ejercicio

Capital social

Reserva
legal

1.212

488

Superavit
por
revaluacion

363.160

Resultados
ejercicios
anteriores

4.394

Otros
resultados
integrales

Resultado del
- ejercicio

Total
patrimonio
socios

41.116

(1.404)

(12.118)

4.882

(4.882)

4.882

363.160

41.116

(1.404)

8.793

(a) Resuelto por la Junta General Universal de Socios del 02 de abril de 2018.

(b) Resuelto por la Junta General Universal de Socios del 01 de abril de 2019.

< AN AL ﬁ

Ing. Sebastian Andrade Crespo

Gerente

¢ --z

~ Econ. Marcia Yanez

Contadora




INGENIERO FELIPE ANDRADE CONSTRUCTORES FEANCONSTRUC CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2019
{(en US déblares)

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes 1.095.271 2.849.474
Pagos a proveedores (1.162.471) (99.081)
Pagos a empleados (212.991) (1.223.599)
Intereses pagados, neto 15.054 (87.658)

Efectivo nelo proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Etective proveniente de:

Venta de propiedad, planta y equipo 277.911 153.960
Ingresos por indemnizaciones de aseguradoras 1.351 17.693

Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo (195.677) (106.733)
Incremento de cargos diferidos {13.038) -

Efeclivo neto proveniente de {usado en) aclividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Préstamos a corto plazo 18.988 -
Otros préstamos de largo plazo 157.500 -

Efectivo usado en:

Préstamos a corto plazo - (442.093)
Préstamos a lardo plazo - (969.950)
Otros préstamos de largo plazo - (132.177)

Efectivo neilo proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Aumenio (disminucién) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio vy 105.311 145.475

Efectivo y equivalentes al final del afic

<A Oy VO L
Ing. Sebastian Andrade Crespo h Econ. Marcia Yanez ’
Gerente Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 8




INGENIERO FELIPE ANDRADE CONSTRUCTORES FEANCONSTRUC CIA. LTDA.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2019

(en US ddlares)

Resultado integral del ejercicio

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:

Gasto por depreciaciones

Gasto provision cuentas malas

Provision obsclesencia de inventarios

Provision para jubilacién patronal y desahucio
Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Resultado en venta de propfedad, planta y equipo
Indeminizacion de seguros

Variaciones en los compeonentes del capital de frabajo:

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucién de inventarios

Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar a proveedores
Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar a empleados
Aumento (disminucién) de intereses por pagar

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

Ing. Sebastian Andrade Crespo
Gerents

Las notas adjuntas son parle inlegral de los estados financleros.

2019 2018
8.793 4.882
121.035 150.963
8.706 47
2,737 -

- 3.255
2.491 4.671
5.323 21.585

(87.700} 23.051
(1.351) (17.693)
51.241 185.878
287.044 543.664
(321.5486) (159.192)
(276.809) 939.208
(13.860) (30.505)
- (44.800)
(325.171) _ 1.248.375

Econ. Marcia Yanez
Contadora
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INGENIERO FELIPE ANDRADE CONSTRUCTORES FEANCONSTRUC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2019
{en US dolares)

1. Identificacién de la compaiiia:

Ingeniero Felipe Andrade Constructores Feanconstruc Gia. Ltda., fue constituida mediante Escritura Publica el 11
de marzo del 2004 la que fue inscrita en el Registre Mercantil en marzo del mismo afo. Su domicilic principal es la
ciudad de Cuenca, Ecuador. Su actividad principal es la construccién de obras de ingenieria civil, como carreteras
de todo orden, caminos vecinales, aeropuertos, puentes, reservorios, diques, canales, alcantarillados y demas
obras relacionadas con la ingenieria hidraulica, programas de vivienda; podra ejecutar toda clase de actos civiles
y mercantiles relacionades con su objeto principal.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su
siglas en inglés).

2.2 Bases de preparacion de ios estados financieros:

Los estados financieros de INGENIERO FELIPE ANDRADE CONSTRUCTORES FEANCONSTRUC CiA. LTDA.
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad
con la Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 emitida por la Superintendencia de Compafias Valores y
Seguros publicada en el Registro oficial 39 del 13 de septiembre de 2019; Resolucidn No. SCVS-INMV-2017-
00060421-OC. emitida por [a Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros publicada el 28 de diciembre de
2017 y Resolucidn No. SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
publicada en el Registro Oficial N* 94 del 23 de diciembre de 2009.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparatives han sido efectuadas con el
objeto de uniformar la presentacion con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (US dolar), el cual es la
moneda de circulacién en el Ecuador.

2.4. Materialidad o Importancia Relativa

Las omisiones o inexactitudes de partidas son materiales o tienen importancia relativa si pueden, individualmente
0 en su conjunto Influir en las decisiones econémicas que tomen los usuarios de los estados financieros. La
materialidad depende de la magnitud vy la naturaleza de la omision o inexactitud juzgada en funcién de las
circunstancias particulares en que se hayan producido. ‘

2.5 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es directamente
observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de
medicién y revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las
transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.
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INGENIERO FELIPE ANDRADE CONSTRUCTORES FEANCONSTRUC CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican
en los niveles 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.5.1 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalente de efectivo esta compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de inversion y
valoras negociables de corto plazo con un vencimiento menor a ires meses desde la fecha de compra y que son
rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a
su valor razonable o al costo historico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

2.5.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al coste promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién, incrementado por
los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

1
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.
La Administracion ha determinado que si tuviera indictos de deteriorc por chsolescencia o lenta rotacion de los
inventarios; se establecerd una provision, la cual serd calculada a partir del andlisis de la intencién de uso y la
consideracidn de la potencial obsolescencia

2.5.3 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimienio: Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se miden
inicialmente por su costo. ‘ ‘

El costo de "propiedad, planta y equipo™ comprende su precio de adquisicion mas lodos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad,
planta y equipo” son valoradas al costo menos depreciacidn, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas dtiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Método de depreclacién y vida atil: E| costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de

cada ario, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y la vida Gtil usadas en el
célculo de la depreciacion:
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INGENIERO FELIPE ANDRADE CONSTRUCTORES FEANCONSTRUC CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

item Vida Gtil
anos
Terrenos -
Maquinaria y encofrados 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Herramientas y otras 10

Retiro o venla de "propledad, planta y equipo': La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de "propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y es reconocida en resultados.

2.5.4 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compaiiia evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos aclivos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
{de haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deteriore se reconocen inmediatamente en resuitados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar |la pérdida por detericro como una disminucién o un
incremento en la revaluacién. .

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte
de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado en términos que ésta no consideraria en ofras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisar se declarara en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestatario, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que
existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Administracién considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
{deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluacién se realiza sobre la base de
una revision objetiva y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y
representa la mejor estimacion de la Administracién sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este
concepta. ‘ ‘

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversidn esta objetivamente relacionada con un
evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de las activos no financieros, diterentes a inventarios e impuesto d la renta diferido, es
revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable ds! activo

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una
Pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.
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2. 5.5 Costos de présiamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adguisicién, construccién o produccidn de activos
calificados, los cuales constituyen activos gue requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta,
son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultades durante el periodo en que se incurren.
2.4.6 Activos intangibles

Se consideran todos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptible de ser identificados individualmente, ya
que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son regisirados al costo menos la amortizacién acumulada
y cualguier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta
sobre su vida (til estimada. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se
esperan beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja
de un aclivo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe
en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en gue el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada perfodo la empresa evalda los reportes
en libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida
por deterioro de vaior.

Método de amortizacion de vida Gitil: La amortizacion de los activos intangibles se carga al resultado sobre sus
vidas itiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amoertizacién son
revisados al final de cada afio, y cualquier cambio estimado se lo realiza sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible que surja de un derscho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo
de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periode a lo largo del cual la compania espera utilizar
el activo. Los activos de vida indefinida no se amortizan, pero se evalian cualquier indicio de deterioro

La compariia estima gue el valor residual de sus activos intangibles es igual cero.
2.5.6 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Beneficios Post-Empleo - Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio: Los costos de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahuclo) deben ser determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financlero
generado por la obligacidén de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluariales, se deben reconocer en el estado
de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
las ganancias acumufadas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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Beneficios a Corto plazo

Estos beneficios son recanocidos como gasios en la medida que el beneficio es devengado por ellos. La
compafiia reconoce un pasivo si posee la obligacion legal implicita actual de pagar este monto como resultado de
un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Los beneficios gue reconoce la compafiia, por este concepto corresponden a aquellas establecidas en Codigo del
Trabajo.

Participacion a trabajadores: La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
llquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

Beneficios por terminacion del conirato

Los beneficios por despido intempestivo o cese de las relaciones laborales son reconocidas en el gasto, cuando la
administracién ha tomado ta decisién de dar por terminado la relacién contractual con los empleados.

2.5.7 Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Tedos los demds arrendamientos se
clasifican como operativos.

La compafiia como arrendadora.- El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se
reconoce empleado el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

La compafia ¢omo arrendataria.- Para los arrendamientos de menor valor e inferiores a un afo; los
arrendamientos operativos se cargan a resultados, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.5.8 Impuestos

E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impussto a las Ganancias”.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastoes imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Se reconhoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a la renta a pagar es
incierto, pero se considera probable que habrd una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las
provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio profesional de impuestos dentro de la Compaiifa soportado por la experiencia previa en situaciones
similares y, en ciertos casos, basado en la opinidn de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos Incluldos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias tlemporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre
el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de sulficiente utilidad
gravable (tributaria) en ei futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultade; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

2.5.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o impiicita) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos econémicos
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.5.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en [os que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflsjo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacidn y la compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neta, o de realizar el
activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.5.11 Instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los aclivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de lransaccién que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
coslos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al
valor razonable con cambio en |os resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras
Cuentas por cobrar’. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros gue requieran la entrega de actives dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.
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Clasificacion de activos financieros.
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los
flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son
onicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendients.

- Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios
an ofro resultado integral,

Todos los ofros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormante medidos a
valor razonable con cambios en resultados

No obstante a lo anterior, la Compania pusde realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero: .

La Compafia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable
con camhbios en resultados;

La Compaiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado
o valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados
si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos bédsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero 0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con &l importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interes
efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas
crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo
financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de
interés elecliva, de cualquler diferencla entre el importe inicial y el importe al vencimiente, ajustado par cualquier
corraccién de valor por pérdidas.

Ademds, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amorlizado del activo financiero antes de
ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de
tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con camblos en
otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aguellos activos financieros con deterioro de valor crediticio
comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros
bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido posieriormente en activos con
detetioro de valor crediticio.
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Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso
por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en
periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio
mejora de manera tal que el aclivo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se
raconoce aplicando la tasa de inlerés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los actives financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compafiia reconoce el
ingreso por intereses aplicando la tasa de interes efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del
active financiero desde el reconocimiento inicial. El célculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de
crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos
financieros.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)
Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros come resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados
usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y peérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en clro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORIL.
Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccién.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados
usando el método de tasa de interés efectiva son reconccidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrlan sido reconomdos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio

Cuando estos instrumentos financieras son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento
Por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La
designacién como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es
una contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocios a la que se le
aplica NIIF 3,
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Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en &l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compania
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de oblencién de beneficios a
corto plazo; ©

- Es un derivado (excepto por los derivados gue sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
gamo un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas 2 VRCCORI| son inicialmente medidas a su valor
razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las
pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”
en el patrimonio.

La ganancia ¢ pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de
patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para
negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacién inicial de NIIF 8. Los dividendos sobre estas inversiones
en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compafiia tenga derecho a recibir el
dividendo, sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el
importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una
recuperacian de parte del costo de la inversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de
resultados.

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son
medidos a VRCCR. Especificamente:

- LLas inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la
Compafifa designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprastacion
contingente originada en una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma
irrevocable como medido al VRGCR, si tal designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicion o reconocimiento que surgiria en ofro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento
de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafifa no ha designado ningtin
instrumento financiero para ser medido a YVRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida gue no sean
parte de una designada relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye
cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa reconoce una provision por pérdidas esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza
en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.
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La Compaiiia reconace siempre |a pérdida de crédito esperada por toda la vida de cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas en base a |a experiencia de pérdidas
histéricas de la Compaiia, condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y
proyeccion de condiciones futuras a |la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinerc en el tiempo, cuando sea

apropiado.

Para los saldos por cobrar a compafiias relacionadas, la compafiia reconoce la pérdida esperada durante toda la
vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito desde su reconccimiento inicial, va aumentado
significativamente, la Compania mide la pérdida de deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual
a la pérdida esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento, representa las pérdidas que podrian surgir de todos los
posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida
crediticla esperada a 12 meses, representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento
que podrian surgir de eventos de cumplimiento posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion de los estados financieros.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un
Impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financierc. Evidencias de que un
activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos
siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

- Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

- El prestamista del deudcr por razones econémicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que ne le habria facilitado en otras circunstancias;

- Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compafia castiga un active financiero cuando existe informacion que indica que la contraparte estd en
dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la
contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas
comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en consideracién asesorfa legal cuando fuere apropiado.
Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento, la
severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La
favaluacic’)n de la probabilidad de incumplimiento y la severidad estd basada en datos histéricos ajustados por
informacion futura como se describié anteriormente. En cuanto a la exposicidn al incumplimiento para activos
financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para
tompromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la expaosicién incluye el importe que se dispondra
en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de lendencias histéricas, el entendimiento

de la Compariia de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y-ofra informacién futura
relevante,
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Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima come la diferencia entre todos los flujos de
afective contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que
la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia
financiera, va que la Compafila est& obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por
parte del deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que esla garantizado, las insuficiencias de
efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los
importes que la Compafiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compafia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone
del préstamo; y los flujos de efectivo que la Gompafifa espera recibir s dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

La compaiifa dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del active financierc a ofra entidad. Si la compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la compania
reconocerd su participacion en el active y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compaifiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compafiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Si la Compafnifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
contlnda controlando el activo transferide, la Compaiifa reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo
aeaciado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafia refiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continda reconcciendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
eontraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habfan sido reconocidos en otro
resultade integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en ofro resultado integral es reclasificada a resultados.

Paslvos financieros e instrumentos de patrimonio

Glasiticacién como deuda o patrimonio.

Las instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafifa se clasifican como pasivos financieros o como

petrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
Ingtrurnento de patrimonio,

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
Interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Pasivos financieros.

Todo.s los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés
efectivo 0 a VRCCR.
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paslvos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i} una contraprestacion
contingente que debia ser pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se
aplica NIIF 3, (i) mantenido para negociar, o (i} se designa a VRCCR.

Un pasive financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
- Se compra o se incurre en él principaimente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identiticados, que la Compafia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios a

corto plazo; o

- Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacion contingente que
geria pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios puede ser designado como YRCCR
gl momento del reconocimiento inicial si:

- Tal designacién elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el reconocimiento
que de otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se
administra y evalla sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion o
de administracion del riesgo de la Compafiia, y se provea internamente informacioén socbre ese grupo, sobre la
base de su valor razonable; o

= - Forme pante de un contrato que contenga uno © mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que
Ia totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

.

Loe pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
gurgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una
deelgnada relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés
obtenide sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de |ngresos/gastos financieros en el estado de
reaultados integral. :

Sln embargo, para pasivos financieros designados a VRCCR, el importe del cambio en el valor razonable del
paalvo financiero que es airibuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo-se recohocen en olros
fegultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del
pasivo en ofros resultados integrales crearia o incremmentaria una asimetria contable en resultados. El importe
rémanente del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor
_razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financlero que son reconocidos en otros resultados
integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos
una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantla financiera o compromisos de préstamos emitidos por la
Compafifa que sean designados por la Compaiifa para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amoriizado.

Los pasivos financieros que no sean:
©  Unacontraprestacién contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
mantenidos para negociar; o
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designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizade usando el método de tasa de interés
efectiva.
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando se convierte en
parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Pasivos financieros : Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de
gituacion financiera.

QOfros pasivos financleros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva.

EJ método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
fmputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interes efecliva es |a tasa de
dpscuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (inciuyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman parte de la lasa de interés efectiva, los costos de fransaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado),
gp un perfodo mas corto con el importe heto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Kaja en cuentas de un pasivo financiero: La compafiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cgncelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.5.12 Reconocimiento de Ingresos

Lﬂﬂ ingresos provenientes de la construccion de obras de ingenieria civil en el curso de las actividades ordinarias
E. la compafia, estdn principalmente relacionados a la construccion de carreteras, puentes, programas de

g@iendas entre otros, son reconocidos al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta de
@valuciones, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.

Lpa ingresos se reconocen cuando una obligacion de desempefio es satisfecha. La norma incluye ademds

frlentacién sobre temas especificos relacionados con el reconacimiento de ingresos y requiere un mayor nivel de

mvalaciones.

bk
Lazompafiia reconoce los ingresos por un importe que |la compafiia espera recibir a cambio de la transferencia de
Pismes o servicios a un cliente.

ae !

E‘a"‘t:ompaﬁia basa su estimacion de devoluciones y descuentos sobre la base de los resultados historicos,
@ﬂlgndo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacion y las caracteristicas especificas de cada acuerdo.

5.5.1 8 Instrumentos Financieros Derivados

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el contrato y son
pgrmanentements medidos a su valor razonable.

%% - Instrumentos financieros derivados se registran a su valor razonable a través del estado de resultados,
GU&'QUIer cambio en el valor razonable de estos derivados se reconoce inmediatamente en el estado de

ultados como “otras ganancias/pérdidas, neto”.
[

E& ganancia o pérdida relacionadas con la porcién efectiva de los derivados se reconoce en el estade de
 Résultados como "ingresos financieros” o "gastos financieros”.
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2.5.14 Reconocimiento de Costas y Gastos

Se registran al costo histdrico. Los coslos y gastos se reconocen a medida que ocurran los hechos econémicos,
independientenente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion, independientemente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se incluyen dentro de los costos las serogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente
relacionados con |la venta o prestacion de servicios. También se incluyen aquellos costos que aungue no estén
directamente relacionadoes con la venta o la prestacién de los servicios, son un elemento esencial en ellos.

2.5.15 Utilidad (Pérdida) por participacion

La utilidad {pérdida) basica por participacidn se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afic atribuido a los
socios para el nimero de participaciones.

Aplicacion de Normas Internacionales de Infermacién Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en
el afio actual

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introeduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y tratamiento
contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC
17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es
controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha side
eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por sl arrendador para todos los arrendamientos,
excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas
excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del
pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por
intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la
clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra impacto. Dg acuerdo con el modelo
de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serédn divididos en principal e interés los cuales seran presentados como
flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17
para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

A la fecha de este informe la compafiia se encuentra en andlisis de la aplicacion de implementacion de esta
norma.

Modificacion de la NIIF 9 “Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion Negativa”:
El IASB modificd la NIIF 2 de tal forma que los aclivos financieros que incorporan clausulas de amortizacion o
cancelacion anticipadas que puedan dar lugar a una compensacidn negativa razonable por la finalizacién

anticipada del contrato son elegibles para ser medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en
otro resuitado integral.
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La compafiia no espera que la norma tenga impacto significativo sobre sus Estados Financieros.
Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard también la NIIF 9 a otros instrumentos financieros en una
asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacién. Estos incluyen las participaciones
de largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversion de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

-

La compafia no espera que la norma tenga impacto significativo sobre sus Estados Financieros.
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando
existe incertidumbre frente a los tratamientos del impueste a las ganancias. Establece gue una entidad
determinard si considerar cada tratamiento impositive incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositives inciertos scbre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que ‘una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, perdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La compania no espera que la norma tenga impacto significativo sobre sus Estados Financieros.
Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia
posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2020. En este sentido, la compafiia tiene la
intencién de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacién de los estados financieros de la compania a
partir de las fechas indicadas a continuacion;

Aplicacion Obligatoria
Norma Tema - para ejercicios iniciados
a partir de:
NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021
NIF 3 Combinaciones de negocios - Clarificaciones a la definicion de Negocio Enero 1, 2020
NIG1 - Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacion Enero 1. 2020
NIC 8 Financiera, para alinear la definicién de "materialidad”. :

NIIF 17: Contratos de seguros

E! 18 de mayo de 2017, el IASB emitié la NIIF 17 Contratos de seguro, que proporciona un marce integral basado
en principios para la medicién y presentacién de todos los contratos de seguro. La nueva norma reemplazaré a la
NIIF 4 Contratos de seguro y exige que los contralos de seguro se midan utilizando los flujos de efectivo de
cumplimiento actuales y que los ingresos se reconozean a medida que se brinda el servicio durante el periodo de
cobertura. La norma entrard en vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. La
Compapia esta evaluando el impacto si lo hubiere de la adopcién de esta nueva norma.
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Moditicaciones a |la NIIF 3: Definicion de un negocio

El 22 de octubre de 2018 IASB publicd estas modificaciones, las cuales aclaran la definicién de negocio, con al
objetivo de ayudar a las entidades a determinar si una transaccion debe contabilizarse como una combinacién de
negocios o como la adquisicién de un activo. Las modificaciones:

a) aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de aclividades y activos debe incluir, como
minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma significativa a la capacidad de
elaborar productos;

b) eliminan la evaluacién de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o insumos que faltan y
continuar con la produccién de productos;

¢) ahaden guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido un proceseo
sustancial;

d) restringen las definiciones de un negocio o de productos, centrandose en bienes y servicios proporcionados a
los clientes y eliminan la referencia a la capacidad de reducir costos; y

@) afiaden una prueba de concentracién opcional que permite una evaluacion simplificada de si un conjunto de
actividades y negocios adquiridos ne son un negocio.

Se requiere que las entidades apliquen las modificaciones a transacciones cuya fecha de adguisicién sea a partir
del comienzo del primer periodo anual sobre el que se informa que comience a partir del 01 de enero de 2020. La
Compafiia no ve inicialmente un efecto mientras no se realice una combinacién de negocios.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de "material o con importancia relativa”

— EI 31 de octubre de 2019 el IASB publicd estas modificaciones, cuyo objetivo es mejorar fa comprensidn de la
definicion de material o con importancia relativa, coordinando la redaccién de la definicion en las NIIF y en el
"Marco Conceptual" para evitar la posibilidad de confusidn que surge de definiciones diferentes; incorporando
requerimientos de apoyo en la NIC 1 en la definicién para darles méas prominencia y aclarar su aplicabilidad; y
suministrando las guias existentes sobre la definicién de material o con importancia relativa en un solo lugar, junto
con la definicién.

Esta modificacion afecta principalmente el parrafo 7 de la NIC 1, el parrafo 5 de la NIG 8, y elimina el parrafo 6 de
la NIC 8, y es aplicable de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a parir det 01 de enero de
2020.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de |la compafiia,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financiercs. En opinidén de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |la administracién de la compaiiia ha
utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Delerioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicie de que dichos activog hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos Iidentificables aque no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Provistones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por [a compafiia para realizar el célculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la compafiia. La tasa de
descuenta es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados gque se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

onii AR

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiia se descuentan a una tasa establecida por referencia
al rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (af final del perfodo sobre el
que se informa).

3.3 Estimacion de vidas atiles de "propiedad, planta y equipo”: La estimacion de las vidas Otiles y el valor
residual se efectiian en base al método de linea recta durante la vida (tit estimada para cada tipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estdn basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan
1 efectuar para liquidar las obligaciones.

3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compafila ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

4, Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
gjercicio:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo neto

Efectivo y equivalentes de efectivo 105.311

Cuentas por cobrar comerciales y otras
Total

Pasivos financieros medidos al costo nefo
Cuentas por pagar comerciales y otras 1.354.475 1.183.878
Cuentas por pagar financieras 78.783 59.475
Total A55 0 SAR GE:

4.2 valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera gque los impories en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al cosio
neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. -
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4.3 Administracion de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciongs expone a la Compahia a diversos riesgos financieros como son: a) riesgo de
mercado, b) riesgo de crédilo; y, ¢) riesgo liquidez.

La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién de
riesgo de esta. Las politicas de administracién de riesge son establecidas para identificar y analizar los riesgos
que enfrenta la Compafia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitarear esos riesgos vy el
cumplimiento por parte de la Companfia con esos limites. Las peliticas y los sistemas de administracién de riesgo
son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por
medio de capacitacion, normas y procedimientos administrativos, la Compaiiia busca crear un ambiente de control
disciplinade y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.3.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicién de la compafiia a los riesges financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a través de su politica de administracion financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los
flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compafia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacién y
cuantificacion de estos y una breve descripcién de |a mitigacion en uso en caso de existir.

4.3.2 Riesgo de credito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuenfas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya
explicacién viene dada por la naturaleza del proceso de venta y de cobranza. Esie procese contempla la
Caonstruccién de Obras Civiles y prestacion de servicios relacionados, sélo se realiza conforme a las condiciones
aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que cumplen el pertil crediticio adecuado, perfil identificado en
la evaluacion financiera que se realiza en forma individual. La evaluacion de crédito se realiza sobre la condicién
financiera de los deudores de mantera continua.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a po'lmcas procedimientos y
controles de gestion de riesgo.

El importe en libros de los activos financieros representa |a maxima exposicidn al riesgo de crédito.

4.3.3 Riesgo de liguidez

La compaiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestién de liquidez, se basa en la mantencién de
un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a
sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2019, la compafila mantiene como fuente de
financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y
sobre los cuales no existe restriccién alguna.

La compania mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instituciones financieras con calificaciones de
riesgo AAA- y AA+, y sobre las cuales no mantiene restriccion alguna. .

4.3.4 Riesqo de capital

La Compafiia cumple con el objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacién, y maximiza el rendimiento a
sus socios a través de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio. -
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta compuesto por:

Caja 1.167 317
Bancos 86.042 104.994
Total

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen fos recursos fienen una calificacion de r.'esgo AAA- / AA+ y
ninguno de estos aclivos se encuentra vencide o deferiorado.

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2019 y 2018, {ueron los siguientes:

2013 2018
Clientes 4.984 _ 6.049 *
Clientes relacionados 237.350 | 255364
Deudas de funcionarios y trabajadores 563 325
Antlcipos a proveedores 114.287 90.968
Otras cuentas por cobrat 13.974 12.291

Garantias entregadas

5

Previsién para cuentas malas (7.018) (47) =
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (231)
Tolal ,

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su
valor bruto {antes de apficar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estan determinadas
conforme a una politica aprobada por la Gompafifa.

El salde de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimientd'del objeto social de la
companiia.

A conlinuacién se presenta el movirniento de la provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar comerciales:

2019 2018

Saldo al inicio
Mas (menos):

Provisiones (6.971)
_Reversiones y rebajas - 491.712
Saldo al final T

** En el afio 2018 la Compaiiia dio de baja una cuenta incobrable contra ia provisién, registrando en el gasto no
deducible.
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* Los saldos de la cuenta clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2018 son lps siquientes:

Clientes no relacionados Corriente 31-60 dias | 61-90 dias | 91-180 dias | 180-360 dias | > 380 dias TOTAL
Carpio Arévalo Paolo José - 2.965 2.965
Garate Macero Juan Carios - 1.050 1.050

Universidad del Azuay
TOTAL

** Los saldos de /a cuenta clientes relacionados af 31 de diciembre del 2019 son los siguientes:

Clientes relacionados Corriente 31-60 dias | 61-90 dias | 91-180 dias | 180-360 dias | > 360 dias TOTAL
Andrade Crespo Juan Diego - 232.350 232.350
Peha Andrade Christopher Fernando 5.000

TOTAL
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7. Inventarios

Este rubro, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta compuesto por:

Herramientas, repuestos y accesorios
Trabajos en proceso

Provision deterioro de inventarios
Total

2019

136.825

2018
87.522

502.494
90.016

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el costo de los servicios y venlas que se presenta en el estado de resultados

integral asciende a USD 587.252 y USD 1,705,663 respectivamente.

La compaiia mantiene como métedo de valoracién de inventarios el método de costo promedio ponderado.

8. Impuestos cotrientes

A diciembre 31 de 2019 y 2018, este rubro lo integraban:

a. Actives por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto a la renta
Crédito tributario de Impuesto al valor agregado
Impuesto a la salida de divisas
Impuesto al valor agregado por pagar y
retenciones
Total

b. Pasivo por impueslos corrienies:

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado del ejercicio
Total

c. Conciliacion tributaria - contable

Utilidad/Pérdida antes de impuesto a la renta

Participacién a trabajadores

Utilidad antes de impuestos

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Participacidn a trabajadores atribuibles a
ingresos exentos

Generacion / Reversidn de diferencias temporarias
{(IMPUESTOS DIFERIDOS)

Base imponible

Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22%

Anticipo determinado correspondiente al
gjercicio fiscal declarado

Impuesto a la renta causado

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta

Crédito tributario del Impuesto a la renta de
ejercicios anteriores

Crédito tributario generado por Impuesto a la
salida de divisas
Crédito tributario del Impuestio ala

renia del ejercicio

2019

15.695
1.552
224

2019 2018

16.608 31.138
(2.491) (4.671)
14117  26.467
17.437 29.898
(1.351) (520.187)

203 77.694

1.751 -

7.074

(15.695)
(51.883)

(224)

(23.944)

(54.607)
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesio a la renta es del 25% sobre su base imponible.
No obstante la tarifa impositiva serd del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga accionisias, socios,
participes, consliliyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacion directa o indirecia, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la farifa de 25% aplicard sobre la proporcidn de la
base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a o indicado en el regfamento.

(*) Sin embargo las socledades que tengan /a condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condiciones de exportadores habituales, tendra una rebaja de tres (3) punios porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta. De acuerdo a la Ley Orgdnica para la reaclivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién.

A partir del afto 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resufta de la suma matemdtica del 0.4% de! activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Para el gjercicio 2019 la compafiia registré en Resufiados el Impuesto a la Renta
Causado. Para el ejercicio 2018, el impuesto a la renta causado no excedié al anticipo calculado, por ello, la
Compafiia registrd en resultados el anticipo calculado coma impuesto a la renta del ejercicio.

d) Impuesto sobre las ganancias diferido

Los movimientos del impuesto diferido a las ganancias por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Saldo inicial del periodo

Impuesto diferido reconocido en el resultado
del periodo

1.751 5.084

Saldo final del periodo

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtencidn de utilidades tributarias
suficientes en el futuro.

Las disposiciones legales del Ecuador preveen el reconocimiento tributario de impuestos diferidos tnicamente en los
casos y condiciones establecidos en la normativa tributaria, provenientes de sucesos economicos, transacciones o
registros contables que se produzcan a partir del 1 de enero de 2015, a excepcién de los efectos provenientes de las
pérdidas y créditos tributarios conforme la normativa tributaria vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido conlabilizados por los sujetos pasivos, en cumplimiento del
marco normativo tributario y en atencion a la aplicacién de ia técnica contable, se mantendran vigenltes para su
respectiva liquidacion.

Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las normas tributarias y las NIIF, prevalecerdn las primeras.

e) Impuestio a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

Impuesto a la renta corriente
Gasto {Ingreso) Impuesto a la renta diferido
Impuesto a la renta del ejercicio
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f) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renia

2019 2018
Ganancia antes del impuesto a la renta 14.117 26.467
Impuesto a la renta gue resultaria de aplicar la tasa
corporativa a la ganancia antes de impuesto a fa 3.106
renta
*La tasa de impuesto a la renta para el periodo 22%
Ajustes por diferencias permanentes
Mas (menos):
Gastos no deducibles 4.266
30%
Otros (297)

Impuesto causado
Anticipo determinado del Impuesto a la renta

Tasa impositiva efectiva

g) Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo IV "Depuracién de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las transacciones
gue se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las
exenciones de aplicacién del Régimen de Precios de Transferencia cuando;

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* El coniribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contratos de la exploracién y explotacién de recursos no
rencvahles :

INGENIERO FELIPE ANDRADE CONSTRUCTORES FEANCONSTRUC CIA. LTDA. debe aplicar el Régimen de
Precios de Transferencia para identificar si las operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de
plena competencia, por tener un impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la
normativa antes sefalada. S

h} Situacion Fiscal
Ley Orgénica de Simplificaciéon y Progresividad tributaria

El 30 de diciembre de 2019, se emitié la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, a continuacion se
detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Cadigo tributario
Establece derechos a los sujetos pasivos entre elios:

- Acceder a las actuaciones administrativas; -

- El sujeto pasivo debe ser informado sobre sus derechos al inicio del control o fiscalizacion;

- Obtener devoluciones de impuestos con intereses sin necesidad de solicitarlos;

- Reconocimiento de beneficios que le sean aplicables;

- Solicitar constancia en actas de la documentacidn exhibida o entregada y de todas las manifestaciones verbales
que realicen, por parte de los servidores y de los contribuyentes dentro de los procesos administrativos.
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Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considerardn como ingresos, los provenientes de jubilaciones patronales o desahucio que no hayan sido
efectivamente pagadas a favor de los beneficiarios y que han sido utilizados como gasto deducible conforme lo
establecido en la ley.

- Se considera exentos de! impuesto a ia renta: la capitalizacién de utilidades; inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacién se genere por efectos de la reinversioén de utilidades en los términos definidos en el Art. 37 de la
LORTI,

- Se grava la distribucion de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en Ecuador. Ei ingreso
gravado serd igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido. Aplicara el 35% de retencién sobre los dividendos
en la pare gue no se haya informado la composicién societaria.

- Se exoneran del Impuesto a la renta, las inversiones nuevas y productivas a favor de: servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos.

Gastos Deducibles

- Se establece que en la deducibilidad del Impuesto a la Renta y en los intereses pagados y devengados en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento {20%) de la utilidad antes
de participacién laboral, mds intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio
fiscal, excepto en los pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestién delegada y
piblicos de interés comln calificados por la autoridad pUblica competente.

- "No seran deducibles los costos o gastos por contratos de arrendamiento mercantil o leasing cuando la fransaccién
tenga lugar sobre bienes que hayan sido de propiedad del mismo sujeto pasivo, de partes relacionadas con él o de
su conyuge o parientes dentro del cuarte grado de consanguinidad o segundo de afinidad; ni tampoco cuando el
plazo del contrato sea inferior al plazo de vida atil estimada del bien, conforme su naturaleza, salvo en el caso de que
siendo inferior, el precio de la opcidn de compra sea mayor o igual al saldo del precic equivalente al de la vida Uil
restante; ni cuando las cuotas de arrendamiento no sean iguales entre si."

-Seran también deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuariaimente formuladas por empresas especializadas o por profesionales en la materia, con relacidn al persenal
gue haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa, y que los aportes en efectivo de estas
provisiones sean administrados por empresas especializadas y autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

- Se pueden deducir también el 100% adicional del patrocinio a deportistas, programas y proyectos deportivos
previamente calificados. ’

- Hasta en un 150% seran gastos deducibles, los patrocinios de eventos artisticos y culiurales.

- Las personas naturales con ingresos netos superiores a US$ 100,000 no podran deducir gasios personales excepto
gastos de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas (aplicable para el ejercicioc econdmico 2020).
Anticipo del Impuesto a la renta

- Este sera de forma voluntaria, el pago serd el equivalente al 50% de la renta causada del ejercicio fiscal anterior
menos las retenciones gue le hayan sido efectuadas.

Impuesto al Valor Agregado

- Los servicios digitales como por ejemplo Netflix, Spotify, etc. gravan 12% de IVA
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- Con tarifa 0% de IVA gravan los reqgistros de dominios de paginas web, servidores, computacion en la nube;
maquinaria, embarcaciones, equipos de navegacion para el sector pesquero artesanal; el servicio de carga eléctrica
por instituciones publicas o privadas para vehiculos cien por ciento eléctricos.

- IVA 0 % en plantas, flores, follajes, ramas cortadas en estado fresco, tinturadas y preservadas. Asi como también
glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagade en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra
ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRl [a devolucién o compensacidn del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro de
5 afnos.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye en el régimen de exencion de 1SD, pagos por concepto de dividendos distribuidos a favor de sociedades
exiranjeras o personas naturales no residentes, con domicilio en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
siempre que dentro de su cadena de propiedad no tengan a personas naturales ¢ juridicas domiciliadas en el
Ecuador.

- Se eliming la temporalidad del minimo de 360 dias calendario para la exencidén de amortizacién de capital e
intereses por créditos otorgados (180 dias}; pagos por rendimientos financieros, ganancias de capital de inversiones
provenientes del exterior y que ingresaron al Mercade de Valores; pagos por rendimientos financiergs, ganancias de
capital y capital por valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador {y que hayan sido adquirides en e!
exterior) cuyo destino haya sido el financiamiento de vivienda, microcrédito o de inversiones productivas; pagos por
rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de depdsitos a plazo fijo o inversiones en instituciones del
sistema financiero nacional, siempre y cuando el pago no sea entre partes relacionadas.

ICE

- Las bebidas gaseosas con azucar, cerveza industrial v energizantes con caontenide de azlcar mayor a 25 gramos
por litro de bebida también gravan el 10 % del IGE.

- Las fundas plasticas, tendran la aplicacién de una tarifa progresiva para los ejercicio 2020 (USD 0,04}, 2021 (USD
0,06), 2022 (USD 0,08). Entra en vigencia 90 dias después de publicada |a Ley.

Se encuentran exentos de ICE:

- Vehiculos motorizados eléctricos; furgonetas y camiones hasta 3,5 toneladas de carga, fundas plasticas para uso
industrial, agrfcola, agroindustria, de exportacidn, para productos congelados las gque coniengan como minimo 50%
de materia prima reciclada post consumo, y fundas plasticas utilizadas como empaque primario.

- Se modifican las reglas para la determinacién de las bases imponibles de este impuesto.

Se determina un Régimen impositive para las microempresas de acuerdo al COPCI.

Reformas al cédigo organico de la produccién, comercio e inversiones

- Los exportadores podran solicitar ta devolucién simplificada de tributos al comercio exierior, la devolucion sera
automdtica una vez presentada la Declaracion Aduanera de Exportacion definitiva, a través de la emisién de notas de

crédito por la parte de la SENAE, Lo mencionado previamente no aplica para la devolucion de IVA, gue tiene su
propia aplicacion.
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Contribucién Unica y Temporal

- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién (nica temporal, para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, scbre dichos ingresos; este no podra ser superior al 25% del impuesto causado en el

2018.

Esta contribucidn no pedra ser utilizado comao crédito tributario, ni como gasto deducible en los pericdos indicados.

La declaracion y pago de esta contribucion se realizara hasta el 31 de marzo de cada afio fiscal.

Otros

Por tnica vez, se establece la reduccién del 10% del impuesto a la renta a pagar del efercicio fiscal 2019, para los
contribuyentes domiciliados a septiembre 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafnar, Azuay y Loja cuya actividad principal sea agricola, ganadera, agroindustria y/o turismo

afectadas pot el estado de excepcian.

9. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2019 y 2018, los componentes de este rubro fueren los siguientes:

Terrenos

Maquinaria y encofrados
Equipos de oficina
Vehiculos

Heframientas y otros

Depreciacion acumulada
Total

Costo
2019 2018
608.583 245.423
718.259 711.170
4,994 4,994
444 476 485176
16.619 16.619

Vida util

afo

10
10
5

10

S
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* Los movimientos de propiedad, planta v equipo al 31 de diciembre de 20139 y 2018 fueron los siguientes:

Costo Terrencs Maquinaria y mn_c_._u_.um de Vehiculos Herramientas y TOTAL
encofrados oficina otros

Saldo a Diciembre 31 de 2017 31388 ! : ;
Adquisiciones - - - 106.733 - - . 106.733
Ventas - 202.819 - 130.680 : - (333.499
Saldo a Diciembre 31 de 2018 . 7 ) A
Adquisiciones 170.640 - 13.957 29.761 577.518
Ventas - (163.551) - (35.9786) (29.761) (229.288)
Ajustes - -

Saldo a Diciembre 31 de 2019

Maquinaria y
encofrados

Equipos de
oficina

Herramientas y
otros

Depreciacion acumulada y deterioro
Saldo a Diciembre 31 de 2017

Depreciacion del afio 150.963
Ventas

Saldo a Diciembre 31 de 2018

Depreciacion del afio _ 65.321 493 52.810 2.411 121.035
Ventas

Saldo a Diciembre 31 de 2019

La compafiia no ha efectuado estimaciones por costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién de propiedad, planta y equipo, ya que no
tiene obligacicén legal ni contractual para sifo.

Existe cobertura de seguros y ésta cubre varios riesgos, entre ellos: dafios maleriales, responsabifidad civil, pérdidas fisicas, robo, entre otros.
Los riesgos han sido asegurados con la compafiia Aseguradora def Sur C.A.
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10. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2019 y 2018, este rubro lo integraban:

a) _Corlo Plazo 2019 2018
Proveedores nacionales 125.387 211.558
Proveedores relacionados 25.364 110.677 *
Anticipo de clientes 852.753 583.284
Cuentas por pagar socios 37.053 121.350
Ofras cuentas por pagar 3.454 4,045

Total 044.0" 03!

El valor contable de las cuentas comerciales y olras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido a
su naluraleza de cotto plazo.

* Los saldos de la cuenta "proveedores relacionados” al 31 de diciembre del 2018 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Feantransport Cia. Ltda. 25.364 25.364
Andrade Ambrosi Felipe - 74.406
Andrade Crespo Sebastian - 10.907

b) Largo Plazo 2019 2018

Cuentas por pagar a relaclonados 310.464 152.964
Total §

11. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2012 y 2018, la composicién de los préstamos es la siguiente:

a) Corto Plazo 2019 o 2018
Sobregiros Bancarios 72.734 53.745
Tarjetas de Crédito 6.049 - 5.730

Total v

12. Beneficios a empleados
A diciembre 31 de 2019 y 2018 comprende:

a)_Corto Plazp

2019 2018
Cuentas por pagar al personal 18.520 34.210
Participacién a trabajadores 2.491 - 4.671
Beneficios sociales 12.663 8.866

Total

Los beneficios sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, y vacaciones, establecidas por
el Codigo de Trabajo.
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b)_Largo Plazo

A diciembre 31 de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacion de
empleo fueron los siguientes:

2019 2018

Jubilacion Patronal 8.704
Desahucio 5.549

Total

A diciembre 31 de 2018, la siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto
por jubilacién patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integral y el importe reconocido en el
estado de situacion financiera:

Jubilacién
Patronal

Desahucio Total

Saldo al 1 de enero de 2019
Costo |aboral 2120 1.342 3.462
Costo financiero 497 311 808
Ganancias (pérdidas) actuariales por cambios
en supuestos financieros (ORI} 30 1.374 1.404
Diferencias no regularizadas de afnos
anteriores por la compaiia (27.713) (13.403} (41.116)
Beneficios pagados -
Saldo al 31 de Diciembre de 2019

Jubilacion pafronal: De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, fos trabajadores que por veinticinco
afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perfuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ef rrabajador la Gompaniia entregard of 25% de
la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El estudio actuarfal fue realizadp por {a empresa ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA. Iz tasa de descuenip
promedio es equivalente al 8,21%, misma que resulta de ponderar geoméiricamente las tasas de interés de los
Bonos Corporativos de Alia Calidad del Ecuador, de acuerdo con la resolucion emitida por la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seqguros en oficioc No. SCVS-INMY-2017-00060421-0C.

13. Capital Social:

El capital social de la compafia a diciembre 31 de 2019 y 2018, estd representado por 838.626 participaciones
sociales de valor nominal de un délar de los Estades Unidos de América cada una. El capital social tiene |a siguiente
distribucion:

‘Andrade Crespo Felipe Sebastian 90,00% Ecuador
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14. Reserva legal:

La Ley de Compafiias en su Art. 109 dispone se destine el 5% de las utilidades liquidas para formar el fondo de
Reserva Legal hasta gue ésta por lo menos alcance el 20% del capital social. La Reserva Legal registrada en el
ejercicio econémico 2019 fue de USD. 488 correspondiente al calculo sobre los resultados del ejercicio econdmico

2018.

15. Ingresos

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, corrasponde a:

2019
Alquiler de Maquinaria 413.584
Construcciones Civiles 394.643

Construccion Terminal Terrestre Macas -
Otros ingresos -
Total ‘

16. Costo de Ventas

El acumulado del costo de ventas y servicios a diciembre 31 de 2019 y 2018 es:

2019
Alguiler de maquinaria 240.214
Materiales 188.674
Mano de obra, servicios y subcontratistas 37.329
Equipo y maguinaria -
Depreciaciones 121.035

Total

2018

523.093
643.174
1.095.250

2018

393.394
107.851
1.044.678
8.776
150.963

44.294
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17. Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2019 y 2018 se incluye:

2019 2018

Sueldos, salarios y ¢olfos gastos de gestién

del persenal 168.064 233.394 *
Participacién a trabajadores 2.491 4,671
Mantenimiento y reparacion 34.726 50.096
Seguros de activos fijos 27.626 51.027
Gastos de gestion 20.423 25.411
Arrendamiento 18.370 15.721
Honorarios y Asesorias 7.985 69.658
Combustibles 5.659 14.269
Matriculas Vehlculos y Maquinaria 5.649 10.612
Impuestos y Conlribuciones 2.323 9.925
Servicios béasicos 2.243 2.461
Gastos de viaje 1.508 7.184
Suministros y materiales 1.001 8.155
Seguridad y Vigilancia 685 8.775
Provision por deteriore inventarics 2.737 -
Provisidn cuentas incobrables 8.706 47
Otros gastos 9.768 14.059

Total

*Un delalle de igs gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gesiion def personal de administracion ‘

2019 2018
\
Sueldos, salarios y otras remuneraciones 108.429 156.172 :
Aportes al IESS y fondo de reserva 32.771 46.380 '
Beneficios sociales 14,947 23.439 !
Jubilacién patronal y desahucio - 3.458 A
Otros 2.917 _3.945

18. Transacciones con partes relacionadas.

Las operaciones con partes relacionadas, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron:

Ventas 2019 2018
Fanaqua Cia. Ltda.. 791.272 94.000
Pefna Andrade Christopher Fernando 4.464

Consorcio Turi HS
Total
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19. Hechos relevantes

Mediante resolucion SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 de la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros,
sustifuye el numeral 3 del articulo primero de la resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre de 2008, del Instructivo para la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de informacién financiera
para pequefas y medianas entidades (NIIF para PYMES), en las compaiias sujetas al control y la vigilancia de la
SCVS.

Con la nueva Resolucion se manifiesta que a excepcidn de las companias que se encuentren inscritas en el Catastro
Publico del Mercado de Valores, para efectos del registro y preparacion de sus estados financieros, si asi lo
prefieren, Todas las compafias podran aplicar la Norma Internacional de informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

A la fecha de presentacién de este informe, la contabilidad de la compafiia se presenta en NIIF COMPLETAS.

20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron eventos que en opinién
de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

SAL_,Q’%.%. s

Ing. Sebastian Andrade Crespo Econ, Marcia Yanez
Gerente Contadora
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