NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BALANCES

PATHPROFIT S. A.

Comentario

Hemos realizados los estados financieros de la empresa PATHPROFIT 5. A,, que comprenden el estado de situacién financiera al
31 de diciembre del afio 2018 y i correspondiente estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio de los socios y de
flujos de efertivo por el afic terminado en esa fecha, asi como un resumo las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

La informacion comprende el reporte anual que se presenta de acuerdo a las disposiciones de cardcier general aplicables a la
normativa vigente y las exigencias de los entes de control del pais, asi como de los requerimientos del Instituto de Seguridad
Social IESS.

a. Bases de preparacién de estades financieros: Los presentes Estados Financieros de compafila PATHPROFIT $. A. estdn
presentados de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad {NIC} y Normas Internacionales de informadion Financiera
NIF para pequefias y medfanas empresas (NIF para PYMES) emitidas por el IASB (international Accounting, Standard Board) que
pueden ser adoptadas en Ecuador, adenrds los mismos se encuentran de conformidad a lo prascrito en 13 ley de

Un resumen -de fas Principales -Normas -internacionales -de Contabilidad, Narmas Internadionales -de Informacién Financiera
aplicadas por la empresa, y las disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.- Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus operaciones
regulares y que ne estd restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios a la
Vista y de otras instituciones finanderas, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convectibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetes a un riesgo poco significative de cambios en su valor.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA.- Son activos financieres que en un momento posterior a su adquisicién u origen,
fueron designades para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan 2l patrimonio y se debe reconoter como un componente
separado (ORI-Superdvit de Activos Financieros Disponibles para a Venta).

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, es decir que la entidad fenga la intencidn efectiva v la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento. Las variactones se
afectan a resultados.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.- Se reconoceran inicialmente al costo. Después de su reconodimiento inicial, las cuentas por
cobrrar se medirdn at costo amortizado, gue no es aotra cosa que el calculo de la tasa de interés efectiva, que iguala los flujos estimados con
el importe neto en libros del activo financiero (VP).

INVENTARIOS.- Inventarios sch activos: (a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién; (b) en preceso de produccidn con
vistas # esa venta; o (¢] en forma de materiales ¢ suministros, para ser consumidos en el proceso de praductén, o en |a prestacién de
servicios. Los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, al menor.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.- Se registraran fos segurps, armiendos, anticipos a proveedores u otro tipo de pago realizade por
anticipado, ¥ que no haya sido devengado al cierre del gjercicio econdmico; asi como la porcién corriente de los beneficios a empleados
diferidos de acuerdo a la disposicién transitoria.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.- Se registrara los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como fos anticipos entregados por concepto de impuesto a [a renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio
gue se declara.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.- Registra atros conceptos de activos corrientes que no hayan sido especificados en las categorias anteriores.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD.- Se incluirdn los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por
mas de un periodo v que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la produceidn o suministro de bienes y servicios, o 5e
utilicen para propésitos administrativos. Incluye bienes recihidos en arrendamiento financiero. Al comienzo del plazo del arrendamiento
financiero, se reconocerd, en el estado de situacion financiera del arrendatario, como un active y un pasive por el mismo importe,

(-) DEPRECIACION ACUMULADA..- Es el saldo acumulado a la fecha, de [a distribucién sistemética del importe depreciable de un activo a lo
largo de su vida iitil, considerando para el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o el namero
de unidades de produccién o similares que se espera obtener del mismo por parte de fa entidad.



ACTIVOS POR WHPUESTO A LA RENTA DIFERIDO.- 50n fas cantidades de Enpuestos sobre las ganandas a recuperar en periodos futuros,
reladonadas con: {a) tas diferencias temporarias deducibles; (b) la compensaddn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, gue todavia
no hayan sido abjeto de deduction fiscal; v {¢) la compensacién de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.- Obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de ja entidad en favor
de terceros, asf como los préstamos otorgados por bances e instituciones finandieras, con vencimientos corrientes y ilevadas al costo
amortizado.

DBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.- En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones
financieras, con plazos de vencimiento corriente, y Hevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas. En esta cuenta se incluirdn los
sobregiros bancarios.

PROVISIONES.- Se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes como resultado de sucesos pasados, ante fa posibifidad
de que la empresa, a futuro, tenga que desprenderse de recursos.

OTRAS OBUGACIONES CORRIENTES.- Incluyen las abligaciones presentes que resultan de hechos pasados, que deben ser asumidos por iz
empresa, tal el caso del pago del impuesto a ia rents, de la retencidn en la fuente, participacidn a trabajadores, dividendaos, etc,

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS [/ RELACIONADAS- Obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones
comnerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas se recaonocerdn inicialmente por el costo de la transaccion, posteriormente se
mediran a su coste amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos reatizados.

QTROS PASIVOS FINANCIEROS.- Incluye otras obligaciones financieras come comisiones u otros servidos gue constituyen obligaciones
actuales de la Compafiia por efecto de eventos pasados.

ANTICIPOS DE CLIENTES.- Se registtard todos los fondos recibidos anticipadamente por parte de ios clientes, en las cuales se debe medir el
costo del dinero en el tiempo (interés implicito} de generar dicho efecto.

PORCICN CORRIENTE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.- Incluye la porcidn corriente de provisiones por beneficos a
empleados, incluyendo los beneficios post-empieado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal ta
compafida, ast como los originados de contratos colectivos de trabajo.

PASD NO CORRIENTE

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.- Porcidn no corriente de las abligaciones con bancos y otras instituciones financieras,
levados al costo amontizado utilizando tasas efectivas.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIDNADAS.- Porcidn no corriente de fas obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen
de operaciones comerdales. las obligaciones con entidades reladonadas se reconeoceran inidalmente por el costo de la transaccién,
posteriormente se medirin a su costo amortizado, utilizando e método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados.

OBLIGACIONES EMITIDAS.- Corresponde a la porcién no corriente de los saldos pendientes de pago a los inversionistas de ermisiones de
obligationes realizadas por la compafifa, que fueron autorizadas por la Institucién.

ANTICIPOS DE CUENTES.- Se registrara la porcién no corriente de los fondos recibidos anticipadamente por parte de los dientes, en las
cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo {interés implicito) de generar dicho efecto.

PRDVISIONES PR BENEFICIDS A EMPLEADOS.- Incluye la porcidn no cardente de provisinnas par beneficios a empleados, incluyends los
beneficios post-empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacidn del personal la compalia, asi como los
originados de contratoes colectives de trabajo.

OTRAS PROVISIONES .~ Se registra el importe no corriente estimado para cubrir otras obligaciones presentes como resuitado de sucesas
pasados, ante la posibilidad de que la empresa tenga que desprenderse de recursos que involucren recursos econdmicos, cuando se pusde
estimar figblemente &l importe.

PASIVO DIFERIDO.- tncluye pasives diferidos que van a ser reconodiffos en &i tiempo como ingreses 0 como derechos de compensacién
tributaria.

INGRESOS DIFERIDOS.- Se incluye un importe especifico per servidios subsiguientes que deben ser diferidos y reconocidos como ingreso de
actividades ordinarias a lo large del periodo durante el cual se ejecuta el servicio comprometido. El importe diferide es el que permite cubrir
los costos esperados de los servicios a prestar segln el acuerdo, junto con una porcidn razonable de beneficic por tales servicios.

INGRESOS DE CLIENTES.~La NIF 15 podia ser utilizada de manera opcional a partir del ejercido 2617, pero ton obligatoriedad a partir del 1
de enero de 2018; determina un modelo Unico, de cinco pasos, para que sea aplicado a todos fos contratos won los cientes, Los cince pasos
del modelo son tal y como sigue:

+ jdentifigue el contrato con el cliente;

» jdantifique las obligaciones de desempefio contenidas en ef contrate;

* determine el precic de la transaccidn;

* asigne el precio de la transaccidn a las obligaciones de desempefio contenidas en los contratos; y



* reconozaa ingresos ordinarios cando (o como) 1a entidad satisface la obligacion de desempefio.

CAJA Y EQUIVALENTES:
2018 2017 Variacién %
Caja
Chica 100,00 141,43 -41,43 29,29
Caja 7.77 0,00 7,77 0,00
Bancos 156.179,68 3.378,88

Suman: $ 156.287,45 3.520,21

152.800,80 4.522,23

153 767,14 4,492,94

Este grupo de cuentas esta conformado por el efectivo en Caja y Bancos, que la empresa mantiene para su actividad econdmica. La empresa
realiza arqueos de caja y concitiaciones bancarias mensualmente. Bl movimients y control se Heva en los respectivos libros de contabilidad.
Los saldos verificados al 31 de diciembre def 2018 suman: § 156.287.45

BANCODS

Banco del Pacifico
Banco de Guayaquil
Banco Internacional
Banco del Austro
Banco Pacifico SENG
Banso Belivariano
Sumas

2018 2017 Variacion %
17.065,03 3.264,03 13.801,00 422,82
53.580,20 0,00 53.580,20 ¢00
48.268,35 0,00 48.268,35 0,00
114,92 114,85 0.07 0,06
353,55 0,00 353,55 0,00
33.797,63 0,00 33.797,63 000
153.179,68 3.378,88 145.800,80 432,88

La firma constato ¥ revisd las conaliaciones bancarias, sin que se hayan evidencias diferencias que se tengan que informar,

CUENTAS POR COBRAR:

Cuentas por Cobrar Relacionados
Cuentas por cobrar no relacién,
Otras Cuenta por Cobrar

Activos ‘Impuestos Comrientes
Importadones entransito

Suman: $

W8 017 Variadén %
511.130,%4 221.624,17 289.506,77 -130,60
71.599,60 42.983,52 28.616,08 66,57
992887 38.214,97 -28.286,10 -74,02
77.465,39 56.398,59 2106680 37,35
1.510,35 307,73 1.202,62 -390,80
671.635,15 390.973,60 280.661,55 491,00

Representan las obligaciones de dientes, empleados y otros a torto plazo, que la empresa tiene que cobrar. El registro y control se fleva en
libros principales y auxiliares que presentan los saldos reales. Los mismos que al 31 de diciembre del 2012 suman: $ 671.635.15

L2 compaRia -ne ragistrar contablemante una cuenta de provision -para cuentas .incobrables, con e phisto de cubrirse sobre cualguiar
eventualidad, es mas en aplicacién de NIF, se deberia realizar una andlisis sobre la maduracién de la cartera y establecer pardmetros de

provision.

ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

Crédito Tributaric
Activos por impuesto corriente
Suman: 3

2018 2017 Variadén %
10.316,07  14.006,19 -3.690,12 2635
67.14832 4239240 24.756,92 58,40
7746539  56,308.59 21,066,280 37,35




En aste grupc de caentas se registra o aédito tributarnio gue viene arrastrando la compafiia y que se liquidard en wna parte, una vez que se

realice fa coniliaddn tributaria, v b determinadion del impuesto causado. Las

Retenciones son aqueftas que le han realizado 3 Ja empresa y representan impuestos anticipados.

INVENTARIOS:

Este rubro astd conformado por:

Bodega Principal
Bodega Alquiler
Bedega Equipos
Bodega Repuestos
Bodega Dpto. Técnico

Bodega Herrajes-Herramientas  1.742,97
Bodega Consignaciones Clientes 0,00

Bodega Sensor Vital Sac
Bodega Proyectos
Suman $

2.017 2.016 Maraddn %
2038606 5027744 2089138 4155
28317,39  19.913,50 840449 20
6.472,96 7167213  -151%9,17  -7013
3.834,43 3.834,43 0,00 100,00
1477619 476490 10011,29 210,10
1.689,77 53,20 3,15
5.020,83 5.020,83 0,00
5.141,19 5.131,19 10,00 0,19
2.103,34 0,00 2.103,34 0,00
91.775,03 11230400 -2052906 243,97

Representa el inventario de las mercaderias que la etnpresa dispone para la venta. La valorizacién y control se fleva en los registros en
forma permanente. La empresa practica tomas fisicas al muestreo y total al final del periodo. Los inventarios estdn valorados al costo, el
mismo gue se encuentra determinado sobre la base del método promedio, razén por la cual, ne excede del valor del mercado.

Durante la toma fisica se practicé pruebas al muestreo, [0 que nos permitié verificar el control y movimiento de los inventarios, los mismos
gue se encuentran de manera adecuada. El inventario de mercaderias af 31 de diciembre de 2018 suma- $91.775.04

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO: Este rubro estd

conformado por:

ALTAS BAJAS  DEP. VALOR
% ms 2017
DEPRECIABLES ACUM. = LUBROS
Equipo de Comp. 33% 1460485 12,822.85 178200 - 10.133,2% 447164
Mueblesy Enseres  10% 20.621,17 20,621.17 - - 11.435,53 9.185,64
Maquinariay Equipo 10% 10.678,31 10,678.31 - - 4.455,68 6.222,63
Vehiculos 20% 9824736 98,247.36 - - 53.973,60 44.273,76
Instaiaciones 10% 250918  2,509.18 - - 1.170,96 _ 1.338,22
Total al 31/dic 146.660,87 14487887 1.78200 - 81.168,98 65.491,85

Los Activos fijos estan constituidos por los bienes muebles e inmuebles de propiedad de la empresa. Los activos estan bajo el
control de los registros y reconocimiento respectivo. Durante el peripdo no se han revaluado los activos. El saldo al 3% de
diciembre del 2018 suma: $ 65.491.89.

PROVEEDORES Y OTROS PASIVOS:

Cuentas y dctos por pagar local (a}

Cuentas por pagar no Relacionadas

Proveedores.del Extranjero

Participacion Empleados Utilidades

Beneficios Empleados (b)

Administracién Tributaria por pag.

2018 2017 Variacién %
100.226,67 73.875,94 26.350,73 35,67
74.549,50 1.630,47 72.919,03 4472
-54.746,69 2581811 3292858 150,79
3.989,79 5.566,30 -1.576,51 -28,32
2.330,85 1.102,52 7.228,33 655,62
33.765,82 2,780,80 30.984,92 1134



b}

¢}

d)

€)

FESS Por Pagar [c) 265041 189,29 759,12 40,14

Oblig Entidades Firanderas {d) 7281815 13912158 £6.302,42 -46,65
Anticipo de Clientes {(e) 441.229,65 49.426,01 391.803.64 79266
Provisiones por pagar 2.256,13 0,00 2.256,13 0,00
Otras Cuentas Pors Pagar 78,01 103.113,74. -103.034,73 | -95,92
Suman § 804.652,68 404.336,86 400.315,82 7085

Las cuentas, documentos por pagar y proveedares, representan las obligaciones que la empresa tiene que cancelar. Su
registro y control se lleva en libros principales y auxiliares de contabilidad. E| saido al 31 de diciembre del 2018 suma:
5219522 86.

los rubros beneficio a empleados, participacion de utilidades v los aportes por pagar constituyen las obligaciones
pendientes con empleados y trabajadores por diversos conceptos, ademds las obligaciones con instituciones gue tienen relacién
con el aspecto laboral, estos valores estan directamente ligados a remuneraciones generadas en el ditimo mes dei ejercicio.

De la revisién de las planillas de aportes al 1ESS se observa que la empresa esta cumpliendo a cabalidad con lo dispuesto
por esta institucion y Codigo de Trabajo y normas vigentes, a partic de la recomendacidn de Auditoria.

Las obligaciones can instituciones financieras corresponde a la parte corriente de créditos obtenidos por la empresa, los
Mismos que se encuentran registrados de acuerdo 2 las tablas de amortizacién.

La cuenta anticipo a clientes se encuentra debidamente controlado el detalle de los anticipos a clientes corresponden a
los siguientes:

KIAMEP 24.831,54
UNIVERSIDAD LAICA E.A. MANABI 9.448,60
EMPRESA PUBLICA METROPOLITANA 42.35%,40
CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR 316.352,18
ESCUELA SUPERIOR POLITECNICA 12.250,00
GOBIERNO AUT.DESENT DE ESMERALDAS 15.092,99

UNIVERSIDAD REGIONAL AMAZONICA 20.894,94

TOTAL DE LOS ANTICIPOS 5 441.229,65

PASIVOS NO CORRIENTES:

Este grupo al 31 de diciembre de 2018, suman: $ 40.889,78.

2018 2017 Variacién %

Ohbligaciones Financieras 11.104,06 28.485,05 -17.380.9% -61.02
Provisidn Jubilacién 12.540,95 12.540,95 0.00 0.00

Provision Desahucio 1.159,11 2.159,11 . -1.000.00 -46.32
Suman $ 24.804,12 43.185,11 -18.380.99 -107.3

Corresponde a fa parte no corriente del crédito concedido por una Institucin financiera que se encuentra debidamente registrado en
base a la tabla de amortizacién. Las provisiones por jubilacion v desahucio se encuentran respaldadas por & estudio actuarial
correspondiente,

PATRIMONIO:
2018 2017 Variadén %
Capital suscrito 135,340.00 13534000 000 100.60
Reserva legal 4,972.03 4,972.03 0.00 100.00
Resultados.acumstiados. MiF -72,84650 7284650 000 100.00
Pérdida ejercicios anteriores 52,4833% 5248331 0.00 100.00
Resultados acurmulados 127.313.39 121,156.76 6.157.23 5.08

Utilidad del ejercicio 13.436.52 6,157.23 7.279.29 118.22



Suman $ 15573273 142729621 1343652 42330

El Capital Suscrito de la empresa es de $ 58.204.00, segiin escritura piblica del 16 de febrero de 2014, El saldo al 31 de diciembre de
2018 suma: § 136,139.78, producto de dos aumentos de capital realizades en los afios 2015 y 2017.

Lag cuentas patrimaniales qua farman aste grupe corrasponden a los resultados de la operacién y la Junta de accionistas podria

decidir su depuraddén espediaimente en el rubwo péndidas de afios antericres a través de una absordtn de pérdidas.

INGRESOS:

Este rubro estd conformatdo por:

2018 2017 Variacién %
Ventas 1.499.905.48 1,142,450.83 357.454.65 31.29
Otros Ingresos D.00 11,500.54 11.500.54 . 0.00
Suman § 1.499.905.43 1,153.951.37 345.954.11 31,29

Los ingresos de la empresa en el ejercicio 2018 se incrementaron en $357.454,65 que significa un incremento de 31,29%, con respecto al
periodo anterior, proporcionalmente mayor que el inctemente de costos y gastos, lo cual ha contribuide para la obtenrién de mejores
resultades econdmicos para I compafiia.

COSTOS Y GASTOS:

Este rubro esta conformado por:

2018 2017 Variacidn %

Costo De Ventas 944808 32 753,250.08 19151324 2542
Gastos De Administracién 24649743 213,254.53 23.24295 1559
Gastos De Ventas 242033.27 145,731.66 96.301.61 66.08
Gastos Financieros 20.884.48 17,359.35 3.525.13 19.20
Otros Gastos No Deducibles 15.083.35 13,284.08 7.799.27 69.12
Btros-Gustas 13.462:06 -§:60 13.262:86 0:69
Suman$ 3.486.468.96 1,140.919.70 34554926 195,41

Durante el ejercicio 2018 los tostos y gastos de la empresa incrementaron en $345.549,26 que representa un 30,28% con respecto al
periadg anterior, como resultado mayormente del incremento del.

Hi-costo-de-ventas Tue el Tubro que se-incrementd mayorments con-un 25422, que Tepresenta $151, 518,24, seguido deb Gasto-deventss
con et 66,08% io cual representé $96.301,61.

Los gastos de administracién se incrementaron 2n ef 15,59% por $33.242,95 en los que se agrupan todos los gastos directos, sueldos,
depreciaciones, seguros, mantenimiento, suministros etc,, los mismos gue muestran saldos razonables.

RESULTADOS DEL E2ERCICIO:

En el afio 2018 se registra una utilidad de USS 13.436,52, la misma gue ha experimentade un ineremento con respecto del ejercicio
econdmico 2017.
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