Cuenca, 9 de abril de 2018

Sefores
PATHPROFIT S.A.
Ciudad

Senores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Companias, y en calidad de Comisario de
PATHPROFIT S.A., me es grato poner en su consideracion el informe relacionado con el
ejercicio economico terminado al 31 de diciembre del 2017.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la Administracion
de la compania, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

PATHPROFIST S.A. fue constituida mediante Escritura Publica el 5 de Febrero de 2004
la que fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro. 1016 el 27 de Fehrero del mismo
ano. Su domicilio principal es la cludad de Cuenca, Ecuador.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a !os estados financieros de la empresa, se procedid a la revisidon de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros se
presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de informacidén Financiera NiiF,
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas Netas:

Las Ventas Netas en el afio 2017 presentan una reduccion del 29,6%, es decir
US$337.698,35, en comparacién con el afio 2016. A diciembre de 2017 registra el valor
de US$1'142.450,83, mientras que a diciembre de 2016 registré el valor de
US$1'480.149,18.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para et 2017 llegd a US$ 753,290,08, esto es el £5,28%% sobre las
Ventas Netas; presentando un decremento de 42,5% (US$ 320.203,63) en relacion al afo
2016 en donde este rubro fue US$ 1'073.493,77.

Utilidad Bruta:
En el afo 2017 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el
Costo de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 34,72%%, esto es -
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US$389.160,75, que en comparacion al ano 2016, donde este valor fue US$406.655,41,
se observa un decremento de US$ 17.494,66, representando en términos porcentuales
el -4,5%.

Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas para el periodo de 2017 son US$ 145.731,66, que representan el
12,75% sobre las ventas netas. Al comparar con el ano anterior, que fue US$ 129.968,76,
este rubro se ha incrementado en 10,8%, es decir en US$ 15.762,90.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracién durante el afno 2017 registran el valor de US$ 213.254,53,
esto es el 18,66% sobre las ventas netas. En relacidn al afto 2016, este rubro disminuye
el 7,7%, es decir US$ 16.493,78, ya gue reqistrd el valor de US$ 229.748,31.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2017 un ligero incremento de 4,5% en relacién al afio
201, pasando de US$ 16.585,66 en el 2016 a US$ 17.359,35 en el 2017.

Otros Egresos:
Este rubro para el afo 2017 registra el valor de US$ 18.158,12, mientras que en el afo
2016 registré el valor de US$ 35.841,33, observandose una reduccién de UJS$ 17.683,21.

Otros Ingresos:

Este rubro para el afo 2017 registra el valor de US$ 11.500,54, mientras que en el ano
2016 registrd el valor de US$ 24.833,02, observandose un decremento del 115,9%.
Utilidad Neta:

Para el ac 2017 el valor es de US$ 6.157,63 vs los US$ 19.344,37; siendo un 214,2%
menor que el afo anterior.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activo corriente:

El rubro Efectivo y equivaientes de efectivo muestra una disminucion de 73,9%
(US$104,46) en relacién al afo anterior, al 31 de Diciembre del 2017 se registra
US$141,43, mientras que al 31 de Diciembre de 2016 el valor fue US$ 245,89.

El rubro Bancos muestra una disminucion de US$145,588,21 en relacion al ano anterior,
al 31 de Diciembre del 2017 se registra US$3.378,88, mientras que al 31 de Diciembre de
2016 el valor fue US$ 148.967,09.

Las Cuentas por Cobrar Clientes han pasadc de US$ 54.205,72 en el 2016 a ser
US$221.624,17 en el 2017, observandose un incremento de 75,5%.
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Los Inventarics pasaron de US$ 253.467,54 en el 2016 a US$ 112.304,09 en el 2017,
mostrando un decremento de US$ 141.163,45, o que significa en términos porcentuales
el 125,7%.

El total del Activo Corriente tiene una variacidon negativa de US$ 175.084,91,
representando en términos porcentuales el 34,5%, pasando de US$ 681.882,51 en el afio
2016 a US$ 506.797,60 en el afto 2017.

Activo No Corriente:

El rubro Propiedad, planta y equipo netos presenta un incremento de 0,7%; pasando de
US$ 89.292,34 en el 2016 a US$ 89.894,62 en el 2017, lo que representa un ligero
incrementa de US$.602,28.

El total de Activos tienen una variacion negativa de 29,2%, pasa de US$ 771.174,85 en el
2016 a US$ 596.692,22 en el 2017.

PASIVOS

Pasivo Corriente:

El Pasivo Corriente para el afio 2017 presenta una disminucion de US$182.934,39
representando una variacion porcentual de 44,5%, pasan de US$ 584.145.29 en ef 2016
a US$ 411.210,80 en el 2017.

En el afo 2017 las Cuentas por pagar a Proveedores representan el 17,96% de los
Pasivos corrientes, con un valor de US$ 73.875,94.

En el afo 2017 las obligaciones financieras representan el 33,83% de los Pasivos

corrientes, con un valor de US$ 139.131,58.

Pasivo no Corriente:

El Pasivo no Corriente para el afo 2017 presenta un monto de US$43.185,11, mientras
que para el 2016 fue de US$ 40.888,78, lo que significa una aumento del 5,3% y en valor
de US$2.295,33.

El total de Pasivos tiene una variacion negativa de 39,8%, pasa de US$ 635,035,07 en el
2016 a US$ 454.396,01 en el 2017.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un increcimientc de 4,3%, es decir

US$6.157,23, en relacion al ano anterior, alcanzando el total de US$ 142.292,21 en el

2017, frente a US$ 136.139,78 del ano 2016.
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INDICES FINANCIEROS

Capital de trabajo:
Ei Capital de Trabajo de la empresa, para el afo 2017 se presenta con el valor de
US$95.586,70.

Liquidez y Prueba Acida:

El ratio de Liquidez indica la solvencia de la compania para cubrir sus obligaciones a
corto plazo, ya que por cada délar que la empresa debe a corto plazc dispone de
US$1,23 en su Activo Corriente. La Prueba Acida presenta una relacién de 0,96 a 1.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa es de 0,69. Esto nos
indica que la compafiia ha financiado cerca del 69% de sus activos con recursos de
terceros, siendo lo demas soportado con recursos propios.

El endudamiento patrimonial es de 4,19, es decir las deudas con terceros representa 4,
19 veces comparado con el patrimonio.

Rentabilldad:
El margen sobre las ventas netas es de 0,53%.

El retorno de inversion sobrg el patrimonio de |la empresa es de 4,33%.

indices de Ejecutoria:

Los inventarios de la empresa presentan a 53,67 dias.

La empresa para ef afioc 2017 muestra un tiempo promedio de recuperacidn de cartera de

69,14 dias y las cuentas por pagar de 47,64 dias, por lo que el ciclo de efectivo al 31 de
diciembre es de 75,17 dias.

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (ANEXO 3}

El Patrimonio Neto de la compadia al 31 de diciembre de 2017 es de US$142.296,21;
mientras que al 31 de diciembre de 2016 fue de US$ 136.139,78.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (ANEXO 4)

Del analisis de flujo de efectivo realizado segln ef cuadro que consta en el Anexo 5, se
puede concluir que los recursos economicos de PATHPROFIST S.A. basicamente
provienen del financiamiento y saldo de caja al inicio cel periodo para ser ocupados en
actividades de operacidn. P



OPINION

Deacuerdo al andlisis realizado de los Estados Financieros recibidos, y con la revisién de
los mismos mas los andlisis elaborados en el presente informe, las cifras constantes en
los estados financieros, demuestran de manera razonabie la verdadera situacién
econdémica y financiera de PATHPROFIT S.A. al 3t de diciembre de 2017, de
conformidad con la Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Atentamenie,

? A L

Ing. Pedro Palacios Ullauri
COMISARIQO-PATHPROFIT S.A.



ANEXQ 1

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS PATHPRCFIT 5.A.

2017 2016 VARIACION %,

INGRESOS

WENTAS 1,547 450,83 1480149 18 RITEARIS -7, %
COSTO DF VENTAS FHA.290 08 1473 AR3,77 -RP.203.68 12, 5%
LTILE3AD BRUTA 339 150,75 A0A BhS 4 -17 494 6F -4 58
GARTOS DPERATIVOS

GASTUS ATMINISTRATIVOS F1E204.53 279.748.3 16403 78 R i
GASTOS DFE VENTAS 14573 66 129,568, 76 15.762.90 11 8%
LETIE IDAD DPERATIVA A ATLER 4R.928,%4 6. 763,78 -R5.A%
GASTOS FINANCIFROS 17.360,35 16 545 F5 773,59 4.5%
UTILZAD ANTES DE TRABAIANORES E 1SR 17.815.21 An.362 68 -17.537 47 -126,8%
OTROS GARTOS 1h.158,12 35841 33 =17 683,21 A7 4%
OTROS INGRFS0OS 10RO 24 BAR 2 A% 537 48 415 Q%

UTILRAD QFL EJERCICIO 6,147 63 1%.344.37 -3 186,74 -1 4.2‘!—';) /



ANEXO 2

ESTADO DE SITUACION COMPARATIVOS PATHPROFIT S.A

w17 2016 VARIACION %
ACTARG
ACTR/O CORRIENTE
CAA 14143 245 89 104 48 -73.9%
BANCOS 2.A7TR.PR 14R.G67,05 14558871 4308 A%
CLENTAS POR CORRAR MO RFLACIKNADAS 22 E2217 G4 AR T2 167 418,45 TE 5%
CLENTAS POR CORRAR RELAGCKINADAS 47 98358 a8 3040 A5, 375,45 -056%,
CRERITO TRIBUTARKD IR 14.006,19 14.251,00 -284,81 -2 %%
AGCTIVOE FOR IMPUESTOS GORRIENTES 47 392 10 6741354 -15 521 He -36.A%
OTRAS CUENTAS PR COBRAR RELACIONADAS ARG 42 75900 A7 A0G,95
QTRAS CUENTAS POR CORRAR : 21 GB3.T2 16 858,20
MPORTACIONES EN TRANSITG 0,00 arT,73
PROYECTOS FN PROCFROS 0, 3.424.82
INVENTARIOS 25346754 -141,163.45
TOTAL ACTVO CORRIENTE ENE.TITE0 £91.882 51 -176.084,91
OTROE ACTIVOS NG CORRIENTES
GASTOS DIFERITIOS 1.322.20 0,70 1,323,201 00 0%
ACTVGO FLIQ, PROPIEDAD FPLANTA Y EQUIPO
EQLIPG DF COMPLTACION 13,822 25 7.000.87 5.801,98
DEF EQUIRC DE COMPLTALION -7.BRG,TH -A.B09, A2 -1.047,44
MLUEBLES Y ENSERFS 262117 AL.R21 17 0.0
RER WMUFVLES Y FNRFRES -4 441 &7 -73a84: -2 07356
MAOUINARIA Y FQLIPG 10.678,31 167811 0,30
DER MAQUINARIA Y FOLINE SRART A7 -2.320.04 - OR7 A2
INSTAE ACICINER 2h0% 18 2.h09.18 0,20
DEM NSTAL AGIGNES G20 Dk -FiBG, 12 -P60.A7
YEHICUL 08 AR 24736 a3 .0A3.12 4,714,274
REM VEHIGH OS SR4.TINTE -28.3871,17 -f.247 fid
TOTAL ACTIVOD LARGD PLAZD R4 R34 B2 23262 34 602,28
TQTAL DE ACTIVOS 536.592,22 771.474,85 174 482 63
PASIVD
PASIVO CORRIENTE ,
CUENTAS POR PAGAR LQCAL FS TA.ETRS 3468082 3% 1RG22 53.0%
CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS 1R AT 62 586,50 A0 B5R43 SATAA B%
PROVFEDRDRES EXTRANJFROS A1aH 48 441,84 PR RZRER -R7 6%
QOBLIGACIONES EMRL FADOS 17,4402 6.34R47 7091 87 57.0%,
PROVISIONES POR PAGAR 1102 52 1ADR3T 585 -,5%
IMPUFSTES POR PAGAR 2.780.80 in9ed 18 -R.IAB,78 204,39,
IESS POR NAGAR 1.891,28 149892 194 35 10,3%,
PRESTAMOS POR PAGAR RANCOS 139.13: 56 54,467 14 R4.674 44 ar,a%,
ANTICIPO DF Gl IFNTES 46 475,01 3R ARB AT -A14 6A2 .41 H37.2%
OITRAS CLIENTAS POR PAGAR 103.113,74 10452 /1 82624 .13 89.8%,
TOTAL PASIVO CORRIENTE 411.210,90 £04.145,29 152 954,19 ~44.5%
PASIVO A LARGQ PLAZD
PROVIS SN DE LRI AGION 17 Q4085 17 540 55 0,10 0%
PROVISION DE DESAHLICIO 2.15% 1 3.538F, 9% -A.207.R7 56.9%
PRESTAMOS POR PAGAR L.FLAZO BANCDS RARGLS 24 981.80 523,18 12,4%,
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 4318511 A40.839,78 229513 5.3%
TOTAL PASIVO 4524 206,01 635.03507 180 §39,06 -39 F%
PATRIMONIQ
CAPITAL SUSCRITO 136,340,000 GR.204.00 77.126.00
APIRTE A FUTURA CAPRITAL PACION 0,741 T AN RO 77 A3RAL
RESERVA. L EGAL 4,972,053 4.972,02 0,00
RESIITADCS AGLINLL 2D0S SEGLIN NIF -72.34R 50 TP BARSN 0,740
RESUITADOS ACUMULADOS -0 483 21 HR.A83.75 ATCATT.0A
RESULTADDS EJERCICINS ANTERIORES 17113676 016471 180,327 46
UTILDARD NEL EJERCICID £.157.23 16.344 40 AT T
TOTAL PATRIMONID 142 796,21 136.129,78 €.156,43

TOTAL PASIVD MAS PATRIMCHNIO 59€.692, 22 77117485 174452 63




ANEXC 3
ESTADD DE EWOLUCION PATRIMONIAL PATH PROFITH 2017

CAPITAL
DETALLE SUSCRITG
SAE DO AL 1 DE ENERC DFF 2017 G20 EO
KM I IENTO FEERE Fra
Bal R A! 3t BF DICIFKMBRF OF 2017 130 240,110

APORTE FUT
CAPITA.

T 1R R0
3,00

0,0

RESERWV RESULTADDS
LEGAL ACUMULADODS

447208 4% 647,75
-1 57T N6
AATIOR ~126379 A1

FERDIDA

-ROABE, T
1903.321 46

12110676

RESULTADD BAOK
ACUMLULADAS DEL EJERGIO PATR e

14334 40
645723

615721

136.130,78

142 296,71
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FLU.IG BE EFECTRVO PATHPROFIT 5.4, 2017

ACTRADADES DE OPERACION

COBROS DE CUENTAS X COERAR DF | & OPERACIIN

PAGO A PROVEDORFES DF LA QPERACIGN
PAGOS AY PQR CLIFNTA F EMPI FADOS
OTROS PAGOS ACTIVIDARES DE OPFRACION
GASTOS FINANCIEROS

IMPUESTOS PAGADGS

TOTAL FLUJO ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTMIDADES DE INVERSICGN
ADQUISICICN DE PROPMEDAD PLANTA Y EQLHED

TOTAL FLOJC ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTR/IDADES DE FINANCIAMIENTD

PAGO E DIMIDENDOS

ARORT DE SOCIOS .
MUEWVOS CREMMTOR PRESTARMOS

TOTAL ACTIWVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINLICION) DE EFECTIVO NETO

CAJA INICIAL DEL. PERIGDRG
CAJA FIMAL EI PERIQODO

ANEXC 4

1.015.346.89
-1.147.504,24
-85.138 48
-11.284,08
17,558,365
BRI TS

-262 207,02

1001822

-10.016,22

0.010)
0,010
126 620,05

12€.529 95

-145.653,29

149.213,60
AR L, S



