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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PATHPROFIT S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PATHPROFIT S.A,, al 31 de
Diciembre del 2014, que comprenden estado de situacion financiera, estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los socios, de flujo de efectivo, un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La administraciéon de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para PYMES, y demds disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias al respecto. Esta responsabilidad incluye el diseio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados
por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboraciéon de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en la auditoria realizada. La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas
o inexactas de caracter significativo. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor considera los controles internos de la Compaiiia,
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas
por la administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
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hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

4.  En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de PATHPROFIT S.A., al 31 de Diciembre del 2014, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
para Pymes y demas disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.

Informe de cumplimiento tributario.

5. De acuerdo con disposiciones legales, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias y sus anexos del afio fiscal 2014, sera presentado posteriormente de
conformidad con los requerimientos emitidos por el Servicio de Rentas Internas.

Newoauditores Newaudis Gia. Y.

RNAE 942

!

Ing. Com. Saul Vazquez Le6n

Cuenca, 25 de Junio del 2015




PATHPROFIT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad planta y equipo (neto)
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes
Cuentas diversas por pagar relacionados
Anticipo de clientes

Otras cuentas por pagar

PASIVO NO CORRIENTE
Jubilacién y desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Aportes a futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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33.486
235.346
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42.561
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Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.




PATHPROFIT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Ventas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de ventas

Gastos administrativos
Gastos financieros

Gastos no operacionales
Ingresos no operacionales
Utilidad antes de impuestos
15% Participacién laboral
22% Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio
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14 2.053.702
(1.442.034)

611.668

15 (180.827)
16 (242.442)
(10.052)

(10.030)

378

168.695

17 (25.304)
17 (27.354)
116.037

Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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PATHPROFIT S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios

Clases de pagos por actividades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos de actividades de operacién

Impuesto a las ganancias pagados

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos

Aporte de socios

Pago de prestamos

Financiamiento
DISMINUCION NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

(46.741)

2.517.968

(2.311.918)
(199.923)
(10.030)
(42.839)

(20.796)
(20.796)

(81.525)
(39.667)
43.289
(101.702)
16.555

(149.063)
182.549
33486




PATHPROFIT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Al 31
Diciembre
2014

GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA 168.696
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (13.893)
Ajustes por gasto de depreciacién 38.766
Ajustes por gasto de impuesto a la renta (27.354)
Ajustes por gasto de participacion trabajadores (25.304)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (201.544)
Disminucién en cuentas por cobrar clientes 203.985
Disminucién en inventarios 73.664
Disminucién en otros activos 231172
Incremento en cuentas por pagar comerciales 68.261
Incremento en otras cuentas por pagar 32,735
Disminucion en beneficios empleados (605)
Disminucion anticipo de clientes (782.242)
Disminucion otros pasivos (28.515)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de operacion (46.741)
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PATHPROFIT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

PATHPROFIT S.A.- Fue constituida el 13 de Febrero de 2004, segiin resolucion de la
Superintendencia de Compaiifas N° 99, e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de
Febrero de 2004.

El objeto social de la compaifiia es la asesoria y asistencia de comercio electrénico,
comercializar bienes y servicios a través de internet. Actividades de suministro de
acceso a internet por los operadores de la infraestructura de telecomunicaciones
inalambricas.

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para Pymes
(aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB).

Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y supuestos utilizado por la
administraciéon son evaluados de manera continua, en base a la informacion
disponible. Los efectos de las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en
el periodo en el cual se realizan y/o prospectivamente.

La empresa utiliza estimaciones para valorar y registrar activos, pasivos ingresos y
gastos, en los siguientes grupos contables:

e Determinacion de la vida atil y valor residual de los activos agrupados como
propiedad planta y equipo,

e Reconocimiento de costos y gastos,

e (Calculo de provisiones por beneficios a empleados a largo plazo.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacién:

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Registra los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la Compaiiia para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso,
se registran en efectivo o equivalente de efectivo las partidas de: caja, depdsitos en
bancos.

Activos financieros.- Estan representados principalmente por cuentas y documentos
originados por ventas reconocidos al costo y no tiene costos financieros.

Inventarios.- Estan constituidos por materia prima, productos en proceso son
medidos al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo se determina por el
método promedio o el costo especifico.

Activos por impuestos corrientes.- Registra los créditos tributarios por Impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

Propiedades, planta y equipo.-Incluye activos registrados al costo de los cuales la
Compainia espera obtener beneficios futuros, se esperan utilizar por mas de un
periodo y su costo puede ser valorado con fiabilidad, los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida se capitalizan.
El costo de los activos es distribuido sistematicamente mediante depreciacion en linea
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

recta considerando para el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo
por parte de la compania. La vida util de edificios, maquinaria y equipo, y vehiculos
fue determinada por el perito, en base a su analisis y considerando que son bienes

revaluados.

Activos Vida util afnos
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 10

Cuentas y documentos por pagar.- Son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido a proveedores en el curso ordinario del negocio. Se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos.

Obligaciones financieras.- Representan los créditos obtenidos de entidades
financieras los cuales se registran inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccién para la obtencién de los créditos, y después se miden al
costo amortizado.

Los vencimientos iguales o menores a doce meses se presentan como corto plazo.

Provisién para jubilacién patronal.- Se establece en base al estudio actuarial realizado
anualmente al cierre del periodo contable, el incremento de las reservas es registrado
con cargo a resultado del afio. El derecho a jubilacién patronal segtin lo establece el
Cédigo del Trabajo esta condicionado a la permanencia del empleado por al menos 20
anos de servicio. El método actuarial para calcular las reservas matematicas es el
“método prospectivo” o método de crédito unitario proyectado segin lo determina
NIIF, este método permite cuantificar el valor presente de la obligacion futura.

Reserva legal .- La Ley de Compaiiias establece una apropiaciéon obligatoria del 5% de
la utilidad neta anual para su constituciéon hasta que represente minimo el 20% del
capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir
pérdidas. '

Ventas.- Se registran los ingresos procedentes de la venta de bienes y servicios
gravados con tarifa 12% y 0% de impuesto al valor agregado, son reconocidos y
registrados cuando cumplen todas las siguientes condiciones: (a) la Compaiiia ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; (b) la compafiia no conserva para si ninguna implicacién en
la gestidn corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos; (c) el importe de los
ingresos de actividades ordinarias se miden con fiabilidad; (d) es probable que la
entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y, (e) los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y contabilizados simultaneamente con el ingreso.

Costos y gastos.- Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los
hechos econémicos independientes de su pago.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

2.-

3.

Impuesto a las ganancias.- Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas la Compaiiia
establece y cancela el 15% de participacién a trabajadores calculados de la utilidad
contable, e impuesto a la renta considerando las disposiciones tributarias vigentes.

Impuesto a la renta.- La Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, establece la
tarifa de impuesto a la renta del 22% para el afio 2014, para sociedades. La
disposicién tributaria establece la obligatoriedad de determinar el anticipo minimo de
impuesto a la renta. Si luego de determinado el impuesto a la renta en base a los
resultados, este tltimo resulte menor, el anticipo determinado se convierte en
impuesto definitivo.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El indice de Precios al Consumidor
(IPC), es un indicador econémico que mide la evolucion del nivel general de precios
correspondiente al conjunto de articulos (bienes y servicios) de consumo, adquiridos
por los hogares del area urbana del pais. Su proceso de construccion prioriza fines de
seguimiento macroeconémico y no microeconémicos de bienestar. El Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, determind los siguientes porcentajes de inflacion
en los ultimos tres afos:

Aios Inflaciéon
2012 4,16%
2013 2,27%
2014 3,67%

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre, el saldo de la cuenta esta compuesto como sigue:

2014
Caja chica logistica 100
Caja 669
Banco del Austro 26.158
Banco Pacifico 6.255
Banco Guayaquil 304
Total 33.486

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre, los principales saldos de clientes se presentan como sigue:

2014
Clientes (1) 194.881
Otras cuentas por cobrar (2) 40.465

Total 235.346
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

(1) Al 31 de Diciembre, los saldos mas significativos son:

2014
Demarcacion Hidrografica de Santiago 62.665
Fondo Regional del Agua 57.511
Hydrochina Corporation 37.934
Instituto Nacional de Meteorologia e Hidrologia 26.708
Ecuacorriente S.A. 4.691
Corporacidon Eléctrica del Ecuador Celec-E.P 3.475
Varios clientes con saldos menores 1.897
Total 194.881

(2) Al 31 de Diciembre se presentan como sigue:

2014
Sensor Vital SAC (relacionada) 2.598
Garantias Varias 1511
Por cobrar SRI pagos indebidos 35.497
Cuentas por cobrar menores 859
Total 40.465

(*) Durante el periodo 2014 no se ha realizado provision para cuentas incobrables.

4.- INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre, estan compuestas como sigue:

2014
Inventario 105.137
Importaciones en transito 2.339
Total 107.476

5.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre los anticipos se conforman de la siguiente manera:

2014
Anticipos a proveedores extranjeros 73.484
Anticipos a proveedores nacionales 13.415
Anticipo a empleados 1.714

Total 88.613
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos:

2014
Crédito tributario L.V.A. 21.967
Crédito tributario L.R. (retenciones) 20.594
Total 42.561

7.- PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

El movimiento de activos de propiedad planta y equipo fue como sigue:

%
Saldo Adiciones Ajustes  Saldo depreciac.

31-Dic-13 31-Dic-14
Instalaciones 2.509 2.509 10
Equipo de
computacion 11.949 400 (5.622) 6.727 33,3
Muebles y enseres 16.360 248 4.013 20.621 10
Vehiculo 97.941 137.696 (76.220) 159.417 20
Herramientas 4.449 2.022 6.471 10
Subtotal 126.250 145.303 (75.807) 195.745
Depreciacion acum. (40.917) (22.364) 11999 (51.282)
Total 85.333 122939 (63.808) 144.463

8.- CUENTASYD MENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre, se presenta el valor de USD. 73.741, por concepto de deudas a
proveedores nacionales y extranjeros.

9.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos, por concepto de deuda de
consumos de las tarjetas de crédito corporativas:

2014
Tarjeta Diners Corporativa 998
Tarjeta Visa Corporativa 1.400
Tarjeta Visa BG corporativa _10.213

Total 12.611
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

10.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre incluye los siguientes saldos:

2014
Con la administracién tributaria 4.726
159% Participacién Trabajadores 25.304
22 % Impuesto a la renta Sociedades 27.354
Conel LES.S. 6.078
Décimo tercer sueldo (¥) 5.949
Décimo cuarto sueldo (*) 1.189
Noémina por pagar 17.057
Liquidaciones a empleados por pagar 1.584
Total 89.241

(*) Los movimientos de los beneficios sociales, quedaron de la siguiente manera:

Saldo al 31 Dic Saldo al 31 Dic
2013 Pagos Provisiones 2014
Décimo tercer suelo 6.558 (14.557) 13.949 5.94
Décimo cuarto sueldo 1.186 (4.752) 4.755 1.189
Total 7.744 (18.309) 18.704 M
11.- CUENTAS DIVERSAS POR R RELACIONAD

Al 31 de Diciembre, se presentan las siguientes deudas con relacionados, las mismas
que no tienen fecha de vencimiento, no generan costo financiero y no tiene garantias.

2014
Sr. Fabidn Patifo 28.133
Sr. Raul Sanchez 5.887
Sra. Lorena lfiiguez 158
Bekuo Ecuador 9.478
Total 43.656

12.- JUBILACION Y DESAHUCIO

Al 31 de Diciembre, la compaiifa no se registré provisiones por este concepto.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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13.-CAPITAL IAL

14

Al 31 de Diciembre, el capital social de la Compaiia estd constituido por 58.204
acciones de un délar cada una, distribuidas de la siguiente manera:

Accionistas

Patifio Sanchez Fabian Esteban
Sanchez Abad Raul Alberto
Total

Capital Porcentaje
46.066 79,15%
12.138 20,85%
58204 100,00%

El aumento de capital por el valor de USD. 57.404 se lo inicié en el periodo 2014 y
concluyé con su inscripcion en el Registro Mercantil el 28 de Enero de 2015.

14.-VENTAS DE BIENES Y SERVICIOS

Al 31 de Diciembre se presentan de la siguiente manera:

Ventas

Descuento en ventas
Devolucién en ventas
Otros ingresos

Total

15.- GASTOS DE VENTAS

Al 31 de Diciembre, se presentan los gastos como sigue:

Sueldos, comisiones y beneficios sociales
Aportes LES.S.

Gastos de viaje

Publicidad y propaganda

Depreciacion vehiculos

Otros gastos menores

Total

2014
2.067.878
(6.000)
(8.321)

145
2.053.702

2014
112.198
11.536
4.809
3.528
33.974
14.782
180.827
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

16.- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos:

2014
Sueldos, comisiones y beneficios sociales 87.120
Aportes LES.S. 8.952
Honorarios profesionales 52.567
Capacitacion y relaciones humanas 14.620
Mantenimiento equipo computacion 6.523
Mantenimiento de edificio 12.861
Servicios basicos 12.734
Seguros 5.527
Mantenimiento de vehiculos 13.798
Otros gastos menores 27.745
Total 242442

17.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Compaiiia
procede a determinar el 15% de participacion a trabajadores y el impuesto a renta,
segln lo establece la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Mediante Resoluciéon SRI 1071 (Suplemento. Registro Oficial No. 740 de enero 8 del
2003) y reformas posteriores, el Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso que para
efectos de presentacién del informe de obligaciones tributarias del afio 2014, cuyo
plazo de presentacién es hasta el 31 de Julio del 2015, todas las sociedades obligadas
a tener auditoria externa, deberdn presentar a los auditores externos para su revision,
los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria conforme a instructivo y
formatos que proporcione el organismo de control.

En este proceso la compaiia prepara la conciliacion tributaria y anexos respectivos de
acuerdo a lo requerido por el organismo de control.

18.- SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS
Al 31 de Diciembre del afio del 2014 los principales saldos y transacciones con partes

relacionadas fueron realizadas en términos generales en condiciones similares a las
realizadas con terceros, los saldos estan referidos en lanota N® 3y 11.
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19.- REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucion No. 02.Q.IC1.008 del suplemento R.0. 565
de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de Diciembre del 2014, no existen activos ni
pasivos contingentes que la Administracion los conozca y requieran ajustes o
revelaciones en los estados financieros.

Eventos posteriores.- La Administracion de la Compaiiia considera que entre el 31 de
Diciembre del 2014 (fecha de cierre de los estados financieros) y 25 de Junio del 2015
(fecha de culminacién de la auditoria externa) no existen hechos posteriores que
alteren la presentacién de los estados financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno. La Compaiiia no ha recibido
recomendaciones de ningiin organismo de control que ameriten un seguimiento.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia,
por tal razén no estan reveladas.




