Econ. Rémulo Cazar Erazo

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y accionistas de

Almacenes de Musica J.D. Feraud Guzman Cla. Ltda.

He examinado el balance general adjunto de Almacenes de Musica J.D. Feraud Guzman Cla.
Ltda, al 31 de diciembre del 2001, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de fa Administracion de la Compafiia. Mi responsabilidad consiste en expresar
una opinion sobre esos estados financieros en base a mi auditoria.

Ejecuté la revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que planee y realice la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable que si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye
el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como una evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditorfa proporciona
una base razonable para mi apinion.

Como se indica en la nota 1, la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compafilas de la Republica del Ecuador y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
aquellos aspectos que no se openen a, o no existen, disposiciones especificas en la legislacion
societaria y tributaria del Ecuador.

En mi opini6n, el Balance General presenta razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Almacenes de Musica J.D. Feraud Guzman Cla. Ltda, al 31 de diciembre
del 2001, los resultados de sus operaciones, la evolucitn del patrimonio y flujo de efectivo, por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
promulgadas por la Superintendencia de Companfias del Ecuador.

Guayaquil, mayo 15 del 2002




ALMACENES DE MUSICA J. D. FERAUD GUZMAN C. LTDA.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS
INVERSIONES PERMANENTES
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros Bancarios

Documentos por pagar

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Total de pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Sccial

Aumento de Capital

Reservas

Researva de capital

REI

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

{Nota 3}
(Nota 4)

{Nota 5)
(Nota 6)

(Nota 7)
(Nota 8)
(Nota 9)

(Nota 10)

(Nota 11)

2001 2000
5,682.54 3,394.89
24,579.33 18,030.48
528,403.34 657,782.25
2,771.23 3,187.05
561,336.44 682,394.67
7,649.95 11,885.97
6,668.92 6.668.92
575,655.31 700,949.56
100,729.88 120,234.66
61,095.79 5,005.35
99,758.57 142,078.96
16,170.31 21,563.42
277,754.55 288,972.39
1,600.00 1,600.00
39,000.00 -
119,369.55 70,073.48
125,058.48 291,149.83
- 31,337.29
12,872.73 17,816.57
297,800.76 411,977.17
575,655.31 700,949.56

Ver notas explicativas a los Estados Financieros




ALMACENES DE MUSICA J. D. FERAUD GUZMAN C. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2001 2000
INGRESOS:

Ventas Netas 786,826.88 569,196.07
Costo de Venta -571,439.45 -388,435.27
UTILIDAD BRUTA 215,387.43 180,760.80
GASTOS:

Gastos de Administracion -49,074.94 -34,885.74

Gastos de Ventas -127,469.87 -91,175.87

Depreciaciones -4,236.02 -4,344.64

0.8% ICC - -4,030.77
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -180,780.83 -134,437.02
UTILIDAD OPERACIONAL 34,606.60 46,323.78
OTROS (EGRESOS) INGRESOS NETOS -12,435.29 -17,664.92
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 22,171.31 28,658.86
15% Trabajadores -3,325.69 -4,903.44
25% Impuesto a la renta -5,972.88 -5,938.85
Utilidad Neta 12,872.73 17,816.57




ALMACENES DE MUSICA J. D. FERAUD GUZMAN C. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Aur:ento Reserva Reserva Reserva por Reservade  Resultados TOTAL
e
Social Capital Legal Facultati Rev.del Patrim. Capital Acumulados
Saldo al 1 de enero del 2000 1,600.00 103,743.97 71,643.91 176,987.88
Ajuste NEC17 187.405.86 31,337.29 218,743.15
Ajustes yfo Transferencias -201,149.83  291,149.83 -0-
Disminucion utilidad anterior -1,570.43 -1,570.43
Utilidad del Ejercicio 28,658.86 28,658.86
Apropiacion 1,381.74 68,691.74 -70,073.48
Provision 15% trabajadores -4,903.44 -4,903.44
Provision 25% impuesto a la renta -5,938.85 -5,938.85
TOTAL 1,600.00 -0- 1,381.74 68,691.74 -0-  291,149.83 49,153.86 411,977.17
Aumento de Capital 39,000.00 39,000.00
Apropiacion 3,851.44 45,444.63 -142.21 -49,153.86 -0-
Utitidad del 2001 12,872.73 12,872.73
Otros -165,949.14 -165,949.14
TOTAL 1,600.00  39,000.00 5,233.18 114,136.37 0-  125,058.48 12,872.73 297,900.76




ALMACENES DE MUSICA J. D. FERAUD GUZMAN C. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2001 2000
Efectivo proveniente de actividades de operacién
Utilidad 12,872.73 17,816.57
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones 4,236.02 4,344.64
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar -6,548.85 -15,894.99
Inventarios -36,5670.23 -118,363.57
Gastos anticipados 415.82 -1,753.92
Documentos por pagar - 5,095.35
Cuentas por pagar -42,320.39 66,830.14
. Gastos acumulados -5,393.11 13,056.31
Efectivo neto utilizado en actividades de operaclén -73,308.01 -28,859.47
Efectivo utllizado por actividades de inversién:
Inversiones - -5,517.96
Efectivo neto utilizado por actividades de Inversion - -5,517.96
Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias 56,000.44 -48,479.17
Sobregiros bancarios -19,504.78 85,169.86
Utilidades acumuladas - -1,5670.43
Aporte para aumento de capital 39,000.00 -
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 75,495.66 35,120.26
. Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 2,187.65 742.83
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 3,394.89 2,652.06
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 5,582.54 3,394.89

/@V




ALMACENES DE MUSICA J. D. FERAUD GUZMAN C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

1. OPERACIONES

Almacenes de Musica J. D. Feraud Guzman C. LTDA., (La compafiia) fue constituida el
30 de junio de 1965 en la ciudad de Guayaquil.

E! objeto principal de ia compafiia es la produccién, importacién y comercializacion de
discos y cassettes musicales y otras actividades mercantiles permitidas por la ley.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Bases de Presentaciéon de Estados Financieros .

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas ecuatorianas de
contabilidad y estan basados en el costo histérico de acuerdo con la norma de ajuste y
conversion a délares estadounidenses descritas en la NEC 17.

. Los estados financieros adjuntos expresados en d6lares estadounidenses son
comparables con los estados financieros del ejercicio anterior. Por este motivo, la
compaiifa cuenta con y presenta en los estados financieros adjuntos la informacion
comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1

b) Ajuste y conversion a ddlares estadounidenses

Las cuentas de la compafiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del
2000, han sido convertidas y ajustadas a détares estadounidenses mediantes las pautas
e Indices aplicadas en la NEC 17. Dicha norma establece los siguientes procedimientos
de ajustes:

s Ajustes por inflacién de los activos no monetarios y del Patrimonio al 31 de marzo del

2000. .

s Reexpresién de los Activos no monetarios y del Patrimonio mediante un indice
especial de correccion de brecha entre la inflacion y la devaluacion del sucre con

respecto al délar estadounidense acumulado entre el 31 de diciembre de 1991, o
. fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del
2000.

oy




ALMACENES DE MUSICA J. D. FERAUD GUZMAN C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
{continuacién)

= Reduccion del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o recuperacion en el caso
de ser estos inferiores.

= Conversion a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada de las demas cuentas del activo, pasive y patrimonio y resulta del periodo

terminado en dicha fecha a una tasa de cambio de S/. 25.000 por US. $ 1,
establecidos oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en los parrafos anteriores son cargados a

la cuenta reexpresion monetaria del patrimonio cuando estos corresponden a la
correccion del efecto de brecha entre inflacion y devaluacion acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999, y a la cuenta resultado por exposicién a la inflacién del estado de .
resultados, cuando se trata del ajuste por inflacion y reexpresién por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion atribuible a los primeros 3 meses del afio 2000.

. Para fines de conversién a délares, los cargos en sucres a los resuitados del periodo
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los
bienes en existencia al cierre del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el
periodo, y la amortizacion o0 depreciacidn de otros activos también en existencia al 31 de
diciembre de 1999 se basa en el valor histérico o reexpresado que dichos activos tenia al

clerre del ejercicio anterior, de acuerdo con la normas contables que eligieron a dicha
fecha.

¢) Propledades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion y convertido a doblares de acuerdo a lo
establecido en la NEC 17. E! costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcion de los afos de vida Util estimada, en base a los siguientes porcentajes .

anuales:

Instalaciones 10%

Muebles y equipos de oficina 10%
. Vehiculos 20%

d) Reserva Legal

La Ley de Companiias establece una apropiaciéon obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas.




ALMACENES DE MUSICA J. D. FERAUD GUZMAN C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
{continuacién)

e) Provisién por Impueste a la Renta

La provision para impuesto a la Renta, se calcula mediante la tasa del impuesto (25%)
aplicables a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devengan con base en el impuesto por pagar exigido.

f) Participacion de los Trabajadores en la Utilidades

El 15% de la utilidad anual que la compafia debe reconocer a sus trabajadores de
acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
gue se devengan, con base a las sumas por pagar exigibles. .

3. CUENTAS POR COBRAR

. 2001

2001 2000
Us$ us s
Deudores 20,485.03 15,931.44
Prestamos empleados 4,093.04 2,097.78
Depébsitos en garantia 1.26 1.26
Total 24,579.33 18,030.48
4. INVENTARIOS
2001 2000 .
uss us
Total 528,403.34 657,782.25

By




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo::

Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres

Total Activo Fijo Costos
Depreciacion:

Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres

Total Activo Fijo Depreciacion
TOTAL ACTIVO FIJO

INVERSIONES PERMANENTES

ELECTROQUIL

DOCUMENTOS POR PAGAR

Banco de Machala
Filanbanco

Pica

Total

{continuacion)

ALMACENES DE MUSICA J. D. FERAUD GUZMAN C. LTDA.

2001 2000
us Uss
11,961.03 11,961.03
11,736.71 11,736.7’
38,604.54 38,604.5
62,302.28 62,302.28
4,311.08 4,131.66
11,736.71 10,577.99
38,604.54 35,706.66
54,652.33 50,416.31
7,649.95 11,885.97
2001 2000
us us
6,668.92 s,ses.gi
2001 2000
Us$ Uss
60,000.00 -
- 4,000.00
1,095.79 1,095.35
61,095.79 5,095.35

-




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(continuacién)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Varios Acreedores:
Flap

Grabaciones

Apeife

Infracorp

Promarket
Distribuidora Fonorama
Miguel Salinas

Latin Music

Amable Culcay

Casa Musical A.P.V.
Jorge Guerrero

Luis Rea Avila

Subtotal

Club Musical "DOFERAUD"
Total

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios Sociales por pagar
VA 12%

15% Participacién Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

Total

ALMACENES DE MUSICA J. D. FERAUD GUZMAN C. LTDA.

2001 2000
Uss Us$
4,000.00 4,000.00
- 2,000.00
1,600.00 1,600.00
8.800.40 18,204.28
26,532.60 33,038.56
3,140.20 2,597.48
36,684.60 42,242.07
10,823.02 15,965.75
- 4,846.03
- 1,837.20
4,733.14 5,851.60
- 7,040.21
96,313.96 139,323.18
3,444 .61 2,755.78
99,758.57 142,078.96
2001 2000
us Us$
6,391.43 10,241.35
480.30 479.78
3,325.69 4,903.44
5,972.89 5,938.85
16,170.31 21,563.42




ALMACENES DE MUSICA J. D. FERAUD GUZMAN C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(continuacién)

10. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado por ia compafiia al 31 de diciembre del afic 2001 esta dividido
en 40.000 acciones ordinarias y nominativas de $0.04 cada una.

11. RESERVA DE CAPITAL

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y correccion de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para Futuras Capitalizaciones

deben cargarse inicialmente a la cuenta Reserva por Revaloracién del Patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion Monetaria, a la .
cuenta Reserva de Capital

12. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la Compaiiia, pudieran

tener un significado sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

:




