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@ KASCLA

AUDITORES INDEPENDIENTES

Cuenca, 28 de marzo del 2018

A la direccién de:

DISTRIBUCIONES Y COMERCIO ESPINOZA Y MANZANO DICEM CiA. L.TDA.
Sobre jos estados financieros

Se ha finalizado la auditoria a los estados financieros de DISTRIBUCIONES Y
COMERCIO ESPINOZA Y MANZANO DICEM CIA. LTDA., que comprenden el
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de Resuitado Integral, de Cambios en el Patrimonio y
de Fiujo de efectivo por et ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las Politicas contables significativas y Otras notas explicativas.

Los estados financieros de DISTRIBUCIONES Y COMERCIO ESPINOZA Y
MANZANQ DICEM CIA. LTDA, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017
son presentados adjuntos Gnicamente como informacion comparativa.

Opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros referidos en el presente documento,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de DISTRIBUCIONES Y COMERCIO ESPINOZA Y MANZANO
DICEM CIA. LTDA, at 31 de diciembre del 2017, y el desemperio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Parrafo de énfasis.

No tenemos indicios claros sobre cuestiones que deban ser tratadas en este

espacio.
i
mm;m ’}? B
KASCLAAUDITORIAS CIA. LTDA. ing. Ma. d Lourdts Mosquera
N° De Registro en la Gerente General

Superintendencia
De Compafiias: 982
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AUDRITORES INDEPENDIENTES

Fundamento de la Opinion

La Auditoria realizada a los Estados Financieros de DISTRIBUCIONES Y
COMERCIO ESPINOZA Y MANZANQ DICEM CIA. LTDA., se llevo a cabo de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria.

De conformidad con los requerimientos de ética aplicables relativos a la
auditoria nuestro equipo de Auditores actia de manera independiente.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida, proporciona una base
suficiente y adecuada para emitir nuestra opinidn.

Responsabilidades de la direccion en relacién con los estados
financieros.

El gobierno y ia administracion de DISTRIBUCIONES Y COMERCIQO ESPINOZA
Y MANZANO DICEM CIA. LTDA., es responsable de la preparacion y
presentacion de sus estados financieros de acuerdo el marco de informacion
financiera aplicable, las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF),
y las normas de control interno que la direccion considere necesarias para
permitir que la preparacion de los mismos sean libres de incorreccion material
debida a fraude o error, los mismos presentaran razonablemente la situacion
financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad reflejando
fielmente los efectos de las transacciones de la misma.

En la preparacion de los Estados Financieros consolidados, la direccion es
responsable de la valoracion de la capacidad de la Entidad de continuar como
empresa en funcionamiento, revelando segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto si la direccion tiene la intencion de
liguidar la empresa o cesar sus operaciones © bien no exista ofra altemnativa
realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision
del proceso de informacién financiera de la misma.
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AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

E @KAS(‘E LA
E
P

Nuestra responsabilidad es obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incotreccion material, debida a fraude
o error y emitir nuestra opinidn sobre los mismos, basados en nuestra revision
conducida de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria.

Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la compaiiia que le
es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la compafiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propédsito de expresar una
opinién sobre la efectividad de control interno de la compaiiia. La auditoria
también incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de Estados
Financieros.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con ias NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe.
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@KASCLA

DICEM CIA. LTDA.
{Cuenca - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

BALANCE GENERAL

AUDITORES INDEPENDIENTES

Efectivo y Equivalentes al sfechvu 1 $562.101,68 $ 738 934 86
Documentos y Cuentas por Cobrar *Clientes” 2 $ 886,616 $961.784
Ofras Cuentas por Cobrar 2 $1.175,58 $1.249,07
Inventanios 3 $357.018 $349.880
Ofros Actives Corrientes 4 $ 4 514, 59 $18.117,13
Propiedad Planta y Equipo 5 g 131379 76 $236.47982
(-} Depreciacion Acumulada PPE 5 -$35.760,68 -$40807.75
Activos Intangibles 6 $23550504 $235.50504
{-) Amortizacion Acumulada Intangibles 6 $15307817  -$200.179,13
Otros Activos No Cormientes 7 $1761804  $19.547,08

. TOTAL ACTVO uocoamzm'somo L 8104664 $250.545
© ACTIVOSTOTALES : - C s2.006088 | §2520510
Cuentas y Documentos por Pagar 'Proveedores 8 $ 653.77249 $823.103,52
Impusstos, Sueldos y Provisiones a Pagar 9 $138.129,10  $168.963,13
Ofros Pasivos a Pagar 0 $164.32801  §28.476,94
TOTAL PASIVO CORRIENTE Lo semze $4.02154
Otros Pasivos a Pagar de Largo Plazo 1 $170.850,06 $281.682,59
TOTAL PASIVO NQ CORRIENTE o --.S- 70,850 % 281, 83
' PASNOSTOTALES | CUEA33080 ) $1303.2%8)
Capital Social 12 $21500000  $215.000,00
Reservas Legales y Estatutarias 12 554784691  $650.192,85
ORl y Reservas por Revaluacion 12 $7.816,72 $9.065,44
Uﬁhdad del pmg (.Ht.; 12 $102346 - $143.025
' L SBTIMID 81017289
_§$2006.08 | $2320510
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AUDITORES INDEPENDIENTES

DICEM CIA. LTDA.

(Cuenca - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en dodlares estadounidenses)

' ESTADO OF RESULTADOS

Ingresos por Vantas (Ventas - Descuentos) 13 $5703636,38  $6.760.740,69
(-) Costo Ds Bienes Vand|dos 14 $4. 948 75405 $ 5 836 262 04
UTILIDAD BRUTA. : : :
Gastos de Operacion
{-) TOTAL GASTOS OPERATNOS
UTILIDAD OPERATIVA' -
Restltados No Oparatwos {ingresos N. O -
Extraord:nanas)(# )
unumn AHTES MPUESTOS

15% F’artlclpaclon a trabajadores $26.264 $3259%
impuesto a las Ganancias $35.327 $39.758
impusstos Diferidos _ $11.154 $1.920
. UTIIDAD ()} I PERDIDA () EJERGICIO . -~ $102.346 - - $143.025

DICEM CIA. LTDA.

{Cuenca - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en doélares estadounidenses)

Saldos Iniciales G215000 | $547847 $ 7817 $Q $ 770,664
Resuitado integral 2016 $0 $0 $0]  $102346| $102.346
Seido a diciembre de 2016 $215000 | §547.847 $7817]  $102346) $873010
Registro de raservas SO $402.:346 $0 -$ 102346 $0
Pago de dividendos $0 $0 $1.249 $0 $1.248
Resutado integrai 2017 $0 $0 $01  $143025| $143025
Saido al 31 de diclembre de 2017 $215000 | $650.193 $9065]  $143025| $1.017.283
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AUDITORES INDEPENDIENTES

DICEM CIA. LTDA.

(Cuenca - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017
{(Expresados en délares estadounidenses)

_ FLUJO DEL EFECTVO'DIRECTO -

SALDO INICIAL AL 01 DE ENERO $562.101,68
Valores Cobrados a Chientes $6.669.622 98
(-) Valores Cancelados a Proveedores $6,046 47553
{-) Valores Cancelados a Empleados $ 303,341
{+) Otros Ingresos de actividades ordinarias $1.071
{-} Pago de primas, prestaciones y ofras obligacionss de Poliz. Susc. $13.896
(-} Impuestos 2 las Ganancias $41.687
(+} Infereses recibidos $13.362
(-} Intereses Pagados $17.538
(+-) Otras entradas {(salidas) de efectivo $90.307
. FLUJO NETO DE EFECTIVO DE LA OPERACION . §355.42521
- FLHJODEMVERSQN SERTRER : 54&7&&6
' ‘Fuentes de Efectivo de la Inversién - - $44208,
Propiedad Planta y Equipo $44.203
' Usos de Efectivo dal lnversion . $162479
Propiedad Planta y Fquipo $ 154,538
Otros sahdas de efechvo 7 $7.641
: Fumus a Efecﬁvodal memmn RERARE
Otros entradas de efectivo
- “*Usos de Efectivodel Financlamlente = 0
' Pago de-presiamos
SALDO FINAL DE EFECTIVO $738.934
Péagina 8 de 29
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CONCiLIAClON ENTRE LA GANANC!A Y LOS FLUJOS ﬂE

OPERACEON

AUDITORES INDEPENDIENTES

" GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS

* AJUSTE POR PARTIDAS DISTNTAS ALEFECTVD
Ajustes por gasto de depraciacion y amortizacion
Ajustes por gasios en provisiones
Ajustes por gasto por impuesto a larenta
Mjustes por gasto por participacion trabajadores
Otros ajustes por partidas disfintas al efectivo

Fuentes de Efectivo

fnventarios

Cusanias y Documentos por Pagar *Provesdores”
Ofras Cuantas por Pagar

Baneficios a empleados

Anficipo de Clisntes

Usos de Efective

Docurnentos y Cuentas por Cobrar "Clientes”
Otras Cuentas por Pagar

Anticipo de proveedores

Otros Activos Corrientes

Ctros Pasivos a Pagar

Flujos de efectivo netos procadentes de actividades de operacisn

$217308

310467
$63.934
$10.964

-$41.687
-$32.596
$9.551

s 11?943
$227.757
$7.138

$ 166.831
$17.907
$15.750
$20.131
$ 99.806
$86.132
$73
$5.851
$7.750

$ 134851

5385425

Pagina 9 de 29




KASCLA

AUDITORES iNDEPENDIENTES

DISPOSICIONES LEGALES

Distribuciones y Comercio Espinoza & Manzano Cia. Lida., se constituye el 08 de
diciembre del 2003 en la ciudad de Cuenca provincia del Azuay e inscrita en el Registro
Mercanti el 29 de Diciembre del 2003, cuyo objeto social es la compraventa,
importacion, comercializacion y distribucion al por mayor y por menor de materiales de
construccion y de decoracion ademas podra realizar todo acto ¢ celebrar cualquier
contrato que haga relacion con el objeto social.

La compaiiia tiene una duracion de 30 afios contados desde la inscripcidn en el registro
mercantil.

El 07 de Diciembre del 2005 aumentan el capital por una cuantia de $73.500,00 como a
continuacién se detalla:

Gladys Manzano Mosquera $36.366,00
Fabian Espinoza Andrade $37.134,00

El 07 de Junio del 2012, se aplica un aumento de capital y reforma del estatuto social
de la compania, la cuantia de! Aumento es de $140.700,00 como a continuacion se
detalla;

Gladys Manzane Mosquera $70.350,00
Espinoza Andrade Fabian Neptali $70.350,00

Por lo que el nuevo capital se distribuye de la siguiente manera:

Gladys Manzano Mosquera $107.500,00
Espinoza Andrade Fabian Nepfali $107.500,00

Segun escritura del 11 de septiembre del 2012 cambian de denominacion objetiva y
reforman el estatuto, por lo que la nueva denominacidn de la compafiia es
"DISTRIBUCIONES Y COMERCIO ESPINOZA & MANZANQO DICEM CIA. LTDA”

El 13 de marzo del 2017 se elige a Fabian Neptali Espinoza Andrade para el cargo de
Gerente por un periodo de 3 aflos, asi mismo se elige a Gladys Alexandra Manzano
Mosquera como presidente por el mismo periodo.

El 31 de marzo del 2017 aprueban informe del gerente, Informe del Auditor externo,

Estados Financieros y resuelven no distribuir las utilidades del Ejercicio econdmico
2016.
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AUDITORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CERRADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2017

1. POLITICAS CONTABLES RELLEVANTES

Las politicas contables estan disefiadas en base a Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIiF).

Los estados financieros han sidc preparados sobre la base del costo histdrico. El costo
histérico esta basado generaimente en el valor razonable de la contraprestacion
entregado a cambio de bienes y servicios.

Los estados financieros se encuenfran presentados en ddlares de los Estados Unidos
de Norteamérica, que es la moneda funcional y de presentacién para la compafia.

Se presentan anuaimente con la informacién generada entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de cada afio.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios
no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Se registran en efectivo o equivalentes de efectivo partidas como: caja, depésitos
financieros, inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son faciimente
convertibles en importes determinados de efectivo.

Activos Financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Son todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de
negociacién, es decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de
un activo financiero bajo un contrate cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente esta regulade por el mercado
correspondiente.
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AUDITCRES iINDEPENDIENTES

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

i) @ valor razohable con cambios en resultados,

ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
i) préstamos y cuentas por cobrar, y,

iv) activos financieros disponibles para la venta.

Medicion posterior: Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al
costo amortizado utilizando et método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses
implicites) se reconocen y se calculan utilizando ia tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Deterioro de aclivos financieros al costo amortizado: Al final del periodo sobre el
que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados por deteriore. El importe en libros de los activos financieros se reducen
directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de activo denominada provision para cuentas incobrables que se constituye en
funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por
cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas
incobrables.

Baja en cuentas de activos financieros: La Compariia da de baja un activo
financiero dnicamente cuando;

i) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y,

ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Préstamos y cuentas por cobrar

Se clasifican en activos comientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

Pagina 12 de 29

F I I Y I I I kR R R kX223 232323323232333323088%80800%



LLLULEEEREEEB 303555300000 00000000000003333333053300

1;9, KASCLA

AUDITORES INDEPENDIENTES

Deudores comerciales. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de bienes en el curso normal del negocio. El periodo de
credito promedio sobre la venta de bienes es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta 90 dias.

Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a
compaiiias relacionadas, empieados y otros menores,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o al vaior neto realizable,
el menor. Son valuados con ef método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de
la posibilidad real de utilizacion en la produccidn o venta. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y
los costos necesanos para la venta.

Activos Fijos

Medicidn inicial: Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.
El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionadeos con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento; inciuye ademas una estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de
los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos
aptos (aquelios que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para
su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial: Después del reconocimiento inicial,
los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo
en que se producen.

Depreciacién: Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los activos fijos
se calcula de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas mediante el metodo de linea
recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.
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AUDITORES INDEPENDIENTES

A continuacion, se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%

Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion | 33%

Vehiculos 10%
Equipos de Oficina 10%
Otros activos 10%

Cuando el valor en libros de un activo fiic excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

d) Disposicion de activos fijos: La utilidad o pérdida que surja def retiro o venta de
una partida del activo fijo es reconocida en los resultados del periodo que se
informa y es calculada como la diferencia entre ef precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de Ia transaccién.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalda informacién
interna y del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro
de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro
se calcula el importe recuperable del activo evaluado con el fin de determinar ias
posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia ¢alcula ef importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto ai valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el aclivo para los cuales no se han ajustado los estimados de fiujo de efectivo
futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que
su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en
caso de que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las
reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta &l valor en libros del activo de
tal manera gue no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran
registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del ano.

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo;
6 como patrimonic de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial: La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando se convierta en parte
obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al
costo amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los
costos que se hayan incurrido en la transaccién.

Pasivos financieros identificados: Son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Los pasivos financieros incluyen:

Obligaciones financieras: Estas cuentas comresponden a préstamos
obtenidos de instituciones del sistema financiero ecuatoriano. Estos créditos
fueron obtenidos sobre firmas y generan intereses explicitos a tasas vigentes en
el mercado financiero ecuatoriano.

Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la Compania por la compra de bienes y servicios en el curso
normal de sus operaciones. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion
de servicios es de 30 a 60 dias.

Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos a
companias relacionadas, anticipos recibidos de clientes y otros menores.
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Medicion posterior: Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos
pasivos financieros se miden al costo amortizado utifizando el método de la tasa
de interés efectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando {a tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando e reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: Se dan de baja los pasivos financieros
cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por
la Compafiia.

Instrumentos de patrimonic: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compaitia luego
de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn
directos

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales
beneficios proporcionados por la Compahia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios.
Los beneficios corto plazo son reconocidos en fos resultados del afio en lamedida
en que se devengan.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el
empleado ha conciuido su relacién laboral con la Compaifiia, diferentes de los
beneficios por terminacion.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquelios que se liquidan cuando una de las partes
da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se pagan.
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Impuestos corrientes

l.os impuestos corrientes corresponden a aquelios que la Compaiia espera
recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta comriente del periodo que se
informa; estas partidas se muestran en el estado de situacion financiera como
activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de
anticipos del impuesto a la renta.

Pasivos por impuestos corrientes
El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comerciat que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumpien todas y cada una
de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que
guedan por incurrir hasta completaria, puedan ser medidos con fiabilidad.
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Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen
en los resultados del afic en la medida en que son incumridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciony la Compaiiia tiene
fa intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 5% de a utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su fotalidad.

Reserva facultativa
De acuerdo con los estatutos de ia Compartia, {a Junta General de Socios
decidieron la creacion de reserva facultativa con los resuitados obtenidos en
periodos anteriores; en vista de la situacion actual del pais. Esta reserva estara
vigente hasta cuando !os socios decidan lo contrario.

Resultados acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:
a) Resultados acumulados a libre disposicion
Los resuitados obtenidos a partir det 1 de enero del 2017 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NiIF. La Junta General de Socios puede distribuir
o disponer el destino de estos resultados.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda
al vaior de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa,
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asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las
utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

b} Resultados acumulados: reserva de capital

De acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaitias el
saldo acreedor de la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el
afio anterior al periodo de fransicibn de aplicacion a las NIIF deben ser
transferidos a la cuenta patrimonial Resultados Acumulados, subcuenta
denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo gue se informa, asi
como utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compafiia.

2. CUESTIONES DE MAYOR SIGNIFICATIVIDAD

En cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditoria, hemos entregado la
"Comunicacion de deficiencias en el control interno” (anteriormente llamada Carta
a la gerencia) documento que contiene el detalle de la revision, observaciones y
sugerencias respecto al proceso de control interno y contable de Ia entidad. A
continuacion detaliamos saldos de las cuentas con mayor significancia.

Nota 1: Efectivo y equivalentes del efectivo

CODIGO CUENTA SALDO
1101 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO ~ $ 738.934,88
110101  CAJA $2.034,59
11010101 CAJAGENERAL - B . $556,30
11010102  CAJA CHICA $ 200,00
11010103  CAJA CHEQUES $1.178,29
11010104  CAJA CHICA VIATICOS $ 100,00
110102 BANCOS Y COOPERATIVAS ' $ 736.900.27
11010201  BANCO DEL AUSTRO $ 583.200,59
11010203 BANCO DEL PICHINCHA CTACTE : '$ 132.287,54
11010204  BANCO DEL PICHINCHA CTA AHO $15.577,41
11010205 COOPERATIVA JEP LTDA. $5.824,73
11010206 COOP. JEP LTDA. (APORTACIONES) $ 10,00
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El componente de caja refleja saldos generados por [a recuperacién de cuentas
pendientes de cobro y reposiciones asi como el cumplimiento financiero de actividades
operativas de la empresa.

El componente de bancos y cooperativas refleja saldos sustentados en el sistema
financiero privado y el sector cooperativo y apoyado por el sistema de confrol interno
y fisicamente respaldado por las conciliaciones bancarias debidamente elaboradas,
revisadas y autorizadas. Adicionalmente se efectud confirmaciones externas del Banco
del Austro, Pichincha y Cooperativa JEP al 30 de Septiembre del 2017.

Nota 2: Activos Financieros

CODIGO CUENTA SALDO
1102 ACTIVOS FINANGIEROS - $ 963,032,868,
110205 gg&gtgﬁggg* COBRAR CLIENTESNO $1.020661,15
(1020502 %%ggsxfégmlzs ORDINARIAS QUE NO GENEREN $ 1.020661.15
1102050201 CLIENTES $ 657.062,73
1102050202 CHEQUES POSFECHADOS : $362,819,88
1102050203 CHEQUES PROTESTADOS $ 778,54
110206 = CTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS - $17140
110208 OTRAS CUENTAS POR COBRAR $1.249,07
110208 PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -§ 59.048,74
11020901  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -§ 53.852 40
11020902  DETERIORO DE CUENTAS X COBRAR © $519634

Clientes corresponde a valores pendientes de cobro a terceros externos a los cuales
la empresa entrega mercaderia bajo politicas crediticias sin cargos financieros.

Al final del gjercicio se efectlia la respectiva provision de cuentas incobrables para
castigar las cuentas por cobrar cumpliendo con los requisitos de las NIC 37.

Las cuentas contables de Cheques posfechados y protestados reflejan saldos que
protegen la venta de inventarios generalmente al receptar fisicamente cheques a ser
cobrados en fechas futuras. Los cheques posfechados representan un porcentaje
considerable del 35% con referencia a la cartera total, este rubro puede representar
menor riesgo de cobrabilidad.
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Las otras cuentas por cobrar son saldos generados relacionados con el personal de la
empresa cuyo proceso de recuperacion se lo realiza mediante el rol de pago y otras
formas como cobros directos.

Nota 3; inventarios

cODIGO CUENTA SALDO
1103 INVENTARIOS : - .$ 349.878,61
110306 INVENTARIO DE BODEGAS $ 34887292
11030601 INVENTARIO BODEGA PRINCIPAL ' $427.081.23
11030605 DETERIORO DE INVENTARIOS -$78.188,31
110308 IMPORTACICNES EN TRANSITO $ 1.006 69

Los inventarios representan recursos disponibles para el cumplimiento del giro
econdmico de la compaiiia, su control contable esta respaldado con el detalle de cada
item segln el respectivo maédulo, controla su costo mediante el sistema de costo
promedio ponderado. Al final def affo como apoyo al sistema de control interno realizan
un levantamiento fisico de inventarios dlasificado por la marca.

Con los soportes y en base al respectivo analisis de las existencias de inventarios y sus

costos frente al valor neto de realizacién (VNR) se genera un deterioro presentado en
estados financieros por separado.

Nota 4: Servicios y otros pagos por anticipado

CODIGO  CUENTA SALDO
1104 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS ~ -~ $10.366,20
110401 SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO $ 5.025,08
110403 ANTICIPOS A PROVEEDORES i  $534112
1105 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES $7.750.93

Los seguros pagados por anticipado reflejan el saldo de cancelacion previa al momento
de cancelar la péliza de cual se amortizan durante el periodo en el que causen el gasto,
dichos seguros cubren los vehiculos, seguro de vida para el gerente por los traslados
fuera de la ciudad que realiza en su gestion y los seguros generales para proteccion de
activos.

Los anticipos a proveedores reflejan saldos entregados a proveedores de futuros bienes
o0 servicios a recibir.
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Nota 5: Propiedad, planta y equipo

CODIGO CUENTA SALDO

1201 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO _ $ 19567207
120104 INSTALACIONES $ 296,00
120105 MUEBLES Y ENSERES . 7 $10.789,17
120106 MAQUINARIA Y EQUIPO _ $271.77
120108. = EQUIPO DE COMPUTACION : S . $1.132,31

VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE Y EQUIPO

120109 CAMINERO MOVIL $213628,33
120110 OTROS PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO . $10.361.24
120112 g} %nggECiACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y $.40.807.75

Esta representado por los saldos de los bienes que aportan al cumplimiento de las
actividades operativas principales, contablemente se subclasifican en base a su
naturaleza acompafiado por su depreciacion acorde a su vida dtil, normas contables y
politicas establecidas.

Se expresan al costo de adquisicion por o que se revelan en estados financieros a valor
histdrico.

Durante el periodo auditado se registran adquisiciones y ventas de vehiculos.

Nota 6: Activos Intangibles

CODIGO CUENTA SALDO

1204 ACTIVO INTANGIBLE ' e $ 35.325,91
120406 OTROS INTANGIBLES $ 235.505,04
12040603  CONSTRUCCION LOCAL (COMODATO) - - - $235.505,04
12040401  AMORTIZACION ACM DE ACTIVOS INTANGIBLE -§200.179,13

1204040101  AMORTIZACION ACM CONTRUCCION LOCAL {COMODATO) -$200.178,13

El saldo del activo intangible se genera en afios anteriores soportado por un contrato de
comodato en el cual se utiliza un cuerpo de terreno de propiedad de los socios Fabian
Neftali Andrade y Alexandra Manzano, y se invierte en la construccion de un edificio
acorde a los requerimientos de su objeto social y que sera utilizado por 5 anos cuyo
periodo genera un 20% de amortizacion.
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Nota 7: Activos por impuestos diferidos

CoDIGa _ CUENTA SALDD

120501 ACTIVOS .POR IMPUESTOS DIFERIDOS $ 19.547.08
Consecuencia de los ajustes requeridos por las NIIF, por ias diferencias temporarias en

los items, tales como inventarios y Cuentas por Cobrar, entre otros, se producen Activos
por Impuestos Diferidos.

Nota 8: Cuentas y documentos por pagar

CoDIGO CUENTA SALDO

Los saldos acumulados se generan por la transaccionalidad en el requerimiento o
adquisicion de bienes o servicios a terceros sin vincular a personas relacionadas, se
encuentra agrupada en proveedores locales y del exterior, como locales considera
proveedores de mercaderia, otros bienes y servicios asi como ias obligaciones
laborales.

La empresa se financié por sus proveedores 50 dias segun andlisis de indices de
eficiencia, incrementando 3 dias con respecto al afic anterior.

Asi mismo la empresa maneja un detalle de proveedores donde es posible identificarlos
y verificar su kardex individual.

Nota 9: Otras obligaciones corrientes

CODIGO CUENTA SALDO
210701

210704 . POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS .$11.977.14
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Cuentas agrupadas que generan obligaciones corrientes con el Servicio de Rentas
internas SR, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y a los empleados por las
provisiones de los beneficios sociales establecidos en el Cadigo de Trabajo.

Los saldos acumulados pendientes de pago a la administracion tributaria generalmente
son de cumplimiento inmediato.

De la misma forma, de obligacion inmediata se expresan los saldos pendientes con el
IESS por los apories personales y patronales asi como los préstamos.

Por otra parte, se acumulan las provisiones realizadas durante el ejercicio economico
2017 para el cumplimiento de beneficios sociales como la décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y vacaciones.

Por el resuitado del ejercicio auditado se genera la obligacion de la participacion a

trabajadores bajo relacion de dependencia que permanecieron en la empresa en dicho
gjercicio econémico.

Nota 10: Otros pasivos corrientes

COoDIGo CUENTA SALDO

2108

Saldoes acumulados por las transacciones econdmicas efectuadas con relacionados de
la compaiiia, anticipos recibidos por las futuras ventas y finalmente sin representacion
material obligaciones generales originadas en la operacion de la empresa.

Nota 11; Pasivo no cotrriente

CODIGO CUENTA SALDO

2204 PRESTAMOS NO CORRIENTES SOCIOS ' -$ 200.000,00

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LP -$62.135 51

Acumula obligaciones de cumplimiento a largo plazo (mayores a un afio) principaimente
por los préstamos de sus socios para fortalecer el capital de trabajo, por las provisiones
para beneficios sociales de Jubilacién patronal y desahucio en base al respectivo estudio
actuarial.
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Por otra parte, consecuencia de los ajustes requeridos por las NHF, por las diferencias
temporarias que surgen de la diferencia entre la aplicacidn contable y la aplicacion
tributaria se generan Pasivos por Impuestos Diferidos.

Nota 12: Patrimonio

CODIGO CUENTA SALDO

i ] F EL
31 CAPITAL : -$ 215.000,00

36 RESULTADOS ACUMULADOS - 8781672

‘Resuitado del Ejercicio $ 143.025,07

Se compone del capital aportado por los socios en igual proporcién, por las reservas
legales en el porcentaje establecido en su escritura de constitucidén, por reservas
facultativas generadas por decisiones de no disiribuir utilidades en ejercicios anteriores
segun actas de juntas, por resultados generados por la adopcion por primera vez de
NIIF y finalmente por el resultado del periodo auditado.

Nota 13: Ingresos

CODIGO CUENTA SALDO
4 ~ INGRESOS ~ . . .0 . . $(6.83020055)
41 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS $ (6.769.749,69)
4101 VENTAS NETAS BIENES - 7 $ (8.755.315,24)
4108 8;%%5 AgﬁsResos DE ACTIVIDADES § (1443445
42 INGRESOS DE ACTIVIDADES NO ORDINARICS ~ §  (60.540,86)

La empresa registra ingresos por sus actividades en estricto cumplimiento de su objeto
social cuya actividad econdmica principal es la venta al mayor y menor de materiales,
piezas y accesorios de construccion.

Adicionalmente registra otros Ingresos de Actividades Ordinarias, que basicamente
incluye valores ganados por rendimientos financieros y finaimente ingresos de
Actividades no Ordinarias generadas por transacciones de la compaifiia distintas a la de
su objeto principal.
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Nota 14; Costos de Venta

CoDIGO CUENTA SALDO

51 COSTC DE VENTAS Y PRODUCCION $ 5872901,13
5101 COSTOS DE VENTAS $ 587222113
5102 OTROS COSTOS DE VENTA $ 680,00

En esta partida se acumulan los costos incurrides al comercializar los bienes disponibles
para venta, el método para valorar los inventarios que utiliza la empresa es el promedio

ponderado.

Nota 15: Gastos de Venta

CODIGO CUENTA SALDO
5201 GASTOS DE VENTA § 32568041
520101 GASTOS DE PERSONAL $ 12051869
520104 GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS $ 1.229.22
52010401 PROVISION POR JUSIHLACION PATRONAL $ 1.229,22
520105 HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES $ 1500000
520108 MANTERIMIENTO Y REPARACIONES $ . 2155082
520110 COMISIONES $ 5195364
520111 PROMOCION Y PUBLICIDAD $ 148780
520112 COMBUSTIBLES $ 865709
520114 SEGUROS Y REASEGUROS (PRIMAS Y CESIONES) 3 912031
520115 TRANSPORTE $ 4.355,50
520116 GASTOS DE GESTION $ 3.026,41
520117 GASTOS DE VIAJE $ 6.187.14
520118 AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES $ 3.794,82
520120 PROVISIONES $  10.104,30
520124 DEPRECIACIONES $ 1164336
520128 OTROS GASTOS $  57.032.31
520128017 SUMINISTROS Y MATERIALES L 1,788,42
52012802 GASTOS POR SERVICIOS $ 5524389

Para que la mercaderia llegue al mercado, la empresa incurre en todos los gastos
detallados de forma general cumpliendo con {a distribucidn y clasificacion personalizada
para la toma de decisiones enfocadas a la comercializacion.
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Nota 16: Gastos Administrativos
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CODIGO CUENTA SALDO
5202 GASTOS ADMINISTRATIVOS $ 239371174
520201  GASTOS DE PERSONAL $  161.441,16
520204  GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS $ 986083
52020401 PROVISIONES JUBILACION PATRONAL $  7.56569
52020402 PROVISIONES POR DESHALCIO ADM $ 228514
520205 :gygéﬁ%;gs, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS § 5168140

520205 Egrumgs, gows;owris ¥ DIETAS A PERSONAS s 8168140
520208  MANTENIMIENTO Y REPARACIONES $ 410748
520212  COMBUSTIBLES $ 700,09
520214  SEGUROS Y REASEGUROS (PRIMAS Y CESIONES) $§ 344862
520217 GASTOSDE VIAJE - : $ 15,38
520218  AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES $ 371870
520220 ° IMPUESTO, CONTRIBUGIONES Y OTROS $  6.83588
520221  DEPRECIAGIONES $ 415939
520222  AMORTIZACIONES $  47.100,96
520228  OTROS GASTOS $ 7064104
52022801 SUMINISTROS Y MATERIALES $ 215737
52022802 GASTOS POR SERVICIOS $  58.48367

De la misma manera, los gastos de administracion estan distribuidos y clasificados
diferenciando el aporte econdmico desde una perspectiva administrativa sin excluir el
apoyo en la actividad de comercializacién.

La clasificacion que distingue estas partidas genera un sistema contable fuerte que
apoya al analisis administrativo para la toma de decisiones efectivas.

Nota 17: Gastos Financieros

CODIGC CUENTA SALDO
5203 GASTOS FINANCIEROS $ 17.883,71
520301 INTERESES $ 17.438,64
52030102 INTERESES CORRIENTES $ 14.905,32
52030103  INTERES FINANCIEROS $ 253332
520305 OTROS GASTOS FINANCIEROS $ 445,07
5204 GASTOS NO OPERACIONALES $ 84.856,95
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Como lo mencionamos en e pasivo, los préstamos de los socios para mejorar el capital
de trabajo, genera gastos de intereses sobre los mismos que se acumulan en estas
cuentas.

Por otra parte, para mantener un control y un efectivo cumplimiento tributario de gastos
no deducibles se clasifica un rubro especifico de gastos no operacionales.

Nota 18: Otros resultados

El valor en el Estade de resultados hace referencia a la venta de propiedad menos el
costo de ventas del mismo, adicionaimente se agrega los otros resultados integraies.

4. EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

Como parte de nuestra responsabilidad de obtener evidencia suficiente y adecuada
para concluir sobre lo adecuado de la utilizacién por parte de la direccién , del principio
contable de empresa en funcionamiento para la preparacion de los estados
financieros, en nuestra opinidn y considerande en base a ia NIA 200 los posibles
efectos de las limitaciones inherentes a nuestra capacidad, nos pronunciamos en
referencia y resaltamos que la Entidad realiza en la actualidad sus actividades en
proyeccién a mantenerse en funcionamiento.

5. COMUNICACION CON LOS RESPONSABLES DEL GOBIERNOQ DE LA ENTIDAD
Durante el examen realizado se han efectuado de manera oportuna en coordinacion

con el personal involucrado en a administracion de la Entidad. No han existido
dificuttades significativas respecto a este tema.
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Fabian Espinoza Andrade

Gerente

Distribuciones y Comercio Espinoza &
Manzano Dicem Cia. Ltda.

Cuenca, 28 de marzo del 2018
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