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Auditor Externo Independiente

Telefax: 593 4 2891396, cel:087232036; casilla:09-01-10997 Guayaquil - Ecuador

AGROMEDIO CIA. LTDA.

INFORME DE AUDITORIA SOBRE LOS ESTADOS FINANANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2007
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Auditor Externo Indeg ex diente

Guayaquit, 30 de Abril del 2008

Sefiores )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Guayaquil.

Estimados Sefiores:

Adjunto estoy entregando un ejemplar del informe de auditaria externa sobre los Estados
Financieros terminados al 31 de diciembre del 2007 de AGROMEDIO CIA. LTDA. con
expediente — 32807

Sin otro particular que comentaries, me despido

SR

C.P.A. Leonardo Brito H.
Auditor Externo

Cc:file
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Auditor Externo Independiente

Telefax: 593 4 2891396, cel:087232036; casilla:09-01 -10997 Guayaquil Ecuador

IN

FORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de Agromedio Cia. Ltda
AGROMEDIO CIA. LTDA.

i.

He auditado los balances generales adjuntos d¢ AGROMEDIO CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 los correspondientes estados de resultados, de patrimonio d§ los
socios y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administraciéon, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinion.

No observamos fisicamente el inventario al 31 de diciembre del 2007 y 2006 porque la fecha
de su toma fisica fue anterior a nuestra contratacion como auditor externo de la Compaiiia .
En razon de lo indicado precedentemente, al 31 de diciembre del 2007 y 2006, no nos ha sido
posible satisfacernos de la razonabilidad de este importe ni mediante la aplicacion de otros
procedimientos de auditoria.

. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes que podrian requerirse, si no hubiera

existido la limitacion, los referidos estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de AGROMEDIO
CIA LTDA. resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la
posicion financiera, resultados de operacion y fluyjos de caja de AGROMEDIO CIA. LTDA..
de contformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicgi iferentes a los de la Republica del Ecuador

C.P.A. LEONARDO BRITO HIDALGO
Registro No. SC-RNAE -2 No. 587
Licencia Profesional No. 31.904

Abril 20, 2008
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AGROMEDIO CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. dolares)

ACTIVOS Notas 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 3 109,610 161,846
Cuentas por cobrar comerciales 4 974,341 1,413,031
Otras cuentas por cobrar 65,925 124,064
Inventarios 5 808,927 1,613,852
Total activos corrientes 1,958,803 3,312,793
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, neto 6 30,016 58,512
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 7 3,853 3,853
TOTAL ACTIVOS 1,992,672 3,375,158
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones Bancarias 8 42,152 100,000
Cuentas por pagar comerciales 9 1,508,282 2,708,543
Participacion a Trabajadores 10 20,498 14,297
Impuesto a la Renta 11 41,279 26,471
Gastos Acumulados por pagar 20,237 15,864
Otras cuentas por pagar 12 12,722 121.830
Total pasivos corrientes 1,645,170 2,987,005
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 13 0 115,526
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14

Capital social 250,000 250,000
Reserva legal 11,446 7,702
Utilidades retenidas (Déficit acumulado) 86,056 14,925
Patrimonio de los socios 347,502 272,627
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,992672 3,375,158

) )>)D)XD)D)>)>D)XD)NDD)X) )XY )y )y )y ) ) ) ) ) )
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Ing. Héctor Hoyos Navarrete
Gerente General

/Ing. Com. Max Hidrovo P.
Contador General

Licencia No.0.4681

Ver notas a los estados financieros
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AGROMEDIO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados de U.S. dolares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de administracion

Gastos de ventas
Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

GASTOS FINANCIEROS
OTROS GASTOS (INGRESOS), neto

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Total

UTILIDAD NETA

)

e

ng. Com. Max Hidrovo P.
Contador General

LLicencia No.0.4681

Ver notas a los estados financieros

Notas

S L7

Ing.

10
11

.-"a"

-

2007

5,208,798

4,001,673

1,207,125

218,127

807,683
1,025,810

=

//

ector Hoyos Navarrete

181.315

17,074
27,589

136,652

20,498
41,279
61.777

24,375

/

Gerente General

2006

4,984,453

3,784.471

1.199.980

339,514

732,640
1,072,154

127,826

32,511

95.315

14,297
26,471
40,768

34,546

A




AGROMEDIO CIA. LTDA.

LANTANNS AVREALT BT N e S ——————

ESTADOS DE PATRIMO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3

(Expresados en U.S. ddélares)

Qaldos al 31 de diciembre del 2005

Utilidad neta

Apropiacion de reserva legal
Aporte de socios
Transferencias

Qaldos al 31 de diciembre del 2006

Utilidad neta
Apropiacion de reserva legal

Otros

Saldos al 31 de dicienﬁ del 2007

Ing. Com. Max Hidrovo P.
Contador General

Licencia No.0.4681

Ver notas a los estados financieros

Aporte para
Capital futura Reserva
Social capitalizacion Legal
500 0 4,975
2,727
204,725
249,500 (204.725) 0
250,000 0 7,702
0 3,744
/ 4_ i
250,000 LLA20

Ing. Heéctor HOYOS Navarrete

Gerente General

- —
Utilidades
Retenidas
(Défict
Acumulado) Total
7.881 13,356
54,546 54.546
(2,727) 0
204,723
(44,77 5) 0
14,925 172.627
74 875 74.875
(3,744) 0
86,056 347,502
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AGROMEDIO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresados en U.S. dolares)

2007
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 5,640,186
Pagado a proveedores y trabajadores (5,440,894)
Intereses pagados (17,074)
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta (42,855)
Otros ingresos (gastos), neto (27.589)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacidn 111,774

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo 12,235
Aumento de propiedades, planta y equipo por fusion

Disminucién de inversiones permanentes
Disminucion de otros activos 0

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 12,235

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Disminucion de obligaciones financieras (59,494)
Disminucion por obligaciones a largo plazo (115,526)
Aportes para futura capitalizacion, neto 1,225
Aumento de capital 0
Etfectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de (176,245)

financiamiento

CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento neto durante el afio (52,236)
Comienzo del afio 161,846
FIN DEL ANO 109,610

Ty

el Frca;

2006

4,423,883
(4,402,482)
(33,036)

0
(25,620)

0

(37,255)

(10,680)

0

(10.680)

(210,090)
115,526

204,725

110,161

62,226
99.620

161,846

J

- - —

Ing. Com. Max Hidrovo P. Ing. Hectof Hoyos Navarrete
Contador General Gerente General
[Licencia No0.0.4681

(Continua...)
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AGROMEDIO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresado en U.S. dolares)

2007 2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 74 889 54,546
Ajustes para conctliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 16,262 16,262
amortizacion otros activos 11,489 11,489
Provision para participacion a trabajadores € impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 469,664 (573,119)
Cuentas por cobrar a largo plazo 0
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 21,088 26,848
Inventarios 804,926 (639,672)
Cuentas por pagar (1,311,926) 1,211,075
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 10,574 (171,155)
Participacion a trabajadores e impuesto a la renta 14.808 26.471

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 111,774 (37,255)

e s/ L

Ing. Com. Max Hidrovo P. Ing. Héctor Hoyos Navarrete
Contador General Gerente General
Licencia No.0.4681

Ver notas a los estados financieros
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AGROMEDIO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida con el nombre de Agrositio Cia. Ltda. el 01 de abril de 2003, en la
ciudad de Cuenca Republica del Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de junio del
mismo afio, el 10 de diciembre del 2004 cambidé su denominacién a Agromedio Cia. Ltda.,
mediante escritura, otorgada ante el notario segundo del Cantdén Cuenca y su actividad principal
es la compra-venta, elaboracion transformacidn, comercializacion, importacién y distribucidn de

productos agroquimicos, quimicos y prestar asesoria especializada en los campos afines a su
actividad.

En sesion celebrada el 31 de octubre del 2007, la Junta General de Accionistas de
Agroproteccion S.A. aprobo la fusidon por absorcion con Agromedio Cia. Ltda.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

l.os estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la
Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados
financieros individuales tal como lo determina la Resolucion No. 03.Q.ICL1.002 de la
Superintendencia de Compariias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de
la entidad, con el propoésito de determinar la valuacion y presentacidon de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compatfiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos € inversiones a
corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses 0 menos.

Inventarios — Son valuados al costo promedio. Las importaciones en transito se encuentran
registrados a su costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de
vida util estimada 10 muebles y enseres, equipo de oficina, 5 para vehiculos, y 3 afios para
equipos de computacion. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan
directamente a los resultados del afio.

Inversiones Permanentes — Las inversiones en Compaiiias relacionadas estan registradas al
costo reexpresado el cual no excede el valor patrimonial proporcional.
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Otros Activos y Cargos Diferidos — Corresponde principalmente a aplicaciones informaticas y
gastos de investigacion y desarrollo, registrados a su costo de adquisicion.

Ingresos y Costos por Ventas — Las ventas se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes y el costo de venta esta originado principalmente por la entrega de mercaderias.

Participacion a Trabajadores — LLa participacidn a trabajadores se carga a resuitados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo a la Ley. (Ver nota 10)

Impuesto a la Renta - La provision esta constituida a la tasa del 25% sobre las utilidades sujetas

a distribucidn y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion de acuerdo con
disposiciones legales.(Ver nota 11)

3. CAJA BANCOS

Un resumen de caja bancos es como sigue:
... Diciembre 31...

2007 2006
(en U.S. dolares)

Caja 0 1,440
Bancos 109,610 20,594
Valores en transito 139,812
Total 109,610 161,846

4., CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31...

2007 2006
(en U.S. dolares)

Clientes 1,000,092 1,431,480
Provision de Reservas para cuentas incobrables (25,751) (18,449)
Total 074,341 1,413,031
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S. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipo a proveedores
Empleados
Accionistas

Impuestos

Otros

Total

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €s como sigue:

Productos agroquimicos
Materia prima

Materiales de empaque
Importaciones en transito

Total

... Diciembre 31...

2007

2006

(en U.S. ddlares)

3,265
12,312
1,225
42,004
7,119

65,925

26,079
43,474

1,225
25,620
27.665

124,063

... Diciembre 31...

2007

2006

(en U.S. dblares)

500,695
282,211

26,020

808,926

620,607
819,156
170,737

3,352
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
... Diciembre 31...

2007 2006
(en U.S. ddblares)

Muebles y enseres 5,054 4,205
Equipos de oficina 3,519 3,519
Equipos de computacion 10,756 10,756
Equipo menor 9,052 9,052
Vehiculos 25,000 54,379
Total 53,381 81,911
Menos depreciacion acumulada (23.365) 23.399
Propiedades y equipos, neto 30,016 58,512

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponde a obligacion con el Banco Internacional por $100,000, al 31 de diciembre del 2007
muestra un saldo de US$42,151.89 con vencimientos mensuales a una tasa del 11,29%.

9. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales €s como sigue:
... Diciembre 31...

2007 2006
(en U.S. dolares)

Proveedores del Exterior 915,278 688,705
Proveedores Locales 445,283 645,828
Relacionadas 147,721 1,374,010
Total 1,508,282 2 543
- 10 -
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10.

11.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del

calculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la provisidn para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 14,297 12.454
Provision del afio 20,498 14,297
Pagos efectuados (14,297) (12.454)
Saldos al fin del afio 20,498 14,297

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31...
2007 2006

(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a

Trabajadores 116,154 81,018
(Gastos no deducibles 48.962 24.867
Utilidad gravable 165,116 105,885
Impuesto a la renta cargado a resultados 41,279 26,471

L.os movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

(U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 26,471 1,986
Provision del afio 41,279 26,471
Pagos efectuados (26,471) ~(1.,986)

Saldos al fin del afio 41,279 26.471

-11 -
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12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

13.

14.

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2007 2006
(en U.S. ddlares)

Acclonistas 0 50,250
Impuestos 1,450 8,306
less 11,272 8,939
Otros 54.334
Total 12,722 121,82

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital social autorizado consiste de
250,000 acciones comunes de US$1. cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, durante el 2007, se desglosan como
sigue:
(en U.S. ddlares)

Compras de inventarios 439,647
(astos por asistencia técnica 303,925

La Compaiiia mantiene transacciones importantes con Proficol S.A. y companies relacionadas a
su matriz final Makhteshim Agan Industries Ltd. Aproximadamente €l 41% de los produ?tos que
la Compafiila comercializa son adquiridos a companias relacionadas del exterior con
financiamiento hasta 180 dias plazo e intereses del 4.89% hasta 5.14% anual.

La Compaiiia vende y ocasionalmente compra productos terminados a Agroproteccion S.A.

LLa Compailia matriz suple las necesidades de efectivo de la Compaiiia, generalmente a traves de
préstamos con intereses a la tasa Libor mas 0.5%.

- 12 -
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15.

16.

CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2007, estan abiertas para su revision las declaraciones de impuesto a la
renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado por parte de las autoridades

tributarias, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal
de los ingresos y gastos.

EVENTO SUBSECUENTE

Mediante Resolucion No. 08 — G DIC-0000225 del 16 de enero del 2008, la Superintendencia de
Compaiiias autorizo la fusion por absorcion de Agroproteccion S.A. como Compaiiia absorbente
con Agromedio Cia. Ltda. Compafiia absorbida; el aumento de capital suscrito en US$250,000
con lo que el capital de Agroproteccion S.A. asciende a US$1,200,000; y el cambio de
denominacion de Agroproteccion S.A. por el de Profiandina S.A. La escritura publica

correspondiente junto con la Resolucion de la Superintendencia de Compafiias fueron inscritas en
el Registro Mercantil con fecha 19 de febrero del 2008.

* %k ¥ ¥k 3k %k
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