INFORME DEL COMISARIO
SENORES
SOCIOS DE GEMYASOC
CIUDAD

De mis consideraciones:

Al de revisar y analizar los estados financieros del ejercicic econémico comprendido entre
el 1 de Enero af 31 de diciembre del afio 2007, los mismos que reflejan el resultado de las
operaciones y el cumplimiento de sus obligaciones tributarias en el periodo en mencién, asi
como la correcta aplicacidn de les principios de contabilidad generalimente aceptados, me
permito informar lo siguiente:

Se han cumplide con las normas y procedimientos de control interno establecidos por la
empresa, por lo que se puede aseverar que la gestion realizada en el periode analizado se ha
enmarcado dentro de los principios administrativos aplicables.

En lo referente al desempefic de los administradores, se puede observar un estricto apego
de su gestion a los estatutos y reglamentos de la empresa, cumpliendo a cabalidad con sus
obligaciones y responsabilidades adminisirativas, de convocatoria y acatamiento a los
resoluciones del directorio

A continuacidn se encuentra el andlisis redlizeds o las cuentas de la empresa, considerando
la informacion recopilada en cade mes del ejercicio contable.

Ratios de liquidez
Permite determinar cudn fdcilmente la empresa puede apoyarse sobre su active disponible,
para financiar su gestidn. Por ejemplo, cuando una empresa solicita un préstamo a corto
plazo es importante saber si serd capaz de conseguir el diners liquide para devolverlo,
Dentro de esios indices podemos encontrar:

E! Capital de Trabajo:

El activo corriente es el que la empresa espera convertir en efectivo en un corto plazo, el
pasivo corriente es el que serd exigible a corto plazo. La diferencia entre ambos es el
capital de trabajo. En el periode andlizado, !a empresa ha mantenide un valor para este
rubre en condiciones aceptables, de tal manera que la operacién de la misma no se ha visto
afectada por deficiencia en su disponibilidad, a continuacién se detalla el comportamiento
de este rubro durante el e jercicio econémico,

ACTNVOD PASVO
CORRIENTE LORRIENTE
3t 2007 199.163.48 138.235.85 60927 51
2BRI22007 192.494,42 12606847 69135257
310372007 206.33927 1358.037 20 E730207
30422007 201 532,30 137.238 M 6429329
31052007 183.285,77 137.82336 5546241
300612007 21189312 131.087 14 8080595
31072007 199.663,54 118.860,09 8050345
31082007 193.827 40 109.958,38 83.889,02
30M0372007 18147608 125195 82 55280 48
3 nas2e07 18483254 125.037 43 S9.795.11
30H 142007 21285328 131 650,07 81 203,19
NHz207 197.089,38 8834177 12775781
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Prueba Acida: La prueba dcida nos indica la relacion entre los activos corrientes que
poseen mayor capacidad de liquidez {caja, bancos, valores negociables, cuentas por cobrar).
Esto porque estos activos son mds fdcilmente liquidables que fas existencias. Si surge algdn

problema la venta de los inventarios puede no ser tan rdpida como la empresa necesite.

ACTIVD ACTIVO PASNG
CORRIENTE REALIZABLE CORRIENTE
H 1202006 17001878 98.863,80 11429572 0g2
3102007 199.163,48 101104 06 13823588 G,70
2810252067 192194 42 10894287 12685817 063
3032007 2633927 113 887 85 13903720 086
3000472007 201 532,30 81.21359 137.239.01 080
310502007 193.285,77 85.064,54 137.823,36 0,78
300672007 211 893,12 M AT549 131.087,14 092
31072007 199.663,54 102.014 42 118.860,08 G682
3140872007 193.827 40 103.839,66 109.956,38 iE:]
30092007 181 .476,08 109407 52 126.19552 057
ANHNoe07 18483254 112.5585,93 125.037 43 057
3041172007 212,853,286 104.998,33 13.650,07 ok: ¥
31122007 187.099,38 82.62302 69.341 77 164
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Como se observa en los datos mensuales, la empresa tuvo un promedic anual aproximado de
US$ 0,80 disponibles para cubrir cada délar de deuda corriente, lo cual permite ver que la
empresa no dispondria de la suficiente liquidez para cumplir con los compromisos y
obligaciones a corto plazo sin proceder a liquidar sus inventarios

frdices de eficiencia:
Los indices de eficiencia operativa, miden cémo la empresa realiza su accionar diario, en
términos de cuantificar el grado de eficiencia que se posee en sus operaciones, como por
ejemplo de recaudacién de deudas a acreederes, ¢ pago de sus compromisos, Dentro de
estos indices analizaremos:

Ratio Ventas sobre actives totales: Nos muestra la intensidad con que se usan los
activos de la empresa. Un valor elevado para este indice, indicaria que se opera cerca de la
capacidad total. Obsérvese se utiliza la media de los activos al principio y al final del afio.
Las medias normalmente se ufilizan siempre que se compara una cifra de flujo {en este caso
las ventas) con una cifra fondo (los activos totales).

VENTAS NETAS ACTIVO

3111212006 42728015 20420148
3110172007 4927178 23423076
2810272007 §5.492 26 227 441 25
31/03/2007 13142562 24054350
30/D4/2007 171 475,59 235 865,58
310572007 235 656,86 247 57309
30/06/2007 28020252 23800895
3120712007 32911562 22567538
3 /0812007 380.377 68 249897 95
30/09/2007 425.052,04 23654238
3 H02007 47572285 23395134
301122007 532.42077 239889 60
311202007 576.824,77 22018837

Ventas sobre activos totales = [576.824/[(204.201+220.188)/2]]= 2.71

El valor de este ratio nos indica que se poseen un muy buen nivel de ventas con respecto a
los activos totales que la empresa posee, teniendo alta utilizacién del activo fijo y estando
cerca de alcanzarse la mdxima capacidad,

Ratio Rotacién del Capital de trabajo: el indice de rotacién del capital de trabajo mide la
frecuencia de cambio del capital de trabajo en un periodo de tiempo. Un valor alte podria
indicar que la empresa no opera con eficiencia puesto que posee mds ingresos por venta,
que capital de frebajo, quedando expuesto a no contar con dinero en caso de una crisis que
involucre lo pérdida sus ventas, Obsérvese que el capital de frobajo cambiard a fo large del
afio, por lo que se utiliza ia media de los activos al principio y al final del afio.

Rotacién del Copital de trebajo= [576.824/[(60,927+127 757)/21= 6.11

[N =

El valor de este ratio nos indica que se poseen ingresos por venta superiores al capital de
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contar con dinero suficiente en case de sufrir una brusca pérdida de! ingreso por ventas
por un periodo significativo.



Ratio Rotacién de invemtarios: Mide la frecuencia de cambio de las inventarios en un
periode de tiempo. Un valor alto podria indicar que la empresa opera con eficiencia o ol dia,
puesto que se estdn manteniendo bajos niveles de inventarios o existencias, con respecto a
las venias realizadas, Obsérvese que las existencias cambiardn a lo largo del afo, por lo que
se utiliza la media de los activos al principio y al final del afio.

ACTIVO COSTODE
REALIZABLE VENTAS
I A22008 $8.883 80 37485427
2007 101.104 06 37 556,98
280022007 106842 87 6613984
31032007 113887 85 101 944 26
304042007 9121359 133.245,74
310572007 B85.064 54 179.41382
3040812007 8117548 219.540,47
072007 102014 42 261 200,03
31082007 103.839 66 302.669,32
30482007 109407 52 33871147
31 M0R2007 11256693 384.565.76
3041172007 104.998 33 43413785
SN 207 8282302 4567.564 59

Rotacién de existencias = [467 564/[(98.883+82.823)/2]} = 5.15

El valor de este ratio nos indica que se poseen costos de venta superiores al valor de
existencias que se tiene en promedio, alrededor de 5,15 veces. Esto nos muestra que las
existencigs se mantienen un tiempo prudenciol, manteniéndose los niveles de inventario
disponibles para aproximodamente 2 meses.

En relacidn ol afio anterior se puede observar una mejora sustancial de este indice subiendo
del 2,87 ol 5,15

Ratio Perfodo promedio de cobro: el indice periodo promedio de cobre mide la velocidad
media en que los clientes pagan sus deudas. Esto se realiza determinando ef lapso de tiempo
que transcuire entre el momento de ln venta del producto (en este caso ventas medias
diarias, pues las ventas van cambiondo y debemos cbtener un promedic diario, de firal y
principios de afio) y el momento en que los acreedores pagan las deudas que habian
contraido con la empresa producto de la deuda (en este caso las cuentas por cobrar medias,
pues estas van canibiaride y debemos obtener un promedio de final y principios de ario).

VENTAS NETAS CLIENTES

LOCALES
3111212006 427 290,15 7944615
A 007 49727178 87 802,44
T8A202007 8549225 gI1T557
NO032007 13142562 7859418
30/04/2007 17147559 B4277 05
310502007 23585685 10349614
3000612007 26020252 99.856,65
3100712007 32911552 9951828
314082007 360.377 68 95.226,69
30/09/2007 42509204 9270547
31102007 47572285 56.042,12
3011172007 53242077 11127840
I 22007 576.824,77 9987849

Periodo promedio de cobro = [[(79.446+99.878)/2)/[576.624/365]] =56,73 dias
El valer de este ratio nos indica que para lograr cobrar las deudas que poseen nuestros
clientes, la empresa se demora alrededor de 57 dias, un tiempo alto de recuperacidn



considerands que el piazo promedio que se oforga a los clientes es de 30 dias, con pocas
excepciones a 60 dias

indices de rentabitidad
Los indices de rentabilidad de una empresa, se utilizan para medir cudn eficiente es ésta en
el uso de sus recursos, principalmente de sus activos. Esto es de vital importancia, ya que
permite a los empresarios evaluar econdmicamente el €xiio o fracase de su gestién, en
términos de ver si se lograron alcanzar en el ejercicio pardmetros de rentabilidad fijados
previamente. Dentro de estos indices analizaremos los siguientes:.

Ratio resulfade a ventas {ROS): Nos indica qué proporcién de las ventas termina siendo
utilided para la empresa luego del pago de impuestos. En el case de la empresa puede
observarse un margen decreciente, lo cual indica que ol final del afio el 3% de las ventas
terminan siendo utilidad. En la columna Impuestos y Contribucicnes se registran de enero a
noviembre el valor del anticipo por impuesto o la rento que la empresa paga en forma de
retenciones del impuesto a la renta por parte de los clientes, y es en el mes de diciembre
en el cual se hace la liquidacién definitiva del impuesto generado en el periodo contable

VENTAS NETAS RESULTAROS  IMPUESTOS,
DEL EJERCICIO CONTRIBUCION

ES Y MULTAS
31122006 A27T 280,15 11.398,48 55047 1 %1 7] j
31012007 4927176 6.069,04 5209 012~
ZA22007 8549226 9477 34 6209 a1
310372007 131.42582 1572197 76,20 012
F042007 171.475,59 1284224 558,58 007
052007 235656 65 386540 110228 510
30/06/2007 260.202,52 2113548 1.159,28 0,07
072007 32911562 2 030,96 116928 0,06
310872007 380377 68 2415524 1.283,36 0,08
3000872007 42509204 24 BB2.43 155870 0,06
3tno007 47572265 2312058 157278 005
301172007 53242077 2245520 1.584,78 0,04
StA22007 576.824,77 1333908 804522 0,03
013
- [
052 0
241 nl
[a]
0.1
a0e
o088 [a} TF
0o7
=} o
008 . |
8.5 o
o
004
[m}
L
a0z
E & § 5 § § E B B B E B B
E 2 g = s = H = = 3 = 5 z

{ROS)=(13.339+6045)/576.824 = 3,36%



Ratio Rentabilidad del Patrimonio Neto: este indice nos indica el porcentaje de ganancias
que se obtiene después del page de intereses e impuestos (UDII), producto del uso del
patrimenio de la empresa,

PATRIMONIO RESULTADROS
DEL EJERCICIO

311272006 89.905,74 1139848 014
1 £2007 95.904,78 £.099,04 008"
28212007 99.383 08 947734 040
310372007 10150630 15721 97 018
30/04/2007 98 626 57 1284224 014
31052007 109.749,73 2396540 027
300672007 108319831 M A3548 0.24
3 BTR007 10661529 2103096 024
310672007 10993857 2415524 028
00912007 110.446,76 24.862,43 0,28
3ADRT 108.51331 2312958 026
30M142007 10823953 2245520 026
3111272607 15084650 1333908 0,09

(ROE)= 13.339/(150.846-13.339) = 9,70%

En relacidn al ejercicio anterior, existe un incremento del 8,45% al 9,7%, lo cual indica que
el patrimonio ha sido utitizado con mayor eficiencia en el ejercicio 2007.



ENDEUDAMIENTO:

La relacién entre el pasivo corriente y los activos totales nos presentan el porcentaje de
deuda a corto plazo que esta financiando al Active de la empresa. En el caso examinado, se
determina que la empresa trabaja con un 31% de dinero cuya exigibilidad esta dentro del
periodo analizado. Se puede notar en el mes de diciembre existe una fuerte disminucién del
pasivo corriente el mismo se debe a la cancelacidn de la deuda que la empresa mantenia por un
valor de US$ 52.000, valor recaudado de los socios como aporte para futuras capitalizaciones,
Con relacién al ejercicio anterior, existe una disminucién del 59,97% al 31%

FASING ACTIVO
CORRIENTE
1242006 114.295,72 204 201 48 055 |
310142007 138.235,98 234 230,76 pEe
28M2/2007 12805817 227441 25 0,58
310372007 13903720 240.543 50 0,57
30/04/2007 137 239,01 235 865 58 058
311552007 13782336 247.573,09 0,55
30/062007 131.687,14 238006 895 055
3 /Q7i2007 115.860,09 22567538 052
31/0812007 109.958,38 218897 95 0,50
300872007 12619562 236 642,38 0,53
31802007 125037 43 233.951,34 053
30M172007 131 850,07 239.589,60 054
Fa 22007 69.341,77 226188,37 0.3t
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INFORME.

Luego de haber analizado y revisado los Estados financieros de la empresa Gemyasoc C.A. al 31
de Diciembre del 2007, se establece lo siguiente:

Los Estades Financieros resultantes de! periodo contable 1 de Enero del 2007 al 31 de
Diciembre del 2007 muestran la real situacién de la empresa GEMYASOC C.A. los mismos que
han sido realizados de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados y
concordantes con las exigencias y requerimientos del Servicio de Rentas Internas.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

1. La empresa ha mantenide en el ejercicio econdmico det 2007 un capital de trabajo
adecuado, mismo que le ha brindado la seguridad para emprender con confianza en
proyectos como la importacién directa de materias primas

2. La relacién de ventas sobre el nivel de actives nos permite ver gue existe un adecuada
uso de los mismos, y que estdn cumpliendo con el objetive para el cual fueron
adquiridos

3. La rotacidn del copital de trabajo alcanza un valor de 6,11 veces por afie, un valor que
muestre una alta dependencia de las ventas como parte del capital con el gue opera la
empresa

4. E!lo referente a la rotacidn de inventarios se muestra una mejora significativa con
relacién al periodo anterior, cerca del 80% de incremento. Estimo que en el préximo
periodo este margen se vera disminuido por la incidencia que tiene los tiempos de
importacién de materia prima, la empresa se vera obligada a redlizar compras en lotes
mayores a los actuales.

5. El periodo promedio de cobro es un factor que debe considerarse para mejoror en el
préximo ejercicio, ya que el tiempo de recuperacién promedio es bastante alto , 57
dias, teniendo en cuenta que el plazo promedio es de 30 dias para la mayor parte de
clientes

6. Las ventas se incrementaron en un 35% con respecto al afie anterior, notdndose la
buena gestién de este departamento en los resultados de la empresa.

Quiero manifestar mi agradecimiento a todos los sefiores socios de la empresa por la
confianza brindada, esperando que las recomendaciones y observaciones expresadas en el

presente sean de utilidad para el mejor desempeiio de la empresa en el préxime ejercicio.

Cuenca, 1 de Abril del 2008
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