SOUTHIMPORT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

SOUTHIMPORT es una empresa de responsabilidad limitada constituida el 2 de
diciembre de 2002. La empresa inicia sus operaciones el 01 enero de 2003, con la
finalidad de dedicarse a la comercializacién de maquinaria, equipos y aparatos eléctricos,
agropecuarios, para la mineria y la industria, incluso partes y piezas. La actividad se
encuentra controlada por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2014, la empresa desarrolla sus actividades a través de su sede
principal que se encuentra en la ciudad de Cuenca en la Av. Loja 5-36 y Av. Remigio
Crespo, cuenta con un almacén de venta de mercaderia al por menor ubicado también en
la ciudad de Cuenca en la calle Larga 11-89 y Tarqui.

El régimen laboral del personal de la empresa esté sujeto a las disposiciones del Cédigo
de Trabajo. El personal empleado por SOUTHIMPORT CIA. LTDA., para desarrollar sus
actividades al 31 de diciembre de 2014.y 2013 ascendi6 a 42 y 43 personas
respectivamente.

2. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

La presentacién de los Estados Financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES
exige la determinacién y la aplicacién consistente de politicas contables a transacciones y
hechos. '

Las cifras de los estados financieros estan presentadas en délares de los Estados Unidos
de América.

3. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables importantes utilizadas son las siguientes:



3.1.- Efectivo y Equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprende los saldos de caja y el efectivo disponible
en bancos locales.

3.2.- Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la empresa realice
estimaciones y supuestos para la determinacion de saldos de activos, pasivos, y montos
de ingresos y gastos, asi como también para la revelaciéon de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Si mas adelante ocurriera algun
cambio en las estimaciones 0 supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las
que estuvieron basadas, el efecto del cambio seria incluido en la determinacion de la
utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.

3.3.- Cuentas por Cobrar Comerciales

Las ventas se realizan en condiciones normales de contado, ofreciendo facilidades de
varias cuotas para el pago, sin que esto genere recargos por intereses o incremento en el
valor de los productos. Periddicamente los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar el cumplimiento de los
clientes con los pagos acordados, y asi también verificar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Cuando el cliente no cumple con los plazos,
en ocasiones puntuales y de mutuo acuerdo con los clientes, se realiza un
refinanciamiento del valor por cobrar con un porcentaje de recargo, y si existe evidencia
efectiva de que los valores no vayan a recuperarse se inicia con un proceso de cobro
judicial; si posterior a este proceso el valor no es recuperable se castiga la cuenta con la
provisiéon de cuentas incobrables.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se aplica de acuerdo al analisis del
Comité de Cartera, de tal manera que se pueda cubrir eventuales pérdidas en la cuenta
por cobrar a la fecha del Balance General.

3.4.- Inventarios
Los inventarios estan valuados de la siguiente manera:

Inventario de mercaderia para la venta: al costo promedio de adquisicion, los cuales no
exceden su valor neto de realizacién.

Importaciones en transito: al costo de adquisicién incrementado por los costos de
importacién incurridos en tal proceso.



3.5.- Propiedades, planta y equipo

Los bienes que conforman las Propiedades, planta y equipo estan registrados al costo de
adquisicién o al costo revaluado. El costo de propiedades comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta
en condiciones de funcionamiento.

Los gastos de mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados del afo,
cuando se incurren en renovaciones y mejoras se consideran como adiciones a dichos
activos.

Método de depreciacién y vidas utiles

En la depreciacion de propiedades, planta y equipo se aplica las siguientes tasas
anuales:

Descripcién Tasa de Depreciacion
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacién 33,33%
Vehiculos 10% -20%
Equipos de Oficina 10%
Edificios 5%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion para reflejar
las nuevas estimaciones de gasto por depreciacion de ese activo.

La empresa estima un valor residual de activos fijos para la determinacién del célculo de
depreciacién, el cual es el valor que se espera recuperar en la venta del activo al final de
la vida util.

Retiro o venta de propiedades

En los casos de ventas, retiros y otras disposiciones, el costo y la depreciacion
acumulada de los activos vendidos o retirados son eliminados de sus respectivas cuentas
y la utilidad o pérdida generada se incluye en los resultados del ejercicio.

3.6.- Deterioro del valor de los activos

Cuando existen acontecimientos o cambios que den como resultado una posible
desvalorizacion o deterioro de los activos lo cual indica que el valor de un activo pueda no
ser recuperable, la empresa revisa a través de un andlisis el valor de sus inmuebles,



muebles, equipos e inventarios, en el cual estima y compara el valor recuperable de

cualquier activo afectado con su valor en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el valor en libros al valor recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro en el estado de resultados.

3.7.- Cuentas por pagar

Se registran a su valor razonable de adquisicion con facilidades de pago de algunas
cuotas dependiendo del monto, sin que esto incremente el precio ni exista recargo de
intereses.

3.8.- Obligaciones bancarias

Representan los pasivos financieros los cuales se registran inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos incurridos en la transacciéon para la obtenciéon de los
créditos, y después se miden al costo amortizado.

3.9.- Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es determinado sobre la utilidad gravable registrada en el
ano de acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno vigente. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y las partidas que no seran deducibles. El pasivo por concepto
de impuesto corriente se calcula aplicando la tasa fiscal vigente.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos y que se encuentran en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, estas
diferencias se conocen como diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se esperen que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere
que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado.



3.10.- Provisiones

Las provisiones se reconocen sdlo cuando la empresa tiene una obligacién presente que
puede ser de forma legal como resultado de litigios, con lo cual es probable que se
requiera recursos econdmicos para liquidar la obligacion, entonces se calcula una
estimacion confiable del valor necesario para cancelar dicha obligacién. Las provisiones
se revisan en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a
la fecha de los estados financieros.

3.11.- Beneficios a los Empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido en la legislacion laboral vigente. Entre los beneficios a los empleados
constan:

- Las obligaciones a los empleados que deben ser canceladas a corto plazo en las
fechas que determina el Codigo de Trabajo como es la decima tercera y decima
cuarta remuneracion y utilidades.

- Las obligaciones que se reconocen por el tiempo de servicio de los empleados
deberan ser calculadas con valoraciones actuariales realizadas en cada periodo.
Por la existencia relativamente corta de la empresa, esta provision sera
determinada en el transcurso del tiempo considerando la permanencia de los
empleados en la empresa.

3.12.- Reconocimiento de Ingresos

El ingreso de actividades ordinarias procedente de la venta de bienes se reconoce
cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. El ingreso de actividades
ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe neto de descuentos que la empresa pueda otorgar y
también de los impuestos relacionados con la venta.

Los ingresos se reconocen principalmente por la venta de mercaderia que ofrece la
empresa.

En relacién a otros ingresos estos se reconocen cuando la empresa recibe beneficios
econdmicos derivados de reembolsos de seguros, sobrantes de caja y otras
transacciones que representan un ingreso para la compania, y que puedan ser medidos
con fiabilidad al valor razonable.



3.13.- Reconocimiento de Costos y Gastos-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen en
los resultados a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
paguen y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3.14.- Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan
y se reconocen cuando se devengan.

3.15.- Participacion a trabajadores

La empresa reconoce un pasivo y un gasto por la participaciéon de los trabajadores en las
utilidades de la empresa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades

liquidas de acuerdo con las disposiciones legales.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Representa el saldo disponible en las cuentas bancarias y el saldo del efectivo, al 31 de
diciembre de 2014 el saldo del efectivo fue de $168.618,79.

Este rubro esta compuesto por los siguientes saldos:

Al 31 de diciembre

DESCRIPCION 2014 2013
EFECTIVO 3.420,08 2.539,39
BANCOS 165.198,71 207.315,42
TOTAL 168.618,79 209.854,81

A la presentacion de los Estados Financieros se encuentran elaboradas las conciliaciones

bancarias con corte al 31 de diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la empresa mantiene sus cuentas corrientes en

bancos locales y los fondos son de libre disponibilidad.




5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Representa el valor de los derechos de cobro de la empresa originados en el desarrollo
de su actividad comercial, préstamos a relacionados, préstamos a empleados, anticipos

entregados a proveedores y otros deudores.

Las cuentas por cobrar comerciales comprende:

Al 31 de diciembre

DESCRIPCION 2014 2013
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clientes 459.668,33 432.227,07
Clientes Ferrotto 612,91 394,28
Chegues Devueltos 89.417,54 83.635,88
Cuentas Por Cob. Int. Clientes 2.201,02
Ctas. Provisional 358,36

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Préstamo relacionadas 244.500,00 30.000,00
Provisién para cuentas dudosas (2.204,83) (2.250,00)
SUBTOTAL 792.352,31 546.208,25
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Préstamo a Empleados 5.556,36 6.843,84
Anticipo a Proveedores 9.384,91 54.733,08
Cuentas por Cobrar Varias 99,99
Otros 88.844,08 32.500,00
Ctas. Por Cobrar Contecon 2,81

SUBTOTAL 103.788,16 94.176,91
TOTAL 896.140,47 640.385,16

Clientes.- En este rubro se incluyen principalmente créditos por venta de mercaderia.

Cheques Devueltos.- Son los cheques de los clientes que por distintas razones los
bancos no los han efectivizado y han procedido a su protesto y/o devolucion, por tal




motivo estos valores forman parte de la cartera de los clientes para que se realice
nuevamente la gestion de cobro.

Cuentas por Cobrar Intereses Clientes.- Este valor se registra por un refinanciamiento
del valor por cobrar a clientes cuando en casos puntuales y de comun acuerdo con los
clientes, se extiende el plazo de cobro.

En otras cuentas por cobrar se identifica los rubros siguientes:

Préstamos a Empleados.- Esta constituido por las cuentas por cobrar al personal por
préstamos administrativos.

Anticipo a Proveedores.- Representan valores entregados a proveedores en
cumplimiento de compromisos adquiridos para agilitar la prestacién de servicios o el
envio de bienes o mercaderia.

Cuentas por Cobrar Varias.- Este valor comprende erogaciones de dinero para la
realizacion de diversos tramites y que posteriormente debe ser compensado con la
correspondiente factura o justificacién.

6. INVENTARIO

Esta compuesto por los bienes adquiridos por la empresa para ser comercializados o
consumidos en actividades de mantenimiento o servicio técnico que ofrece la empresa a
sus clientes.

Este rubro comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre
DESCRIPCION 2014 2013
Inventario de Mercaderias Bodega principal 647.986,33 848.623,82
Inventario De Merc. Ferrotto 60.346,45 64.571,03
Inventario en Consignacién 17.759,96 5.413,29
Importaciones en Transito 284.530,31 208.499,48
TOTAL 1.010.623,05 1.127.107,62

El inventario de mercaderias se localiza en la bodega de las instalaciones de la empresa

y en el almacén de venta.

El inventario en consignacion es el importe de mercaderia que posiblemente sera

vendida.




7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Son bienes de propiedad de la empresa necesarios para el cumplimiento normal de sus
actividades, los cuales son registrados al costo histérico y se deprecian con base en el
método de linea recta.

La vida util de acuerdo con la clase de activos es la siguiente:

Edificios 20 afios
Muebles y Enseres’ 10 anos
Equipos de Computacién 3 anos
Vehiculos 5y 10 anos
Equipos de Oficina 10 anos

El movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:

DESCRIPCION 2014 2013
Saldo neto al comienzo del ano 793.780,10 765.123,37
Adquisiciones 59.515,87 70.732,40

Reavallo Vehiculo -

Venta de Activo Fijo - 1(26.767,86)

Gasto de depreciacidén (23.086,51) (23.576,11)

Dep. Acum. Vta. Activo Fijo - 18.268,30

Saldo neto al fin del ano 830.209,46 793.780,10
8. IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos se detalla a continuacion:



Al 31 de diciembre

DESCRIPCION 2014 2013
Activos por Impuestos Corrientes

Crédito Tributario IVA

Crédito Tributario Impto. Rta. Ahos Anteriores 6.327,49 7.367,11
Retenciones de Impuesto a la Renta 22.435,34 16.377,88
Impuesto Renta Pagado por Anticipado 9.683,84 7.320,58
Total 38.446,67 31.065,57
Pasivos por Impuestos Corrientes

IVA por pagar en Ventas (17.632,28) (8.186,18)
Impuestos por Pagar - IVA y Retenciones de Impto. a la Rta. | (11.106,49) (7.047,88)
Impuesto a la Renta por Pagar (26.061,72) (22.880,07)
Total (54.800,49) (38.114,13)

9. OTROS ACTIVOS

Son las cuentas por cobrar relacionados, préstamos a empleados, otros préstamos,
pagos por anticipado y materiales de publicidad y propaganda.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Los saldos que comprenden las cuentas por pagar son:




Al 31 de diciembre

DESCRIPCION 2014 2013
Cuentas por pagar comerciales

Facturas por pagar proveedores (28.537,61) (34.550,59)
TOTAL (28.537,61) (34.550,59)

Las cuentas por pagar comerciales estan representadas por facturas de proveedores, con

vencimientos promedios de 30 a 60 dias.

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Representa los saldos pendientes por concepto de sueldos a empleados, aportes a la
seguridad social, beneficios sociales de los empleados; de conformidad con el Cédigo de
Trabajo, obligaciones por anticipos de dinero recibidos de los clientes, impuestos por
pagar a la Administracion Tributaria y otros pagos pendientes dados por circunstancias
variables de la empresa, con corte 31 de diciembre de 2014.

Un resumen de otras cuentas por pagar es el siguiente:

Al 31 de diciembre

DESCRIPCION 2014 2013
Nominas por pagar (31.509,35)
Cobros por Anticipado (17.632,28) (8.186,18)
Obligaciones con la Administracion Tributaria (37.168,21) (29.927,95)
Obigaciones con el less (8.563,54) (8.353,09)
Beneficios Sociales por pagar (8.622,97) (8.999,78)
Anticipos de Clientes (6.529,51) (19.318,22)
Otros pasivos por pagar corriente (3.094,54) (2.160,53)
TOTAL (81.611,05) (108.455,10)




12. PARTICIPACION A TRABAJADORES

El movimiento de participacion a trabajadores fue como sigue:

DESCRIPCION 2014 2013
Saldo al inicio del ano (9.636,07) (8.518,72)
Pagos Efectuados 9.636,07 8.518,72
Calculo 15% del ano (8.282,50) (9.636,07)
Saldos al Final del ano (8.282,50) (9.636,07)

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al
31 de diciembre del 2014, la Compaiiia ha cancelado US$9.636,07 por participacion a
trabajadores correspondientes al ejercicio econémico 2013.

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Representa las obligaciones contraidas con las instituciones financieras y con otros
acreedores para la adquisicion de bienes de inventario, propiedades, planta y equipo; y

también para la utilizacién como capital de trabajo.

Los principales saldos por obligaciones de financiamiento son los siguientes:




Al 31 de diciembre

DESCRIPCION

2014

2013

Pasivos Financieros medidos al Costo

Amortizado

Cuentas por Pagar a Instituciones Financieras

(2.074.895,72)

(1.818.903,16)

Cuentas por Pagar a Terceros

(50.000,00)

(320.000,00)

Total

(2.124.895,72)

(2.138.903,16)

Clasificacion

Corriente

(7.506,53)

(49.015,07)

No Corriente

(2.117.389,19)

(2.089.888,09)

Total

(2.124.895,72)

(2.138.903,16)

14. PATRIMONIO

El Patrimonio esta compuesto por el capital social de la empresa, la reserva legal, el
resultado del ejercicio y el valor de superavit por revaluacion.

Capital Social.- El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del
2014 asciende a US$571.386,00 y esta representado por participaciones de un dolar
cada una, respectivamente.

Los derechos que otorgan las participaciones es la representacién en la Junta General y
ser parte en la composicién patrimonial y distribucion de utilidades.

Reserva Legal.- La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal, hasta que dicha reserva alcance como minimo
el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultado del Ejercicio.- Corresponde a la confrontacion de los ingresos y los gastos de
la empresa como consecuencia de las operaciones realizadas a la fecha de corte.

Superéavit por Revaluacion.- Representa el valor originado por reavaluo de un vehiculo
por la aplicaciéon de NIIF, que indica la presentacién de los saldos a su valor razonable.




15. INGRESOS

Los ingresos representan los valores obtenidos principalmente por la venta de
mercaderia a clientes a nivel nacional.

Un resumen de los ingresos de la compania es como sigue:

Al 31 de diciembre
DESCRIPCION 2014 2013
Venta neta de mercaderia 3.070.564,63 2.455.,963,18
Otros Ingresos 10.042,99 124.919,88
TOTAL 3.080.607,62 2.580.883,06
16. GASTOS

Este valor corresponde a los desembolsos de la empresa para su normal funcionamiento.
El costo de ventas corresponde al costo promedio de adquisicion de la mercaderia.

Los gastos de administracién son aquellas erogaciones que realiza la empresa referentes
a gastos de personal de oficinas ya sea sueldos y salarios, beneficios sociales, seguridad
social entre otros, al igual que los gastos generales necesarios para el funcionamiento.

Los gastos de ventas son aquellas erogaciones que realiza la empresa referentes a
gastos de personal de ventas ya sea sueldos y salarios, beneficios sociales, seguridad
social entre otros, asi como también gastos que permitan cumplir con los objetivos de
ventas.

lLos gastos financieros corresponden al pago de intereses generados por créditos con
instituciones financieras y con terceros.

Otros gastos corresponde a gastos no deducibles para la Administracion Tributaria.

Los valores de gastos son los siguientes:



Al 31 de diciembre

DESCRIPCION 2014 2013
Costo de Ventas 1.739.022,17 1.575.679,71
Gastos en Ventas 538.663,74 385.731,83
Gastos de Administracion 516.238,12 392.294,22
Gastos Financieros 197.822,80 154.261,41
QOtros Gastos 33.644,12 8.675,42
TOTAL 3.025.390,95 2.516.642,59

17. TRANSACCIONES CON RELACIONADOS

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2013 y 2014 son los

siguientes:

Al 31 de diciembre
DESCRIPCION 2014 2013
Cuentas por Cobrar
Martha Montesinos 107.500,00 30.000,00
Antonio Miotto 87.000,00
Exilaser Cia. Ltda. 50.000,00
Total 244.500,00 30.000,00
Cuentas por Pagar
Antonio Miotto Montesinos (306,09)
Total (306,09)

Se comprd y se vendid a relacionados en términos normales como con terceros.




18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Junta General de Socios el 31 de marzo de 2015.



