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HFCRIWE DEL AVDITOR TWODEFERDNENTE.
Alos Socios de

Sauthimeort Gla. Uida,
Clignca, 25 ds marzo del 2020

Opinién

Memos auditade los estados financiercs de Sewthimport Cla. Ltda. {la "Compania®) que compranden
el estado de sluacidn fingnciers al 31 de diclerhbre del 2019 v los cdmespondientes estadds de
resultados integrales, de cambios an el patimenio v da Auips de afectea par 2l afia teonineds en
258 fecha, s coma las notas explicativas de Jos astadns financieros que holuyen un resuman de
laz paliffcas sontables signiffcativas.

En riestra cpinion, los estedos financleros adjuntes presentan: fazonablemeatite, en fodds los
aspecios. materiales, [a siuacidn finenciera de s Gompafifa al 31 de diciembre dal 2018 vy al
desempefid de sus-aperagiones v suz fiujos de efedtivo por el gfio temminado en asa fechs, de
comformitdad con Momas |nemacionalss de Infarmacidn Financiers (MIIF),

Fundamentos de la aplnién

La audiforia fug sfecfusda de acusrdo con Normaz Intsmacionales da Suditoria (NISg), Nuastra
responsabiided de acusrdo con diches nenmas se describe m&s adsldnte en la seccion
*Responsabiidades del sudior en ralacion con la auditora de fos estadbs financiaros™,
Congiterames Jus ia sdtencia 42 auditariaz qus Hamos obtenido proporciona urs bass suficiente v
sproplada para exprasar nuestra opinidh de aoditoria.

Farrafos de énfasis

Sin modificarmi opintdn, dirigimas Ta atencidn de la Adminisiraeidn de [a Sompafifa debide a gue no
28 realizd y reconoaid los, efecios de lg implameantacidn dea la NIIF 16 d2 Arrerdamientos,
Incepandencia *

Soy independiente da la Compaiifa de conformidad con ef Cédigo de Efica para Profasionales de |a
Cantabilidad dei Consejo de Namas [nfernacienales de Etica para Contadores, ¥ hemos cumplido
ciom nuestras responsabilldades tras de acletds con 28868 requisifas.

Otra informacién

La Adminigtracidn es rgsponsable por 12 preparacitne de ofra Infarmacian, Offa mfarmacion
comprende gl Infarme Anual de la Administracién, (que ho incluye o5 estades financleros ni el

Wiforme de suditorta sobre 05 misrmos), 13 cual fue obtenida antes dela fecha de nuesfro Infarme da
auditarfa. '
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Muestra apinidi sobré Jos esfados financizres de la Compafila, Ao incliye dicha infarmadién v ne
sxpresamnes ninguria famma de sgequiarmienio o contiusidn sobre la misma,

Ern comexion con nuestra audiforta de loz estados financierps, nuestra responsabilidad s leer al
Informe Anudl de la Administracidn v, al hadetlg, congiderar sl esfz informackdn confisne
inconsslencias materales en relacion con les estados finghcieras o con nuestio carocimisnts
obienida durants la auditorTa, o st por el corttrarie se encusnira distorsicnada de forma material,

21, basados en el trabajo que hemos efecklado, sabte asta wformadidn oienida amies de ta fecha
da nlestrg infarme de Audifotid, consluimos que existen inconsistencias’ miafetlales, estarnos
obligados a reporfar dichas inconstafencias. Al respecto no tensmos nata que reportar,

Respensabilidades de T2 Administracién de [a Compania por los estados financisras

La Adminfstracion de |a Compafia s responsable de la preparacién ¢ presantacion razonshle da las
estanos Nnandiéras adjuntos de acusrdo con Mormas Infemacionalss de Informacion Financiera
(WIFY v del condrol Interno necssario para petnitir ks pregaracién dg estados financlares. que asten
libres da dizforsiones slghifisativas, debido a fraude o error,

En |a preparacion de 10% estadns financieros, s Administracion es responsable de svallar la
capacidad de |12 Campafls de confinuar como negocls &n mareha, revelands, seglin comespanda,
los asunfos relacionados o empresa en mancha y ullfzando 2l prinelpio contable de ampresa an
MErGha, & menos guae b Ademicistracion ‘enge 1z intencidn de liquidar 1z sociedad o de cesar sus
operacichnes, o bien no exista olra allemativa mdas realista parg svitar el cferre: de sus operacianes.

Loz ercargados de la Admidistracion de la gntidad sori les reapunsab!ea de la superdsiin del
proceso de slgboracidn de il informeacidn firanders de la Compafla,

Responsabilidades del auditor ¢n relacién con ta auditoria e Jos estatdos financleros

Las abjetivos d& nuesis auditara $on sbtensr una seguridad razonable de 5l los astados financiorns
en s4 conjunie estan fbres de errores materiales, va sea por frapds u error, v emBlr un informes de
auditorla que inthiya ryestre opinidn, Segutidad razonable es un afio grade da seguridad, pero ra
garartiza gua Una auditoria rezffzada de conformidad con Nomnas Memagionales de Auditoriz
siempre detecte un error Taterial cuands xiste. Los ermores materiales pueden sumir de fraude o
arror ¥ s& consideran mzletizles sl, Indhidualmente & en su conjunts. padrfan razonatiemanta induiy
an laz decisionas egondmicas queg los usuarios toman basandose en los estados nancleros,

Carhe parts de una auditoria efectuada de confarmidad con las Nomas Internacionales Je Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantanamaos una ackind de emcepliviema profesiona) durantie
toda 1a auditoria. Tambign coms. parte de nuestra auditorfa:

= ldentificaimos ¥ evaluaros los riesgos de smor material en los estados financieras, debida a
frande o eidf, diseliames v apfivamoes procedimiantas de suditorfa para respander a dichos
Hesgos y ohienemos evidencia de auditaria suficients v adecusda para propercionar una base
pars nuestra opinidn. B resgo de no deteckar un eror material debido a un fraude =5 mas
elevado gue en ef caso de una incomeccitn materal debido a errar; va que el fraude pusde
imphcar eolugsidn, falsificacidn, omfsiongs deliberadas, manifesladionas ntencionadamsante
errdrieas o la vulnerasidn ded confol infemo.

«  Clbtensimos conacimlanto del 2ol intere melevante pars e suditeria con &) fin de disefiar
procedimiantos da audioria que sean adecuzdos e funcidn de las creunstancias w ho cbn |a
finzlidad de axpresar una opinidn sobre Ja eficiancia del contral intema de Iz Carmparila.
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Evaluamads silas poliizas confables splicadas sen apropiadas yque leg estimadiones confables
sean razanakles, asi coma fes respadtivas divulggciones sfectuadas por [ Adminiziracian.

Conghuimés sobre o adecuade ds g utllzacion, par parte de |a Administragion, del principio
contable de gmyress en marchs v basdndones e la evidepdda de. guditorfa abtenida,
concluimos sokré s existe © ne una incertidumbre riaterial reélasionada con hedhos o
condizioties ous puaden generar dudas significadivas sabws b capasilasd de la Compaila pass
coREnEr cimae emplega en marcha, 81 conclubnes que ekiste una incerfdurnbre matstizl, se

regulare que llamemos |a atehelin en nusstro informe de- Auditorls 2obre la cofrespondienis:

informaclcn revelads en log estadog financieras o, si dichas revelacicnes no son adestiadas,
que expresenos una obinidn modificads. Musslias soncusionas ge basan en la evidancia te
audlfaria obienida hesta la fecha de nuszffg informe de suditarfs. Sin smbarge, hechos o
condfciones fufyros pusden lsvar a que 13 Cotmpafia no continde gdmo wne eMpress en
funzionamistbo,

Evaluameos [a peesentacisn global, i3 astuctura v el conlenitla de log estados fingndieros,
inchrids 1a infotmiadican revelada, v sl ins estados financiarbs fepresentan lag traksactiones v
heehigs corrasgonclentes-de meda gue lagrar sy pressntacian razonable.

Camunicemes a.los regpohsables de la Admihistragién de la Campafia en relagicn cot, anre ofras
ruestisnas, el aleance ¥ el mamenta de realizacién ds e auditeda planfficada v los hallazgos
signiflcativas de [z auditnefs, a8l como cualquiar deficiEncia significafiva del coantrol inderro qua
identifleanos en el transoreg de lg-avditnda.

Ma. de Registria en la Superintendendla
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Southimport Gia. Lida.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos Corrientes

Efeciivo y equivalentes de efectiva

Cuentas par cobrar
Inventarigs

Servicios ¥ otros pages por anlicipads

Impuestos

Arctlvis no cormmientes
Propiedad, planta v equipo
Cuentas por cobrar relagionadas
Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar
Obligaciones financieras
fnticipo da clisnfzs

Ofros

Pasivas no corrienfes
Cusntas por pagar
Obligaciones financieras
Patrimonio

Capital social

Aportes futiraz canifalizaciones
Reaservas

Otros resultades integrales
Resultados atumulados
Resultado integral del ejercicio
Pasivos mas patrimonio

1"
12

13

14

15

16
14

17

18

2019
%,816,369
6,230,808
161,189
4,585,414
1,282 886
15,861
175,458
2,385,561
2,000,245
385,216
6,598,771
3,656,511
2,520,153
979,746
13,433
137,180
2,942,260
858,312
2,085,947
2,017,508
702,416

&

13,913
1,292,778
10,885
7,401
8,616,360

2,018

8,437,773
8,362,101
175,445

3 984 278
2,058,887
4,063
139,430
2,075,672
2,025,672
50,000
6,412,775
3,781,810
2,927 530
814,873
37 858
205,649
2,630,865
581,962
2,048,903
2,024,998
571,388
97,972
17,173
1,202,778
10,885
34,804
8,437,773




Southimport Cla. Lida.

ESTADC DE RESULTADDS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013
{Expresado en délareg estadounidenses)

Hota

Ingres& por actividades ordIinadas 20
Costo de ventas 4
Ganancia bruta

Ofros ingresos 20
Gagtos de administracidn y ventas 22
Otros gastos e
Resultado operativo

Gacsios financieros 22

Resultado antes de impuestos
15% participacion frabajadores
Impuests a la renta causado
Resuliado después de impuestos
Otrog resultados integrales
Resuliado integrai

{Las notas expli

. - .
IS anexs} sorrpante irdegrante de

2019
3,496,523
2,158,057
1,337,466

35,853
1,202,824
82175
88,321
85322
22,008
3,450
26,540
-7.401

-7.401

or General

2018
4,315,384
2,701,700
1,613,684

13,256
1,261,016
45,308
319,116
235,650
83,466
12,520
36,142
34,804
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Southimport Cia. Ltde.

ESTADO FLUJO DE EFECTIVD
ALY DE DICEEMERE DE 2015
[{BExprasads en délares estadounldenses)

Fluje de cafa actividades de operacion:

Recibida de clientes

Fagado a proveedores

Fagado 8 empleados

[mpuests 3 |8 ganancia

Irtereses pagadcs

Oiros ingresos

CAros gastos

Efective nete provenientes de actividades de operacidn

Flujo de caja actividades de inversion:
Adguisicion de propiedad, planta y equipo
Efectlvo nete utilfzada en actividades de inversisn

Flupr dz cala actividades de financlamiento:

Frestamos bancarios retibidos

Fagos de presiamas

Efective nefo provenientes de actividades de financlamiento

Caja vy equivalentes de caja:
Incremento nefo duranie el afio
Baldos al comienzo del afio
Baldo al fin del afo

Conciliacion del resultado nete con el efective neto utilizads en
actividades da operagitn:

Resulftade del ejercicio

Ajustes para canciliar el resultado nets con el efech nefs ulilizado
en actvidades de cperacion:

i+] Deprastacion v deterors de @ propledad, planta v eouipo, v,
amarizacisn de los infangibles

{+/-) Ctros

Cambing en achwas y pasivos:

Cuanfae noy cobras

Inventarios

Cuentas por pagar

Ctros

Efactivo nelo uiVeade en actividades de racién

2018

2,754,695
-2.2E0.A%1
-584,679
-43 662
55,322
26, B0
65,352

—_— e
-353,932

-1.2¥6
' '1 :2?6

373,254
-32,303

340,951

-14,266
175,445
161,189

22,998

24,890
«25,156

-677.533
176,001
-803.952
28021
-353,932



Southimport Cia. Lida,

MOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresada en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Nombre de la entigiad:
SOUTHIMPORT Cla, LTDA.

RUC de Iz entidad:
0120217331001,

Domicilio de la entidad:
Av. Loja 5-38 v Remigio Crespe

Forma iegal de |z entidad:
Compania de Responzahilidad Limitada.

Pafs de incorporacian:
Ecuador.

Descripeidn:

Southimport Cia. Lida., fua constituida den la ciudad de Cuenca &l 2 de diciembre de 2002 en la ciudad
de Clenca con Resolucidn de la Superntendencia de Compariias Nre. 1184 del 17 ds diciembrs de
2002; e, inacrita bajo el folio 10 en el Registro Mereanti! ei 10 de enero de 2003

Su actividad principal la importacion, exportacion, comersializacitn ¥ eampraventa de toda clase de
bienes musbles, mercanglas yio senicios, de manera especial la compania comersializara {oda ¢lase
de productoas consistentes en: maguinasria, equipos, vehiculos, implementos, herramientas, aocesorios,
repUgstos, insumos, produstos v senvicios para usos agrlcalas, ganaderos, pesquaros, industiales, da
construecién, energéficos, domésticos, de limpieza, de transporte ¥ de mineria. Ademas, podra brindar
las servicios de reparacicn v mantenimients de todos o3 preductos comensializados por la compania y
de los camarcializados por fercercs. Podrd dedicarse ademas A prestar servicios de instalaciones,
capacitaclones, asesores, administrativos/contabies v en penemal todo tipo de sanvicios relacionados v
dtiles para el gire del negocio. '

El ditima juridico lo realizé sequn aescrifura plblica Mro, 20780101002P0G3320 &f 29 de noviembre de
2012 medianta & cuzl se incrameants el capital social en § 131,030 ddlaras americanos.

Shuacién econdmica del pals

A partir del 2078 y durante & 2018 |a situacion economica del pais ha presentado leves Indicios de
recuperaciars sin embards, os niveles del precin del pafrilen, ol déficl fiecal y ol sio nivel de
endeudamiente del paig, continlan aféctando principaimente a la uidez de ciertos sectores de |
econcmlig,
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Southimpaord Cia. Lida,

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dfiares estadounidenses)

Las autoridades contindan enfrentande esta situacidn vy han implementade varias medidas econdémicas,
enfre las cuales tenemas: pricrizacidn de las inversicnes, optimizacién y redrceidn del gasio plblico,
inzrementa de la inversion exfranjera & fravés de alianzas pohlico-privadas oon bensficios Whustedos,
financiamientn del deficit fiscal medianta la emisién de bones del Estada, abtencidn de financiamisnto a
traves de organismos intemacionales ¥y gobierncs extranjeros, clertas resticciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidics, ingcrementos en gl precio del combustible v de ciertos ifbutos. Asi tambigén
han implementado cierfos beneficios tributarios ¥ de ofra Indole con el fin de fodalecer y fomentar las
inrversiones del sector privads de la econgrmia.

Adicionalmente a las condiciehes expuestas se prevé una recesidn econdmica generada por las
implicacicnas econdmicas derivadas de |3 pandemia f2l Covid — 19, a la fecha dg cierme de lus actuales
estados financieros e estan préviendo estrategias que nos permitan mitigar lns impactos darivados de|
citade problems,

Aprobacidn de los estades financieros

Los estados fingnciercs al 31 de diciembre de 20159 han side emitidos con la autorizacion del Gerente
Senard) de la Gompafia, v poeieriormente seran puestos a congideracion de la Junta General de Socias
para su aprabacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales poliicas contables adoptadas en la preparacion de estos
astades financieros. Estag polificas han side disefiadas y aplicadas de manera uniforms a fodos los afios
gue 5@ presentan en estos estados financiems.

Bases de preparacion de estados financieros

Log estados financieros de Southimport Cia. Lida, han sido preparados de acuerdo £an Normmas
Internacionales de Infarmacion Financiera (MIIF) emitidas par ¢l (ASE {Infernational Accounting Standard
Bogrd) que han sido adoptadas &en Ecuader y, a partir dal 2018, con las ingtiucciones. emitidas por la
SCVS que parmiten el uso de tasas de inferés de los bonos comporativos emitidos en el Eguador para la
estimacion y registra de las provisiones de Jubilacién Pafronal y desshucio. La NIC 13 revisada
"Bensficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enere dal 2016, indica que para la estimacion de dichasg
provisiones se deben considerar [as tasas de rendimiento de los boros corporativas de alta calidad
ermifides en un mercado amplis v en la misma moneda ¥ plezo en que o6 bouidarsn dichas provisiones,

Log estados fimancieros. de la Compafifa han sido préparados sobré la base del costo histérico. La
preparacién de [0s estados financieros conforme a las MIIF requiers &l uso de estimados contables.

También exige & la Adminstracion que tlerza su jwicio »n el protese de apicadidn de las poliicas
corfables de la Compania. En la Nota 3 &8 revelan las areas que implican un mayar grado de fuiclo o
complejidad o 85 areas en donde 1oz sUpuestos y estimaciones soh significativas para la elaboracion
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proeese contable, los nzsultados
regles puaden diferir de los mantos sstimados por la Administracion,
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Southimport Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE MICIEMBRE DEL 2019
{Exprasado en ddlargs esfadounidenses)

Nuevas nommas y modifleacienes
Adoptedas por fa Compaitia

La Compafia ha apiicado las siguientes normas v modificaciones por pimera vez para su periodo de
informe anual gue comienza ¢ 1 de enero de 2018;

»  NIIF 89 Instrumentos Financisros;
*  NIIF 15 Ingresos procedentes de confratos con clientes.
»  MIIF 18 Arrendamisnias.

La Cornparila tuvo que cambiar sus polificas confables, siguiendo la adopeion de 1a NIIF 8, NIIF 15 y
MIiF 16. Esfo se revela en la nota 2.18. Las afras madificacionss que entréon en vigencia & 1 de enero
del 2018 v 2018 na tuvieran impacto matérial en les impories reconocidos en periodos anteriores y no
s& esparg gue afecten significafivameante los perfodos actuales o futuros,

Atin no adoptadas por fa. Cormpaila
Al 31 de diciembre de 2018, ga han publicado nugvas normag, asi como fambién enmiendas v mejeras
a las MIIF existentes que no han gntrado en vigencia y gue la Compafila no ha adoptado can

anficipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria an la preparacion de los estadas financiaras de 1a Compafiia a partir
de las fechag indicadas a confinUacion:

Aplicackdn 0 blgatoda perg

bl ha Teme —siermizlas inigladd s a panirog:

NS T Achra Aus Gl pusebs 50 bre B erda de los divkiands s S0 reiramentos (rancises s olas fleedee
como cARHE! deban rech o CarEm de acdarto 0hh donde S8 fecOn0 cierd 0 IEE FAneaccicnes o Buantos I erem 200
pesados qua Jefisrarncn wilidades dislipuibias, W eja ras anuales cioke J0E-Z017),

e Atiara 18 oo iEbilidad 52 16 modilficaglones, ledescionas ¥ lguidasio res o= plan de keneficlos defhidoe 1 shiro 20E

Mo 25 Aclara que sl un présiamo espenifice permaracs pandgerns despuda de que =l acdivo califcads
carrepondienia eada B0 para su a0 @ Yeria pravisla, s coavieds e RS dslos prediame® 4d= =nane 018
gengrales. (M =lom@s ardales cicla 2045201

M 28 A clEEESN sobrg gl regielrs 3 BNe plear: oe una Imesrsida gue ne azla aplicando elvalnr palimo nfal da BFerD FOT
pre i foo mad

AE 2 Dalgeg o SoeEne-TLT IR de ung em pEAS qus es una SRerEsitn oo njunid as unaadqu#lcﬁn Por tde =narc 20E
elapga (M ajorzs anugled Cicks 20%-2017).

MIIF B Enmignda a la WF 2 {irgftumenies [ngndisroz) refackenacs eon las co Mpersacicnes nepElives de {de anerc 206
clertga Gondicio nes de 2apsE adelanind-2.

MIF 1 Aclarg e sobre b pea Ge o Biana &1 S0 Mire | canjunio 98 Lsa empreed U8 eens Bluys UNG S pemEeic n
conjunid no debe vo el B Mecir U panicipasis k previament s rtantenida e lg Fparasic N GonMng. A48 anam 200
M =in rea ARIAly: Gicks 209-B0TY,

HIF & P shlicaalc n da b no a0 reendamiendo 5 @213 Neorra FMEMEPIREH = - NG T Egjo 1 MIF 5
praclicamanic &0 tedo s B35 con@ios de arandgmian e S=bandn reco receron "aethis fo? dereche de Tda enara 208
1#50" y un pashe por arrendamianio,

CINIF 2] Intgrpatascit n qua clarfia & meonpgimisnts ¥ madipEn ce las inceldembies eobre alencs {de =nere 208
r=alemianlo e de= impuesio = la renta yal va0 &a la WIS 2y no BNIC 37 pam g conlabimckin oy dplce.

MEE Ty WIS 2 o dNEACio fee para aclaroar sl oo noaps df Matsdaldad y aloseris. oo, i me-difraniomma . iy anefo 2okh

MIF 3 Aelarg it nacbre la dednkdo nds regosfa. g anecn 2020

HIF Mormes ques reemplazars & 16 W IF 4 "Conlrelo s da Saguios”. ‘Icka mMatn 2021
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Scuthimport Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresacio en ddlares estadaynidensas)

En refacian a la NIIF 18, la Adminizfracicn informa que, ¢on base en una evaluacion general, no habria
impactes significativos ai aplicar esta noma debido a que la Comeaiia manejs un limftado nimers de
contratos de amandamients, los mismes que comesponden al alquiler de lag oficinas administrativas v
pressnian una vigencia Jda corfe plazo,

La Compafila estima que la adopcidn de las ofras fuavas naimas, anmiandas & las RIF v 'as nuevas
irterpretaciones antes descritas, no fendrd un impacto significativo en los eastados financieros en e
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran pane de estes nomas no sen aplicables a sus pperaciones,

Moneda funcionzl ¥ moneda de presentacian

Las partidas en log estados financierns se expresan en la moneda del ambiente econdmice primaric
donde opera le Compadifa. Los estades financieros se exprasan en ddlares estadounidenses, que es |a
meneda funcional y de presentacion de la Compafila. Las cifres incluidas en los estados finandierce
adjuntos estan exprasadas en délares estadounidensss.

Transageiones y saldos

Lag transacciones en moneds exdranjers, principalmente deudas con provesdores del exierior, se
convierten a la moneda funcional utilizande los fipes de cambio vigenizs a las fechas de las transacciones,
Las ganancias y pardidas por diferenclas en moneda extranfera que resultan de 1z liquidaeidn de estas
transacciones v de la corversion a [os thos da cambio de cleme de {os activos v pESvEE MONEEADS
denominados en monada exiranjera, se reconocen en &l estado de resuliados integrales,

Efectivoe ¥ eguivalentes de efectlive

Incluye el efectiva disponible v depdsitos a la vista en bancos, de libre disponibilldad,
Activos financierog

Clasificacion

Comp se describe en la Mota 5 desds &l 1 de enero de 2018, la Compafila clasifica sus aclivos
financieras en la siguiente catagoria:

- Costo amortizado

La clasificacién de un activa financiaro depende del propdsito para el cual se adauind. La Administracian
de la Compafia defermina la clasificacian de sus activos financiaros a la fecha de su reconocimisnta
inicial v tomando &N consideracion el modelo de negocic utilizade para la administracian de astos
instrumenios, asl como los términos contractuales de flyjo de efectivo,

Medicidn
Al moments del reconocimiento inicial, los activas financisros se miden a su valor mzonables, sin

embargo, &0 el caso de un acfive financiero gue no sea a valor razonable @ través de resultados (VR-
resuitados), 58 reconocen los Costos de transaceién directamente atribuibles a la adquisicién del achiveo
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

financiers. Los costos da fransaceidn de activos financieres a valor razonable a través de resultados se
registran en resulfadas del ajercicio,
Instrumenios de deuda

Los insfrumenios de deuda son aquelle$ instrumentes que curplen con la definicidn de un pasive
financisro desdes la perspectiva del emisar.

La medicidn supsetuerts de los ingyumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Companla a adminisfrar el activo y las caractersticas de flujo de efeclivo del aclivo. Las categorias de
medicién de acuerde a las cuales la Compafiia clasifica sus insfrumentos de detda;

« Coeto amartizado: Les aclives gue se mantienen para el ¢obro de flujos de efective contractuales
tuanto tithos Tinjos de efective representan (nicaments pagos de principal e infereses se miden a
costo amortizads. Los ingresos recibidos de esins actives financiercs se incluyen en los ingresas
financieros utiizando el método de tasa de inferés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida gue sura
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados v se presents en ofras
ganancias/(pérdidas) junfo con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
preserian como una pariida separada en gl estado de resulfados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 1a Compafia s6lo mantiens activos finangieros clasificados en la
cafegorfa de activos flnancieros medidos al costo amerfizado. Los acfives financieros a costo
armortizado son actives financierss no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que
7t oolizan enm un mencado activo, estos activos financieres se mantienen con la finalidad de cobrar sus
flujos contractuales. Se incluyven en al activo comiente, excepte por los de vencimiento mayor a 12
mases contados desds la fecha del estade de situacion financiera. Estos ditimos se clasifican como
actives no corrisntes. Los activos financiercs a costo amortizado de la Compafila comprenden el
“Efeetlvo v equivalentes de efective”, las "Clentas por cobrar a cifentes”, y las "Cuentas por cobrar a
campaiias relacionates”, en Bl esigdo de sfhuacidn fimanciera. Los actives financieros a cosfo
amortizado representan Unicamente log pagos de principal e infereges, se recondcen inicialmente a su
vaior razonable v, postedormente se miden a su coste amortizade por &l método de interés efectiva
menos fa estimacidn por deterore,

Cuentas por cobvar @ clienies. 50n oz monios gue adeudan 1os clientas por la venta da productos en &l
curse normal del negocio. Las cuentas por cobrar a clizntes cuentan ¢an un promedio de cobro de
aproximadaments entre 30 a 273 dias a terceres y a companias relacianadas. Se registran a su valar
neminal que es aquivalente a su costo amortizado pues ne generan intereses y se liquidan &n el cono
piazo. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condicionss de crédito
habituales

Cuentas par cobrar a compafiias relacionadas: son 105 montos que adeudan |las relacionadas por la
vanta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a clientes cuentan con un
promedic de sabro de aproximadaments éntre 30 a 270 diss a tercerss ¥ a compafifas relacionadas,
Se reqistran a =u valar pomingl que 25 aguivalenis 3 su oosio armurizado poes No Benaran intereses v
se liquidan en el coro plazo. Mo exfsten montos significafives de venfas que &6 gparten de las
condiciones de crédifo habituales
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Deterloro de activos financieres

Fara las cuentas por cobrar comercigles vy a parfes nalacionadas la Compafiia wtilize < método
simplificado permitide por la NIIF 9, “Instrumentos Fingnocieres: Reconocimiento y Medieion" gque
requiere gue las perdidas esperadas en la vida del activo financiere sean reconocidas desde el
recenocimiento inigial de Ing mencienados activos financisros.

Desde &l 1 de enero del 2015, la Compafila evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticlas
esperadas asaciadas ¢an sus instrumentos de deudara costo amortizads y VR-ORI. La metodologla de
deterioro aplicada depende si se ha producide un auments significativo en el Resgo de crédito.

Pasivos financieros
Ciesificaciin, reconosifmienio y medicion

Cie acusrdo con lo gue prescibe la NIIF 8, "Instrumentos Financierss” los pasivas financieros se
clasifican, s2gln corréspenda, comao: (i} pasivos financieres & valor razonable a traves de Janancias y
pérdidas, (i) pasivag financieres al coste amortizado, La Compafia determina ka clasificasion de sus
pasivos financieros a 13 fecha de su regonocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018, la Compaiiig 54lo mantiene pasivos financieros clasificados an la
cateanoria de pasivos financieros al costo amorizede, Los pashees financieros inchayen as "Cloilgaciones
con Instituzlones financieras”, las "Cuentas por pagar a provesdoras™, las "Cusantas por pagdr a
compafias relacionadas™ v las “Oiras cuentas por pagdar’,. Todos los pasives financierds se reconoten
inlcialments & su valor razonabls v posterigmente 58 miden 2 $U costo amartizade. El costo smorizado
incorparg los costos directemeante atfbuibles a e transactidn,

Qbfigaciones con Insiiucianes Mrancieras

Se TRCUNOUEN NCETNEnte a su valor razonable, nefo de los costos incumidos en la fransaccion.
Posteriormeznte se miden al costo amontizado; cualquier difersncia entre 68 fondos recibidos {netos de
los costos de las transacciones) v el valor de rendicitn se reconoce en [os resultados durante et periodo
del préstamo usando =l métode de interés efectiva.

Lgs comisiones en las que $e incurmen para la obtencidn de créditos se reconocen como costo de la
transaccion en la medida que sea probakble que urna parte o todo el préstamo se recibiera, En este caso
las comisiones fusron reconocidas al recibir todo &l préstamo v la oblipacion v =2 amortize hasta el
wencimiento de la misma.

Las intereses devengades que comesponden a prestamos y obligaciongs utilizadas en el finandiamignta
dg 3Us operaciones se pragentan an lgs resultados bajo o nebro Gastes fnancieros,

Las obligacionss con Institucienss financieras se clasificaron &n el pasivo corfente a menas qua la
Compania tenga dereche a diferir & pago de la obligaciin por lo menos 12 meses confadas desde 13
facha del egtade da situacién finantiera.
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Cuentas por pagar a proveadoras y otras cuenfas por pagar

Las cuenfas por pagar a proveedores y ofras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes
o sarviclos adquiridos de provesdores eh &l curso normal de los negocics. Las cuantas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe raalizar denfro ¢ un afio o menocs, de lo ecantrario
52 presentan como pasivios na carrsntes.

Lasg cuentas par pagar se reconocen iniciaimente a su valer razanable ¥ posterionnenta en la medida
que el efecto de su descuénto a su valor presenie sea importants, se remide al costo amortizado usando
el méfnda de interés efectivo, de lo contrario s& muestran & su valor nominal,

Cusnies por pagar a companias refetionsdes

Las cusntas por pagar a compafias relacionadas son abligacicnes de pago por bienss o servicios
adguirdos 8 compafias relacionadas en el curso nermal de los negocios. Las cugntas por pagar se
clasifican coma pasivos cofrientes si el pago se debe r@alizar dentrp de un afo o menos, de lo confrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Inventarios

Loz inventarios se regisfran al costo o su valor neto de realizacian el que nesulte el manor, El costo da los
inventaios d& mercaderias comprandes los costos de compralfimpartacion v otros costos directos tales
comng los impuesios oo fecuperablas (@renceles de imporiacidn e mpuesio a g salida de divisas),
deducidos dé los descueantos en compras.

El costo de los inventarios v de los producies vendidos se detsrmina usando el metode del cogto promedio
ponderadg. Ei valor nete realizable es &l precio de venta estimado &1 el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distibucicn.

Las impartaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas ofros carges relacionados con la
importacion.

La Administracién de |la Compafils realiza una evaluacion de la antigledad de adguisicidon de los
inventarios para detarminar si 8¢ encuenfran aptas para su ufilizaciin o comercializacian, Se cangtibuye
Utha provision con cargo a resulfadeos del afie para cubrr las pérdidas por inventario en mat estado o no
apio para la utilizacion o comerciglizacion.

Instalaciones ¥ equipos

Las inztalacionss y equings son regieiradas 2 costo, menos depreciationgs acumuiadas y perdidas por
deferiorn, &h caso de producirss. El costa incluye los desembotsos divectamente atfribuibles a la
adqguisicién o consiruceidn del activo. Los desembolsos postarfores 8 |2 compra o adquisicidn sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros aseciados a la inversién fluyan
hacia la Compafla v los costos pusden ser medidos razonablements, Los otos desembolsos
postericres comesponden a reparacionss o mantenimfento menerzs ¥ son registrados en resulfados
cuEndo son incuridos,
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La depreciacién &z calculada linealmente basada en la vida giil estimada de los bignes, o de aquellos
componentas gignificatives idenfificables que pogean vidas (files diferenciadas, ¥ ho considera valores
reslduales, dehbido a que la Administracidn de la Compafifa estima que el valar de realizacion de sus
irsigdationas v equipes & erming de su vida bl serd irrelevanie. Las estimaciones de vidas dtfles v
valores residuales de los acfives fijlos son revisadas, ¥ gjustadas si &5 necesaria, a cada fecha de cierra
de o5 esfados financisros.,

Las vidag (files estimadas d¢ instalacionss y equipos son ias siguientes:

Afos
Edificios 20
Equipas de cperacidn 10
Equipos de oficina 1
Muables ¥ enseres 10
Equipes de computacidn 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalacianes vy equipos, se calculan comparande [os ingresos
cbienidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados.

Cuande & valor enlitbres de un activie de instalaciones v equipos excede a su monto recuperable, este
es reducide inmediafarmente hasta su valor recuperable. Durante & 2019 v 2018 no han existide activos
calificables para efectuar la ¢apitalizacién de los costos por préstamos.

Activos intangibles

Comesponde a 108 costos incuridos en la implementacién de un software, incluyen los costos de |a
licencia y ofros walores asociados para poner en uso el programa. Estos costos S8 amortizan con cargo 8
las operaciones del afo en base al métado de linea recta en petfodos de 3 afing, que 2s la vida (il
aestimada de las mismos,

Deteriora de activos no financieros (Instalaciones, equipos e [rtangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn wo amorfizacion se someten a pruebag de deterioro cuando se
producan aventos o ciounsiancias que inticen gque poorie no recuperarsg U valor en libres. Las
pardidas par detericre cerresponden al monke en el gue el valer en libros del aclivo exceds & su valor
recuperabile, El valor recuperable Jde los actves corresponds al mayar entré el mento nefe que s&
obtendrd de su venta o su valer en uso. Para efecios de |la evaluacion por deferioro, las activos se
agrupan a los niveles mas peguefios en los que generen flujos de sfective identificables (unidades
genefaterss de efectiwg),

En el case que el mante del valor libros del active exceda a su meonto recuperable, la Compafiia regisfra
una pérdida por deteroro en les resultados del sjercicie.
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213 Impuesfo alarenfa ¢orrienta y diferdo

El oasfo por immpuesit 3 la rerta comprende & Impuesta & ia renta corriente v el diferida, E| impuesto &
la renta se reconoca en el estado de resultados, excepto cuando se trata da partidas que se reconocen
directarmsente en ¢ patrimenio.

i}

if}

ihpuesiD & & 1enis Comenis: La provision para impuesto a |a renta se cafculd mediante |a tasa de
impuesto aplicable a las ufilidades gravables v se carga & los resultedos del afic en que se devenga
oon base en el impuesio por pagar exigible. Las nammas tibutarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 25% (2018, 22%) de las uiilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2018: 25944)
si ins accionigtas fingles de la Companias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10
puntos (15% o 18%) (2018: 12% o 15%) &i [as utilidades $on reinvertidas por el contribuyenke.

El paga de un “anficipo minime de impuests a la rents™, cuye valor 28 calouladn an funcidn de las
cHiras reportadas e afio anfedor sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de log cosfos ¥ gasies
deducibles, 0.4% de log ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en ¢aso de que el impuasta a la renta caugado see m@nor gue &)
monte del anticipe minime, este Ufime se convertird en impuesgto a la renta definitiva, 2 menos que
el contribuyante solicita al Servicio de Rentas (nternas su devolucidn, I cual podria ser aplicable,
de acuerda con la hama que rige la devolucidn de este anticipo.

mpyesio a la renta diferido: Bl impuestos a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
metode del pasive, sobre lag diferencias femporales que surgen entre las bases fributarias de actives
¥ pasivos ¥ sUs respectivas valores mostradas en los estados financieros preparados bajo MIF. El
Impuesto a la renta diferfido se dafemaina ugando fesas tibutarias que han $ido promyigadas ala
fecha del estado de situacidn financigra v que =2 espera serdn gplicables cuando el impuesto a la
renta diferido active s& realice ¢ &l impuesio a |a renta pasive se pague.

Los impuestns a la renfa diferidos activos =dle $& reconootn en ja medida que 528 probable que s&
praduzdean benefieios fributaros futuros confra los que s& puedan wsar las diferencias temparalzs.

Los gsaldos de impuesiog @ la renta diferides activos vy pasivos g& compensan cuando exista el
detacho laaal exigible 2 compensar impuesits activos corfientes ¢on impuestos pasivas corrientes
¥ cuande oz impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma auforidad
tributaria.

214 Heanaficios a o empleados

Beneficios corrientes: Catresponden principalmente a:

B

Participanion oe \os trebejadyres 8n las Utilidades: Caloulada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impussto a la ranta, seqln lo establecido por la |egislacion ecuatoriana
vigetite, Se reglsira coh cargo 8 resultados y se presenta como parde de 06 gastos
administrativas vy gasies de ventas en funcitn de la labar de la persana beneficiana de ests
beneficio. -
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iy  Vecaciones: Se registra ¢ gasto correspondiante a las vacaciones del personal sabre hase
devangada,

i}  Dégimp tercer v désimo cuarto sueldes: Se provisionan y pagan de acuetdo a la legistacion
vigente en el Ecuador,

Bareficios no corrientes - Jubitacifn patrenal v desahucis {no fondeados)

La Compafia tiene un plan de beneficio definide parg jubilacion patronal, nomado v requeride par las
leyes |sborales ecuatoriznas. Adicionalmente, de acoerdo a lag leyes vigentes, en |og casos de
terminacion laboral por desahucio zolicitado por el empleader o trabajador, el empleador bonificars al
frabajador con &l veinticince por ciente del equivalents g la dlfima remuneracidn mensual por cada ung
de los afios de serviclos prastados 2 la misma Campafifa o empleador, este beneficio se denomina
desahusio,

La tasa ulilizads para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tants financiera como nal
se determinaré ulilizando coma referencia los rendimienios del mercade, al final del perodo sobre al
gue s informa, correspondients & [os emiseras de bonos u obligacienss empresariales de alta calidad.
En mangdas para las cuales no exista un mercado amplio de bongs empresariales de alta cafidada, se
utllizaran los rendimienfos de mercado (al final del pedode de presentacidn) de los bonos
gubernamentalss denominados para ésa moneda.

La Adminlatracion de fa Compafia utiliza a parfir dsl 2012 como [asa de descuento de estas provisiones
la tase pramedic de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuader pues eonsidéra que es [a tasa
que mgjor presenta la reslidad econdmica ¥ el riesqo del pais, asi como tamblén se alinea con los
pronunciamisntos del orgamizmao de Control {Oficia Na, SCVS- [NMY-2017-00080421-0C).

Las hipdiesis actuartales incluyen variables como son: tasa de descuento, fasa de moralidad, edad,
g2x0, afing de sernicios, remuneracicnes, incrementas futuras de remuneracionss, t@sa de rofacion,
entre ofras,

Los costos de [os serviciog pasados se reconcocen inmedisfamente en resultados del afo.

Al clerre del ano 1as pravigiones cubren a tades los empleados que s& encantraban frabajands para 1a
Compafia.

Anticipos de clientes

Los anticipos recibidos de clientes, carresponden principalmente al afective recibido por parte de sus
principales clientss, Estos se registran a su valor nominal al momento de la entrega del efectiva v son
liguidados canh la entrega de la mercadsrla o cuando haya sido brindado &l servicic. Debido a que se
liquidan gustanclalmente en &l carte plaze, los mismos se clasifican como pasivos comientes,
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Ingresos diferidos .

Este rubeo ineliye valores facturados de bhenes que se entragaran en &l fufure: &n base & coniratos
firmados con cierfos clientes, v que serdn devengados con credito g resultades, cuando &l bien sea
entregado.

Resullados avumutados — Ajustes provenientes de la Adepeidn por primera vez de las “NIIF”

Leos ajustes provenientes de la adopcidn por primera vz de las Normas Intemacienales de Informacién
Financiera "NIIF" que s& ragistraren en el patrimenio en la cuenta Resuffados acumuladas, subcuerta
“fesuliados Acumulados proverientes dé la adopeion por primera vez de las “NIIF”, gue generaron un
saldo deudor golo podran ser absorbidos por log Resultados acumulados v los del Olimo ejercicio
eConomice concluide, si los hubiers.

Reconocimients de ingresos

Los ingregos comprenden el valor rezonable de ia venta de bfenes o servicios realizada en &l curso
ordinarin de las aperacionss de la Compaiila. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificade
&n log confratos de wenta, nefo de develuciones, rebajas v destuenfos. No se congidera pressnte ninglin
elemento d& financiamiento dado que las vantas se realizan can plazo da crédite de 90 dias a tercerms ya
compafiaz relacionadas, o cusl 85 conslderado consistente con las practicas del mercado.

La Compafifa reconoce ingresos cuands e mento puede gar medide confiablemente, es probable que
teneficios economicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con 195 criferios aspecificas por cada
tipe d= ingreso como se descrbe mds adelants, El monto de log ingresos ne pueds $&r madido
corfiablemente hasfa que todas (a5 confinganclas wlacionades oon iz venta heyan sito resushtss, La
Compania basa sus estimados en resultadas histdricos, considerando el tipe ds clients, de ransacdicn ¥
condiciones especificas de cada acuerdo.

Wenta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se moonocen cuands la Compafia transfiere &l control del activo, siendo
eslo cuando s& ha enfregado Ios praductos al cliente, el dliente tiene discrecién sobre los mercados v los
precins para vandar 108 productss v no existe ringuna otiigacion de desempeho Incumplida gue pusde
afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los
productos hah sido ransferidos s &l medio ds transporte que designe, en la ubicacion especificada ¢ en
el puerto de salida, los riesgos de ohsolescencia y pérdida han sida fransfaridos al clientg y dste ha
acenfadn loe productos de aoverdo con & corfreio v 18 condicidn de vanta pactada v la cobranza de las
puentas por cobrar esté razonablamente asegurada.

Asimismo, $8 requiere gue el clignte acepts los producios de acuerde al contrato de venta v que la
Compalita fenga evidencia objedliva gue 58 Nan satisfecho los ofiterics de acaptacién. Can la entrega de
los producios se consideran transferidog los riesgos de obsolescencia ¥ baneficios asocigdos a eses
bienas, Las ventas a clientes locales son la venta de preductns pusste en almacén da la Compardiia o
puesto en almacén del clisnite.
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Este rubm incluye walores recibidos por enfrega de bienes fue se entragaran e&n ef ftum; y gue
generalmente son facturados durarte el mes de diciembre en base a los canfratos fimnados son registradas
en el paslvo comients, ¥ se devengan, con crédifo a resultades. cuandn &l hien =2 snvegads, < cusl e
gslima sard dard durarte &l primer timestre del siguignte afia.

2.1% Adopcion de nuevas normas NUF 9, MUF 15 y WIIF 16
NIIF & “Instrumentos financieros”

La NIE & restmplaza 10s modelos de chasificacitn y medicidn de Ta Wi 32, "Instrumentss Finangieros:
Reconccimignto v Medicion" con un medelo Ornico que tene iniciaimente solo due cafegerias de
clagificacidn; costo amorfizada v valor razonable,

La clasficacitn de los attivos financieros de deuda dependerd del modsle de negacio que usa la entidad
para administrar sus actives financieros, asi come de las caracieristicas de flujos de efectivo confractuales
de los actives financisras, Un insfrumente de deuda se mide al eosfo amentizado st a) el objstivo del
merdelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditas da las fujos de efectiva
contractuales; v, b los fiujos de efectivo contractualas en virfud del insfruments representan Unicamente
pados del capital [principal] e infereses. Los instruméntos de deuda que ne cumplan estas condicionss
se tmiden a valor rezonable, can cambios en resultados, exespto por (05 instrumentos de deuds euyo
medelo de negocio es mixio {cabrar v weandarl, en cuye cest os cembics en & valer razonable se
reconocen en otros resultados integrales {que pexdran reclasificarse posteriemments a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razgnable con cambios an resultados,
excepto hor [0S ingtrurnentos de petrivonic Que no 58 Mianiensh para negociacion, 1as cuales pusden sar
registradas en resultados o en otras resultados infegrales (qus ~o podran reclasificarse posterioments &
regultados).

Lz MIIF 2 esfabiers, atemss, un nuevo modelo para el reconocimisnto de pérdidas por deterionn de
acfives financieros, basada en ef concepto de Perdida Crediticie Esperada (PCE). Este modelo s basa
en un enfoque de tres fases por &l cual los activos financieros pasan por cads una de las tres fases a
medida que suU calidad credificia cambia, Gada fase defermina como una enfidad determing sus pérdidas
pot teteniorn ¥ cbrmo aplica € metodo de tasa de interds efectiva. Se parmite un enfogue simplificade para
les activos finencierns gue no tienen un componente de financiamients significative (por ejemplo, cuentas
por cobirar comercizles de coro plaza). En su reconocimiento infoial, las entidades registraran las pérdidas
en &l dig 1 equivalente & 12 meses da PCE (o PCE por toda a vida dal instumanto para las cuentas por
cobrar comerciales de corfo plaze).

Finalmente, una reciente modifigacion a la NIIF 2 establece que cuando Un pasivo financiero madido al
costo amortizado se modifique sin que esta resuts en una bajz del pasivo, =e ebe reconboer una
gahancia o pérdida inmeadiatamente en resulfados. La ganandcia o pérdida se caloula camo la diferencia
enfre los flujos de efectivo coniractuales originates vy los flujos de efectivo contractuales medificados,
descontadas a la fasa de inferés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta difgrencia se distribula
durarnts la vida restards del ingtrements,
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Sequdn o permitide por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafila decidié no reexpresar
lze cifraz comparativas.

Al 31 de digiembre de 2018, la Companiia tuvo un impacho signfficative como resutado de la aplicacién de
los nuevos requermientos de fa NIIF 5. En general, los activos financieros gque se posesn como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al cosio amartizado.

En lo referido a cuentas por cobrar comearciales, considerando ia calidad credificia de sus clienies, la
Compafila ¢htuvo un impacte significathve resultante de la aplicacidn del concepio de PCE. El nueva
erifogue modifics de forma impertante los actuales niveles de provision praviaments reconecidos {Mota
3% Prducto €4 o arterion ia Cormpania ne splicd el metodo de transicidn prospectivo para la adopoién de
la MIIF 4.

Debido & las caracter(sticas de los insfrumentes financieros que mantiens la Compafila, o 5=
generafon cambios en 1a clasificecion ¥ medicion de los activos y pasives financieros al 31 de diciembre
del 2017, por la cuai 2 clasificacion de insttumentes financigros v categorias de medicidn presantada
de acuerds ¢on la NIC 38 hasta el 31 de diclembre del 2017 v la presentada bajo NIF 8 & partir del 1
de: ¢nero del 2018 son comparables.

MIIF 15 “Ingresos precedantes de conératos con cllantes”

La MIF 15 reemplazd & la NIC 18, “ogresos de aclvidedes ordinaries®, & 'a WIC 11, “Contratog de
construceian” v diversas interpretacianes asociadas al reoonocimiento de ingresos. La nueva normea se
basa en el pincipio da gue el ingreso se reconoce cuanda & gontrol de un bien o Servicio s transfiers a
un clients, de tal manera que el concepio de sontrol reemplaza el conceplo exfsfents de riesgos v
benefisios.

Para ello, sstablece wn modele con los sigufentss cinco pasos que gon la base para raConocer 103
ingrescs: (i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obfigaciones de desempefio, [iii}
deferminar <! piecio de ‘a Dansaccitn, (W) asignar el pregio de la {fransaccidn a cada una de las
chifigaciones de desempena y, {v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada abligacisn de
desempeiio.

Los earmbios tiave comparados con ta practica aclual son:

- Bienes afrecidos de forma agrupada pers que sean individualmente distintos se deben reconacer
por separado,

- Ei importe de las ingresss puede afeciarse si la contraprestacién varla por algdn motive {por
gjemplo, incentivos, rebajas, comisiones de g&stion, regaliss, éxito de un resultado, elc.). Sa debe
reconocer un impare minima del ingreso varable, siempre que 5@ ooncluya que 28 altamenie
prebable gue dicho ingresa no se revertira en el future.

- El punfo en el que se pueden reconocer [0 ingresps puede cambiar algunos ingresos gue
actuzlmenie se recongcen en un momentny dado al final de un contraio pueden foned que sar
reconocides durante el plazo ded contrata y viceversa.
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- Se establece mayores requenmisntas de revelacitn.

La NIIF 15 es afactiva a partir ajercicios econdmicos ini¢lados el 1 de ehero de 2018, Para la fransician,
=& liene opoitn de aplicar &l métedo retraactive integral, &l retroactive Infegral con aplicaciones practicss
& gl retroactiva modificado, con los cambios reconocidas en resultades acumulados al 1 de enero de 2018,
&N CUyo CASO $& requiensh revelaciones adicicnales. La Compafifa eligid el ultime métado mencionade.

Coma resuliado de su aplicacidn, la Compafila na tuvo un impacio significative por la adopeitn de [a NIF
15 para sus ingresps provententes de ventas de bienes, a congecuencia de 12 identificacidén de una dnica
obligacicn de desempenio, |& entrega de 105 bienes en el punio acoerdade con su clienfe,

El reconocimients de ingresos ocurrs ¢n el moments en que & confrol del active sea transferide &l clients,
lo cual generalments e¢ con la entrega de los biznes,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requisre que la Administracién realice estimacicnes v utilice
supuestos que afectan Ins mantos incluidas en estes estados financieras v sus notas relacionadas. Las
estimacionés realizadas ¥ supuestes ufilizados por la Compefla s& encuentran basados en la
experencia histdrics, cambios en la industig e informacién suministrada por fuenfes exfernas
callficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferr de las estimaciones bajo cieras
candiciongs. .

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctaments |a situacién financiera y los resUltados de ia Compafiia y'o [as gus requieran
un alte grado de juicio por parte de la administractan.

Las nrincinales estimaciones ¥ apheaciores del ertedo profesions) se encueniran reladionadas con 1os
Siguisntes conceptos;

Provigién por deteriofo de cusntas por eabrar; La estimaclon de esta provision fue deferminada por

la Gerencia de la Compafifa en base a uha evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrary
la posibilidad de recuparasitn de [og misme,

La provigion para cuentas dudesas $¢ carga a los resultados del afio y las recuperaciongs de
cuentas provisionadas e acreditan & ofros ingresos.

= Provisien por obsolescencia de inventarios: La estimacitn para inventanas obsolefes v de lenfo
movimiento es determinada por la Administracidn de la Companifa, en baze g una evaluacion de la
arfiphedad de soouisicion de los Inventarios v &1 $e encuentran aptos para la ulilizacidn o
comercializacion.

¢ Instslaciones y equipos: La deferminacien de las vidas Jfiles se evallan al cierre de cada afo.

s+  Provisicnes por beneficies 2 empleados: Las provisiones de jubilacion patronal ¥ desahucio, 56
registran ufifizando estudios actuariales prachcades por profesiongles independientes.
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« Impussio a ls renta difsride: La Compafifa ha realizads lg estimacidn de sus impuestos diferidos
cahsiderando gue todas |as diferencias enire el valor en Kbros v la base tributariz de los activos ¥
pasivas se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACIGN DE RIESGOS
Faciorss de riesgos financieros

Las actividades de la Compafila la expgnen a cierdos riesgos financierns como son los riesgos de
mercado {Nesgo dé precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito v riesgo de liguidez, cuyos
poltenciales efeetos adversas son permapaniaments evaluadas par la Garencie Genarad, 3 efecits de
minimizaros. A gantinuacién, se presanta los degqges financieros a los que estd expussta la Compania.

a) Riesgo de mercado:
{iy Rissgo de preciy

La Compafiia, en lo poshle, ne mantiene instrumentos financieros  volaties; par
consiguiante, la Administragién considera que la expesicion de |a Compafifa al riesgo de
precips e85 baja, dada las caracteristicag de sus ingtrumentos fingncieros.

(il Riesgo de tasas d¢ interés scbre ei valpr razonable v [os flujos de efectivo

Las variaciones en lag {msas de interéas podrian afectar lg posicidn financiera de la
Compalls, €5 pov 2alt que som™b poiitica 58 establece principaimente 13 revision perddica
de las tasas de interés de |as principales obligaciones de la Compafiia, Las fasas pactadas
con [as insfituciones financieras son similares a las de mercado, por o cual el riesgo seria
mifnime.

b} Riesgo de crédito:

El riesgo de crédifo surge de la exposicidn al crédite de los clientes v depésites en bancos e
instituclones financisras, Respecto de bancos e insifuciones financieras, stie se acepla a
instifucicnes cuyas califisaciangs de fiesgn independieniss deferminen niveles de sohvendia que
garanticen estabilidad.

La exposicion de |z Compafia al resgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, |la cartera de la Compafiia esta diversificada. La
Auministracion ha establecids, @l 31 de diciembre del 2019 y 2018, que, desde un punto de vista
neografico o demografics, no existe concentracitn de riesgo de crédito.

La Administracidn ha establecido una polifica de riesgo bajo 18 cual se analiza & cada cliente nugvo
individualrmente para evaluar su solencia, antes de autorizar ventas a crédifa, La revizidn de la
Compafia incluye calificaciones exdemas, cuando estdr disponibles, ¥ en algunos casos
referencias bancarias, Se establesen limifes de ventas para cada clients, los que presentan &l
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¢

monto abierfe maxime que no requiere de aprobaciones adicionales; estos Iimites se revisan cada
vez Jue un cliente requigre un aumento de su limite de crédito. Los clientes que ha cumplen san
loz requerimientos de sclvencia exigides por la Compafiia sdla pueden efectUar compras dé
contado y/o mediante & otorgamiento de garantias adecuadas.

Al manitorear el rigsge de crédite de los clientes, eslos se agrupan segin sus caracteristicas de
crédito, incloyendo si corresponden a un individuo o una enfidad legal, si sen distibuidoras,
maycristas o usuarios finales, su ubicacicn geografics, industria, perfil de antigladad, vancimiento,
existencia de dificultades financieras previas. La Compaliia esiablacs una provisidn para deteriors
de valor que representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacién gon o5 deudores
comearciales v offag cuentas por cobrar.

Lz Compania mantiene su efectivo en imstifuciones financieras con lag gsiguientes caliicaciones:

Calificacion (1)

Ertidzd financiera 2019 2018
EBanco Bolivariano CUA. AAM fAAA- AAA-T AAM-
Banco de la Praduccion S.A. Produbanco AAA-7 AAA-  AAA [ AAA-
Banco Pichincha C oA, AAA-| AAA- AAA [ AAA-
Banrn gel Susfia S A, AP AL B AAY
Banco Internacional 5.4 AAA-TARA  AAA-TAAA
Bance Solidana 3.A. Ab+ AA+ [ AAF
Banco de Machala 5.4, AR+ Ab+
EBanco de Guayaguil 8.A. AAM | ARA AAMLTARA
Banecuador B.P. A-

{1y Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Bancos del Ecuador al 2019 ¥
2018, regpectivamente.

Riesgo de llquidez:

El riesga dae liguidez =5 el riesgo de qus la Compaftia tenga dificuMedes para cumplir con sus
obligaciones gsociadas con sus pasivas financizros, gue zon liguidades mediante la entrega dé
efective U otros acfivos financieros. El enfoqua de la Adminlstracién para administrar la liquidez &3
contar con los reclrsos suficientes para cumplir con sus ohligaciones cuanda vencen, tanto en
condiziangs nomales coma de fensidn, sin Incluir en pérdidas inaceptables o arrlssgar la reputacicn
B s Compania.

La Adminisiracicn dispone de infarmacion que le permite menitorear los raqusnimientos de fluje de
efectivo; por lo general la Compafiia tiene como objefivo confar ¢an 168 recursos Necasarics para
sclventar los gastos cperacionales esperados durante un periedo d& 60 a 90 dias incluyanda el pago
de obligacianas cuando venesn; esto excluys el pasibis impacte de circunstancias exiremas que no
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pueden predecirse rmzonablamentzs. A la fecha de emizitn da estos estados fingnciercs no s& han
defectado situacionas que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo da
liquidez.

La Compafia mantizne niveles de efesfive de sus anarasionas gue le parmibte cumpliv con fodas sus
obligaditnes,

42 Administracién del desgo de capltal

Los ohjefives de la Compafia al administrar & capital son ¢ salvaguardar su capacidad de confinuar
como empresa en marcha con el propdsity de generar refomas a sue g0ciog, beneficics 2 otros giupes
de inferés v mantener una estructura de capital dptima para reducir 2l costo del capital.

La Compafia monitorea su capifal scbre 1a bage del ratio de apalancamienio. Este ratio se caleula
corng |a deuda nata dividida entre ol eapital total. La deyda neta se caloula eeme el total de |los recursos
ajenas {incluyenda cuentas per pagar a proveedores y compafifas relacionadas) menos el efectivo. El
capital iotal 28 calcula come el “patrimonio neto" més |2 deuda neta.

Los ratins de apalancamisnto al 31 de diclembre de 2019 v 2013 fuaron los siguisntas:

201% Menos de1afo Entre 1y 2 afios

Obligaciones con instituciones financieras 970,746 2 085,547
Cuentas por pagar provesdarés 2,520,153 280,312
Cuentas por pagar compafilas relacicnadas 576,000

20185 Menos de 1 aiic Enfre 1y 2 afios

Obligaciones oon instituciones nandieras LT 3 DA% 203
Cusntas por pagar proveedores 2,827 530 190,982
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 341,000

5. INETRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de Instrumentos financieres
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A continuacion, se presentan los valores (ibros de cada catégoria de insfrumentos financierss gl ciere
de cada ejercicio:

20139 2018
Activos finantlercs medidos al costo amortizade Corriente No corrfente Cormiente Mo corrisnte
Efactiva y equivalenies de efective 161,184 175,445
Cuentas par cabrar clienles 3,240,806 2,978 204
Cusrtae por cobrar companias relatisnadas 1,354,308 365318 1005087 o D
Totzl da activos financleres 4, TES 803 35315 4,158,721 50,000
Pasived finanBeros medidos a) costo amortizada
Ohligaciones ean insfitugisnes finanrcieras B8, 46 2085947 514,573 2.4+48,903
Cuentas poer pagar provesdores 2 B28,934 280312 313417 180,962
Cuentas par pRgar comaanias reladioradas 5TE,DOG 355,000
Total pasivos financieros 3 B0E.673 22380 3748053 220 55658

Valor razonable de instrumentos financleras

El walor en libros de efectivo, cuentas por cobrar clientes y a relacionadas, cuentas por pagar a
provesdores ¥ a compafiias relacionadag v offag cuentas por cobiar y pagar se aproxima 2! valor
raZzonable debido e la naturaleza de corto plazo de estos insfrumentpes. En relacion a 8% obligacicnes con
insfitucianes financieras v compafilas relaciohadas, &stos 52 prasentan a su cosfo amortizads que es
equivalente a su valor rezonable, puss devengan tasa de interss de mercado.

COSTOS Y GASTOS

Costos y gastos por naturaleza
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Cogto de Gasies de
2019 produstes  Administracisn Tofal
yehdidos ¥ Wentas
Casto de mercadendas wendidas 2,158,057 2.156,05T7
Suridos, sAaios ¥ demas remunsraciones 460 623 460623
Beneficios sosiales, indemnizaclonas v ohad emuneraciones 108,527 108827
Aporte a la segurided social [nchnye fondo de resena) 85,702 BS, 702
Desahucio 13,148 13,148
(getc depreciaclon 24 @20 24,624
Datariorg de propiedad, planta y equipo 552 et
Profeiones, comiables 3,281 3,251
Fardida en wenta de sctivas 1,460 1,480
Promogion v publicidad 18,363 18,363
Transparte o5, 532 0f, 522
Conzumo de combustibles v ubhcantes 1,448 1,488
Gastog de viaje 01,582 61,582
Gastes de gestion 4h BaAE
Arrendamisntos operativos 22,957 22,857
Suminigtros, kemamientas, matenales v repuesios 10,493 10,483
Mantenlmiente v reparacionss 46,018 43,018
Seguros ¥ EISEQUMDS (Primas ¥ Cesiones) 33,208 33,308
impuagtos, contibuciones ¥ abrfos 41,424 41,424
Senjclos piblicos 24401 34 45
Ctros Qastos 197,745 197,745
2,158,057 1,265,080 3444 158
Gastos fimancieros
2018

Intereses par deudds con instituciones financieras (1) 30,533

Otros 34,780

5,322

(1) Correspanden & intereses pagads de acuerde a la Nota 14,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2018
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Efectivo en caja 380 2073
Bancos locales  {7.1) 161,008 172288
181,360 175445

{7.1) Cusndas cordentes v de ahoros mantenidas en el Bancg Bolivariane 8 A, Banco de la Producecidn
S.A. Produbanco, Banco Pichincha CA., Banco del Austro 5.4, Banco Intemacional 5.A., Banco

Solidado S.A., Banco de Machala S.A., Bando de Guayagull S.40 v, Banecudtior B.P., de Thre
disponibilidad.

CUENTAS PCR COBRAR

2019 2018
Cligntes {B.1) 3.205419 2742 106
Chagues davyueliag {B.1) 206,004 123,259
Cuentas por cobrar farjetas de eredito g¥
Chegues posfechados 436, 440 452 455
iras cuentas por cabrar 585 52,730
Préstamos empleados gha84 3688
Valores en garanila 2,230 700
Cuentas por cobrar no comercidles relacionadas (8.2) 847,050 620,836
Provision detefioro {8.3) =11,5584

4,505474  3.884.276

f8.A} Al 31 de diclermnbre del 2019 v 2018, correspende al satde por cobrar por venta de mensaderia
correspondients al girp de negocio, un detalle de asta cuenta e Como Sigus

2018 2018
Prginin Garera Danigl Gregario 24 BET 21,288
Ayebaca Barmelo Juan Baufista A2 Bag 43,104
Ayavaca Sgnohaz Wamue, Ceear 24,125 25,181
Brava Saquinaula Anosl Polivio 40,563 a7, 588
Bllela Saten Wiarano seus 20,828
Cali Ordpfez Manuel Antanic 41,645 42,740
Cardanas Esfrella Juan Carls 27,2158 28.28)
Carrlio Sefrane Monlca Yolanda 23829
Chimbe Guatan Jase Ignasio A, 7B
Ghuma Argvalo Jarge Rolanda 25,734 23 802

Chuma Arevals Wilgon |zrael 21884 22573
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Crinlle Merochs Luis MMaurisie 43452 44 480
Cuenga Delgade Agustin Femsndo 30,531 an, 53
Exilaser Centre Offelmologico Cla.tda Ea5,153 334,350
Fuentas Ordofiaz Cramwin Robarto 21,085
Guaniquiza Guayara Segundo Manus 38525 36,346
Guanuch! Mamoho Margarta Rocio 22057
Mers Garcia Edwin Blavanny 21,209
Mioto Bortolon Maring (E.1.1} 28,000 25,000
Wictin Giuskppa 2T B, 20l
Mugra Chugui Manuel JTesus 31,435 34,8210
Fardo Armijos Carlos Anlonbo T BEG 2B B
Parpdi Rosas Wibar 23,162 3,352
Rodrguez Cedefio Betty Halanda, 22,6391
Sumba Gafian Menugl Cados 35,199 37,240
Tanasacs Fugo Manuel Tabias 30,782 31,541
Warfns con 2aldo menor g § 20 mil dlares americanes excaptuanda 126 relgcianados 2,500,374 1,787,167

3,502,324  2.E85384

{8.1.1) Saldo de cuentas por cobrar camerciales con relacionados.

Un detallz de |a antigliedad de los saldos de actives financieros, ug como sigue:

2019 2018
Antlgiedad %k Saido %o Saldo
FPor vencer
Cormients 03% 3,255,330 HM%  2,584.0948
Vencido
De 0 a 30 dias 2% 54,055 4% 106 588
De 31 a B0 dias 1% 3374 184 31,185
D 871 2 90 digs 1% i Gdd 1% 5 E2E
Oe 91 2 120 dias 0% 12,177 0o 11,747
Ce 121 & 150 dlas 0% 7404 0% 4,607
Mas de 160 dlas 3% 171,980 3% 95 566

100%  3,502324  100%  2,B65,365

8.2} Un detalle de la composicicn de las cuentas por cobrar no comercial®s con relacicnadas es cama
sigue:



10.

Scuthlmpart Cia, Lida,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2019 2B
Miotin Montesings Antenie van 210,600 210,600
nWartha Mantesings 437,350 410,235

847 950 BE0 835

{8.3) Los maovimientos de 1a provisién por detaroro de los activos financiaros es como sique;

2018 2018

Salda al

inicio 5,382 12,928

heremento 11,504

Beduccion -5,382 18,1328
5,382

Al 31 de diciembre det 2015 [a Compalilfa ba efecfuadeo [a implemeantacion de la Momma Intencianal de
Infarmacion Financiera (NITF} @ Instrumentos financierss, sin embargo, su aplicacién no se efectud
coofonne & loe esteblecidos en diche nonma, 1a cud requiere efectuar la segmentacion de la carfera,
utilizar datos histaricos de su recuperabiiidad, establecer el ratio de pérdidas futoras esperadas v
finamente establecer lag pérdidas futuras para la Compafiia.

INVENTARIOS
2018 2018
Mercaderias disponibles para la venta 1,198,346 848,071
Mercaderias en transitc 84,540 1,213,816

(-} Provisién por deterioro o obhsolassgncia (9.1}
1282 886 2 DER,EET

(2.1) e evalla de Torma permanente el inventado mediante constatacion fisica, én la cual se procede
a cuantificar la provision de los inventarios que sufrieron algin fipe de deferiers, pare &) perodo 2013
no se evidencio Indicios de deteriora que ameriten un reconccimienta.

IMPUESTODS

Crédita tributarie IR 58,069 5,629



11.

Southimport Cla_ Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

i Evprasade en dolares estadounidenses)

Cradite tributario VA
Credito tributario 1ISD

FROFIEDAD, PLANTA & EQUIPD

Cosfor
Depreciacidn acumulada

Clasificacién:

Terranos

Edificins

Muebles v ensaras
Equipos de oficina
Equipos de computacion
“ehiculos

Ofros

54,815

116,489 TE.G8%

175,458 130,429
-155,385 =132,178
155,385  -132,178
1,668,280 1,668,280
345008 345 008
33,668 35,084
&, 78B.02 G,587.01
45,543 45,546
&8 64T 86,647
296 295
2,155 6830 2157 8350

Los movimientts de la propiedad, planta & equipo fueron come sigue:



Sputhimport Cia. Lfda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARQ TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Ewpresatie en dflares estadounidenses)

Movirmientos 2019
Valar en
Saldo al 1 Depreciacién libros al 31
de enero de  Adiciones Bajas de
2019 aculada dlciembre
de 2MD
Terrenos 1,668,280 1,668,280
Edificlos 345,009 =30 659 305,350
tWMuelles v enseres 35,084 418 -1.834 -22. 425 11,243
Equipos de oficing 8,387 -7EY 3,044 2,747
Eouipos de computacidn 45 848 g8 -BE2 -45, 885 7B
Vehlculos 55,647 -4 347 12,301
Oros 200 =49 247
2,157,850 1,276 3,405 -155,385 2,000,245

12. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Comesponden @ saldog de cuenfas por cobrar con relacionadas, el detalle de (2 cuenta se presenta a
continuaciérmn:
2019 2018
Exilaser Cia. Ltda, SO.000  SO000
Micfto Montesionos Martin Federice 217,821
Iieitd Borioien Maring 117.395
385,316 50,000
13. CUENTAS PCR PAGAR
2015 2018
Proveedores locsles 71,809 115,756
Froveedores de| exterior 2 448244 2,53711,774
2,520,153 2,927 530
14. {OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018



Southimport Cia- Lida.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
\Expresado en dfferes esmdgunidenses)

Comientes {14.1}y 079,748 814,873
Mo corrientes (14.2) 2,0B5.947 2,048,803
3,085,893 268683778

{14.1} Un detalle de las obligacianes financieras corrigntes es coma sigue:

Defalle e, Srprhota InErkg
T WiEE Produbaren B4, Cip. 40742 xS 019 M. 2%
TC Wisa Fredubanco 5.4 Op. 41282 (000050 F1LE2%
Eanca del fupgsim 5.4, Dp. BOOCTETOS 8.7E
Baneo Blivnano .o, Cparacion de pago de aduad won efeclo de corbre .76
Banger Eolivanian C.4. Faptofnd ko 027 o
Banc Bolhararo C,8, Faglanng k. D08 S44%
Barca Bolkariang G4, Fatlering M. 0B FPE
Eanco lnterracional 5.4, Op 53725 9.78%
T Mesiercand Bancs Plohincha G.A, Tp. G171 BEIGE 2000 T245 T1.22%
Bance Pichincha 5.4, Op J4z 19850 B, Th%
Eanga Fichincha £.4, Dip S47 $H5T00 B.TE%
Banzd Plchineha 2,8, Cp SHETHZEO0 B.TE%
Banzh Fickincha 5.4, Cp 380477300 TR
Baneo da Maches 5 4. Dpe B126E1 9. TE
T Wies Benco de Machsla 5.8, Cp. 4 DOFTEN0014 6. 5%
Banca de Machala 5.A. Faciorng Mo, 07 B.7TE%
Benc> de Machala 5.4, Facionng Mo, 003 B.7TE%
TE Wika Bance de QueyEquil 2.8, Cp dT1076 Xp30 a00e 1E.06%,
TC ainériczn Express Baheo de Guaysqull 5.4, Qp, I7RER] A0S ONE L)
Barecusdor B.F. Cp. Da10FAEEET STEH.
Coppersing de Anetio v Lddito La Werced Wida, Cp. 10EA11 18N
CoopeRlha, d= Shorrs v Cradile Crea Cp. 14375 H.TE

Thicio

prleliw- R ]

AR
ZHO20B
e TR =]
FIDE01E

1WoEE02n
10Izn1a
2R
jdt11e01e
A/ DERDTT

ArTRE0E
TR0

13 Riz0e
feliTy R2=leh =]
1AMIDOTS

{14.2) Un detalle de las obligaciones financieras ne carrentes es como sigue:

Finslizagion Afo 2018

Til20=7

o 2R
1EDRAA020
1 EIGE0R0
TR0

TR0
il ichatne]
2EADARIE)
Rl eteel]
i0GEEE0

Oahz0en
ZA/DaE0e0

e e
121 QG
o2z

12,002
7,080
a7, 724
19,550
5]
16,558
45,122
5 G0T
=R
T
Q0,000
4E,0a0
185,000
1,868
Stz ]
Do
E0,000
2,308
26,774
5,000
9,15E

25,152
FIH, Ta6



15.

Southimport Sia, Lida.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL aANQ TERMINADO EL 31 OE DICIEMERE DEL 2019
(Expresadoe en dilares estadounidenses)

Defallg No. Qperacidn Inferes  Inicfa  Finalizacldn Afo 2013
Banco dal Austro 5.4, Op. S000CTAS705 9. vé% 20082018  TOY2027 1,813,800
Banecuador B.F. Cp. DH1044221  9.76% 13085019 5/0eV20es 13,333
Coopergtiva de Ahoma v Crédito La Merced Ltda. Cp. 108611 T1.18% 301112043 1271072028 o8, 638
Cooperativa de Ahotma v Credito Crea Cp. 143733 OFE% 102018 201072022 FOI7E
2,085,947
CTROS
018 2018
Cuentag por pagar
emplaados {15.1) 35,004 56.991
Cuantae por pegar ¢on e IESS 0,340 14,178
Impuesztos por pagar {15.2) 3¥ 740 133,458
137,180 208,828

{15.1) Un detalle de las cuentas por pagar corientes 4 los empleados es como sigue:

2018 218
Participacian utilidades 3,450 12,540
Sueldos por pagar 27,860 36,887
Cecimo fercer sueldo 2,448 3,180
Decimo eyario suside 5, 13450 §.384
Wacaciongs 151.28
30,084 55,591

{15.2) LUn detalle de los impuestos por pagar cormisntes es como sigus:

2015 2018



Southimport Cia. Lida,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Irnpuesto o vaior agregeto B 7ot o7 317
Impuasic a la renta 26 549 36,142
87,740 133,450

CUENTAS POR. PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar no comientes es come gigus;

2019 2018
Relacionadas {16.1) 576,000 281,000
Mo refacionadas {16.2) 280,312 150 162

856,312 581,162

{16.1} Para los afes terminados al 31 de diciembre de 2018 v 2015 [as cuentas por pagar no carientes
con relacionadas tienen un costo financiers del 1% anuai ¥ no tlenen una fecha de vencimiento. Un
detalle de esta cuenta es £omo sigue:

#0159 2018
Miofte Bartelon Marting 50,000 50,000
Exilase Cla, Lida. 526,000 341,000

576,000 321,000

{16.2) Para los afios ferminados al 31 de diciembre de 2018 v 2018 |as cuentae por pagar ng carrientes
con no relgsionadas tisnan un costo financiers del 12% anual y no tiengn una fecha de vencimiento.
Un detalle de esta cugnta es como sigus:

2019 2018
Wélez Boris / Tinoco Juan Pablo 09 518 £8,528
Tinoco Juan Fablo 122,565 44,2086
Wélez Nifez Rubén 40,000 40000
Innovative Asscciated Corp 18,222 18,228

280,312 180,862

17. CAPITAL SOCIAL



Southimport Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEWMRRE DEL 2019
(Expresado en dofares estadounidensss)

El capital suscrite v pogado dela Comparia 8l 31 de dicismbre del 2019 geciende a $ 702 416 dilares
americanos comprandida por participaciones da valor nominal de US$1 cada una. Al 31 de diciemibre
dal 2019 los sogios de Sguthimport Cla. Lida., son los siguientes:

Nombre Nacienalidad Parficipacién %
Miotte Borfolon Martino ltalizng 210,724 20%
Miofto Montesinods Martin Federico  Ecuatoriana 491 881 70%

18. OTROS RESULTADODS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018 =2 presecta un manio de d 1,282 778 ddlares americanos como
resulfado d¢ un revalud de temenos y edificios realizado detiro del pericdo 2017,

19, SALDOS Y TRANSACCICNES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguienie 25 un 1esumen Be \os saldog y pringipdles trapnsaccionss realizadas durante el 2018 v 2018
con partes relacicnadas;

{12.1) CUENTAS POR COBRAR

2019 2018
Wiatio Guiseppe 22,760 2,200
Miotte Antonio 218 888 214 785
Mictte Martin 234,721
Wiatta Marfing 128,585 28,000

tontesings Martha 452,005 420,625
Exilaser Cia. Lida, 685,153 584 300

—_—

1740424 1,055,882

(19.2) CUENTAS POR PAGAR

2019 2018
Miotto Borfolon Marting &0,000 50,000

Exitzger Cantro Oftalmoldgice Cia, Lida. 526,000 341,000
576,000 381,000

20, INGRESO POR ACTIVIDADES QRDIMARIAS



Southimport Cla. Lida.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019
(Expresade en ddlares estadounidenses)

2D1p 2018
Cperativos (201} 3456 209 4,315,384
Mo operativos 36177 13,256

{20.2) 2,532477 4,328,640

{20.1} Ventas gue corresponden al giro del negocio. — De i3 exporacion, comearcializacion y
compraventa da foda clase de bieneg muebles, mercanciag ywio servicios, de manera sspedial la
compafila comercializara toda clase de productos consistentes en: maduinaria, equipos, vehlculos,
implamentos, herramientas, accesorios, fepuestos, insumnos, productos ¥ seritios para usos agricolas,
panadaros, pesquerss, industriales, de consfruccion, energéticos. domésticos, de limpieza, de
transporis y d& mineria. Ademas, de la préstacidn de servicios de reparacicn y mantenimients de todos
los preducios comercializados por la compania v de los comercializados por fercaras,

{20.2) Para &l caso de la MIF 15 da Ingreses procadenies de condralos con tlienies, \a Administracion
de la Compafia efectud una evaluacicn de los impactos o efectos de la aplicacion de esta norma en
sus estadas financieros.

Tal evaluacion incluyo el repaso conceptual de cada uno de los tipos de los ingresos con glisntes,
campranda 108 efestss de reconscimiante Maje los conteplos de la WV 15 vias praclicas actuales de
lag Companls.

La evaluacidn tuve prncipal énfasis en el andlisis de cierfos de especial relevancia para la naturaleza
ds las actividades de la entidad, tal como |a identificacian de posibles obligaciones de desempefio.

En cumplimiento al parrafo 110 ¥ 111 se sefiala io siguients:

Politica de la Entidad. - Lo$ ingresos gue surgen de actividades crdinanas de la Compafiia (Ver Nota
20.1), son reconcoidos cuands su importe puede ser medide con fiabilidad; es probable que fa entidad
racika beneficios scondmicos asociados con |& fransaccidn; v [os costos incurddes o por incuric en
mlacién con la fransaccidn pueden ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se miden por sl valor
razonahle de la contraprestacién recibida o por reclbir, teniendo en cuenta las condiciones de paga
definidas contractualments, Estén confomadss por;

Ingrezas operativos. = En este grupo contable se registran las ventas de mercaderfas (Ver Nota 20.1),
g& miden considarando el grade de terminacidn de |la prestacidn del servicio final del periedo dal gue
se informa.

Ingrescs no operatives. — En este grupo contable se registran las ventas que no eorresponden sl ging
del nagocia, éntre los rubrms mas imporfantes tenemos 108 ihgresos por auspicing,



Southimport Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares esfsdounidegnses)

Se¢ ha hecho el andlisis parfisndo de la contabilizacidn que la enfidad lo realizaba, presentado, en
cuadrg siguiente, la presentacion de los ingresos generadds para (os afog 2018 y 2018, generando ia
comparabilidad de las cifras:

2019 2018
“erias nacionales tarita 12% 3,034,876 3,752,453
Vartas nacionales tarifa 0% 451,848 582,601

480,523 4315384

Considerando la base de impacto debemos entender gue los ingresos de la enfidad s& encuentfran
clasificados por segmentos como sefialan los cuadms antes citados v i segregacién de 'os mismos
gua eanflevan el mejor poreantaje &n la generacidn de ingresos de la compafiia.

Cel diagnostico reslizado sobra los confrais implicitos v el cumplimiznto legst de fos mismos, basados
en la normativa con 12 finalidad de dar cumplimiento al parrafo del 2 al 18 de la NIIF 15, s2 adjunfa el
formato de confrate que cumple con a3 disposicionss basicas v genemles para un normal
funcionarmienio da o endidad.

21. COSTLO DEVENTAS

La Compafia utiliza =l sistema de inventario permanante cornc métada de condrol d2 sus existancias,
son 'a uilizackn de oeste sisterna se puede saber of ¢osto de [2 mercaderia vendida por cada
fransaccicn de venta, para efecto declaracidn de impuesio a |a renta y reporte de infarmacién a la
Superintandencia de Compafias ge aplica la formula del costo de ventas por método de inventario
perddico, es decir para fires de determipar &! cosio de ventas és necesaro de los saldos iniciales
sumar las adguisicionas del periodo ¥ restar el sfock final, El calculo en base a [a formula descrita para
este periodo lo presentamos a confinuacidn.

2019 2018
inventario inicial 845,071 Y58, 466
{+) Compras 2,010 57,997

(+] Importacidn 2.510,332 2,730,308
(-} Inventario final 1,198,346 545,071

2,159,087 2,701,700

22, GASTDS



Southimport Cfa. LEla,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
([Expresade en dotares estadounidensas)

2018 2018

Syaldos, salarios y demas remunaraciones 460,623 532 208
Beneficios socialas, indemnizacionss v otras remuneraciones 109,627 81,687
Aporte a la seguridad social B5. 702 102,007
Jubilacidn patronal y desahucio 13,148 5,308
Depreciacionss 24 690 52,380
Deterioro de propiedad, planta y equipo 532.21

Amorizaciones 2,536
Provisiones contables 3,251 13,594
Perdida en venta de activas 1,460 2,471
Promocidn v publicided 19,3683 27,802
Transpotts 86 532 108,471
Cansume de combustiblés v lubrizantes 1,488 1,088
Gashos de vigje 01,582 81,004
Gastos de gesticn 245 3,212
Amrendamientos operativos ' 22,957 26,915
Suministros, heramizntas, malsriales y renuestas 10.4%3 12,530
Mantenimiento v reparaciones 48, 018 41,825
Seguros y reaseguros (primas y césiones) 33,396 34,367
Impuestos, confribucionas v otros 41 424 a1 281
Sarvicios publicos 24,121 25407
Financieros 65,322 235,650
Otros 197,745 144,738

1350421 1543474

23. CONTIGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compahila no mantiene litigios
por resalver.



Scuthimport Cia. Ltda,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINALO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en dolares estadounidenses)

24, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A1z fecha de cierra de log presentes Estados Financieros, no existen certeza sobre el impacin que
causars la recasion econdmica producto d& la pandamia Covid-18, ests hecho ssguramente afecfars

lag presupuestos referenciales de ventas v resullados que |a administracidén habia cangiderado para
asie afin.



