
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
CONSTRUCTORA CONSTRUVICOR CIA. LTDA. 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
( E x p r e s a d o  e n  d ó la r e s  e s ta d o u n id e n s e s ) _ __ _ __ _ __ _ __ _ __ _ __ _ __ _ __ _ __ _ __ _ __ _ __ _ __ _ __ _ __ _ __ _ __

1 .  I N F O R M A C I O N  G E N E R A L

1 .1  E s t a b l e c i m i e n t o  v  ú l t i m a s  r e f o r m a s  i m p o r t a n t e s  a  s u  e s t a t u t o  s o c i a l .

C o n s t r u c t o r a  C o n s t r u v ic o r  C ia . L td a .,  s e  c o n s t i tu y e  e l  18 d e  D i c ie m b r e  d e  2 0 0 2 ,  c u y o  o b je t iv o  s e  

d e d i c a  a  la s  a c t iv id a d e s  d e  C o n s t r u c c ió n  d e  O b r a s  C iv i le s ,  c o n  u n  c a p it a l  s o c i a l  U S $  1 3 .8 0 0 .0 0

1 . 2  D o m i c i l i o  p r i n c i p a l .

A v . O r d o ñ e z  L a s s o  S /N  y  la  H ig u e r i l la s  E d if ic io  E l P in a r  d e l  L a g o  B lo q u e  C u a tr o .

R E S U M E N  D E  L A S  P O L Í T I C A S  C O N T A B L E S  S I G N I F I C A T I V A S .

1 . 3  C u m p l i m i e n t o  c o n  l a s  N I I F

L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  c o m p r e n d e n  lo s  e s t a d o s  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a  a l 31  d e  

d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 3  in c lu y e n  a d e m á s  lo s  e s t a d o s  d e  S i tu a c ió n  F in a n c ie r a ,  E s ta d o  r e s u l ta d o  in t e g r a l ,  

E s ta d o  d e  c a m b io s  e n  e l  p a tr im o n io  y  d e  E s ta d o  d e  f lu jo  d e  e f e c t iv o  p o r  e l  M é to d o  D ir e c t o  p o r  lo s  

a ñ o s  t e r m in a d o s  e l  31  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3  E s to s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  d e  

a c u e r d o  c o n  la  ú lt im a  t r a d u c c ió n  v ig e n t e  d e  la s  N IIF , e m it id a  o f ic ia lm e n t e  a l  id io m a  c a s t e l la n o  p o r  e l  

IA SB .

1 . 4  M o n e d a  f u n c i o n a l  y  m o n e d a  d e  p r e s e n t a c i ó n

L a s p a r t id a s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  s e  e x p r e s a n  e n  la  m o n e d a  d e l  a m b ie n t e  

e c o n ó m i c o  p r im a r io  d o n d e  o p e r a  la  e n t id a d  (D ó la r  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s  d e  N o r te  A m e r ic a ) .  L o s  

e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e  e x p r e s a n  e n  d ó la r e s  e s ta d o u n id e n s e s ,  q u e  e s  la  m o n e d a  fu n c io n a l  y  l a  m o n e d a  

d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía .

1 . 5  E f e c t i v o  v  e q u i v a l e n t e s

E l e f e c t iv o  y  e q u iv a le n t e s  d e  e f e c t iv o  in c lu y e  a q u e l lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  l íq u id o s , d e p ó s i t o s  o 

in v e r s io n e s  f in a n c ie r a s  l íq u id a s , q u e  s e  p u e d e n  t r a n s fo r m a r  r á p id a m e n te  e n  e f e c t iv o  e n  u n  p la z o  

in f e r io r  a  t r e s  m e s e s  y  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  n o  r e c u r r e n t e s .  L o s  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  r e c u r r e n t e s  

s o n  p r e s e n t a d o s  c o m o  p a s iv o s  c o r r i e n t e s  e n  e l  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a .

1 . 6  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s

P á g in a  1



a )  P r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r :

S o n  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s  o  d e t e r m in a b le s ,  q u e  n o  c o t iz a n  e n  u n  m e r c a d o  

a c t iv o . S e  c la s i f i c a n  e n  a c t iv o s  c o r r i e n t e s ,  e x c e p t o  lo s  v e n c im ie n t o s  s u p e r i o r e s  a  12 m e s e s  d e s d e  la  

f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a ,  q u e  s e  c la s i f i c a n  c o m o  a c t iv o s  n o  c o r r i e n t e s .  L o s  p r é s t a m o s  

y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  in c lu y e n :

(i)  E f e c t iv o  v  e q u iv a le n t e s  d e  e f e c t iv o :  M u e s tr a n  e l  e f e c t iv o  d is p o n ib le  d e  la  C o m p a ñ ía  v a lo r e s  

d is p o n ib le s  e n  C a ja  y  e n  B a n c o s .

( i i )  D e u d o r e s  c o m e r c i a l e s : E s t a s  c u e n t a s  c o r r e s p o n d e n  a  lo s  m o n to s  a d e u d a d o s  p o r  c l i e n t e s  p o r  la  

v e n ta  d e  á r id o s  p r e s t a d o s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l d e  lo s  n e g o c i o s .  E l p e r ío d o  d e  c r é d i t o  p r o m e d io  

s o b r e  d e  l a  c a r t e r a  d e  s u s  c l i e n t e s  e s  d e  6 0  d ía s  q u e  s e  p u e d e n  e x t e n d e r  h a s ta  9 0  d ía s .

(n i)  O tr a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r :  R e p r e s e n t a d a s  p r i n c i p a lm e n t e  p o r  p r é s t a m o s  a  c o m p a ñ ía s  

r e l a c io n a d a s ,  e m p l e a d o s ,  e  in s t i tu c io n e s  d e  c o n t r o l .

1 . 7  P a s i v o s  f i n a n c i e r o s

L o s in s t r u m e n to s  d e  d e u d a  s o n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s  o 

d e t e r m in a b le s ,  q u e  n o  c o t iz a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t iv o ; ó  c o m o  p a t r im o n io  d e  c o n f o r m id a d  c o n  la  

e s e n c i a  d e l  a c u e r d o  c o n t r a c tu a l .

a )  R e c o n o c im ie n t o  in ic ia l

L a  C o m p a ñ ía  r e c o n o c e  s u s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a  c u a n d o , y  s ó lo  

c u a n d o  s e  c o n v ie r t a  e n  p a r t e  o b l i g a d a ,  s e g ú n  la s  c lá u s u la s  c o n t r a c t u a le s  d e l  in s t r u m e n to  f in a n c ie r o .

L o s p a s iv o s  f in a n c ie r o s  in c lu y e n :

(i)  A c r e e d o r e s  c o m e r c i a l e s :  E s t a s  c u e n t a s  c o r r e s p o n d e n  a  lo s  m o n to s  a d e u d a d o s  p o r  la  C o m p a ñ ía  

p o r  l a  c o m p r a  d e  b i e n e s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l d e  s u s  o p e r a c i o n e s .  E l  p e r ío d o  d e  c r é d i t o  

p r o m e d io  s o b r e  la  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  e s  d e  9 0  d ía s  y  q u e  s e  p u e d e n  e x t e n d e r  h a s t a  1 2 0  

d ía s .

b )  M e d ic ió n  p o s t e r io r

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m ie n t o  in ic ia l  a  v a lo r  r a z o n a b le ,  e s t o s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  s e  m id e n  a l c o s t o  

a m o r t iz a d o  u ti liz a n d o  e l  m é t o d o  d e  la  t a s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a .  L o s  in g r e s o s  p o r  i n t e r e s e s  ( in c lu y e n d o  

lo s  i n t e r e s e s  im p l íc i to s )  s e  r e c o n o c e n  y  s e  c a lc u la n  u ti liz a n d o  la  t a s a  d e  in t e r é s  e f e c t iv a ,  e x c e p t o  p a r a  

la s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  c o r t o  p la z o  c u a n d o  e l  r e c o n o c i m ie n t o  d e l  in t e r é s  r e s u l t a r e  in m a te r ia l .

C o n s t r u c t o r a  C o n s t r u v ic o r  C ia .  L td a ., t i e n e  im p le m e n t a d a s  p o l í t i c a s  d e  m a n e jo  d e  r i e s g o  f in a n c ie r o  

p a r a  a s e g u r a r  q u e  to d a s  la s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  s e  p a g u e n  d e  c o n f o r m id a d  c o n  lo s  t é r m in o s  c r e d i t i c i o s  

a c o r d a d o s .
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1.8 Inventarios

C o n s t r u c t o r a  C o n s t r u v ic o r  C ia .  L td a .,  r e g i s t r a  in v e n t a r io s  c o m o  C o n s t r u c c io n e s  e n  C u r s o ,  p o r  s u  

a c t iv id a d .

1 . 9  O b l i g a c i o n e s  l a b o r a l e s

L o s b e n e f i c i o s  l a b o r a l e s  c o m p r e n d e n  to d a s  la s  r e t r i b u c i o n e s  q u e  la  C o m p a ñ ía  p r o p o r c io n a  a  s u s  

e m p l e a d o s  a  c a m b i o  d e  s u s  s e r v i c io s .  L o s  p r i n c i p a le s  b e n e f i c i o s  p r o p o r c io n a d o s  p o r  la  C o m p a ñ ía  

c o m p r e n d e n :

a) B e n e f i c i o s  a  c o r t o  p la z o

S o n  b e n e f i c i o s  a  c o r t o  p la z o  a q u e l lo s  q u e  s e  l iq u id a n  e n  e l  t é r m in o  d e  12 m e s e s  s i g u i e n t e s  a l  c i e r r e  

d e l  p e r io d o  e n  e l  q u e  lo s  e m p l e a d o s  p r e s t a r o n  s u s  s e r v i c io s .  L o s  b e n e f i c i o s  c o r t o  p la z o  s o n  

r e c o n o c i d o s  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  e n  la  m e d id a  e n  q u e  s e  d e v e n g a n .

L a  l e g i s l a c i ó n  l a b o r a l  v i g e n t e  e s t a b l e c e  q u e  lo s  t r a b a ja d o r e s  t i e n e n  d e r e c h o  a  r e c i b i r  e l  1 5 %  d e  la s  

u t i l id a d e s  l íq u id a s  o  c o n t a b l e s  d e  la  C o m p a ñ ía .  L a  p a r t i c i p a c ió n  l a b o r a l  s e  r e g i s t r a  c o n  c a r g o  a  lo s  

r e s u l t a d o s  d e l  e je r c i c i o  c o n  b a s e  e n  la s  s u m a s  p o r  p a g a r  e x i g i b l e s  p o r  lo s  t r a b a ja d o r e s  y  s e  p r e s e n t a  

c o m o  p a r t e  d e l  c o s t o  d e  v e n ta s ,  lo s  g a s t o s  a d m in is tr a t iv o s  o  g a s t o s  d e  v e n t a s  e n  f u n c ió n  d e  la  l a b o r  

d e  la  p e r s o n a  b e n e f i c i a r i a  d e  e s t e  b e n e f i c i o .

b )  B e n e f ic i o s  p o s t - e m p le o

S o n  b e n e f i c i o s  p o s t - e m p le o  a q u e l lo s  q u e  s e  l iq u id a n  d e s p u é s  d e  q u e  e l  e m p l e a d o  h a  c o n c lu id o  su  

r e l a c i ó n  l a b o r a l  c o n  la  C o m p a ñ ía , d i f e r e n t e s  d e  lo s  b e n e f i c i o s  p o r  t e r m in a c ió n .  L o s  b e n e f i c i o s  p o s t ­

e m p l e o  q u e  p o s e e n  lo s  e m p l e a d o s  d e  la  C o m p a ñ ía  s o n :

1. P la n e s  d e  a p o r t a c i o n e s  d e f in id a s  f a p o r t e s  a l  In s ti tu to  E c u a t o r ia n o  d e  S e g u r i d a d  S o c ia l  -  IE S S -): E l 

c o s t o  d e  e s t o s  p l a n e s  fu e r o n  d e t e r m in a d o s  c o n  b a s e  e n  la  l e g i s l a c i ó n  l a b o r a l  v ig e n t e ,  la  c u a l  

e s t a b l e c e  q u e  lo s  e m p l e a d o r e s  d e b e r á n  p a g a r  a l  IE S S  e l  1 2 .1 5 %  c o m o  a p o r t e  p a t r o n a l ,  v a lo r  q u e  

s e  c a lc u la  d e  la s  r e m u n e r a c i o n e s  m e n s u a le s  p e r c i b i d a s  p o r  lo s  e m p l e a d o s  d u r a n te  e l  p e r io d o  

q u e  s e  in fo r m a .

2 . P la n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f in id o s  ( ju b i la c ió n  p a t r o n a l  v  d e s a h u c io -): e l  c o s t o  d e  t a le s  b e n e f i c i o s  

d e f in id o s  p o r  la  l e y e s  l a b o r a l e s  E c u a t o r ia n a s  fu e r o n  d e t e r m in a d o s  u ti liz a n d o  e l  M é to d o  d e  la  

U n id a d  d e  C r é d i t o  P r o y e c t a d a ,  c o n  v a lo r a c i o n e s  a c t u a r i a le s  e f e c t u a d a s  p o r  p e r i t o s  

in d e p e n d i e n t e s ,  r e a l iz a d a s  a l f in a l d e  c a d a  p e r io d o  s o b r e  e l  q u e  s e  in fo r m a . L a s  g a n a n c ia s  o 

p é r d i d a s  a c t u a r i a le s ,  a s í  c o m o  lo s  c o s t o s  p o r  s e r v i c i o s  p a s a d o s  fu e r o n  r e c o n o c i d a s  d e  m a n e r a  

in m e d ia ta .  L a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  c o n c e p t o  d e  b e n e f i c i o s  p o r  r e t i r o  r e c o n o c i d a s  e n  e l  e s t a d o  d e  

s i tu a c ió n  f in a n c ie r a  r e p r e s e n t a n  e l  v a lo r  a c t u a l  d e  la s  o b l i g a c i o n e s  a  la  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  

s i tu a c ió n  f in a n c ie r a ,  e l  c u a l  e s  o b t e n id o  d e s c o n t a n d o  lo s  ñ u jo s  d e  s a l id a  d e  e f e c t iv o  a  u n a  t a s a  d e  

7 %  a n u a l e q u iv a le n t e  a  la  t a s a  p r o m e d io  d e  lo s  b o n o s  d e  g o b i e r n o ,  p u b l i c a d a  p o r  e l  B a n c o  

C e n t r a l  d e l  E c u a d o r  q u e  e s t á n  d e n o m in a d o s  e n  la  m is m a  m o n e d a  e n  l a  q u e  lo s  b e n e f i c i o s  s e r á n  

p a g a d o s  y  q u e  t ie n e n  t é r m in o s  q u e  s e  a p r o x im a n  a  lo s  t é r m in o s  d e  la s  o b l i g a c i o n e s  p o r
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p e n s i o n e s  h a s t a  s u  v e n c im ie n t o ,  e s t o s  b e n e f i c i o s  s o n  a ju s t a d o  p o r  la s  g a n a n c ia s  y  p é r d i d a s  

a c t u a r ia le s ,  a s í  c o m o  p o r  lo s  c o s t o s  d e  s e r v i c i o s  p a s a d o s  a n te s  m e n c io n a d o s .

L a s  h ip ó t e s is  a c t u a r i a le s  in c lu y e n  v a r i a b l e s  c o m o  s o n , e n  a d ic ió n  a  la  t a s a  d e  d e s c u e n t o ,  t a s a  d e  

m o r ta l id a d , e d a d ,  s e x o ,  a ñ o s  d e  s e r v i c io s ,  r e m u n e r a c io n e s ,  in c r e m e n t o  fu tu r o s  d e  

r e m u n e r a c io n e s ,  t a s a  d e  r o t a c ió n ,  e n t r e  o t r a s .  A l c i e r r e  d e l  a ñ o  la s  p r o v is io n e s  c u b r e n  a  to d o s  lo s  

t r a b a ja d o r e s  q u e  s e  e n c o n t r a b a n  t r a b a ja n d o  p a r a  la  E m p r e s a .

c )  B e n e f i c i o s  p o r  t e r m in a c ió n

S o n  b e n e f i c i o s  p o r  t e r m in a c ió n  a q u e l lo s  q u e  s e  l iq u id a n  c u a n d o  u n a  d e  la s  p a r t e s  d a  p o r  t e r m in a d o  e l  

c o n t r a to  d e  t r a b a jo .  L o s  b e n e f i c i o s  p o r  t e r m in a c ió n  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  p e r ío d o  

q u e  s e  p a g a n .

1 . 1 0  I m p u e s t o s  c o r r i e n t e s

L o s  im p u e s to s  c o r r i e n t e s  c o r r e s p o n d e n  a  a q u e l lo s  q u e  la  C o m p a ñ ía  e s p e r a  r e c u p e r a r  o  p a g a r  a l 

l iq u id a r  e l  im p u e s to  a  la  r e n t a  c o r r i e n t e  d e l  p e r ío d o  q u e  s e  in fo r m a ; e s t a s  p a r t id a s  s e  m u e s t r a n  e n  e l  

e s t a d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a  c o m o  a c t iv o s  y  p a s i v o s  p o r  im p u e s to s  c o r r i e n t e s .

a )  A c t iv o s  p o r  im p u e s to s  c o r r i e n t e s

L o s a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  c o r r i e n t e s  in c lu y e n  la s  r e t e n c i o n e s  e n  la  fu e n te  Im p u e s to  a  la  R e n ta  q u e  l e  

h a n  s id o  e f e c t u a d a s  p o r  lo s  c l i e n t e s  a  la  C o m p a ñ ía  y  lo s  p a g o s  e f e c t u a d o s  e n  c a l i d a d  d e  a n t ic ip o s  d e l  

im p u e s to  a  la  r e n t a  q u e  h a  e r o g a d o  la  c o m p a ñ ía  a  f a v o r  d e l  E s t a d o  h o y  c o n o c id o  c o m o  “ P a g o  M ín im o  

d e  I m p u e s to  a  la  R e n t a ” .

1) R e t e n c io n e s  e n  la  fu e n te :

L a s  r e t e n c i o n e s  e n  la  f u e n t e  q u e  l e  h a n  s id o  e f e c t u a d a s  a  Á r id o s  S a n  Ju a n  P a u te  C . L td a .,d u r a n te  

e l  p e r io d o  q u e  s e  in fo r m a  y  e n  p e r io d o s  a n t e r i o r e s  p o d r á n  s e r  u t i l iz a d a s  p a r a :  i) e l  p a g o  d e l  

im p u e s to  a  la  r e n t a  r e c o n o c i d o  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  p e r io d o  q u e  s e  in fo r m a  o  e n  e l  p a g o  d e l  

im p u e s to  a  la  r e n t a  r e c o n o c i d o  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e  lo s  p r ó x im o s  3  a ñ o s , o , ii)  r e c u p e r a d o  

m e d ia n t e  r e c l a m o s  d e  p a g o  e n  e x c e s o  o  p a g o  in d e b id o  a n te s  d e  q u e  s e  c u m p la n  lo s  p la z o s  d e  

p r e s c r i p c i ó n  d e  e s e  d e r e c h o  l e g a l ,  e s  d e c i r ,  3  a ñ o s  c o n t a d o s  d e s d e  l a  f e c h a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  la  

d e c l a r a c i ó n  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a  d e l  a ñ o  c o r r e s p o n d ie n t e .

2 )  A n t ic ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n ta :

A  p a r t i r  d e l  2 0 1 0 ,  lo s  c o n t r ib u y e n t e s  d e b e n  p a g a r  u n  a n t ic ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a  q u e  

s e r á  d e t e r m in a d o  m e d ia n t e  la  s u m a  a r i t m é t ic a  d e  lo s  s i g u i e n t e s  r u b r o s :

• E l  0 .4 %  d e l  A c t iv o  to ta l , m e n o s  c i e r t a s  d e d u c c i o n e s

• E l  0 .4 %  d e l  to ta l d e  i n g r e s o s  g r a v a b l e s  p a r a  e l  c á lc u lo  d e l  im p u e s to  a  l a  r e n t a

• E l  0 .2 %  d e l  p a tr im o n io , s in  in c lu ir  p é r d i d a s  d e l  a ñ o  y  d e  a ñ o s  a n t e r io r e s .
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• E l 0 .2 %  d e l  to ta l d e  c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c i b l e s  p a r a  e l  c á lc u lo  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a ,  

in c lu y e n d o  la s  d e d u c c i o n e s  p o r  in c r e m e n t o  n e to  d e  e m p l e a d o s  y  p a g o s  a l  p e r s o n a l  

d is c a p a c i t a d o .

E l  v a lo r  d e t e r m in a d o  c o m o  a n t ic ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a  s e r á  c a n c e l a d o  p o r  lo s  

c o n t r ib u y e n t e s  d e  la  s i g u i e n t e  m a n e r a :

P r im e r a  c u o ta :  E n  ju l io  d e l  a ñ o  s i g u ie n t e ,  s e  p a g a r á  e l  e q u iv a le n t e  a l  5 0 %  d e  la  d i f e r e n c i a  

e s t a b l e c i d a  e n t r e  e l  v a lo r  d e t e r m in a d o  c o m o  a n t ic ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a  y  la  

to ta l id a d  d e  la s  r e t e n c i o n e s  e n  la  f u e n t e  q u e  l e  h a y a n  s id o  e f e c t u a d a s  a  la  C o m p a ñ ía  e n  e l  a ñ o  

a n te r io r .

S e g u n d a  c u o ta :  E n  s e p t i e m b r e  d e l  a ñ o  s i g u ie n t e ,  s e  p a g a r á  u n  v a lo r  ig u a l  a l  d e t e r m in a d o  e n  la  

p r i m e r a  c u o ta .

T e r c e r a  c u o ta :  E n  a b r i l  d e l  a ñ o  s u b s ig u ie n t e ,  s e  p a g a r á  la  d i f e r e n c i a  e s t a b l e c i d a  e n t r e  e l  v a lo r  

d e t e r m in a d o  c o m o  a n t i c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a  y  lo s  p a g o s  e f e c t u a d o s  e n  la  p r i m e r a  y  

s e g u n d a  c u o ta s .  E s t e  r e m a n e n t e  p o d r á  s e r  c a n c e l a d o  c o n  r e t e n c i o n e s  e n  la  f u e n te  q u e  l e  h a y a n  

s id o  e f e c t u a d a s  a  la  C o m p a ñ ía  d u r a n te  e l  p e r io d o  q u e  s e  in fo r m a .

P a s iv o s  p o r  im p u e s to s  c o r r i e n t e s

E l  p a s iv o  p o r  im p u e s to  c o r r i e n t e  s e  c a lc u la  e s t a b l e c i e n d o  e l  m a y o r  v a lo r  e n t r e  e l  im p u e s to  a  l a  r e n t a  

c a u s a d o  y  e l  a n t ic ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a .

1) C á lc u lo  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a  c a u s a d o :

E l  c á lc u lo  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a  c a u s a d o  s e  b a s ó  e n  la s  g a n a n c ia s  f i s c a l e s  ( b a s e  im p o n ib l e  d e l  

im p u e s to )  r e g i s t r a d a s  d u r a n te  e l  a ñ o , e s  d e c i r ,  s o b r e  lo s  i n g r e s o s  g r a v a d o s  d e l  p e r io d o  f i s c a l  

m e n o s  lo s  c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c ib le s  e n  e s e  m is m o  p e r io d o .  L a u t i l id a d  c o n t a b l e  d i f i e r e  d e  la  

b a s e  im p o n ib l e  p o r  la  e x i s t e n c i a  d e : 1) I n g r e s o s  e x e n t o s ,  in g r e s o s  n o  g r a v a d o s  o  i n g r e s o s  q u e  

s e r á n  g r a v a b l e s  e n  e l  fu tu ro , 2 )  G a s to s  n o  d e d u c i b l e s ,  g a s t o s  s in  e f e c t o s  f i s c a l e s  o  g a s t o s  q u e  

s e r á n  d e d u c i b l e s  e n  e l  fu tu ro , 3 )  a m o r t iz a c io n e s  d e  p é r d i d a s  t r ib u t a r ia s  q u e  s e  h a y a n  o b t e n id o  e n  

lo s  ú lt im o s  5  e j e r c i c i o s  t r ib u t a r io s  a n t e r io r e s ,  y , 4 )  o t r a s  p a r t id a s  d e d u c i b l e s  e s t a b l e c i d a s  e n  la  

l e g i s l a c i ó n  t r ib u t a r ia  v ig e n t e .

P a r a  lo s  a ñ o s  2 0 1 2  y  2 0 1 1 ,  e l  im p u e s to  a  la  r e n t a  c a u s a d o  fu e  c a lc u la d o  c o n  b a s e  e n  l a  ta r ifa  

v ig e n t e  d e l  2 3 %  y  2 4 %  r e s p e c t iv a m e n t e  y  p a r a  e l  e j e r c i c i o  e c o n ó m i c o  2 0 1 3  la  t a s a  e s  e l  2 2 %  

r e s p e c t iv a m e n t e ;  e s t a  ta r i f a  s e  r e d u c e  e n  1 0  p u n to s  p o r c e n t u a le s  p a r a  la  b a s e  im p o n ib le  q u e  s e  

c a p i t a l i c e  h a s t a  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  s ig u i e n t e  a ñ o  ( R e in v e r s io n  d e  U t i l id a d e s ) .  L a s  p é r d i d a s  

t r ib u t a r ia s  o  b a s e s  im p o n ib l e s  n e g a t iv a s  o t o r g a n  a l  c o n t r ib u y e n t e  e l  d e r e c h o  d e  a m o r t iz a r  e s a s  

p é r d i d a s  d u r a n te  lo s  5  p e r io d o s  f i s c a l e s  s i g u ie n t e s ,  s in  q u e  s o b r e p a s e  e n  c a d a  a ñ o  e l  2 5 %  d e  la s  

r e s p e c t i v a s  b a s e s  im p o n ib le s .

2 )  C ó d ig o  O r g á n ic o  d e  la  P r o d u c c ió n .  C o m e r c io  e  I n v e r s io n e s :
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C o n  f e c h a  2 9  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 0  s e  p r o m u lg ó  e l  C ó d ig o  O r g á n ic o  d e  la  P r o d u c c ió n , 

C o m e r c io  e  I n v e r s io n e s ,  e l  m is m o  q u e  e s t a b l e c e  e n t r e  o t r o s  a s p e c t o s  im p o r t a n t e s ,  la s  s ig u ie n t e s  

r e f o r m a s  t r ib u t a r ia s :

• E x o n e r a c ió n  d e  r e t e n c i ó n  e n  l a  f u e n t e  d e  im p u e s to  a  la  r e n t a  e n  p a g o  d e  i n t e r e s e s  d e  c r é d i t o s  

e x t e r n o s  o t o r g a d o s  p o r  in s t i tu c io n e s  f in a n c ie r a s .

• E x o n e r a c ió n  d e l  im p u e s to  a  la  s a l id a  d e  d iv is a s  e n  lo s  p a g o s  d e  c a p i t a l  e  i n t e r e s e s  p o r  

c r é d i t o s  o t o r g a d o s  p o r  in s t i tu c io n e s  f in a n c ie r a s  d e s t in a d o s  a l f in a n c ia m ie n t o  d e  in v e r s io n e s  

p r e v i s t a s  e n  e s t e  C ó d ig o .

• C r e a c i ó n  d e l  s a l a r io  d ig n o

• R e d u c c ió n  d e  la  ta r ifa  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a  p a r a  s o c i e d a d e s  a l 2 4 % ,  2 3 %  y  2 2 %  p a r a  lo s  

e j e r c i c i o s  f i s c a l e s  2 0 1 1 ,  2 0 1 2  y  2 0 1 3  e n  a d e la n t e ,  r e s p e c t iv a m e n t e .

3 )  C a lc u lo  d e l  p a s iv o  p o r  im p u e s to  c o r r i e n t e :

C u a n d o  e l  im p u e s to  c a u s a d o  s e a  s u p e r io r  a l  a n t ic ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a ,  e l  

c o n t r ib u y e n t e  d e b e r á  c a n c e l a r  la  d i f e r e n c i a  u ti l iz a n d o  la s  r e t e n c i o n e s  e n  la  f u e n te  q u e  l e  h a y a n  

s id o  e f e c t u a d a s  d u r a n te  e l  p e r io d o  f i s c a l  q u e  n o  h a y a n  s id o  p r e v i a m e n t e  u t i l iz a d a s  p a r a  c a n c e l a r  

la  t e r c e r a  c u o ta  d e l  p a g o  d e l  v a lo r  d e t e r m in a d o  c o m o  a n t i c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a .

C u a n d o  e l  v a lo r  d e t e r m in a d o  c o m o  a n t ic ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a  s e a  s u p e r io r  a l 

im p u e s to  a  la  r e n t a  c a u s a d o ,  e l  c o n t r ib u y e n t e  p o d r á  s o l i c i t a r  a  la  A d m in is tr a c ió n  f i s c a l  la  

d e v o lu c ió n  d e l  a n t ic ip o  p a g a d o ,  c u a n d o  p o r  c a s o  fo r tu ito  o  fu e r z a  m a y o r ,  s e  h a y a  v is to  a f e c t a d o  

g r a v e m e n t e  la  a c t iv id a d  e c o n ó m i c a  d e l  s u je t o  p a s iv o ;  e s t a  o p c i ó n  e s t á  d is p o n ib le  p a r a  lo s  

c o n t r ib u y e n t e s  c a d a  t r ie n io .  E n  c a s o  d e  q u e  la  A d m in is t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  d e c id a  n o  s o l ic i t a r  

la  d e v o lu c ió n  d e l  a n t ic ip o ,  e s t e  v a lo r  s e  c o n s t i t u ir á  e n  u n  p a g o  d e f in i t iv o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a

P a r a  lo s  a ñ o s  2 0 1 3  2 0 1 2  y  2 0 1 1 ,  e l  im p u e s to  r e c o n o c i d o  c o m o  p a s iv o  p o r  im p u e s to  c o r r i e n t e  fu e  

e s t a b l e c i d o  c o n  b a s e  e n  e l  v a lo r  d e t e r m in a d o  c o m o  a n t ic ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a .

1 . 1 1  R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s  d e  a c t i v i d a d e s  o r d i n a r i a s

L o s i n g r e s o s  s e  r e c o n o c e n  a l v a lo r  r a z o n a b le  d e  la  c o n t r a p r e s t a c i ó n  r e c i b i d a  o  p o r  r e c i b i r ,  t e n ie n d o  

e n  c u e n t a  e l  im p o r t e  e s t im a d o  d e  c u a l q u i e r  d e s c u e n t o ,  b o n i f i c a c ió n  o  r e b a ja  c o m e r c i a l  q u e  la  

C o m p a ñ ía  p u e d a  o to r g a r .

L o s  in g r e s o s  d e  la  a c t iv id a d  s o n  r e c o n o c i d o s  c u a n d o  s e  c u m p le n  t o d a s  y  c a d a  u n a  d e  la s  s ig u ie n t e s  

c o n d ic i o n e s :

a )  E l  im p o r t e  d e  lo s  i n g r e s o s  o r d in a r io s  p u d e  m e d ir s e  c o n  f ia b i l id a d .

b )  E s  p r o b a b l e  q u e  la  C o m p a ñ ía  r e c i b a  lo s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  a s o c i a d o s  c o n  la  t r a n s a c c ió n .

c )  E l  g r a d o  d e  r e a l iz a c ió n  d e  l a  t r a n s a c c ió n ,  a l  f in a l d e l  p e r io d o  s o b r e  e l  q u e  s e  in fo r m a , p u e d a  s e r  

m e d id o  c o n  f ia b i l id a d ,  y

d ) L o s  c o s t o s  y a  in c u r r id o s  e n  l a  p r e s t a c i ó n ,  a s í  c o m o  lo s  c o s t o s  q u e  q u e d a n  p o r  in c u r r ir  h a s ta  

c o m p l e t a r la ,  p u e d a n  s e r  m e d id o s  c o n  f ia b i l id a d .
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L o s in g r e s o s  p o r  la  v e n ta  d e  m a t e r ia l e s  á r id o s  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  a  m e d id a  e n  

q u e  s e  d e v e n g a n .  D ic h o  d e v e n g a m ie n t o  s e  e s t a b l e c e  e n  b a s e  a  la  e s t im a c ió n  d e  lo s  c o s t o s  in c u r r id o s  y  

p o r  in c u r r ir  p o r  e l  p la z o  e s t im a d o  e n  q u e  e l  s e r v ic io  fu e  p r e s t a d o .

1 . 1 2  C o s t o s  v  g a s t o s

L o s c o s t o s  y  g a s t o s ,  in c lu y e n d o  l a  d e p r e c i a c i ó n  d e  lo s  a c t iv o s  f i jo s  s e  r e c o n o c e n  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  

a ñ o  e n  la  m e d id a  e n  q u e  s o n  in c u r r id o s ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  l a  f e c h a  e n  q u e  s e  h a y a  r e a l iz a d o  e l  

p a g o .

C o m o  n o r m a  g e n e r a l  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  n o  s e  c o m p e n s a n  lo s  i n g r e s o s  y  g a s t o s ,  s a lv o  a q u e l lo s  

c a s o s  e n  lo s  q u e  la  c o m p e n s a c i ó n  s e a  r e q u e r i d a  o  p e r m i t id a  p o r  a lg u n a  n o r m a  y  e s t a  p r e s e n t a c i ó n  

s e a  e l  r e f l e jo  d e  la  e s e n c i a  d e  la  t r a n s a c c ió n .

L o s i n g r e s o s  y  g a s t o s  c o n  o r i g e n  e n  t r a n s a c c i o n e s  q u e , c o n t r a c t u a lm e n t e  o  p o r  u n a  n o r m a  l e g a l ,  

c o n t e m p la n  la  p o s ib i l i d a d  d e  c o m p e n s a c i ó n  y  la  C o m p a ñ ía  t i e n e  la  in t e n c ió n  d e  l iq u id a r  p o r  su  

im p o r t e  n e t o  o  d e  r e a l iz a r  e l  a c t iv o  y  p r o c e d e r  a l  p a g o  d e l  p a s iv o  d e  fo r m a  s im u ltá n e a , s e  p r e s e n t a n  

n e t o s  e n  r e s u l ta d o s .

1 . 1 3  R e s e r v a  l e g a l

L a  L e y  d e  C o m p a ñ ía s  r e q u i e r e  q u e  p o r  lo  m e n o s  e l  5 %  d e  la  u t i l id a d  a n u a l s e a  a p r o p ia d o  c o m o  

r e s e r v a  l e g a l  h a s ta  q u e  é s t a  c o m o  m ín im o  a l c a n c e  e l  2 5 %  d e l  c a p i t a l  s o c i a l .  E s ta  r e s e r v a  n o  e s  

d is p o n ib le  p a r a  e l  p a g o  d e  d iv id e n d o s  e n  e f e c t iv o  p e r o  p u e d e  s e r  c a p i t a l iz a d a  e n  s u  to ta l id a d .

1 . 1 4  R e s e r v a  f a c u l t a t i v a

D e  a c u e r d o  c o n  lo s  e s ta tu to s  d e  la  C o m p a ñ ía , la  Ju n ta  G e n e r a l  d e  S o c i o s  p o d r á  d e c id i r  la  c r e a c i ó n  d e  

r e s e r v a s  p a t r im o n ia le s  p a r a  lo s  f in e s  q u e  c r e y e r e  c o n v e n ie n t e s .  L a  r e s e r v a  f a c u lta t iv a  e s t á  d is p o n ib le  

p a r a  d is t r ib u ir lo s  e n  c a l i d a d  d e  d iv id e n d o s .

1 . 1 5  R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s

L o s r e s u l t a d o s  a c u m u la d o s  a l  c i e r r e  d e l  p e r ío d o  q u e  s e  in fo r m a  in c lu y e n :

a )  R e s u l ta d o s  a c u m u la d o s  a  l i b r e  d is p o s ic ió n

L o s r e s u l t a d o s  a c u m u la d o s  a  l i b r e  d is p o s ic ió n  c o r r e s p o n d e n  a  lo s  o b t e n id o s  p o r  l a  C o m p a ñ ía  h a s t a  e l  

3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 1  d e  a c u e r d o  c o n  P C G A  p r e v i o s  m á s  lo s  r e s u l t a d o s  o b t e n id o s  a  p a r t i r  d e l  1 

d e  e n e r o  d e l  2 0 1 2  d e  a c u e r d o  c o n  la s  d is p o s i c io n e s  c o n t e n id a s  e n  la s  N IIF . L a  Ju n ta  G e n e r a l  d e  

S o c io s  p u e d e  d is t r ib u ir  o  d is p o n e r  e l  d e s t in o  d e  e s t o s  r e s u l ta d o s .

b )  R e s u l ta d o s  a c u m u la d o s  e s t a b l e c i d o s  e n  e l  p r o c e s o  a d o p c ió n  d e  la s  N IIF  p o r  p r i m e r a  v e z

L o s r e s u l t a d o s  a c u m u la d o s  e s t a b l e c i d o s  e n  e l  p r o c e s o  d e  a d o p c ió n  d e  la s  N IIF  p o r  p r i m e r a  v e z  

in c lu y e n  lo s  e f e c t o s  q u e  s u r g e n  d e l  p r o c e s o  d e  c o n v e r s i ó n  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  

a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 1  y  2 0 1 0  d e  c o n f o r m id a d  c o n  lo  m e n c io n a d o  e n  l a  “N I I F - 1: A d o p c ió n  d e  la s  

N IIF  p o r  p r i m e r a  v e z ” .
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E l s a ld o  a c r e e d o r  d e  e s t a  c u e n t a  p o d r á  s e r  c a p it a l iz a d o  e n  la  p a r t e  q u e  e x c e d a  a l  v a lo r  d e  la s  

p é r d i d a s  a c u m u la d a s  y  la s  p é r d i d a s  d e l  p e r io d o  q u e  s e  in fo r m a , a s í  c o m o  u ti l iz a d o  e n  a b s o r b e r  

p é r d i d a s  o  d e v u e lt o  e n  e l  c a s o  d e  l iq u id a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía . E l s a ld o  d e u d o r  d e  e s t a  c u e n t a  p o d r á  

s e r  a b s o r b i d o  p o r  la s  u t i l id a d e s  a c u m u la d a s  y  la s  u t i l id a d e s  d e l  p e r io d o  q u e  s e  in fo r m a .

c )  R e s u l ta d o s  a c u m u la d o s : r e s e r v a  d e  c a p i t a l

D e  a c u e r d o  a  d is p o s i c io n e s  e m i t id a s  p o r  la  S u p e r in t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s  e l  s a ld o  a c r e e d o r  d e  la  

c u e n t a  p a t r im o n ia l  r e s e r v a  d e  c a p i t a l  g e n e r a d o s  h a s ta  e l  a ñ o  a n t e r io r  a l  p e r io d o  d e  t r a n s ic ió n  d e  

a p l i c a c ió n  a  la s  N IIF  d e b e n  s e r  t r a n s f e r id o s  a  la  c u e n t a  p a tr im o n ia l  R e s u l ta d o s  A c u m u la d o s , 

s u b c u e n t a  d e n o m in a d a  R e s e r v a  d e  c a p it a l .

E l s a ld o  d e  e s t a  c u e n t a  s o lo  p o d r á  s e r  c a p i t a l iz a d o s  e n  la  p a r t e  q u e  e x c e d a  a l v a lo r  d e  la s  p é r d i d a s  

a c u m u la d a s  y  la s  p é r d i d a s  d e l  p e r io d o  q u e  s e  in fo r m a , a s í  c o m o  u ti l iz a d o  e n  a b s o r b e r  p é r d i d a s  o 

d e v u e lt o  e n  e l  c a s o  d e  l iq u id a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía ,

2 .  A D O P C I O N  D E  L A S  N I I F  P O R  P R I M E R A  V E Z

2 . 1  R e s o l u c i o n e s  e m i t i d a s  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s :

L a  S u p e r in t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s  d e l  E c u a d o r  e s t a b l e c i ó  m e d ia n t e  R e s o lu c ió n  N o .0 6 .Q - I C I .0 0 4  d e l  

2 1  d e  a g o s t o  d e l  2 0 0 6 ,  la  a d o p c ió n  d e  la s  N IIF  y  s u  a p l i c a c ió n  o b l i g a t o r ia  p o r  p a r t e  d e  la s  c o m p a ñ ía s  

y  e n t id a d e s  s u je t a s  a  s u  c o n t r o l  y  v ig i la n c ia ,  a  p a r t ir  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 0 9 ,  la  c u a l  fu e  r a t i f i c a d a  c o n  

la  R e s o lu c ió n  N o . 0 6 . 0 - I C I . 0 0 4  d e l  3  d e  ju l io  d e l  2 0 0 8 .  A d ic io n a lm e n t e ,  s e  e s t a b l e c i ó  e l  c u m p lim ie n to  

d e  u n  c r o n o g r a m a  d e  a p l i c a c ió n  s e g ú n  lo  d is p u e s t o  e n  la  R e s o lu c ió n  N o . 0 8 .G .D S C .0 1 0  d e l  2 0  d e  

n o v ie m b r e  d e l  2 0 0 8 .  L a  C o m p a ñ ía  e s t á  o b l i g a d a  a  p r e p a r a r  s u s  p r i m e r o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  

a c u e r d o  c o n  N IIF  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2 .

M e d ia n te  in s t r u c t iv o  c o m p l e m e n t a r io  N o .S C .D S .G .0 9 .0 0 6  e m it id o  p o r  la  S u p e r in t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ ía s  e l  2 3  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 0 9 ,  s e  e s t a b l e c i ó  q u e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e  p r e p a r a r á n  y  

r e g i s t r a r á n  c o n  s u je c ió n  a  la s  N IIF , u ti l iz a n d o  la  ú lt im a  v e r s i ó n  v i g e n t e  t r a d u c id a  o f i c ia lm e n t e  a l 

id io m a  c a s t e l l a n o  p o r  e l  LASB

2 . 2  P r o c e s o  d e  a d o p c i ó n  d e  l a s  N I I F  p o r  p r i m e r a  v e z

L o s e s t a d o s  F in a n c ie r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  a l 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 1  fu e r o n  p r e p a r a d o s  

o r ig in a lm e n t e  d e  c o n f o r m id a d  c o n  la s  N IIF S , y a  q u e  e s t a  e m p r e s a  e m p ie z a  s u s  a c t iv id a d e s  e l  2 2  d e  

F e b r e r o  d e  2 0 1 1 .

3 .  G E S T I O N  D E  R I E S G O S  F I N A N C I E R O S

a )  R i e s g o  d e  c r é d i t o

D e b id o  a l g ir o  d e l  n e g o c i o ,  la  C o m p a ñ ía  p r e s t a  s u s  s e r v i c i o s  a  c l i e n t e s  p a r t i c u la r e s  y  c o r p o r a t iv o s .  

L a r e c a u d a c i ó n  d e  lo s  v a lo r e s  p e n d i e n t e s  d e  c o b r o  d e  c l i e n t e s  p a r t i c u la r e s  s e  r e a l iz a  p r in c ip a lm e n t e
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m e d ia n t e  c h e q u e s  o  t r a n s f e r e n c ia s .  E n  e l  c a s o  d e  c l i e n t e s  c o r p o r a t iv o s ,  p r e v io  la  c o n c e s i ó n  d e  

c r é d i t o s  s e  r e a l iz a  u n a  c a l i f i c a c ió n  p r e v i a  d e  lo s  c l i e n t e s  y  u n a  e v a lu a c ió n  c o n s t a n te  d e  s u  s i tu a c ió n  

f in a n c ie r a .

b )  R i e s g o  d e  l i q u i d e z

E l r i e s g o  d e  l iq u id e z  c o r r e s p o n d e  a l  m a n e jo  a d e c u a d o  d e  la  l iq u id e z  d e  m a n e r a  q u e  la  

A d m in is tr a c ió n  p u e d a  a t e n d e r  lo s  r e q u e r im i e n t o s  d e  f in a n c ia m ie n t o  d e  la  C o m p a ñ ía  a  c o r t o ,  m e d ia n o  

y  la r g o  p la z o .

L o s r e s u l t a d o s  o b t e n id o s  d u r a n te  e l  a ñ o  2 0 1 2  la  l iq u id e z  d e  l a  C o m p a ñ ía , s in  e m b a r g o ,  d e b id o  a  la s  

d e c i s i o n e s  a d o p t a d a s  p o r  la  A d m in is t r a c ió n  in fo r m a m o s  q u e  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  s u p e r a n  

a m p l ia m e n te  a  s u s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  ( R e d u c c ió n  d e  C r é d i t o ) .  C o n  e s t o s  a n t e c e d e n t e s  in fo r m a m o s  

q u e  n o  s e  e s p e r a  q u e  la  E m p r e s a  t e n g a  p r o b l e m a s  d e  l iq u id e z  d u r a n te  e l  a ñ o  2 0 1 3 .

c )  R i e s g o  d e  c a p i t a l

L a  A d m in is t r a c ió n  g e s t i o n a  s u  c a p i t a l  p a r a  a s e g u r a r  q u e  la  C o m p a ñ ía  e s t a r á  e n  c a p a c id a d  d e  

c o n t in u a r  c o m o  e m p r e s a  e n  m a r c h a  m ie n t r a s  q u e  m a x im iz a  e l  r e n d im ie n to  a  s u s  a c c io n i s t a s  a  t r a v é s  

d e  la  o p t im iz a c ió n  d e  lo s  g a s t o s ,  d e u d a  y  p a tr im o n io .

L a  A d m in is tr a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  f in a n c ia  s u s  a c t iv o s  p r i n c i p a lm e n t e  c o n  r e c u r s o s  p r o p io s ,  lo s  

m is m o s  q u e  a l 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2  r e p r e s e n t a n  e l  5 3 %  d e l  a c t iv o  to ta l . E l r e s t a n t e  4 7 %  d e  lo s  

a c t iv o s  p r o v i e n e n  p r i n c i p a lm e n t e  d e l :  i) f in a n c ia m ie n t o  d i r e c t o  r e c i b i d o  d e  p r o v e e d o r e s  q u e  n o  

g e n e r a n  c o s t o s  f in a n c ie r o s  e x p l í c i t o s  y  t i e n e n  v e n c im ie n t o s  e n t r e  3 0  y  6 0  d ía s  p la z o .

P o r  lo  m e n c io n a d o  in fo r m a m o s  q u e  la  A d m in is t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  t i e n e  d e f in id o  la  c o n t in u id a d  

d e  Á r id o s  S a n  Ju a n  P a m b a  c o m o  e m p r e s a  e n  m a r c h a .

4 .  E F E C T I V O  Y  E Q U I V A L E N T E S  D E  E F E C T I V O

A  c o n t in u a c ió n  u n  r e s u m e n  d e  e f e c t iv o  y  e q u iv a le n t e s  d e  e f e c t iv o  d e  l a  C o m p a ñ ía :

Al 31 de Diciembre del 2013

Bancos 16.709,12

5 .  D E U D O R E S  C O M E R C I A L E S

A  c o n t in u a c ió n  u n  r e s u m e n  d e  lo s  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  d e  l a  C o m p a ñ ía :

Al 31 de Diciembre del 2013

C lientes 8 7 0 .0 4 3 ,5 8
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6 .  O T R A S  C U E N T A S  P O R  C O B R A R

A  c o n t in u a c ió n  u n  r e s u m e n  d e  la s  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  d e  l a  C o m p a ñ ía :

Al 31 de Diciembre del 2013

IVA Pagado 12%  0

7 .  A C T I V O S  P O R  I M P U E S T O S  C O R R I E N T E S

A  c o n t in u a c ió n  u n  r e s u m e n  d e  lo s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  c o r r i e n t e s  d e  la  C o m p a ñ ía : 

Al 31 de Diciembre del 2013 

Retención Fuente 1% 52.045,51

8 .  I N V E N T A R I O S

C o n s t r u c t o r a  C o n s t r u v ic o r  C ia .  L td a .,  m a n t ie n e  s a l d o s  d e  in v e n t a r io s  p o r  s u  a c t iv id a d  c o m o  

C o n s t r u c c io n e s  e n  C u r s o .

Al 31 de Diciembre del 2013

Inventario 1.909,38

9 .  A C T I V O S  F I J O S

C o n s t r u c t o r a  C o n s t r u v ic o r  C ia .  L td a .,  m a n t ie n e  A c t iv o s  F i jo s  e n  s u  C o n ta b i l id a d .

Al 31 de Diciembre del 2013

Terrenos 46.700

Muebles y Enseres 78.646,90

Maquinaria y Equipo 142.636,39

Equipo de Computación 49.957,81

Vehículos 265.837,03

Menos Dep. Acumulada 448.658,74

Total Activos Fijos 135.119,39

1 0 .  A C R E E D O R E S  C O M E R C I A L E S

A  c o n t in u a c ió n  u n  r e s u m e n  d e  lo s  a c r e e d o r e s  c o m e r c i a l e s  d e  la  C o m p a ñ ía :

Al 31 de Diciembre del 2013

proveedores 76 .024,32

1 1 .  P A S I V O S  P O R  I M P U E S T O S  C O R R I E N T E S

a )  S i t u a c i ó n  f i s c a l
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C o n  b a s e  e n  l a  o p in ió n  d e  s u s  a s e s o r e s  l e g a l e s ,  la  a d m in is t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ ía  c o n s i d e r a  q u e  h a  

s a t is f e c h o  a d e c u a d a m e n t e  s u s  o b l i g a c i o n e s  e s t a b l e c i d a s  p o r  la  l e g i s l a c i ó n  t r ib u t a r ia  v ig e n t e .  E s t e  

c r i t e r i o  p o d r ía  e v e n t u a lm e n t e  s e r  r a t i f i c a d o  o  n o  p o r  la  a d m in is t r a c ió n  t r ib u t a r ia  e n  u n a  e v e n t u a l  

r e v is ió n  f is c a l .

L a  n o r m a t iv a  t r ib u t a r ia  v ig e n t e  e s t a b l e c e  q u e  la  A d m in is t r a c ió n  T r ib u t a r ia  p u e d e  f is c a l iz a r  la s  

o p e r a c i o n e s  d e  la s  c o m p a ñ ía s  p a r a  lo s  ú lt im o s  3  a ñ o s  ( c o n t a d o s  d e s d e  la  f e c h a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  la s  

d e c l a r a c i o n e s  d e  im p u e s to  a  la  r e n t a )  o  6 a ñ o s  ( c o n t a d o s  d e s d e  l a  f e c h a  e n  q u e  d e b ió  p r e s e n t a r s e  la  

d e c l a r a c i ó n  d e  im p u e s to  a  la  r e n t a ) .  P o r  lo  ta n to , e n  c a s o  d e  q u e  la  A d m in is tr a c ió n  T r ib u t a r ia  lo  

r e q u i e r a ,  lo s  a ñ o s  2 0 0 9  a  2 0 1 2  p o d r ía n  e s t a r  s u je t o s  a  p o s i b l e s  p r o c e s o s  d e  d e t e r m in a c ió n .

b )  A m o r t i z a c i ó n  d e  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s

D e  a c u e r d o  c o n  d is p o s i c io n e s  l e g a l e s  v ig e n t e s ,  l a s  p é r d i d a s  t r ib u t a r ia s  p u e d e n  s e r  c o m p e n s a d a s  c o n  

l a s  u t i l id a d e s  g r a v a b l e s  q u e  s e  o b t e n g a n  d e n t r o  d e  lo s  c in c o  (5 )  p e r í o d o s  im p o s it iv o s  s i g u i e n t e s  s in  

q u e  e x c e d a ,  e n  c a d a  p e r ío d o ,  d e l  2 5 %  d e  la s  u t i l id a d e s  g r a v a b l e s .  A l 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3  2 0 1 2  

y  2 0 1 1 ,  la  C o n s t r u c t o r a  C o n s t r u v ic o r  C ia .  L td a ., m a n t ie n e  p é r d i d a s  t r ib u t a r ia s  p e n d i e n t e s  d e  

a m o r t iz a r .

1 2 . C A P I T A L  S O C I A L

E l c a p i t a l  s o c i a l  d e  la  C o m p a ñ ía  a s c i e n d e  a  U S $  4 0 0 .0 0  d ó l a r e s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3  E l  c a p i t a l  

s o c i a l  d e  la  c o m p a ñ ía  s e  e n c u e n t r a  d iv id id o  e n  4 0 0  p a r t i c i p a c i o n e s  o r d in a r ia s  c u y o  v a lo r  n o m in a l e s  

U S $  1 c a d a  u n a .

1 3 .  I N G R E S O S  O R D I N A R I O S

Al 31 de Diciembre del 2013

I ngresos 3.492.768,57

1 4 .  C O S T O S  D E  P R O D U C T O S  V E N D I D O S

A  c o n t in u a c ió n  u n  r e s u m e n  d e  lo s  c o s t o s  d e  la  C o m p a ñ ía
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31 de Diciembre del 2013

Inventario Inicial 0

Compras 3.910.021,15

Menos Inventario Final -699.755.10

Sueldos 68.495,48

Beneficios Sociales 16.948,58

Aporte less 8.238,44

Honorarios 32.368

Transporte 2.266

Cornisones 1.254,07

Suministros 447,02

Seguros 1.078,67

Impuestos y Contribuciones 20.257,41

Depreciación 20.973,38

Servicios Públicos 12.376,54

Otros Servicios 1.537,83

Publicidad 120

1 5 .  H E C H O S  O C U R R I D O S  D E S P U E S  D E L  P E R I O D O  S O B R E  E L  Q U E  S E  I N F O R M A

E n tr e  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3  y  la  f e c h a  d e  e m is ió n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  (0 6  d e  m a r z o  d e l  

2 0 1 4 )  n o  s e  p r o d u je r o n  e v e n t o s  q u e ,  e n  la  o p in ió n  d e  la  A d m in is t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  p u d ie r a n  

t e n e r  u n  e f e c t o  s ig n i f ic a t iv o  s o b r e  d ic h o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  q u e  n o  s e  h a y a n  r e v e l a d o  e n  lo s  

m is m o s .

1 6 .  A P R O B A C I O N  D E  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S

L o s e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e l  a ñ o  t e r m in a d o  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3  h a n  s id o  a p r o b a d o s  p o r  la  

A d m in is tr a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  e l  2 0  d e  M a rz o  d e l  2 0 1 4  y  p o s t e r io r m e n t e  s e r á n  p r e s e n t a d o s  a  la  Ju n ta  

G e n e r a l  d e  S o c io s  p a r a  s u  a p r o b a c i ó n  d e f in it iv a .  E n  o p in ió n  d e  la  A d m in is tr a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía , 

lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e r á n  a p r o b a d o s  p o r  la  Ju n ta  G e n e r a l  d e  S o c i o s  s in  m o d i f i c a c io n e s .

Ai

. S e g u n d o  G u t i é r r e z  B .  

O N T A D O R .
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i á r e  i a  Á l v a r e z  A .  
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