1. INFORMACION GENERAL

1.1 Establecimjento y tiltimas reformas importantes a su estatuto social,
La compafiia AKTUELL MOBEL S.A fue constituida el 26 de Noviembre del 2002 con el objetivo
de dedicarse a la elaboracién comercializacién y exportacién de muebles de madera para el
hogar o cualquier operacién relacionada con estas actividades.

En el presente ejercicio no se producen aumentos de capital social.

1.2 Domicilio principal.

La direccién de la Compaiiia v su domicilio principal es Octavio Chacon 449 y Corneli
Vintimilla ubicada en la ciudad de Cuenca — Ecuador.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la "Seccion 35, Transicién a la NIIF para
PYMES", estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de

diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros adjuntos de AKTUELL MOBEL S.A constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con las NIIF, versién PYMES,emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el IASE, tal como lo requieren las disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran
la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su
aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compafiia fueron preparados
de acuerdo con las NEC (PCGA previos). Los efectos de la adopcidén de la NIIF y las
excepciones y exenciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4.
Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del afic 2012.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables, También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las &reas que implican un mayor grade de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debideo a la subjetividad inherenfe en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

2.2 Cambios en las politicas contables

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compatfiia:




a)

No hay NIIF o CINIIF cque sean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre
los estados financieros de la Compafiia.

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcién de las mejoras ¥ enmiendas a las
NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacio significativo en los
estados financieros en el periodo contable de su aplicacién inicial.

2.3 Cumplimiento con las NIIT

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31
de diciembre del 2011, asf como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién); incluyen ademas
los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con la altima traduccidén vigente de las NIIF - PYMES, emitida
oficialmente al idioma castellano por el IASB.

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estades financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia.

2.5 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

2.6 Activos financieros

Los actives financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos firancieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir,
cuando se cbserve la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la enfrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mdas los costos de la
transaccidén, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultades, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccién se reconocen en resultados.

a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12




b}

c)

)

a)

b)

meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.Los préstamos y cuentas por ¢obrar incluyen;

{i} Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la Compaiiia, asi
como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 dias.

(iiy Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes No Relacionados: Estas cuentas corresponden
a los montos adeudados por clientes por la venta de servicios de prestacién de servicios
de eduncacién formal y ofros menos vinculados y otros afines a esta labore en el curso
normal de nuestras operaciones. Se incluyen préstamos a empleados, socios v otros
menores,

Medicidn posterior:
Después del reconocimiento inicial, estos activos no se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro, en wvista no ser

considerados materiales (su incidencia sobre el total de los activos no llega al 1%).

Deteriorg de activos financieros al costo amortizado

Por la razdn antes expuesta tampoco se evalla deterioro, por lo que su valor se revela al valor
inicialmente registrado.

En vista de la baja y ninguna incidencia de incobrabilidad, tampoco la compafiia establece
reservas por incobrahilidad.

Baja en cuentas de activos financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera

sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
2.7 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivoes financieros no derivados con pagos
fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activé como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidn financiera cuando, y
sélo cuando se convierta en parte obligada, segiin las cldusulas contractuales del instrumento
financiero,

Los instrumentos financieros se clasifican inicialmente como pasivos financieros medidos al
costo de registro mas los costos que se hayan incurrido en la transaccién.

La Compaifiia no ha reportado pasivos financiercs medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos ne
corrientes.




c)

d)

b)

c)

Los pasivos financieros incluyen:

(i) Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de
instituciones del sistema financiero ecuatoriano, que no se reportan a cierre de este
periodo.

(ii) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compaiiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. EI
periodo de crédito promedio sobre la prestacidn de servicios es menor a los 30 dias.

iii) Otfras cuentas por pagar: Representadas principalmente por acreedores fiscales,
laborales, anticipos recibidos de clientes y otros menores

Medicién posterior
Después del reconocimiento inicial a valor razonable (valor pactado a inicio de la obligacién),

estos pasivos financieres no se miden al costo amortizado por sr inmaterial el tiempe y valor
que involucra su pago posterior al cierre de ejercicio.

Baja en cuentas de un pasivo financierg

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia.

2.8 Inventarios
La compafifa en virtud a la indole de la actividad que desarrolla no acumula activos en calidad
de inventarios para st empleo en el transcurso del ejercicio, ¥y en caso de hacerlo no sera pox
montos materiales.

2.9 Activos fijos

Medicion inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién ¥ la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacién inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a 1a adquisicién de activos aptos (aquellos
que requieren de un periode sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso
de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimienios se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Depreciacién



d)

Los terrenos no se deprecian. Lia depreciacién de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus
vidas 1tiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en
el calculo de la depreciacién:

Activo Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria vy equipo 10%
Equipo de computacion 33%
Vehicules 20%
Otros activos 10%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta vy el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

2.10 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalta informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por dstericro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaifiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero vy los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efective futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al
final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en
libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio. ’

2.11 Obligaciones laborales




a)

b)

c)

a)

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del pericdo en €l que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacién laboral se registra con
cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcién de la laboer de la persona beneficiaria de este beneficio,

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos cue se liquidan después de que el empleade ha concluido
su relacion laboral con la Compafifa, diferentes de los beneficios por terminacién. Los
beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas_(aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -

- IESS):El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales

beneficios definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por
peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras, Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los trabajadores gue se encontraban trabajando para la Compafiia.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquelles que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrate de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultadoes del periodo que se pagan.

2.12 Impuestos corrientes
Los impuestos corrientes corresponden a aquelios que la Compaiiia espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes



Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido

efectuadas a la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la
renta.

1)

2)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiija durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto
a la renta reconocido en los resultados del periode que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos
de prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 aiftos contados desde la fecha de
presentacién de la declaracion del impuesto a la renta del afic correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipe minimo del impuesto a la
renta que serd determinado mediante o dispuesto por la ley y reglamento fiscal vigente.

El valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
confribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagaré el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el
afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado
en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado comeo anticipo minimo del impuesto a la renta y los pages efectuades en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podri ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
gque seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o
gastos gue seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se
hayan obtenido en los ultimos § ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas
deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.




Para €l afio 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 24% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
impoenible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

2) Codigo Organico de la Produccién, Comercic e Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Orgénico de la Produccién,

Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

s Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

¢+ Creacion del salario digno

* Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando ¢l impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal gque no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuandoe el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econémica del sujete pasivo; esta opcién estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiiia
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para el afio 2011, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

2.13 Impuestos diferidos

Esta NIIF, de conformidad a la Seccion 35, parrafo 35.10 literal (h), no requiere que se
reconozca a la primera vez que se adopta NIIF para PYMES, Impuestos Diferidos a la Fecha de
Transicidén Y luego, no se reflejan en los estados financieros por cuanto la autoridad fiscal no
concede expresos mecanismos para viabilizar su utilizacién posterior, luego de su registro
inicial y mds atin cuando el SRI, ha emitido en el registro oficial Nro. 718 del 6 de junio del 2012,
la circular NAC-DGECCGC12-009, prohibiendo el empleo del rubro Gastos No Deducibles en
el Formulario para Declarar el Impuesto a la Renta, para emplearlo como recurso de
conciliacién de valores diferentes entre lo que se considera base fiscal y base contable, razén
por la cual no se podrian reversar valores que fueren incluidos en tal conciliacién de un
ejercicic para ser empleados en préximos periodos, en virtud de que los montos ahi




registrados comprenderian activos o pasives para ser utilizados posteriormente en ejercicios
en los cuales contablemente se devenguen.

2.14 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen tedas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b} Es probable que la Compafila reciba los beneficios econdémices asociados con la
transaccién,

¢} El grado de realizacién de la fransaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

2.15 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultadoes del afio en la medida en que son incurridos, independienternente de la fecha en que
se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aqueltos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar

por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.16 Reservalegal
La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2.17 Reserva facultativa
De acuerdo con los estatutos de la Compafifa, la Junta General de Socios podra decidir la

creaciéon de reservas patrimoniales para los fines que creyere convenientes. La reserva
facultativa estd disponible para distribuirios en calidad de dividendos.

2.18 Resultados acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

a) Resultados acumulados a libre disposicidn




b)

c)

a)

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resuttados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resuitados acumulados establecides en el proceso adopcién de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversiéon de los estados financieros de la
Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010de conformidad con lo mencionado en la
“Seccion 35 : Transicion a la NIIF para PYMES”.

Por lo que el saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado
en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaifiia. El saldo deudor de
esta cuenta podri ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que
se informa.

Resultados acumulados: reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superiniendencia de Compafiias el saldo acreedor
de la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de
transicién de aplicacién a las NIIF deben ser fransferidos a la cuenta patrimonial Resultados
Acumulados, subcuenta denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compatiiia,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidén de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos v en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debide a la subjetividad en
este procesc contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular.
Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir,
en el periodo de la revisién y en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la administracién
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida 1til de activos fijos.



b)

)

d)

a)

Como se describe en la Nota 2.9, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1til y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafifa también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacién de estos
activos.

Deterioro de activos financieros y otros activos

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evalian al cierre de
cada pericdo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.10

Beneficios sociales post-empleoc

Las hipétesis empleadas en los célculos actuariales para medir las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio se efectlian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, tal como se detalla en la Nota 2.11, Adicionalmente, la
Administracién de la Compaiiia considerd la salida del personal mencionada en las Notas 1.3 y
1.4.

Provisiones a largo plazo
No se prevén este tipo de provisiones.

4. ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

4.1 Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias:

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador establecié mediante Resolucién
No.06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 20086, la adopcién de las NIIF y su aplicacién obligatoria
por parte de las compaifiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICL004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaifiia esta
obligada a preparar sus primeros estados financieros de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre
del 2012. Y con la Resolucidon SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 se establece la NIIF para PYMES.

Mediante instructive complementario No.SC.D8.G.09.006 emitide por la Superintendencia de
Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los estados financieros se
prepararan y registrardn con sujecién a las NIIF, utilizando la tiltima versién vigente traducida
oficialmente al idioma castellano por el IASB (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

4.2 Proceso de adopeidén de las NIIF por primera vez

Los estados Financieros de la Compatfiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados
originalmente de conformidad con las NEC (PCGA previos).

En cumplimiento de los requerimientos de las NIIF y para propoésitos comparativos la
Administracién de la Compafiia procedié a preparar los siguientes estados financieros:

Estado de sifuacién financiera de apertura emitido el 1 de enero del 2011:

El proceso de conversién de este estado financiero se realizé con base en los requerimientos
establecidos en la “Seccién 35: Transicién a la NIIF para las PYMES”.

Es financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011:



a)

b)

En la preparacién de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables
sefialadas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”
4.3 Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcién de las NIIF por
primera vez

Procedimientos generales:
Excepto por lo seiialado en el parrafo 35.7, la “Seccién 38: Transicién a la NIIF para las
PYMES”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de
adopcién por primera vez:

a) Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por la NiIF
para las PYMES.

b) No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que esta NIIF no lo permitié,

¢) Se reclasificaron las partidas que reconocid, segiin su marco de informacidn financiera
anterior.

d) Se aplicé esta NIIF para medir todos los activos y pasivos reconocidos
Principales modificaciones:

La adopcién de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados Financieros de la Compaitia:

1) Cambios en la presentacién de los estados Financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales.

2) Cambios en las politicas contables y criterios de medicién

3) Correccion de exrores contables en el caso de existir

4) Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados Financieros

4.4 Prohibiciones a la aplicacién retroactiva

Estimaciones:

La NIIF PYMES Seccién 35, Parrafo 35.9 establece que las estimaciones de la Compafiia
realizadas segin NIIF, en la fecha de transicién, no serdn cambiadas retroactivamente.

4.5 Conciliacién del patrimonio

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacién financiera previamente informados de la Compafiia:

A continuacién incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso de
conversion a NIIF de los estados financieros de la Compafiia:

1.1 Reclasificaciones efectuadas en los estados de situacidén financiera




a)

b)

a)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la ligquidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto,
mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante el afic 2011 se producen en términos de alta liquidez, los
valores pendientes, en el peor de los casos se da por uno o quizd poquisimos cheques que
fueron protestados por el banco luego de ser depositados, que en la casi totalidad de los casos,
estos son recuperados con posterioridad, y también informamos que sus activos financieros
superan ampliamente a sus pasivos financieros. Con estos antecedentes informamos que no se
han producido problemas de liquidez durante el afio 2011.

Riesgo de capital
1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo de la Compatfiia:

Al31de Al 31 de
diciembre Diciembre
Composicién de Saldos del 2011 del 2012

Efectivo en Caja General 64510,32 95.344,75

Inversiones a Corto Plazo 10045 26.795,49

Total efectivo y
equivalentes 74.555,32 | 122.140,24

(1) Los valores en bancos se nutren del movimiento operative de la compaiiia, pero
también pueden ser receptores de fondos provenientes de Recursos colocados como
Inversiones a Corto Plazo.

(2) Cuando se producen periodos de elevada liquidez, la compaiiia procede a colocar los
fondos excedentes en calidad de inversiones a corto plazo, con la ohtencidén réditos
definidos y previamente pactados.

2, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
3. Calculo del pasivo por impuesto corriente

Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacién se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto
ala renta devengado:




utilidad gravable 22411,18
tarifa por reinversion 5154,57
anticipo ejercicio fiscal

corriente 13585,52
anticipo pendiente de pago 13443,34
retenciones en la fuente 13577,51
saldo a favor 134,17

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

No existen transacciones con compaiiias o personas naturales relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de Julio
del 2012) y ello incluyendo las actividades de transicién, no se produjeron eventos que, en la
opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significative sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Administracién de Compaﬁﬁ 30 de Abril del 2013 segtn consta en acta de lg\ empresa.
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