AKTUELL MOBEL S.A.

CONTENIDO

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

ESTADOS FINANCIEROS

- Estado de Situacion (Comparativos)

- Estado de Resultados (Comparativos)
ANALISIS DEL, HABER SOCIAL

- Extracto del Acta de Constitucion

- Extracto de los Estatutos
- Examen del Libro de Acciones

INFORMACION COMPLEMENTARIA

- Evolucién del Patrimonio
- Estado de Flujo de Efectivo

RESUMEN DE NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
- Activos

- Pasivos
- Patrimonto

ANALISIS FINANCIERO

- Relaciones Evaluatorias



AKTUELL MOBEL S.A.

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS Y GERENTE GENERAL
DE AKTUELL MOBEL S. A.

He auditado los estados financieros de la compaiiia AKTUELL MOBEL S.A.
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 y, con fecha 16 de abril de 2009,
he emitido el informe que contiene una opinion sin salvedades, sobre la presentacion
razonable de la situacion financiera de la Compaififa y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo.

La Auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria y con el propoésito de formarme una opinién sobre los estados financieros
mencionados.

Estas normas requieren que una Auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo, e incluyen el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Una Auditoria de estados financieros no tiene como propdsito
especifico establecer la existencia de instancias de incumplimiento de las normas
legales que sean aplicables a la empresa auditada salvo que, con motivo de
eventuales incumplimientos, se distorsione significativamente la situacion financiera
y los resuitados de las operaciones presentados en los estados financieros. En tal
sentido, como parte de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneos o inexactas de caricter significativo, efectie pruebas de sus
operaciones de conformidad con las Normas de Auditoria de General Aceptacion y
determiné el mantenimiento de los registros contables de la compafifa de acuerdo a
las disposiciones de la Ley y sus Reglamentos.

El cumplimiento por parte de la compafiia de las obligaciones tributarias, asi
como los criterios de aplicacion de las normas tributarias, son de responsabilidad de
su administracion.

La preparacién de los estados financiercs y los criterios de aplicacion de las
normas contables son de responsabilidad de la compariia.

Los anexos se sujetan a las pruebas selectivas y otros procedimientos de
Auditoria aplicados en este examen de los estados financieros ya indicados, v se

encuentran presentados de una manera razonable.

Atentamente,

2 .
avo Ledn

Auditor Externo
Resoluciéon No. SCRNAE 014
Mat. No 8259
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AKTUELL MOBEL S.A.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA

NOMBRE:

ORGANIZADA:

DOMICILIO:

DURACION:

FINALIDAD:

CAPITAL SUSCRITO:

AKTUELL MOBEL S.A.

El 26 de noviembre de 2002, de acuerdo a las Leyes del
Ecuador.

Ciudad de Cuenca, Provincia del Azuay, Pais —
Ecuador.

48 afios contados desde la fecha de inseripeion en el
Registro Mercantil.

La Compafiia tiene por objeto la elaboracion de
articulos de madera para el consumo interno y la
exportacion, podra suministrar servicios empresariales
y realizar todos los actos y contratos permitidos por la
ley y relacionados con su objeto social incluyendo la
participacion en la constitucion de nuevas compafiias e
inversion en compaiiias existentes.

El Capital Suscrito de la empresa es de $1.418.860

ddlares americanos, segin escritura del 16 de enero de
2009.

Fuente: Archivo de 1a Empresa.



AKTUELL MOBEL S.A.

EXTRACTO DE LOS ESTATUTOS

GOBIERNO, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DE LA
COMPANIA

La Compafiia estd gobernada por la Junta General de Accionistas, y
administrada por ¢l Directorio, Presidente y Gerente General.

JUNTA GENERAL

La Junta General es el organismo supremo de la Compailia, las juntas podran
ser ordinarias y extraordinarias, designara al Presidente, Gerente vy
Comisarios. Conocer los informes financieros y aprobar los mismos y
resolver sobre la formacién de Reservas.

GERENTE.

Sera designado por la Junta General de Accionistas y tendra una duracion de
2 afios. Representard a la Compafiia en forma legal y extrajudicial,
administrar la Compaiiia, presentar los informes de actividades y los Estados
Financieros a consideracion de la Junta General, sin més limitaciones que las
sefialadas en la Ley y Estatutos.

Fuente: Archivo de Ia Empresa.
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AKTUELL MOBEL S.A.

LISTA DE ACCIONISTAS DE LA EMPRESA DE
“AKTUELL MOBEL” S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

NOMBRES CAPITAL %
SUSCRITO
SR. JUAN MONSALVE 1.323.860.00 94.00
SRA. ANA LUCIA CAZORLA 95.000,00 6.00

SUMAN: § 1.418.860.00 100 %




AKTUELL MOBEL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

DOLARES

Flujo de efectivo proveniente de actividades de operacién
Aumento Tarjetas de Crédito -641,49
Disminucién Documentos por Cobrar 8.103,57
Disminucién Cuentas por Cobrar Clientes 30.533,60
Disminucion Cuentas por Cobrar Personal 292143
Disminucién Deudores Varios 10.071,03
Aumento Anticipo Sueldos -8.000,00
Disminucién Materia Prima 50.662,00
Disminucién Material Caucho 6.936,85
Disminucion Repuestos 787,13
Aumento Impuestos Anticipados -20.055,13
Aumento Cuentas Incobrables -48.557,52
Disminucién Proveedores -137.082,72
Disminucién Impuestos por Pagar -4.939,71
Aumento Anticipo Clientes 304.970,74
Disminuciéon IESS por Pagar -384.97
Aumento Cartera Varios por Pagar 36.000,00
Aumento [mportaciones en Transito 9.759,75
Aumento Provisiones por Pagar Carga laboral 55.927,96
Aumento Cruce de Cuentas Clientes 120,44
Disminucién Bancos -25.091,66
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de operacién 272.041,30
Flujo de efectivo proveniente de actividades de inversion
Aumento Activos Fijos -29.640,09
Aumento Activos Diferidos -10.977,67
Aumento Otros Activos -67.061,85
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de inversién -107.679,61
Flujo de efectivo proveniente de actividades de firanciamiento
Disminucién Pasivo Largo Plazo -328.220,81
Disminucién Capital Suscrito -850.000,00
Aumento Aporte Futura Capitalizacion 777.705,00
Aumento Pérdidas Acumuladas 55.924,58
Aumento Utilidad/Pérdida del Ejercicio 73.147,37
Flujo de efective neto proveniente de actividades de financiamiento -271.443,86

NETO EN EFECTIVO $:{ -107.082,17 ‘
SALDO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 2.683,82
SALDO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 109.765,99

DISMINUCION EXPRESADA DEL EFECTIVO 8: [Cior0s2.17)




1. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la administracién de la
empresa, la preparacion de los Estados Financieros sobre la base de acumulacion
conforme a las normas de contabilidad y disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, el SRI y Organismos de Control en la Repubiica del
Ecuador. '

1. BASES DE PRESENTACION

La empresa prepara los Estados Financieros de conformidad con las normas
ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafiias y
disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen Tributario interno,
organismos encargados de su control y vigilancia.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ACTIVOS
1.1. DISPONIBLE

Este grupo de cuentas estd conformado por el efectivo en Caja, Fondo
Rotativo, Bancos, que la empresa mantiene para su actividad econémica. La
empresa realiza arqueos de caja y conciliaciones bancarias mensualmente. El
movimiento y control se lleva en los respectivos libros de contabilidad. El saldo
verificado al 31 de Diciembre del 2009 suman:

CAJA 50.770,81
FONDO ROTATIVO 152,68
SUMAN: $ 50.923,49

- Las conciliaciones se han verificado de las cuentas corrientes que la empresa
mantiene y se encuentran presentadas de acuerdo a los principios de
contabilidad de general aceptacion.

1.2. EXIGIBLE

Representan las obligaciones de clientes, empleados y otros a corto plazo, que
la empresa tiene que cobrar. Los rtegistros y control se lleva en libros principales y
auxiliares que presentan los saldos reales. Los mismos que al 31 de Diciembre del
2009 suman:

DOCUMENTOS POR COBRAR 11.601,25
CLIENTES 30.533,60
DEUDORES VARIOS 83.817.29
ANTICIPO AL PERSONAL 5.448,04
RENDIMIENTO DE INVRSIONES 58.842,50
IMPUESTOS ANTICIPADOS 34.790,74

SUMAN: $ 225.033,42



1.2.1 DEUDORES VARIOS

Corresponde a obligaciones por cobrar, que por diferentes conceptos tiene la
empresa con firmas comerciales. El control se registra en los respectivos auxiliares
de contabilidad que demuestran los valores adeudados. El saldo al 31 de diciembre
de 2009 suman: $ 58.842,50

1.2.2 ANTICIPOS AL PERSONAL

Corresponde a los anticipos que la empresa concede para ser descontados en los roles
respectivos. El saldo al 31 de diciembre de 2009 suman: § 5.448,04

1.2.3 IMPUESTOS ANTICIPADOS
El saldo de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2009 es: $

IMPUESTOS RETENIDOS 25.727,68
ANTICIPO RENTA 9.063,06
SUMAN: $  34.790,74

1.3. REALIZABLE

Corresponde a las materias primas, productos terminados y otros materiales
para el proceso productivo de la empresa. El movimiento y control se lleva en
registros en forma permanente, la empresa practica periddicamente inventarios al
muestreo v total al final del periodo. El saldo al 31 de Diciembre del 2009 suma:

MATERIA PRIMA 735.968,89
PRODUCTOS TERMINADOS 53.598,98

SUMAN: § 789.567,87

1.4. FIJOS

Estdn constituidos por los bienes muebles e inmuebles de propiedad de la
empresa. Los activos estan bajo el control de los registros respectivos. La
depreciacion ha sido aplicada de acuerdo a los porcentajes emitidos por el SRI y
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaftias. El saldo al 31 de
Diciembre del 2009 suman: § 1099.621,20.



(R A R A S A

(

DEP.
ACTIVOS costo  AcEM- DRR s
DEPRECIABLES )
PERIODO
INSTALACIONES 86.266,76 8.644,31 45.778,99 40.487,77
MAQUINARIA 2.091.018,91 536.297,71 1.313.658.31 777.360,60
VEHICULOS 190.489,26 11521950  152.854,38 37.634.88
MUEBLES Y ENSERES 91.522,00 18.489,89 24.931,01 66.590,99
EQUIPO DE COMPUTACION 85.842.17 57.106.53 71.474.35 14.367.82
ADECUACION LOCAL 24.003,13 5.601,09 6.201,02 14.802,11
HERRAMIENTAS 53.100,40 4.928,12 22.603,37 30.497,03
ACTIVOS NO
DEPRECIABLES
TERRENO 117.880,00 117.880,00
TOTAL AL 31 DE DIC 2008:  2,740,122.63 1.640.501,43 1.099.621,20

1. Los activos fijos son de propiedad de la empresa, estan registrados al costo de
adquisicion

2. Los activos son depreciados de acuerdo a los porcentajes establecidos por los
organismos de control.

1.5. DIFERIDO

Este grupo estd conformado por Gastos de Constitucién, Preoperativos y
Sistemas Operativos que posee la empresa, se recomienda liquidar los gastos de
constitucion y Preoperativos, su saldo al 31 de diciembre de 2009 suman:

V.ORIGINAL AMOR. ACUM. SALDO

GASTO DE CONSTITUCION 779,55 779,55 0,00
GASTOS PREOPERATIVCS 196.127,80 196.127,80 0,00
SISTEMAS OPERATIVOS 65.070,14 4544820  19.621,94

TOTAL $: 19.621,94
1.6. OTROS ACTIVOS

La empresa al 31 de diciembre de 2009 suman: §

INVERSIONES GRANISTON 7.045,49
SUMAN: b 7.045,49

%

5%
4%
20%
10%
33%
10%
10%



2. PASIVOS

2.1. EXIGIBLE

Representan las obligaciones a proveedores y otras instituciones que la
empresa tiene que cancelar. Su registro y control se lleva en libros principales y
auxiliares de contabilidad. Fl saldo al 31 de Diciembre del 2009 suman:

CUENTAS POR PAG. PROVEEDORES
SOBREGIROS BANCARIOS
IMPUESTOS POR PAGAR
IESS POR PAGAR

SUMAN:

459.370,39
164.187,49
41.652,48
1.113,03
§ 66632339

1. Las cuentas por pagar son las deudas a crédito, por la compra de bienes para
su actividad fabril y son cancelados a corto plazo a proveedores.
2. Los impuestos son las obligaciones retenidas que se liquidardn al declarar,
cuando le corresponda a la empresa por un valor de $ 41.652,48

3. La cuenta bancos se encuentra en el pasivo por sobregiros que mantiene la
empresa, el saldo suma $ 164.187,49

2.2. LARGO PLAZO

Corresponde lo que la Compafifa tendrd que cancelar a Largo Plazo. El saldo
al 31 de diciembre de 2009 suman:

ACREEDORES VARIOS
CARGAS LABORABLES
PRESTAMOS A SOCIOS
DOCUMENTOS POR PAGAR
SUMAN:

60.075,27
99.385,71
115.057,91
344.079,68

$ 618.598,57

1. Documentos por pagar, corresponden a los préstamos realizados con
entidades financieras, de acuerdo al siguiente detalle:

FECHA VAL
coCH INSTITUCION FINANCIERA PLAZO ORDEL
13/0CT/08 Austrobank 3 ANOS 83.916,72 13%
25/NOV/08 Alfonso Jaramillo Leon 90 DIAS 22.000,00 16%
Banco de Machala 5.267.92
Sr. Carlos Heredia Carrion 62.960,00
Sr. Juan Marcelo Monsalve Visa Banco de Machala 3.44738
Visa Austro Juan Monsalve 9.107.86
Diners club J. Monsalve 5.242,98
Austro bank 53.000.00
Diners Club Corporativa 17.457,67
Coop Alfonso Jaramillo 40.060,00
Cooperativa la Merced
Cmog. Alfonso Jaramillo %2(6)(7)3(1)3

TOTAL §

344.079,68



3. PATRIMONIO

El Capital Suscrito de la empresa es de $ 1.418.860,00, segdn escritura de
aumento de capital del 16 de enero de 2009. El patrimonio se incrementa en
149.42% con relacién al afio anterior, El saldo al 31 de Diciembre del 2009 suman:

$914.615,43.

CAPITAL SUSCRITO 1.418.860,00
APORTE FUTURA CAPITALIZACION 72.295,00
RESERVA POR VALUACION 352.599.69
PERDIDAS ACUMULADAS -800.067.31
PERDIDA DEL EJERCICIO -129.071,95

SUMAN:  $ 974.615,43



4. ANALISIS FINANCIERO

4.1. COCIENTE DE LIQUIDEZ

El indice indica que la empresa dispone de $ 0.42 para cancelar cada $ 1,00
de deuda. El cociente seco indica que dispone de $ 0.17 para cada § 1,00 de deuda,
la relacion recomienda de2al.

4.2. MARGEN DE SEGURIDAD

Esta relacién indica que con el capital de trabajo las deudas pueden ser
pagadas, por consiguiente la empresa dispone de $ 0.61 para cancelar cada $ 1,00 de
deuda.

4.3, INDICE DE RENTABILIDAD

El indice indica que por cada $ 100 de capital propio invertido la empresa ha
tenido una pérdida de $ - 0.09.

4.4. COSTO DE VENTAS

El indice del costo de produccién representa el 78.00 % con relacion a las
ventas.

4.5. COCIENTE DE UTILIDAD

El indice indica que por cada 100 de ventas la empresa gana $ 22.00 de
utilidad bruta, operacional $ - 5.91 y una pérdida neta de $ - 7.45.00,

4.6. COCIENTE DE GASTOS

El indice indica que por cada $ 100 de ventas, se gasto en Administracion $
21.00, en ventas $ 7.08, financicros $ 2.53 y en otros gastos $ 3.40



5. COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES

5.1,

Luego de la practica del examen, se pudo comprobar el manejo adecuado de
los mecanismos contables y administrativos. El sistema de Contabilidad se sujeta a
los principios de Contabilidad de General Aceptacion.

5.2.

La depreciacion aplicada a los activos fijos, estin de acuerdo a los
porcentajes del SR1 y disposiciones de la Superintendencia de Compaiifas.

5.3.

El capital adicional es objeto de capitalizacion y no puede ser distribuido
como utilidades.

54.

Los estados comparativos demuestran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia hacer un seguimiento del
comportamiento de cada cuenta.

5.5.

El costo de produccidn se incrementa en 2.09 %, los gastos operacionales se
incrementan en 17.43 %, las ventas disminuyen en 339 % vy la pérdida del
ejercicio se incrementa en - 130,80 % con relacién al afio anterior. Para mejorar
la situacion financiera de la empresa, tiene que incrementar sus ingresos, reducir el
costo de  produccion hasta los pardmetros aceptables y reducir los gastos
operacionales y otros, que representan ¢l 34.00 %.

5.6

La preparacion de los estados financieros y ta aplicacion de los principios
contables son de responsabilidad de la empresa.

5.7

Con el propdsito de verificar la consistencia del conirol interno, se aplico
cuestionarios de control interno, los mismos que fueron verificades, comprobando
que el control interno ejercide por la empresa es adecuado.
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5.8

Durante el desarrollo del examen se verificd las conciliaciones bancarias,
arqueos de caja, saldos de las cuentas por cobrar y tomas al muestreo de los
inventarios del periodo; estas practicas ejercidas me ha dado Ia seguridad de que los
recursos materiales y financieros son manejados adecuadamente.

5.9

Los activos que han terminado la vida util por efecto de la depreciacion se Hquidaran
y pasaran a mantener un control extracontable.

5.10

Cada una de las inversiones, tiene su fecha de vencimiento y el interés que genera
cada uno de ellos, se adjunta cuadro de las inversiones verificadas.

5.11

La empresa durante el periodo dispone un activo intangible * Sistema Operativo” se
verifico ¢l estado de cumplimiento de las normas sobre derechos de autor.

5.12

Mediante Resolucion No 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicado en
el Registro Oficial No 498 del 31 de diciembre de 2008, La Superintendencia de
Compafiias, establecid el cronograma de aplicacion de las NIIF por parte de las
compafiias a partir del 1 de enero de 2011, tiene como periodo de transicion el afio
2010, de elaborar hasta marzo de 2010 un cronograma de implementacion, el cual
tendrd, al memos, lo siguiente:

Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacion; y la fecha del diagndéstico de los principales
impactos en la empresa.



