EXOFRUT S. A.
NOTAS A FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA L INFORMACION GENERAL

La compafiin Exofrut 5. A, antes denominads Inversiones Agricolas v Ganaderas Guavas
5. A, se constituys en la ciodad de Balzar el 15 de junio de 1961 como Sociedad Andnima
Inversiones Agricolas v Ganaderas Guayas, con el objeto social de dedicarse a 1odo género
de actividades que sc relacionan con la sgncultura v ganaderia en general, asi como a
inversiones en ganaderia ¥ cultivos o en maguinarias o implementos agricolas v ganaderos.
La compafiia podri también hacer inversiones en la compra v venta de predios rurales o
urbands.

r

Su ndmina de accionistas st constituida de la signenic mancra:

Accipnistas Pais de radicacion Porcentaje de participacion
Global Juices Inc, Repiblica de Seychelles 99%
Hakkavi 5.A. Republica del Ecuador %

(a) Declamgion de cumplimiento-
Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Mormas
Imternacionales de Informacion Financiera - NIIF's.

A conlinuacin se describen las principales politicas contables adopladas en la
preparacion de cstos cstados financicros. Tal come lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF's vigentes al 31 de diciembre del 2015,
aplicadas de manern uniforme a todos los periodos que s presentan.

(h) Bases de preparacion-
Los estados financieros de Exofrut S.A. comprenden los estados de situscion financiera,

los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo
por los afios terminedos el 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF).

(e} Efectivo v equivalentes al efectivo-
Fl efectivo v equivalentes al cfectivo incluye saldos de cajn, efectivo disponible en
bancos locales v del exterior e inversiones corrientes.



Las cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar son efectivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables; que no cotizan en un mercado active.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision pama reducir su valor al de
probable reatizacion. Dicha provisién se constituye en funcidn de un andlisis de la
priocbabilidad de recuperncion de las coentas.

(&) Inventarios-
Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menar, ¥ son valeados al costo promedic ponderado. Los inventarios mcluyen
materiales v repuestos, los cuales son reconocidos en los resultados del periodo en el
maments de su wtilizacion.

() Propiedades, planta y equipo-

(1) Medicion en ¢l momento del reconocimicnto.- Las partidas de propiedades, planta v
aquipo se medirdn inicialmenie por su costo. ’

El costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de adquisicidon mis
todoz los costos directamente relacionados con Ia whicacion v fa pucsia en
condiciones de Tuncionamiento.

(i1) Medicion posterior _al recopocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo
menos la depreciacion scumulada y el importe acumuladso de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento s¢ imputan 3 resultados en el periodo
en que se producen. Lus propiedades de la Compafia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son recomocidas
separadamente del resto del activo v con un nivel de disgregacion que permile
depreciarios en el periodo que medie entre la actual ¥ hasta la siguiente reparacion

(iii) Medicion posterior al reconocimienio: modelo de revaluacion.- Después del
reconocimiento inicial, los temenos y edificios son presentados @ sus valores
revaluados, que son sus valores razonahles, en el momento de fas revaluaciones,
menos fa depreciacion acumoiada.

(iv) Método de depreciacion v vidas utiles - El costo de propiedades, planta v equipo se
deprecia de acuerdo con el méiodo de linea recta. La vida ufil estimada, valor
residual ¥ método de depreciscion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobve tma base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas otiles usadias en ¢l caleulo de la depreciacion;



]

ftem Vida ditil (en afos)
Edificios 258
Maquinarias v equipos B —12
Instalaciones 25 =50
Vehivulos k]

{v) Betiro o venta de propiedades. planta v eguipo- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta v equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados,

En caso de venta o retiro subsiguientc de propicdades, planta v equipos revaluados,
gl saldo de la reserva de revaluacidm es tramsferido directamente a utilidades
retenidas. ;

{£) Activios bioldgicos-

{i) Medicion en el momento déi reconocimiento.- L2 compaia reconocerd un grupo de
actives bioldgicos cuando, control ¢f activo como resultado de sucesos pasados, sea
probable que fluya 4 la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el
activo, y el valor razonable o el costo de los activos puedan ser medidos con
Fiabilidad,

Ln active bioldgico se reconncera al valor razonable, excepto en el caso de los
activos bioldgicos para los gue no estén disponibles precios o valores fijados en el
mercado v pare aquellos a los cuales se haya determinado claramente que no son
fiables otras estmacionss allernativas al valor razonable.

(h} Deterioro del valor de los activos tangibles-

(1

]

Al finai de cada periodo, la Compafia evalua los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos han sufrido

alpuna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo i el activo
¢ Tegistra a un importe revaluado, en covo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminueion en la revaluacion.

Cuentas por pagar v Iris CUentias por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un merdado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado. El
perindo de crédito promedio es de 30 dias.

Impugstos-
El gasto por impuesto a ki renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente ¥ el impuesto diferido.



(i}

{ii)

Impuesto corriente.- El impuesto por pager comiente se basa en la utilidad gravable
(tributana) regisitada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de 1a wtilidad
contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v
partidas que mo seran gravables o dedueibles. Fl pasivo de la Compadfiia por
concepto del impuesto comiente se calculs utilizando las 1asas fiscales aprobadas
para cada periodo.

Impuestos  diferidos.- El impuesto diferido $e reconoce sobre las diferencias
temporatias determinadas entre el valor en libros de los actives v pasivos incluidos
en los estados financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto difenido se
reconoce generalmente para todas las diferencias tempotarias imponibles. Un active
por impuesto diferido se reconoce por tdas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que ls Compafia disponga de wlilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuesios diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o el
pasivo s cancele.

[k} ProvisiGnes-
Las provisiones se reconocen cuando la Compadiia tiene la obligacion presente (va sea
kegal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios ecomomicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacérse una estimacidn fiable del importe de la
obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario- para cancelar la obligacion presente; al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres comespondientes.

(1} Beneficios a empleados-

{i)

{i1)

Beneficios definidos: Jubilacitn patronal ¥ benificacion por desahucio.- El coswo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando e Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las panancias o
pérdidas sctwariales se reconoeen en el resultado del periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amorizados
utilizande ¢l método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participacion a frabajadores.- la Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trebajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

lepales.

{m)Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calcalan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
temiendo en cuenta el importe estimado de coalquier descuento, bonificacidn o rebaja

comercial que la Compafifa pueda otorgar.
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Los ingresos provenientes de venta de productos agricolas, industriales, porcino v de
cartones se reconocen cuando estos pueden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de
actividades ordinanas asociados con la operacion se reconocen, considerando ¢l grado
de determinaciin de la prestacion final del periodo sobre ¢l que se informa.

{n) Costos v gastos-
Los costos v gastos sc regisiran al costo histérico. Los costos y gasios se reconocen
medida que son incumidos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, v
se registran en ¢l periodo mis cercano en el que se conncen.

(o) Compensagitn de saldos v ransacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos,

tampoco los ingresos v pastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sca
requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transnccion,

Los ingresos y gasios con ofigen én transacciones que, contraciualmente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la mtencidn de-
liquidar por su impone neto o de realizar ol activo ¥ proceder al pago del pasivo de
forma simultinea, s¢ presenian netos en resultados.

Las politicas comables adoptadss som consistentes con aguellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enmero de 2015 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones o lng nomas internacionzles de informacion financiera:

* NIC 36 - Informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros.

*  NIC 39 - Novacion de derivados v continuacion de la contabilidad de coberturas.
= NIC 19 - Planes de beneficios definidos: Aponaciones de los empleados.

* NIF 2 - Pagos basados en acciones: Defimnicion de condicién necesaria pam fa
imevocabilidad de la concesion,

« NIIF 3 - Combinaciones de nepocios: Conmbilidad de contraprestaciones
contingenies en una combinacion de negocios.

* NIF 8§ - Segmentos de operacidn: Agregacion de segmentos de operacion y
concillacidn del otal de los actives de los segmentos sobre los que se deba mformar
con los activos de la entidad.

* NIIF 13 - Medicidn del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar y por pagar
a coro plaso.

= NIC 16 - Propiedades, planta ¥ equipo: Métode de revaluacion — reexpresion
proporcional de la depreciacidn acumulada,
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= NIC 24 - Informackdn & revelar sobre panes relaclonadns: Personal clave de la

ECTCnCin.

* NIC 38 - Acuvos intangibles: Método de revaluacion - reexpresion proporcional de
I2 amorzacion acumulada.

* NIIF 1 — Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera: Significada de “NIF vigentes™,

* NHOF 3 - Combinaciones de negocios: Excepciones ol alcance para negocios
conjuntos,

* NHF 13 = Medicidn del valor razonable: Alcance del parmafo 52 (excepcidn de
cariera),

* NIC 40 - Propiedades de inversion: Ackaracion de la interrelacion entre la NITF 3 5
la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de inversion o propiedad
ocupada por ¢l propetario.

La adopeitn de estas normas no tuvo un impaeto significativo para las  opemaciones
de la Compafin Exofrut S.A.

(q) Normas internacionales de informacion financiers v enmiendas emitidss sup no
vigentes-

A continuacidn s¢ enumeran las normas intemacionales de informacidn financiera v
enmiendas emitidas pero que no se encontraban cn vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Compadiia Exofror S A

Normas Feche de entradn en
o :

Enmienda a la NIIF 11 “Acuverdos conjuntps”, con
relacion @ I contabilizacion de  adquisiciones en
operaciones conjuntas. | de enero de 2016
Enmiendas a ln NIC 16 “Pmpiedades, plantas y
equipa™ y NIC' 38 “Activos intangibles”, con relacitn o
In aclaracidn de los métodos aceptables de depreciaciin

; omeiAes | de enero de 2006
Enmienda a la NIC 41 “Agricultura”™, con relacion a las

| de enend de 2016
plantas productons.

Enmienda a la NIC 27 “Estados fimancieros separados™,
con relacidn ol méiodo de la participacion en los
estados financieros separados. | de enero de 2016
Enmiendas & la NIF 10 “Esiados financieros
consolidados” v NIC 28 “Inversiones en msociadas v
neencion  conlumns™, con relacidn oa e venta o
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aportacidm de activos entre un inversor v su asociada o
NEROCHo conjunto, | de enero de 2016
Enmiendas a las NIIF 10 “Estados [inancieros
comnsolidados™, NIF 12 “Informacion a revelar sobre
participacidn en otras entidades™ y NIC 28 “lnversiones
en msocindas ¥ negocios conjuntos”, con relacidn a la
aplicacidn de la excepcidn de consolidacion en las
entidades de inversion. | de enero de 2016
Enmienda a la NIC 1 “Presentacion de los cstados
financieros”, con relacidm & lo iniciativa sobre
informacidn o revelar, I de enera de 2016
NIIF 9 "Instrumentos financieros™. | de enero de 2018
NIIF 14 “Cuentas de diferimienios de actividades
reguladas™: Esta norma tiene vigencia por entidades
cuyos primeros estados financieros conforme a las NIIF

correspondan & un periodo que comience & partir def | .
de enero de 2016, 1 de enero de 2016
NIF 15 - “Ingresos de actividades ordinarias

procedenies de contratos con clientes.” | de enero de 2017

HOTAS,  ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTARLES

La preparucitn de los estados financieros en conformidad con NIIF's requiere que la
Administracion realice Ciertas estimaciones ¥ establezen algunos supuestos inherentes » 1a
actividad ccondmica de la entidad. con el propdsito de determinar o valuscion v
preseotacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimacionss v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible 2l momento, los cusles podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subyacemies se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables sc reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros si la
revision afecla lanto al periodo actual como & periodos subsecucnics.

La Compadia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables ¢l deterioro
de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada perfodo, o en squella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos par determinar 51 existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cileulo del valor en uso del
activo, El cileulo del valor en uso requiere que la Compafia determing los Mujos de
efectivo futuros que deberian surgir del active y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En el caso de que el imporie recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la comespondiente provision por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deteriono reconocidas en un activo en periodos anlcnones son reverdas
cuando s¢ produce wn cambio en las estimaciones sobr¢ su mmpofic Tecuperable
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incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en fibros
gue el activo hubicra tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriorn.

NOTA4 _ EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 20145 v 2014, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

2015 2014
Caja 5,543 2834
Banco Bolivariano Cta, Cte, 12932-5 BT S0
Banco Bolivariano Cia Cta, 506312-5 18 I8
Banco Produbanco Cta. e, 2006014591 2 198
Banco del Pacifico Cta. Cre, 651320-4 1 Bl 1,465
Baneco Pichincha Cra. Cre, 340- 1058304 28,3K] B1,729
Baneco de ﬂua}'aq{.lil Cia, Cte: 1113162-0 11,627 104,317
Bank of Ameérica Cra. 325000461489 1,438 76,6002
Banoa Pichiricha Miami Cia. Cre, 223405296 7.503 -
Diferencia en depasitos = R
| 16,660 249 642

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

congistian en:

2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales Bigil, 539 430,437
Menos- Provigién para cuentas

Incobrables R - 74 ) § {2,629
Subtotal 677,910 427 808
{¥ras cuentas por cobrar:

Relacionadas 1,145,881 1,066,759

Anticipo a proveedores 37,880 70,023

Préstamos a empleados 19,800 11,332

Anticipo gastos de viaje 21 00

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos con compafiias relacionadas eran los

| 581,682

1,576,222

siguiebes:

2015 2014
Lomira 5. A, (3 2401360 203,214
Mitica 5, A, i 55,332 48,034
Hakkavi 8. A. (1) 519024 502,646
Inadrian 8. A in 5,908 4,156
Cibelesa 5, A, (1 LT 308,109
Femando Valdano Trugilio (21 12695 x

1,145,881 1,066,759
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117 Corresponde & préstamo con acuérde verbal, sin especificaciones, el cual no genera

intereses.

(2 Los saldos por cobrar a lns compafias relacionadas corresponden a valores que cubre la
compafiia Exofrut 5.A. en nombre de ellas con respecto & los costos v gasios en que

incurren para el desenvalvimiento de sus actividades ccondmicas.

MOTAG,  INVEMTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle de los inventarios consistian en;

Materia prima

Productos en proceso

Productos terminados

Ferilizantes, materiales v suministros
Inventario agricola

2015 2014
344,848 35,570
825,270 121,952
483,587 1,029,317
659,153 681,507
(n . 2,532,637
2,712,858 4,401,383

i1y Este valor incluye plantas en proceso de crecimiento, produccion agricola en proceéso
de cosecha, las mismas goe se procedid a ajustar y reclasificar de manera adecusda,
una parte fue registrada como plantas en crecimiento endilgdndolas a cada plantacion,
v ofra parte fue registrada como produccion en proceso v Toe liquidada durante el afio
envidndola al costo de produccion en cada cosecha realizada.

Activos v pasivos del afio cormente- Lin resumen de los activos ¥ pasivos por impuestos

COrfientes es como sigie:

Activos por impuestos corrientes:

IV A en compras

Retenciones de impuesto a la renta
Crédito tributario

Total

Pasivos por Impucstos cormicnies:

Impuesta a la renta por pagar

Impuesto al valor agregado-I'V A por
pagar y refenciones

Retenciones de impuesto & k3 renta

2015 2014
TEEA10 807,197
31,359 21,913
224,515 173,223

1.044.654

1,(K18,3 33

(1) 354,659 225553
21,430 15,138

16,495 21,280

302 584 265,971




iy De conformidad con disposiciones legales, ln tarifa para ¢l impuesto a la renta, se

calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, No obstante, la tarifa
impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga beneficiarios o similares residentes
o establecidos en paraisos fiscales con una participacidn directa o indirecta, individuai
o conjunta, igual 0 superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion en paraisos fiscales
sea inferior al 50%, la tarifu de 25% aplicard sobre |a proporcion de |a base imponible
que corresponda & dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en ¢l reglamento de
Ley de Régimen Trbutario Intermo.

El impuesto a ln renta calculado en &l afo 2015 fue de USS 107,712, mientras que ¢l
anticipo para este afo se fijo en USS226,125, siendo el anticipo mayor al valor
calculado, fuc ¢l anticipo ¢l que guedo registrado como impucsio a la renta por pagar.
Dentro de esta misma cucnia csta registrado un pasivo por USS126,534 que
comesponde a pagos pendientes por realizar de la compafiia al SRI por un convenio de

Pago.

[WWEMM|MWHMNE&
estados financicros y el gasto por impuesto a la renta comiente, se puede detallar de la

sipuiente mancr;

2015 2014
Utilidad {pérdida) segdn estados financieros antes de
Impuesto a la renta 6, 799 387,663

Mais {menos) - Partidas de conciliacion-

(Mras rentas exentas . (2,494)

Ciaxtos no deducibles 92312 80,407

Gastos inourridos para gencrar ingresos exenlos - 2,445

Participacion trabajadores atnbuibles a ingresos exentos . 7

Deduccion por pagos a trabajadores con discapacidad (48,283) (56,668)
Unlidad gravable 430, 848 411,360
Tasa de impucsto 5% 2%
Impuesto & la renta causado 107,712 90,459
Anticipo determinado para el ejercicio fiscal eorriente 226,125 185,967

Las declaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2015 son susceptibles de revision por

las auworidades tributarias.
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HOTAS,  INTERESES DIFERIDOS CORRIENTES

Al 3| de diciembre del 2015, los intereses diferidos corrientes consistian en:

Casa de Valores ADVFIN 5.A:
Emisitn de obligaciones clage "A" 1,200
Emisiin de obligaciones clase “B" O (0
Ermision de obligaciones clase “C” | S0, (KK
Subtotal 220,200
Corporacion Financiera Nacional:
Operaciones financicras e 1 L0
Subtotal e T
454 467

Los saldos de propiedades planta v equipo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 vy los
movimienios por los afios ferminados en csas fechas fueron los siguientes:

Enldos al Adicsones vio Baldaos al Adscionps y/io Saldos al
I1-Dig-13 [retirgs}, netog 31-Eie-14 {retiros). Bedns 31-Dric=14

Temenios 2.5991 360 (199, 6y 2,791,644 f39 435 343107
Edificios TI5418 (367 428) 425080 $37.210 B3, 20
COnRENECCinmnes on curso 173823 349 17,272 (179273 -
duchles v enserss | 06838 4, Dz 125,504 1,561 12B 7o5
Maguinarias v equipos 4,523 900 (3244977} 1,275,987 01,096 |, 579,083
Equipas de computacién 73,480 L1217 4,697 8,075 92,772
Wehiculos 213,571 [{}R, 325 121,556 a7, E30 JERTI6
Equipos Je comumicscsin 26,563 1262 331,415 - 33,825
Eguipos-de lalwratorio 204464 45,543 i, (6] 05 66, TR
Instataciones 132387 142,394 1,465,264 { 54, 50T QLE 26T
Cbms pelivos 1347 (1,397} - L7051 420,512
10247797 (3A74,255) 6,771,542 1LISO,855 7,924,397
Menns. Depreciacion scumulada  {1,224,044) (298,667 (L332T10)  (432375) _ (1.955.086)

9023: 753 (A TTREERY 5250851 713,450 5.960,311
e e — e s et it
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Un detalle de adiclones v retiros de activos fijos duranie el afio 2015 es como se detalla a

COntinUACion:
Adhewmes Bsoomod imigstn Mo
Pot comprss D Avuldo Reclesificacionss 3-Dhe-15
Termenos - L L - 639452
Edificios - 437210 - 37200
Constreccinmes en Curso - . (179 {11827
Muchles ¥ enscres IR61 . - 1.R&]
Maguinazias ¥ equipos 300,801 - (105} 104,096
Equipos de compatnciin 875 - - HirTS
Vehiculos 67830 . - 67,830
(ros metivos depreciables = . 420,912 420912
Eguipos de Eahorasorio i . 7065 08
Instalaciones 25,551 (§72.544) - (546,997)
in 45018 @ 4007 (1) 241,640 1,130,855
e ——— e —

’

ity Corresponde a compras de activos realizadas durante ¢l periodo 2015,

i2) Corresponden a efectos registrados en base a un avalio realizado por un perito
independiente,

i3y Corresponden a valores invertidos el aflo anterior v durunte ¢l aflo por obras en
construccion, las mismas quc fucron sctivadas o sus correspondientes rubros una vez
concluidas.

NOTA 10. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos biolégicos consistian en:

2015 2014
Cultivo mango (¥ 585,000 549,240
Cultivo guayabn (2 444,600 255,960
Cultivo carambaola - 3, 0ésl)
Cultivo teca i) 2,443,075 120,000
Cultivo plitano - 17,996
Cultive marscuyi - 196,797
Cultivo de cacao 4 447,750 763,232
Cerdos . 55,514
Apicultura - 2718
Plantaciones on crecimienio - SR4.940
Producciones agricolas en proceso [t} M.777 =

3,965,202 2,551,457
Menos - Depreciacidn scumulada de

aetivos biologicos (473,333) (371.666)
3,451 869 2,179,791

**



1) Incluye sumento por avalio de USS35,760.
i1 Incluye aumento por svaluo de USS188,640.
%) Incluye aumento por avalio de USS US$2,323,075.

141 Incluye baja en la valoreion por avalio de USS317,482

%1 Corresponde & costos utilizados ¢n la produccidn la cual se esperaria seq coscchada

durante ¢l gjercicio econdmico 2016

El efecto final del pertaje realizado a la hacienda de produccidn agricola presenta una
diferencia incluyendo la fruta con lz que se contabs en ese momento por LIS$ 1,801 486,
a la baja en comparacién con los valores registrados en libros, la misma que la

Compafiia procedié a ajustar contra el patnmoniao.

NOTA 1L ACTIVOS INTANGIBLES:
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos intangibles consistian en:

2015
Software ERP Syspro 153,425

155,435
Menos - Depreciacion acumulada de
activos intangibles (81,317)

'Mi'lﬂﬂ

2014

Y
146,436

(63,730)

82,706
e T W0}

Al 3| de diciembre del 2015 v 2014, los rubros considerados como ofros activos no

cormentes consistian en:
2015 2014

Otros activos no comienies:

Intereses dileridos a large plazo 354302 460,960
Descuents en emision de obligaciones 48,427 56,713
Inversiones en accionges B 8
Derechos Nduciarios {1 4,744 278 4.654.214
Fondo de inversion en asociada 1,987 087
Total 5.149Iﬂﬂ2 SI] 728094

i Incluye bioncs muchles wvalorados en USS3 S89.468. bienes inmuebles por
US$1,064,746, los mismo que foeron aporiados hasia el aflo 2014, v USS90,064 que

fueron aportndos en cf afio 2015 Todas estas aponaciones fueron entregadas a un
fideicomiso en garaniia por la seganda emision de obligaciones realizada en ef 2014 ¥

tercern emisidn de obligaciones realizada durame ol afo 20135,
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Al 31 de diciembre del 2015, la porcidn comiente de las obligaciones a largo plazo

Cconsisiian en:
015

Banco Guayadguil 514,400
Banco Pichincha 944, (MH)
Corporacidn Financiera Nacional 911,624
Emisién de Obligaciones 5619337
Tozal 2,989,361

— -

NOTA T4 CUENTAS PORPAGAR Y OTRAS CUFNTAS POR PAGAR

Al 3] de diciembee del 2015 y 2014, las cueniss por pagar y olras cuentas por pagar

comsistian en:
2015 2014
Proveedaores 1,116,105 1,513,725
Otras 521,404 324,022
1,637,509 1,837,747
NOTA LS, OBLICGACIONES ACUMULADAS:
Al 31 de diciembre del 2015 y 1014, las obligaciones acumuladas consistian en:
2015 2014
Participacion a rabajadores {Mosa 233 15,317 68411
Beneficios sociales 217,364 145,233
Aporics al [ESS 68,727 74,257
301 408 287,901

Pamicipacion a trahajadores- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
otilidades liquidas o contables.



NOTA 16, OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 204 5, las obligaciones a largo plaze consistian en:

2015
Corporacidn Financiera Nacional 2,930,013
Emision de obligaciones ] 3,229,800
Total 6,159,813
S5 i—

ity En el afio 2013 la compaia recibid la autorizacién para realizsr una nueva emision de
obligaciones por un monto total de USSS, 000,000 de los cuales al cierre del gjercicio
econdmico Gnicamente se lograron colocar obligaciones clase “E™ por un monto de
USS762,250, los cunales se desglosan en varias operaciones distribuidas de la siguiente

mancra.
Total Ventas  N® orden Tisa Clase
152,287 20 BG5 8,00 E
2R 000 27.001 B,00%% E
FH3TE 27146 B0 E
224,949 27214 B00% E
74,642 27315 B,00% E

762,250

- . -

Al 3| de diciembre del 2015 v 2014 las cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

2015 2014
Lola Trajille de Valdano 18,291 48,577
Ing. Fernando Valdano - 203,195
Cevilia Mosquera de fiménez 100 1 00, D
Francisco Jiménez Orrantia 212286 212286
Cecilia Jimenez de Valdann 4 459 24,487
e s

MOTA 18  ANTICIPOS DE CLIENTES:

Al 31 de diciembre del 2015, lo Compaiils presenta anticipos de clientes del exterior por
LISE 1, 424,055 por compras de concentrado,



Al 3] de diciemhbre del 2015 y 2014, la ebligacidn por beneficios definidos consistfan en:

2013 2014
Jubilacitn patronal 474,317 305,472
Bonificacidn por desahucio _ 163,185 118,151
637502 515623

Jubilacidn patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios © mas hubicsen prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la
jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecwatoriano de
Seguridad Social. :

Bonificecion por desahucio- De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucia solicitadoe por el empleador o por
el trabajador, la Compadiia entregard ¢1 25% de la dltima remuneracion mensual por cada
una de los aflos de servicio,

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 por un actuario
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficias delinidos y
los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el
método de |a unidad de crédito provectada.

Las presuncioncs principales usadas para propositos de los calcolos: aotuarisles son las

siguientes:
2005
Tasa de descuento 6.31%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00%

NOTA 20 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Los pasivos no corrientes al 31 de diciembre del 2015 vy 2014 se detallan de 1a siguiente

MmaneTa;
2015 Zii4
Provision de intereses a largo plazo 354,301 460,960
Provisidn por cuentas por pagar Ing. Valdano - 61,642
354,301 522,602
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NOTAZL INSTRUMENTOS FINANCIEROS,

El detalle de los activos y pasivos linancieros mantenidos por la Compaftia es como niguc:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efective v equivalenies al electivo
(uentas por cobrar v otras cuentas por cobrar

ivos fi IeT0s:

Costo amortizado:
Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo
thnr pagar ¥ otras cucntas por pagar
Obligaciones 2 largo plazo

NOTAZZ,  PATRIMONIOL

Nivu 2015 2014

i | i6.660 249,962

s 1,881 682 1,576 222
1,998,342 IIHEHH

13 2 0RO 361 2,057,328
4 1,637,599 1,837,747
s 6,159,813 3,955,152
10,786,773 7.8%0.227

Capital social- Fl capital social sutorizado comsiste en 27,000 acciones de USS 100,00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un volo por &ccidn v un derecho a los

dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compadlias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sen apropiado como reserva legal hasta gue ésia como minimo alcance el 50% del capital
social, Esta reserva no ¢8 disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalicad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
2015 2014

Cranancias acumuladas

Distribusbies 403,219 208,022
Resultados acumulados provenientes de la

adopeitn por primera vez de las NIIF 082,550 982,550
Avaluo de activos fijos 504,097 L
Valoracion de activos bioldgicos (1,801 486) .
Resultados afio anteniorn - I'JS-.IFT

88 380
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Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIF's- Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las
NIIF's. El saldo acreedor podrd ser utilizado pamm compensar pérdidas acumuladas. Este
gildt no es disponible para el pago de dividendos y no podré ser capitalizado. Los
trabajadores no tendrin derecho a una participacidn sobre este saldo v podrd ser devicha
en ¢l caso de hguidacion de la Compafia,

Los gastos de administracidn, ventas v exportacidn que al 31 de diciembre del 2015
ascendian a US$3.567,722 incluyen ung provision de US$15317 por concepto de
participacion de los trabajadores en los beneficios ohtenidos por la Comparia,

NOTA 24 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL OUE SE
INFORMA :

Con techa 23 de marzo del 2016 la Compafiia realizd una negociacidn de titlo valor por,
cuyvo valor nominal era de UUSS888,889, de dicho valor nominal s¢ coloed en negociacion
LISER00,(4K) por los cuales despuds de cumplir con todos los compromisos con la Casa de
Valores ¥ el Operador de Valores la compaidiia recibid un monto de LIS$757,730.

Adicional a lo va manifestado a este parrafo, no existen otros eventos gue en opinion de ia
Administracion de la Compafia, pudieran tener un efectp importante sobre los estados
(mancieros adjuntos.

Los estados financieros por el afie terminado a diciembre 31 del 2015 han sido aprobados
por o Administracion en Enero, 28 del 2016 v serin presentados & los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacidn.




