EXOFRUT S. A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2008 y 2007 JUNTO CON EL INFORME
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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AUDITORES Y CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

EXOFRUT S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de EXOFRUT S. A. (una
compafiia an6nima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia,
asi como una evaluaciéon de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar
nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
EXOFRUT S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, de acuerdo a lo descrito en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

4. Tal como se menciona en la nota 2, segin Resolucién No 08.G.DSC-010, se
dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion
para las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias, para el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.
La administracion prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF).
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5. Nuestra opinién adicional, sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como
agente de retencion y percepcion por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008,

se emitird por separado.

(}afww & e C. Weto.

Registro RNAE N° 578

Guayaquil, Ecuador
24 de abril del 2009




EXOFRUT S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVO 2008 2007
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos 7,042 17,674
Inversiones temporales 66,799 42,257
Cuentas por cobrar, neto 851,019 899,747
Inventarios 1,630,999 1,023,182
Gastos pagados por anticipado 27,178 -
Total del activo corriente 2,583,037 1,982,860
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 225,891 -
ACTIVOS BIOLOGICOS, neto 1,690,187 1,671,923
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS, neto 5,793,087 4,522,094
OTROS ACTIVOS 30,756 37,523
Total del Activo 10,322,958 8,214,400
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CORRIENTE:
Sobregiro bancario 125,678 52,793
Porcién corriente de la obligacion a largo plazo 567,025 467,025
Obligaciones bancarias 675,000 116,667
Cuentas por pagar 2,989,390 1,719,789
Documentos por pagar 313,287 221,461
Pasivos acumulados 94,305 35,513
Total del pasivo corriente 4,764,685 2,613,248
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 436,490 726,529
PASIVOS DIFERIDOS 183,200 -
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social - 11°000.000 acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$ 0.04
cada una totalmente pagadas 440,000 440,000
Reserva de capital 36,049 36,049
Reserva facultativa 476 476
Reserva por valuacién 4,337,825 4,337,825
Utilidades apropiadas 10,964 4,568
Utilidades no apropiadas 113,269 55,705
4,938,583 4,874,623
10,322,958 8,214,400

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




EXOFRUT S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

2008 2007
INGRESOS POR VENTAS:
Productos agricolas 1,585,906 1,183,394
Productos industriales 9,151,227 10,315,532
Producto porcino 144,338 -
Total ingresos por ventas 10,881,471 11,498,926
COSTO DE VENTAS (9,253,323) (9,559,237)
Utilidad bruta 1,628,148 1,939,689
GASTOS DE OPERACION:
Administracion (632,264) (511,327)
Ventas (743,793) (908,034)
Financieros (143,257) (249,798)
Utilidad en operacion 108,834 270,530
OTROS INGRESOS (EGRESOS): ,
Venta de semillas y cascara - 51,682
Utilidad en venta de activos - 12,500
Otros, neto (4,224) (306,147)
Utilidad antes de provision para
participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 104,610 28,565
PROVISION PARA PARTICIPACION A
TRABAJADORES (15,691) (5,320)
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 88,919 23,245
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA (24,959) (7,537)
Utilidad del ejercicio 63,960 15,708

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




Saldos al 31 de diciembre del 2006

Mas (Menos) transacciones durante
el afio

Transferencia del resultado
Utilidad del ejercicio
Apropiacion a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Mas (Menos) transacciones durante
el afio

Transferencia del resultado
Utilidad del jercicio
Apropiacion a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2008

EXOFRUT S. A,
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)

Utilidades Utilidades
apropiadas no apropiadas
Capital Reserva de Reserva Reserva por Reserva Ejercicios Utilidad del
Social Capital Facultativa Valuacién Legal anteriores Del afio Total
440,000 36,049 476 4,337,825 2,997 29,117 12,451 41,568
R - - - - 12,451 (12,451) -
- - - - - - 15,708 15,708
- - - - 1,571 - (1,571) (1,571)
440,000 36,049 476 4,337,825 4,568 41,568 14,137 55,705
. . . - - 14,137 (14,137) -
- - - - - - 63,960 63,960
- - - - 6,396 - (6,396) (6,396)
440,000 36,049 476 4,337,825 10,964 55,705 57,564 113,269

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.



EXOFRUT 8. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en dolares estadounidenses)

2008 2007
RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 63,960 15,708
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con los
recursos utilizados en actividades de operacion-
Depreciacion 773,745 299,923
Amortizacion - 250
Ajustes en activos fijos (314,554) 5,058
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar 48,728 346,387
Aumento en inventarios (607,817) (553,003)
Aumento en gastos pagados por anticipado 27,178 -
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo (225,891) -
(Aumento) disminucion en activos bioldgicos (18,264) 25,886
Disminucién (aumento) en otros actives 6,767 (37,261)
Aumento en cuentas por pagar 1,269,601 1,037,812
Aumento (disminucion) en documentos por pagar 91,826 (91,825)
Aumento en pasivos acumulados 58,792 7,713
Aumento en pasivos diferidos 183,200 -
Total de recursos generados en actividades de
Operacion 1,357,271 1,056,648
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Inversion temporal (24,542) (42,257)
Inversion en acciones - 488
Adiciones en propiedades planta y equipos (1,784,540) (661,025)
Total de recursos utilizados en actividades de
Inversion (1,809,082) (702,794)
RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en sobregiro bancario 72,885 52,793
Aumento (disminucién) en porcion corriente de la deuda a largo plazo 100,000 (107,575)
Aumento (disminuci6n) en obligaciones bancarias 558,333 (244,242)
Disminucion en obligaciones a largo plazo (290,039) (135,104)
Total de recursos generados (utilizados) en actividades de
Financiamiento 441,179 (434,128)
Disminucion neta de efectivo en caja y bancos (10,632) (80,274)
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio 17,674 97,948
Saldo al final del afio 7,042 17,674

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




EXOFRUT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en délares estadounidenses)

1. OPERACIONES:

La compafiia Exofrut S. A. inicialmente denominada Inversiones Agricolas y
Ganaderas Guayas S. A., se constituyd en la ciudad de Balzar el 15 de junio de 1961
como Sociedad An6nima Inversiones Agricolas y Ganaderas Guayas, con el objeto
social de dedicarse a todo género de actividades que se relacionan con la agricultura y
ganaderia en general, asi como a inversiones en ganaderia y cultivos o en maquinarias
o implementos agricolas y ganaderos. La compaiifa podra también hacer inversiones
en la compra y venta de predios rurales o urbanos.

Con fecha 31 de octubre de 1967 modifico su razén social a Inversiones Agricolas y
Ganaderas Guayas S. A. y amplio su objeto social. El 7 de enero de 1988, se realizo la
reforma de los estatutos de la compaiiia y el cambio de domicilio principal de la
compafiia de la ciudad de Balzar al cant6n Salinas.

Posteriormente con fecha 23 de julio del 2004, se realiz6 el cambio de denominacion
social de la Compaififa Inversiones Agricolas y Ganaderas Guayas S. A. por el de
IAGSA S. A, sin cambiar su objeto social para lo cual fue creada.

No fue sino el 20 de marzo del 2007 mediante escritura publica con la cual reformo6

sus estatutos sociales y cambi6 su denominacion social de lagsa S. A. a Exofrut S. A.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLI-
—TICAS DE CONTABILIDAD;

(a) Base de Presentacion-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las pautas
de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracidén de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados,
asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la administracion.




(b) Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo historico o al valor ajustado y convertido a
doélares de acuerdo con lo establecido en la NEC No 17, segtin corresponda para lo que
es productos terminados, materia prima, materiales y suministros utilizando el método
del costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. Los
inventarios antes mencionados no exceden el valor de mercado.

(c) Propiedades Planta y Equipos-

Las propiedades planta y equipos, estdn registrados al costo de adquisicion o valor
ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC No 17, segin
corresponda menos la depreciacién acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades planta y
equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden
la vida util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores
contables originales y los correspondientes ajustes como las depreciaciones
acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades planta y equipos. La
utilidad o pérdida por retiros se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

(d) Reserva por valuacién-

Esta reserva es producto de un reevaludé realizado en afios anteriores a las
propiedades de la Compaiiia cuyos valores fueron registrados contra el patrimonio de
la misma. Actualmente dicha reserva se encuentra registrada por un valor de US$
4,337,825. Dicha reserva no podra ser utilizada para distribucion de dividendos ni
podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado en caso que lo hubiere, sin
embargo podra utilizarse para enjugar pérdidas de ejercicios anteriores previa
resolucién de la Junta General del Accionista o para aumentar el capital social previo
autorizacion de la Superintendencia de compaiiias.

() Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)-

De acuerdo a lo establecido en la Resolucién No 08.G.DSC.010, publicada en el
Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, La Superintendencia de Compaiiias
ratifica el cumplimiento de la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006,
en la cual se adopto las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
mediante esta resolucién decide viabilizar el pedido del Gobierno Nacional de
prorrogar la entrada en vigencia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), para permitir que los empresarios del pais puedan enfrentar de
mejor manera los posibles impactos de la crisis financiera global. Por lo cual establece
un nuevo cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Ecuatorianas de
Informacion Financiera (NIIF), por parte de las Compatiias y entes sujetos al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

Para las Compaiiias que tengan activos totales iguales o superiores a los 47000,000
aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), a partir del 1
de enero del 2011, y se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal
efecto este grupo de Compaiifas deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), a partir del afio 2010.




3.CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cuentas por cobrar consistian en:

2008 2007
Clientes 110,004 352,424
Compafiias relacionadas - 71,128
Crédito tributario y otros impuestos 554,686 238,013
Empleados y funcionarios 78,688 27,390
Anticipo a empleados - 3,227
Anticipos a proveedores 108,620 39,751
Otras 278 168,352

852,276 900,285
Menos- Estimacién para cuentas
Incobrables 1,257 538

851,019 899,747

4. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los inventarios consistian en:

2008 2007
Materia prima 91,124 34,335
Productos en proceso 7,219 3,170
Productos terminados 753,378 700,391
Fertilizantes materiales y suministros 644,160 285,286
Inventario criadero cerdos 29,388 -
Importaciones en transito 105,730 -
1,630,999 1,023,182
E ] A
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Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas por cobrar a largo plazo consistian en:

2008
Compaiiias relacionadas 213,608
Otras 12,283

225,891
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Al 31 de diciembre del 2008, los saldos con compaiiias relacionadas eran los

siguientes:
2008
Lomira S. A. 101,780
Mitica S. A. 15,767
Hakkavis.A. 96,061
213,608

Durante el afio 2008 se realizaron las siguientes transacciones con su compafiia

relacionada:
Ingresos por
venta de suministros Gastos por
y materiales compra de fruta
Hakkavi S. A. 73,514 26,794

" 6.__ACTIVOS BIOLOGICOS:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los activos biologicos consistian en:

2008 2007
Cultivos hacienda 1,855,776 1,899,022
Cultivo de madera 575,507 478,693
Apicultura 4,693 -
2,435,976 2,377,715

Menos - Depreciacion acumulada de
cultivos hacienda 745,789 705,792

1,690,187 1,671,923




7.__PROPIEDADES T POS:

El saldo de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los movimientos por los aiios terminados en esas fechas

fueron los siguientes:

Adiciones Adiciones

Saldos al y/o (retiros), Saldos al y/o (retiros), Saldos al

31-Dic-06 Netos 31-Dic-07 netos 31-Dic-08 *)
Terrenos 2,894,154 - 2,894,154 22,500 2,916,654
Edificios 652,686 - 652,686 (325) 652,361 5%
Instalaciones 213,429 22,679 236,108 (51,100) 185,008 10%
Magquinarias y Equipos 1,938,323 434,614 2,372,937 52,676 2,425,613 10%
Vehiculos 153,609 26,498 180,107 (37,400) 142,707 20%
Equipos de Oficina 23,988 - 23,988 (23,988) - 10%
Equipos de Computacién 25,954 6,624 32,578 (8,180) 24,398 33%
Equipos de Comunicacién 18,640 5,449 24,089 (5,888) 18,201 10%
Muebles y Enseres 1,461 6,312 7,773 65,365 73,138 10%
Equipos de Laboratorio 734 - 734 4,787 5,521 10%
Otros Activos 51,044 - 51,044 (49,829) 1,215 10%
Construcciones en Proceso - 153,791 153,791 798,942 952,733

5,974,022 655,967 6,629,989 767,560 (@ 7,397,549
Menos- Depreciacion Acumulada 1,807,972 299,923 2,107,895 (503,433) 1,604,462

4,166,050 356,044 4,522,094 1,270,993 5,793,087

(*)Tasa anual de depreciacién

(a) Incluye adiciones en propiedades planta y equipos por US$ 1,784,540 y ajustes y reclasificaciones contables por US$ (1,016,980)
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8. PORCION CORRIENTE DE LA OBLIGACION A LARGO PLAZO:

Corresponde a las porciones corrientes de obligaciones a largo plazo de USS$
150,000, US$ 297,025 y US$ 120,000 por tres préstamos hipotecarios comunes, el
primero con el Banco del Pacifico a un plazo de 720 dias con una tasa de interés del
8.95% y los dos préstamos siguientes con el Banco Bolivariano, con vencimientos en
febrero del 2010 y en febrero del 2012, respectivamente, devengando una tasa de
interés anual del 9.66% ambas obligaciones.

9. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Corresponde a tres operaciones de préstamo, una con el Banco del Pacifico por US$
200,000 a una tasa de interés del 8.95% y vencimiento en 180 dias, y dos con el Banco
Bolivariano por US$ 275,000 y US$ 200,000 a una tasa del 9.33%, cuyos vencimientos
son en noviembre y diciembre del 2009, respectivamente.

10. CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las cuentas por pagar consistian en:

2008 2007

Proveedores 809,746 975,397
Anticipo de clientes 1,887,032 -
Noémina por pagar 6,327 -
Accionistas 7,807 -
Retenciones y otros impuestos 56,962 14,495
Impuesto a la Renta 24,959 7,537
Francisco Jiménez Orrantia 100,000 100,000
Cecilia Jiménez de Valdano 34,624 36,125
Otras 61,933 586,235

2,989,390 1,719,789

11. DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los documentos por pagar consistian en:

2008 2007
Lola Trujillo de Valdano 100,000 8.174
Lola Rodriguez 1,000 1,000
Cecilia Mosquera de Jiménez 212,287 212,287

313,287 221,461




-

Por la deuda con Cecilia Mosquera de Jiménez de acuerdo a comentarios de la
administracion de la compaiiia se encuentra firmado un documento el cual respalda

dicha obligacion.
12. PA ACUM

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los pasivos acumulados consistian en:

2008 2007
Participacion a trabajadores 15,691 5,320
Beneficios sociales 74,470 24,096
Intereses bancarios por pagar 4,056 6,097
Otras _ 88 -
94,305 35,513

13 LI N

Corresponde al saldo de las obligaciones a largo plazo con el Banco del Pacifico
por US$ 126,986 y con el Banco Bolivariano por un total de US$ 309,504, las mismas
que devengan una tasa de interés anual del 8.95% y 9.66%, respectivamente.

14. PASIVOS DIFERIDOS;

Corresponde a ingresos diferidos por ventas realizadas a sus clientes del exterior,
Klaus Bocker y Splendid Products, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2008
comprendian US$ 170,000 y US$ 13,200, respectivamente.

15, RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la

Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.




16, IMPUESTO A LA RENTA
(a) Contingencias-

La Compailia no mantiene glosas pendientes de pago con la administracion
tributaria al 31 de diciembre del 2008.

(b) Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables

correspondientes al periodo comprendido del 1 de enero y el 31 de diciembre del
2008.

(c) Conciliacion del resultado
contable tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal
de la Compafifa, en la determinacion del impuesto a la renta fueron los siguientes:

2008
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 104,610
Mas (menos)- Partidas de conciliacion-
Gastos no deducibles 10,916
Provision para participacion a trabajadores _(15,691)
Resultado gravable 99,835
Tasa de impuesto 25%
Provision para impuesto a la renta 24,959
17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros
(24 de abril del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion
de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.




