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Informe de los Auditores Independientes

Enero 24 del 2020

A los sefiores Accionistas de
EXOFRUT S.A.
Guayaquil — Ecuador

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXOFRUT S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2018, el estado de resultado
integral, de cambios en ¢l patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por
¢l aflo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de las situaciones descritas en la seccion
Fundamentos de la Opinion con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los asuntos importantes la situacion financiera de EXOFRUT
S.A., al 31 de Diciembre de 2018, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinion con salvedades

1. A la fecha de este informe, no hemos recibido la respuesta a nuestra solicitud de
confirmacion de saldos al Banco Bolivariano S.A., v al Banco Pichincha C.A. que
son cuentas nacionales; ni del Banco Pichincha C.A. cuenta del exterior. Tampoco
hemos podido confirmar el saldo que se mantiene con SVZ International BV. Si bien
hemos podido satisfacernos mediante procedimientos alternativos de la razonabilidad
de los saldos que la Compariia mantiene registrado en lo que respecta a los bancos al
31 de Diciembre del 2018, no hemos podido concluir sobre la posible existencia de
otros activos, pasivos o compromisos que pudiera tener la Compaiiia con dichas
entidades, v, en su caso, de su registro y/o revelacion adecuada en las cuentas anuales
adjuntas.
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s 2. Como se indica en la Nota 7, la Compaiiia ¢jecuta compensacion de deuda por
1UUS$934,121 que mantenia registrado con su Compaifiia relacionada Hakkavi S A,
transaccion que no pudimos conocer sobre los elementos logicos y sustentatorios que
pomnt llevaron a esa compensacion,

— 3. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia posee en el rubro Inventarios un saldo por
US$1.713.674, sobre la cual no observamos la toma fisica y no obtuvimos evidencia
suficiente y apropiada sobre la razonabilidad de dicho monto, en tal sentido tampoco
estamos en condiciones de asegurar que dichos registros hayan contribuido de
manera adecuada a establecer el valor correcto en el costo de ventas registrado en el
— estado del resultado integral por US$3.951.916.

- 4. La Compaiiia genera una diferencia en las ventas registradas en el Estado resultado
Integral versus lo declarado en los formularios del Impuesto al Valor Agregado por
LUS$2.048.719, por esta diferencia no hemos recibido justificativo.

5. Al 31 de Diciembre del 2018 segin confirmacién bancaria de la Corporacién

- Financiera Nacional indicaba que la Compaiiia mantenia obligaciones pendientes por
USS 6'331.964,56; de las cuales a la fecha del presente informe, la Compaiifa solo
= habia registrado un saldo por USS 8'916.436,51.

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
— auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
EXOFRUT S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores (IESBA
por sus siglas en ingles), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestras auditorias de los estados financieros realizadas en el Ecuador, y hemos cumplido

— las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
- obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellas cuestiones que segin nuestro juicio

- profesional han sido de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto v en la formacién de nuestra opinién sobre estos. y no expresamos una
- opinién por separado de esos asuntos.
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Enfasis en otros asuntos

Sin que modifique nuestra opinion, informamos lo siguiente:

La Compaiiia viene atravesando dificultades econdmicas para poder generar capital
de trabajo y tener los fondos suficientes para hacer frente a sus obligaciones, esta
situacion ocasiond el retraso del pago de los sueldos por los que varios empleados
entre ellos gjecutivos de varios departamentos dejaron sus puestos de trabajo
procediendo a entablar demandas a la Compaiiia las cuales no han sido cuantificadas
ni provisionadas (Ver nota 29 a los Estados Financieros), por otra parte existen
retrasos en las obligaciones con las entidades del Estado como el IESS v el SRI que
se encuentran acumulados en los estados financieros. Para disminuir el impacto
financiero en el presente afio la Administracion registro el avalio de su hacienda Los
Cantaros y del activo biologico, lo que avudé a una mejor situacion financiera de la
Compaiiia, asi como restructurd sus pasivos de largo plazo con la Corporacién
Financiera Nacional. Sin embargo la falta de liquidez es uno de los temas que la
Administracion alin sigue analizando y sobre ¢l cual recae la incertidumbre de poder
continuar las operaciones v la capacidad de producir los flujos necesarios.

De acuerdo a lo revelado en las Nota 7, existen cuentas por cobrar a Compaiias
relacionadas por un monto de USS§725.203, estos importes se generan por pagos que
realiza la Compafiia a cuenta de sus compaiiias relacionadas con el fin de cubrir sus
costos operacionales.

La Compaiiia mantiene en sus registros aportes para futuro aumento de capital que
provienen de afios anteriores, sin que hayan sido capitalizados en los afios que se los
destin0 para ese fin.

En Abril del 2018 la Compaiiia procedio a realizar avalios de sus edificios e
instalaciones ubicados en el predio ristico hacienda Los Cantaros, sin embargo no
realizo la revaluacion a los edificios e instalaciones de la planta, tampoco hemos
podido probar que los valores presentado en estos rubros sean razonables.

AL 31 de Diciembre del 2019 la Compaiiia presenta una diferencia entre los registros
contables y la respuesta de confirmacion por parte de la Corporacion Financiera
Nacional por US$ 415.528,05 por concepto de obligaciones, esto es porque la
[nstitucion Financiera reconoce refinanciamiento de intereses de obligaciones pasadas
como deudas en firmes y la Compaiiia esta reconociendo la obligaciéon por los
intereses conforme se van devengando.
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* La medicion posterior de los activos biologicos se realizo a Abril del 2018, vy su
registro contable en Diciembre del 2018.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacion con los estados financieros

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccidn es responsable de la valoracion
de la capacidad de la compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto si la direccién tiene intencién de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, v emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
conjunta puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

» [dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o elusién del
control interno.




| P.F.|

Fﬂm& CO. Cla. Lida.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin
de diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinioén sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables, asi como la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

¢ Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, y expresaremos una
opinién con salvedad. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden causar que la Compafiia no pueda continuar como un
negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subsecuentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

¢ Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a,
entre otros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada v los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

e También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compafia una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en
relacion con la independencia y hemos comunicado a ellos todas las relaciones y
otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia v, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

* Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en consecuencia, los
asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interés publico de la misma.
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Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ln Compafiia, asi
como la informacion suplementaria requerida en la Codificacion de Resoluciones del
Mercado de Valores, articulo 13 de la Seccion IV Capitulo IV ** Auditorias Externas”, al
31 de Diciembre del 2018. Se emite por separado.
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EXOFRUT S.A.
Estado de Resultados Integrales

Por los periodos terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

2018 2017
INGRESOS NOTAS
Productos agricolas 3.224.564 2.337.247
Productos industriales 1.995.497 6.370,138
- Total de ingresos 23 5.320.061 §.707.385
Costos de ventas 24 (3.951.916) (4.942.317)
Utilidad bruta en ventas 1.268.145 3.765.068
GASTOS
Gastos Administrativos 25 (3.026,374) (2.832.717)
Castos Financieros (537.580) (922.597)
Otros ingresos netos 56.793 6.594
TOTAL GASTOS (3.507.161) (3.748.720)
{Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (2.239.016) 16.348
- Impuesto a la renta {139.957) (143,778)
Pérdida neta del ejercicio (2.378.973) (127.430)

Ver notas a los estados linancieros de la 1 a la 31,

e |
| |
'\/ /

= Trgjillo C.P.A/ Nelson Ortiz
Gerente General Contador General
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EXOFRUT S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados el 31 de Diciembre del 2018 v 2017
(Expresados en dilares estadounidenses)

2018 2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 7265321 B.046,904
Efective pagado a proveedores v empleados (6.911.188) (£.306.907)
Intereses pagados (537.580) (922.597)
Otros ingresos y egresos (83.164) (143.778)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacitn (266.609) (1.326.373)
~ Flujos de efectivo por las actividades de inversitn
Adiciones de Propiedades y equipos {12437 (14.113)
Adquisiciones de activos biologicos . (170.994)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (12.437) (185.107)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos recibidos 2.883.745 2.292.150
Préstamos pagados (2.597.984) (893.120)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 285.761 1.399.030
Aumento (Disminucidn) neta del efectivo 6.715 (112.450)
Efectivo al inicio del perlodo 7.389 119.839
Efectivo al final del periodo 14.104 7.389
. ——¥gg_notas a los estados financieros de la 1 a la 31,
E :: -./’__ £
- s L o = |
Q < e /’ = ‘Z /
-José ¥ Valdano Trujillo C.P/A. Nelson Ortiz
Gerente General Contador General
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EXOFRUT S.A.

Conciliacién de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
utilizado en las Actividades de Operacion

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

2018 2017
Pérdida del ejercicio (2.378.973) (127.430)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en
Ins actividades de operacion
Depreciacion de Propiedades v Equipos 400.601 424.570
Bajas de propiedades y equipos - (BBO)
Depreciacion de activos bioldgicos 62.812 186.939
Provisién Impuesto & la Renta 139.957 143.778
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo (1.775.603) 626.977
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar 1.943.465 (614.143)
( Aumento) en inventarios (831.897) (1.977.800)
Disminucién en gastos prepagados v otros activos corrientes 74,355 65917
{ Aumento) Disminucion en Otros activos no corrientes (214.688) 1.198.818
Disminueidn en cuentas por pagar y anticipos de clientes (226.186) (730.005)
Aumento en pasivos acumulados 786.700 2.706
(Disminucion) Aumento en provision para jubilacién patronal (32.893) 101.157
Aumento en Otros Pasivos Corrientes 10.138 -
Efectivo meto utilizado en las actividades de operaciin (266.609) (1.326.373)

- _Vern

ng. José F. Valdano Trujillo
Gerente General

otas a los estados financieros de la 1 a la 31,

)
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C.P/A. Nelson Ortiz
Contador General




EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

Deseripeion del negocio, objeto social y operaciones

EXOFRUT S.A. antes denominada Inversiones Agricolas y Ganaderas Guayas S.A. fue
constituida el 15 de junio de 1961 en la ciudad de Balzar.

Su objeto social principal es dedicarse a todo género de actividades que se relacionan con
la agricultura y ganaderia en general, asi como a inversiones en ganaderia y cultivos o en
magquinarias o implementos agricolas y ganaderos. La Compaiiia podra también hacer
inversiones en la compra y venta  de predios rurales o urbanos.

La direccién registrada de la Compaiiia es KM 19.5 Via a la Costa a dos cuadras de la
Fabrica Reysac.

Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros de EXOFRUT S.A. por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2018; fueron aprobados por la Administracion el 13 de Julio del 2019 y deberan ser
aprobados por la junta general de accionistas que consideren estos estados. La
Administracion considera que serdn aprobados sin modificacion.

. Bases de preparacion y resumen de las principales politicas de contabilidad

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas Normas
comprenden las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad — NIC; las Interpretaciones desarrolladas por el Comité
de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones desarrolladas por el
antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC; las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopecion
integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables méds importantes seguidas
por la Compaiiia:

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, modificada
por las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base a métodos
actuariales.
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EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

Las notas a los estados financieros que se adjuntan, se encuentran presentadas de manera
sisiemdtica en funeion a su compresion y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en
la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) #1, cada partida significativa expuesta en
los estados financieros auditados se encuentran referenciadas a su respetiva nota.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compailia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes,
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en donde se encuentran
invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los
resultados del periodo.

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.
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Deterioro de activos no corriente.- la Compaiiia evalia periddicamente si existen
indicadores que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente,

La informacién sobre supuestos ¢ incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afic financiero, se incluye en
las siguientes notas:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, y a los depositos de libre disponibilidad:
ademads la compaiiia considera como equivalentes de efectivo aquellas inversiones
temporales de efectivo cuyo vencimiento es de tres meses 0 menos y que no estin
sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

b) Inventarios

Costos de los inventarios: El costo de los inventarios comprenderin todos los costos
derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se haya
incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales.

Medicion de los inventarios: Los inventarios se mediran al costo o al valor neto
realizable, segun cudl sea el menor.

Formulas del cdleulo del costo: Los inventarios de productos son valuados al costo
promedio ponderado.

Reconocimiento como un gasto: Cuando los inventarios sean vendidos, el importe en
libros de los mismos se reconocerd como gasto del periodo en que se reconozean los
gastos de operacion, El importe en libros de cualquier rebaja del valor, hasta alcanzar
el valor neto realizable, asi como también las demads pérdidas en los inventarios, sera
reconocido en el periodo en el que ocurre la rebaja o pérdida.

¢) Propiedades vy Equipos

Se presentan al costo histérico, excepto las propiedades que fueron revalorizadas
mediante avalio técnico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades y equipo y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
periodo, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
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d)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipo son las siguientes:

ftem Yida itil (en aflos) Porcentaje
Edificios 20 5%
Magquinarias y equipos 10 10%
Instalaciones 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de computacion 3 33%
Activos bioldgicos

Medicién en el momento del reconocimiento:

La Compaifiia mide su activo biolégico al costo de siembra en ¢l momento del registro
o reconocimiento inicial. Se reconocerd un grupo de activos biol6gicos cuando el
activo como resultado de sucesos pasados, sea probable que fluya a la entidad
beneficios econdmicos futuros asociados con el activo, y el valor razonable o el costo
de los activos puedan ser medidos con fiabilidad.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, un activo biologico se reconocerd al valor
razonable, excepto en los casos de los activos biolégicos para los que no estén
disponibles precios o valores fijados en el mercado y para aquellos a los cuales se
haya determinado claramente que no son fiables otras estimaciones alternativas al
valor razonable. Al cierre del aflo 2018 se registran al avalud realizado por la

Compaiiia.

Los productos agricolas o recolectados se miden a su valor razonable menos los
costos de venta en el punto de cosecha o recoleccion. Esta medicion serd el costo
histérico a esa fecha para registrar el inventario de los productos agricolas.

Los cambios en ¢l valor razonable menos los costos de venta se reconocen en
resultados El saldo del rubro no excede su valor de realizacién,
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¢) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal
o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibiré el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) se
determinaran con valoraciones actuariales que se realizarfan como politica cada afio
por medio de un perito independiente. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del respectivo gjercicio o en otro resultado
integral.

Beneficios post - empleo -Jubilacién Patronal v Bonificacién por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compailia, el importe de la pension que
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del
empleado v el salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a
los trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticinco aflos 0o més afios dentro
de la Compaiiia de manera continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en
la fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compailia estima el pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacion, las tasas de rotacién del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios v la mortalidad. Los factores de descuento se determinan con referencia a la
tasa promedio de interés de los bonos del Gobierno del Ecuador de largo plazo entre
10 v 20 afios en el mercado nacional, publicado por el Banco Central del Ecuador en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento.
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El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal,
mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye
en los costos financieros.

El Codigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacién que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo
multiplicado por los aiflos de servicio, cuando la relacion laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal,
mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye
en los costos financieros.

Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la 1asa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

f)  Provision de Impuesto a las ganancias

- Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto & la renta ha sido calculada aplicando la tasa de los
25% y 22%, para el afio 2018 y 2017 respectivamente de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Para el ejercicio 2018, se incrementa la tasa del 22% al 25%.
Adicionalmente cuando las compaiiias tengan accionistas en Paraisos Fiscales, de
forma directa o indirecta en un porcentaje superior al 50%, se establece la tasa del
25% mas tres puntos porcentuales; y, si es menor al 50%, se aplicard la
proporcionalidad entre el 25% y 28%.

La tarifa de impuesto a la renta en el gjercicio 2018 se determinara con base en:

a) Mantener en su composicion societaria paraisos fiscales, jurisdiccion de menor
imposicion o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea
residente fiscal en el Ecuador;

b) El incumplimiento del deber de informar sobre la composicion societaria.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendrin una rebaja de
3 puntos Porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta Sociedades, Osea
mantendran la tarifa del 22% en el 2018.
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2018
Concepto de:
Micro empresa: Es aquella que posee entre 1 v 9 empleados, tienen
ventas o ingresos brutos anuales iguales o menos a
USS 300.000.
Pequeiia empresa: Es aquella que posee entre 10 y 49 empleados y

US5300.001 y US$1000.000.

Reinversion de Utilidades

De acuerdo al articulo 28 de la citada LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO
PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES, GENERACION DE
EMPLEO, Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL, en el caso de la
Reinversion desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos
productivos, estaran exonerados del pago de:

e [mpuesto a la salida de divisas por pagos al exterior.

a)

b)

c)

d)

Por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecuador.

En concordancia con el articulo 4 del Reglamento de la citada Ley que dice:

La exoneracion del impuesto a la salida de divisas aplicard a los dividendos
pagados directamente a favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador,
respecto de las utilidades generadas en el ejercicio fiscal sobre las cuales se
efectiia la reinversion;

[La exoneracion del impuesto a la renta aplicara a favor de beneficiarios efectivos
de los dividendos distribuidos, respecto de las utilidades generadas en el ejercicio
fiscal sobre las cuales se efectia la reinversion;

[La reinversion de al menos el 50% de las utilidades se debera destinar a la
adquisicion de los activos productivos definidos en el articulo 37 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y en las mismas condiciones establecidas para
efectos de la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades previstas en el
articulo 51 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno. Para el caso de sociedades dedicadas a la prestacion de servicios, el
Comité de Politica Tributaria emitira el listado de bienes correspondiente;

Los dividendos sobre los que se aplicardan estos beneficios corresponderan a la
parte de las utilidades que no fueron objeto de reinversion: vy,
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e) De no cumplirse con la condicién de incrementar el capital hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion, asi como de no adquirirse los nuevos activos
productivos fruto de la reinversion hasta la misma fecha, la sociedad debera
declarar y pagar las retenciones de impuesto a la renta e impuesto a la salida de
divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos, considerando los
intereses, multas y recargos correspondientes.

Adicionalmente, el beneficiario efectivo deberd considerarlo como ingreso
gravado dentro de su renta global, en el ejercicio fiscal en que se haya distribuido
el dividendo.

Para ¢l cjercicio 2017 dicha tasa se reduce en 10 puntos si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversién de utilidades no se materializa hasta el 3] de diciembre del afio
siguiente, la Compaiiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las
mismas en el sentido de que deben destinarse a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso,
e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto
si han surgido de una transaccién que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar las diferencias temporarias.
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, ¥ solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales,
que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Limites de deduccion de gastos

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion:

* En general, la deduccién de los gastos de Promocién y Publicidad, serd deducible
hasia el 4% de los ingresos gravados.

* Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible
mas ¢l valor de dichos gastos.

* Una deduccion adicional del 100% de los gastos de seguros médicos privados y/o
medicina prepagada contratados a favor de sus empleados, siempre que la cobertura
sea para la totalidad de sus trabajadores.

» La depreciacion correspondiente al revaliio de activos no serd deducible a partir del
afio 2015.

* Los vehiculos adquiridos mayores a US$ 35,000.00 la depreciacion de ese exceso es
no deducible, excepto para vehiculos que se utilicen para generar la renta (Ejemplo
camiones).

» Serdn deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
Ministerio del Trabajo.

* Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en ¢l Reglamento.

g) Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima v
compara ¢l importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.
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h)

i)

)

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se
ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venia, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, ¢l importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y
venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del
activo (grupo de activos) en afos anteriores. Una reversién de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados,

Capital contable, reservas v distribucién de dividendos

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
Reservas
Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que
¢ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible

para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Gnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo v equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones

financieras, asi como aquellas inversiones en depésitos a plazo altamente liquidas
(no mayores a 90 dias plazo).

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi corno otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.
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k)

1)

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en ¢l efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio v
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

» Venta de bienes y servicios.- Los s ingresos se calculan al valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar. Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pueden
ser estimados con fiabilidad. Los ingresos de actividades ordinarias asociados con
la operacion se reconocen considerando el grado de determinacion de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa.

Costos y Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de
compra. Los gastos se registran al costo histérico.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo mas
cercano en el que se conocen.

m) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando ¢s
mayor a ese periodo.

4) Administracion de Riesgos Financieros

La compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

« Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
a clientes.
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La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que
respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estindar de pago y enirega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar.
La estimacién para pérdida se determina sobre la base de informacién historica.

* Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que la Compania tenga dificultades para |
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El
enfoque de la Compaiiia para admimstrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible. que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

= Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, ¢l personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compailia, y con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la
compaiiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de
normas en las siguientes areas:

» Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

* Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

» Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales.

*  Documentacion de controles y procedimientos.

= (Capacitacion y desarrollo profesional.

= Normas élicas y de negocios.
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5) Pronunciamientos contables y su aplicacién.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Al 31 de Diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras
¢ interpretaciones & las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

El IASB considera como necesarias y urgentes los siguientes proyectos aprobados,
de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIC 28 Mejora. Medicion de las participadas al valor razonable: 01-Ene-2018
(una opcion de inversién por inversién o una opcion de politica
coherente?.
NIC 40 Enmienda transferencias de propiedades de inversion. 01-Ene-2018

NIIF 1 Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los 01-Ene-2018
adoptantes por primera vez

NIIF 2 Enmienda: Clasificacién y medicion de las operaciones 01-Ene-2018
de pago basadas en acciones.

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIF 9 01-Ene-2018
(Instrumentos Financieros).

NIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos 01-Ene-2018
financieros

NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la 01-Ene-2018
contabilidad de coberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestion de riesgos de los estados financieros;
ademas, permite los cambios de los llamados “créditos propios™.
NIF15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de

ingresos que aplican a todos los contratos con clientes (excepto 01-Ene-2018
por contratos de leasing, contratos de seguros e instrumentos

financicros)

[FRIC 22 Interpretacién: Efectos de las variaciones de los 01-Ene-2018

tipos de cambio

NIIF 16 Publicacién de la norma: “Armrendamiento esta norma 01-Ene-2019
reemplazara a la NIC 17
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 3 Y NIFF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una

entidad obtiene control de un negocio que es un Joint venture.

Vuelve a medir los intereses previamente mantenidos en dicho 01-Ene-2019
negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el

control conjunto de una empresa que ¢s una operacidn conjunta,

la entidad no vuelve a medir los intereses previamente conocidos

€n esa empresa

NIIF 12 Enmienda, Clasifica que todas las consecuencias del

impuesto a la renta de los dividendos deben reconocerse en 01-Ene-2019
resultados, independientemente de coémo surja el impuesto

NIIF 23 Enmienda aclara que si un préstamo especifico

permanece pendiente después de que el activo relacionado esté

listo para su uso o venta previsto, ese endeudamiento se convierte 01-Ene-2019
en parte de los fondos que la entidad toma generalmente en

préstamo al calcular la tasa de capitalizaciéon de los préstamos

generales.

NIIF 17 Publicacién de la norma: “Contratos de seguros™ que 01-Ene-2021
reemplazara a la NIIF 4

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendréin impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compaiiia.

A continuacién se describe un breve resumen de las normas que se¢ inician el 1° de
Enero del 2019

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos
y pasivos financieros, algunos contratos para comprarlo; vender partidas no
financieras

Esta norma reemplaza en su totalidad a la NIC 39 y no modifica los conceptos
de activos ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las perdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado

NIIF 15 Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
Esta norma especifica cuando v cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta
reemplaza a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construccion en
su totalidad.

Se determina la forma de reconocer los ingresos de todos los contratos
excepto aquellos que se encuentran entre los arrendamientos, de seguros o
cualquier otro instrumento financiero.
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Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cuando reconocer el
ingreso; estos son:

1. Identificar el contrato con el cliente ) |‘

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. Identificar las obligaciones de desempefio del contrato

Define como obligacion de desempefio, las promesas que una entidad |
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas

obligaciones de desempefio contempla el contrato para considerarlos en

la evaluacion del reconocimiento del ingreso

3. Determinar el precio de la transaccion

Este lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la entidad
espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de servicios. |

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion, incluyendo:

- Si el periodo del pago es anticipo o diferido |
- Si la contraprestacion no monetaria se mide a su valor razonable
- §i la contraprestacién incluye importes variables [

4. Asignacion de precio en la transaccion a las obligaciones de desempefio .
en el contrato.

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requiere que
este precio definido se asigne a cada obligacion de desempeiio para en l
base a ello reconocerlo como ingreso. .

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones de b
desempeifio.

Esta norma contiene orientacién sobre ciertos temas pricticos que
surgen al determinar cuando y como reconocer los ingresos

Esta NIIF esta vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de Enero I
del 2018 o después, y se permite su aplicacion anticipada. |
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NIIF 16

NLIF 17

Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que conciernen a partir del 1 de
Enero del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades que
hayan adoptado la aplicacién de la NIIF 135 anteriormente a esta aceptacion.

La NIIF 16 deroga:

NIC 17  Arrendamienio
NIC 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan
la firma legal de un arrendamiento.
Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para
arrendador.

I

Contratos de Seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que conminen a partir del 1 de
Enero del 2021, se permite la aplicacién anticipadas en entidades que
apliguen NIIF 9 Y 15 anteriormente a la aplicacion inicial de esta NITF 17.

Deroga la NIIF 4 Contratos de Seguros.

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros,
independiente del upo de entidades que los emitan.
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

UsS
2018 017

‘F
Caja chica 1.800 2406
Bancos Locales B428 947
Cheques protestados 2462 -
Banco Exterior 1414 4,036
Total 14.104 7.389
Los saldos en bancos corresponden a depdsitos en cuenta corriente los cuales no
generan intereses y no tienen restricciones para su uso.
7. Cuentas por Cobrar
USS

Conformado por:

2018 2017

Clientes (1] 357.747 1.699,196
Compaiftias Relacionadas (2) 725.203 1.437.737
Préstamos a empleados 16.193 4,553
Anticipo liquidacion de haberes 65434 20.234
Anticipo proveedores 27.848 74.967
Cruce de cuentas - 1.000
Subtotal 1.192.425 3.237.687
Provision Incobrables (2.629) (2.629)

Total 1.189.796 3.235.058

(1) Al 31 de Diciembre del 2018 corresponden a la venta de concentrado de frutas
tanto a clientes locales como del exterior.

(2) Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, el movimiento y los saldos de las Cuentas
por cobrar con companias relacionadas son:




EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

Saldos al Nuevos ) Saldos al

3122017 Créditos Pagos Ajustes 31122018
Hakkavi S.A. (a) 732778 495,241 (293.898) (934.121) . |
Cibelesa S.A, 313401 . . 325 313.726 ) |
Lomira S.A. (b 285.990 11.707 x 4,101 301,798 '
Mitica S.A 63.459 50 - 1.760 65.269
Femando Valdano Trujillo (b 35.685 2.183 . . 37.868
Inadrian S.A 6424 - - 18 6,542 '
Total 1.437.737 500,181 (203.808) © (927817 725.203

(a) Corresponde a Préstamos que realiza Exofrut S.A. a su compaiiia relacionada Hakkavi
S.A. para que ¢sta cubra sus coslos operacionales, los mismos que son recuperados
con la venta de fruta (Guanédbana).

(b) Corresponde a desembolsos que realiza Exofrut S.A. en condicién de préstamos con
acuerdo verbal, sin especificaciones, los cudles no generan intereses.

(¢) Corresponde a reclasificaciones y ajustes que fueron cruzadas con cuentas por pagar
a relacionados y cuentas por pagar a proveedores.

8. Inventarios

Conformado por:

USS
2018 2017 i !
Productos en proceso 61.696 87.201 |
Porductos terminados 1.106.063 3.134.837
Fertilizantes, materiales y suministros 524.174 652.965
Materia prima 21.741 6.774
Total 1.713.674 3.881.777
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9. Activos por impuestos corrientes

Conformado por:

10. Propiedades, maguinarias vy equipos

LSS
018

Terrenos (1) 4.846.230
Edificios 940.133
Muebles v enseres 132.262
Magquinarias y equipos 1.633.466
Equipos de computacion 96.754
Vehiculos 392.796
Equipos de comunicacion 32,676
Equipos de laboratorio 70.622
Instalaciones (2) 1.619.280

6.764.229
(-) Deprecién Acumulada (3.220.547)
Total 6.543.682

El movimiento de Propiedades y equipos en el periodo fue como sigue:
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Suldos al Cridite Saldos al
Activo; 31201 Tributario Compensaciones JN23018
IVA Pagado 462013 123612 19.485 566,140
Anticipo de Impuesto a la Rents (9627 118000 128.722 .5%05
Retencidn en la fuente del impuesto & la renta 15,044 18.344 17,678 15710
Retencion en la fuente del IVA 14571 7886 160 nin
Total 511255 267842 166.043 613.052
Saldos 1l Pagovia Retenciones Saldos al
Pasivo. 307 tfustes | mpuestos 31122018
Impuesto a | renta por pagar 115364 200,675 135.105 24979
Retencion en la fuente del IV A 130.632 nen 140,094 FEpA T
Retencion en la fuente del impuesto a la reata 104.456 7923 76,036 172,569
Total 430,452 41310 451,238 670177

2017

3.251.883
863.200
129.095
1.626.366
95.781
392.796
32676
69.425

1.332.514

7.793.736
(2.819.946)

4.973.790

e

e
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USS
COSTO 2018 2017
Saldo nicial 7.793.736 7.957.039
Adiciones 12437 14.113
Bajas - (178.316)
Revalorizacion 1.958.056 -
Saldo final 9.764.229 7.793.736
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 2.819.946 2.395.376
Adiciones 400.601 424.570
Saldo final 3.220.547 2.819.946

(1) Incluye inmuebles cedidos al Fideicomiso de Garantia, Administracion y
Exportaciones Exofrut, por un total de US§ 127.270 y al Fideicomiso Encargo
Fiduciario Factor Logros Exofrut por US$ 51.926. (Véase Nota 26).

(2) Corresponde esta cuenta tuvo un incremento a causa del avalio realizado a la
hacienda Los Cantaros.

11. Activos Bioldgicos

Conformado por:

Us$
2018 2017

Cultivo teca 3.696.607 2.380.746
Cultivo mango 940.977 585.000
Cultivo guayaba 636.639 444.600
Cultivo cacao 1.030.122 615.684
Cultivo carambola 3.060 3.060
Producciones agricolas en proceso - 695.847
6.307.405 4.724.937

(-) Deprecion Acumulada (688.079) (625.267)
Total 5.619.326 4.099.670

El movimiento de los activos biolégicos en el periodo fue como sigue:
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LS§
COSTO 2018 2017
Saldo inicial 4724937 3979.729
Adiciones - 170,994
Revalorizacion 2.278.315 -
Transferencias (695.847) 695.847
Bajas - (121.633)
Saldo final 6.307.4035 4,724,937
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 625.267 550.961
Adiciones 62.812 65.306
Saldo final 688.079 625.267
12. Otros activos no corrientes
Conformado por:
USS

2018 2017
Derechos fiduciarios (1) 4.828.429 4.828.429
Depodsitos en garantia 214.688 -
Fondo de inversion en asociada y otros 1.995 1,995
Total 5.045.112 4.830.424

(1) Incluye principalmente: Bienes muebles aportados por: US$4.654.214 (hasta el
2014), US$90.064 (afio 2015), US$1.030.706 (aito 2016), y US$179.196 (afio
2017). Inventarios v efectivo aportados en ¢l 2017 por USS$68.627 v US$480.971,
respectivamente. Todas estas aportaciones fueron entregadas a un fideicomiso en
garantia por la segunda emision de obligaciones realizada en el 2014 y tercera
emision de obligaciones realizada durante el afo 2015 y 2016. Durante el 2018
también se realizaron cancelacion de obligaciones por US$1.321,781 (2017:
US51.648.753).
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13. Obligaciones Financieras

Conformado por:

LUSS§

2018 2017
Corporacion Financiera Nacional (1 303.345 2.5336.346
Banco Pichincha C.A,
Corresponde a dos préstamos con
vencimiento en agosto y octubre del 2018
y con una tasa del 8,95%. (2) 1.010.470 1.081.453
Emision de obligaciones (3 467.836 761.836
Total 1.781.651 4.379.635

(1) Véase Nota 16.

(2) La garantia entregada por este préstamo corresponde a Terreno ubicado en el Km
11 ¥ de la via Recinto Limoncito, hacienda Rapallo, el cual es de propiedad de la
Compaiiia Mitica S.A., valorado en US$1.857.420.

(3) Corresponde a saldos de las emisiones de obligaciones que se realizaron en el afio
2013 con la primera emision, en el afio 2014 la segunda emision y en el 2015 la
tercera y iltima emision. Los que se realizaron con: Intervalores Casa de Valores
S.A. como estructurador financiero, Trust Fiduciaria Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A. como administradora de Fondos y Fideicomisos, Pandzic &
Asociados como representante de los Obligacionistas, y Casa de Valores Advfin
S.A. como agente colocador. Por la Emision de obligaciones se mantienen creados
Fideicomisos de Garantias. (Véase Nota 27).
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EXOFRUT S.A.
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Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

14. Cuentas por Pagar

Conformado por:

Proveedores

Cheques girados postfechados
Diferencia en depdsitos no identificados
Cuentas por pagar fiduciaria

Cuentas por pagar Futurcorp

Sobregiro bancario

Intereses por pagar

Oftras cuentas por pagar

Total

(1)

USs
2018 amz
1.306.437 913.519
- 1.132.327
- 79.073
245.000 -
130.000 -
267.630 63.071
135.242 74.418
109.921 18.051
2.194.230 2.280.459

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores de bienes y servicios.

15. Pasives Acumulados

Conformado por:

! 'Sg

2018 2017

Aportes al [ESS 363.274 285.837
Beneficios sociales (1) 254.592 176.314
Sueldos y salarios por pagar 477.166 66.219
Participacion a los trabajadores 15.749 17.033
Otros 1.597 -
Total 1.112.378 545.403

(1) El movimiento de las provisiones de beneficios sociales es el siguiente:

Saldos al Pagos yio Saldos al

317122017 ajustes Provision 31122018
Décimo tercero sueldo 46,823 B985 24.920 61.760
Vacaciones 101,683 T.116 65.629 160,196
Total 176.314 24,577 102.853 254.592
E———— ] _— ————— | p_—
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16. Obligaciones Financieras a largo plazo

Conformado por:
uSs
2018 2017
Corporacitén Financiera Nacional (1 8.493.655 4.639.121
Emisién de obligaciones {2) 290,448 1.318.229
Cuentas por pagar SVZ International BV (3) B891.400 B91.400
Toial 9.675.503 6,848,750

(1) Corresponde a la operacion No. 0020583939 renovada el 27 de Diciembre del
2018 y cuyo vencimiento ¢s ¢l 9 de octubre del 2023, a una tasa del 6,61%.
Contratados originalmente para financiar capital de trabajo y renovacion de
activos,

(2) La variacién con el afo anterior corresponde a reclasificacion a la cuenta de
emision de obligaciones a corto plazo. Véase Nota 13.

(3) Corresponde a una negociacion fallida del aflo 2017 por un monto original de
US$1.053.900 sin contrato, en ese mismo afio se cancelé con fruta un valor de
US$162.500. El saldo se mantiene por cancelar.

GARANT T ADAS
Las garantins entregadas por el préstamo a la CFN son las siguientes:
e Predio rustico Los Cantaros ubicado en ¢l Cantén Guayaquil, Parroquia
Chongén de 1158 hectareas.
s Hacienda El Sol ubicado en el Canion Guayaquil, Parroquia Chongon de
360,40 hectareas.
17. Cuentas por pagar a largo plazo

Conformado por:

uss
2018 2017
Accionistas n 580.027 627.206
Anticipo de clientes - 318.720
Compailias Relacionadas 422.891 -
Total 1.002.918 945926
—
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(1) Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar accionistas se
componen de:

Uss

2018 2017

Ing. Fermando Valdano 284.427 332.707
Cecilia Mosquera de Jiménez 100,000 100,000
Francisco Jiménez Orrantia 180.000 190,000
Cecilia Jiménez de Valdano 15.600 4,499
Total 580.027 627.206

Estos pasivos no tienen tasa de interés ni fecha de vencimiento pactado.
18. Beneficios a empleados a largo plazo

Conformado por:

Saldos al Pagos vio Suldos al
31122017 ajustes Provisitin 31/1212018
Jubilacion Patronal 562375 116,137 B6.972 533210
Desahiicio 166.398 30.606 26,878 162.670
Total T28.773 146.743 113.850 693,880

19. Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, el capital social autorizado consiste en 27,000
acciones nominativas de US$100 valor nominal unitario.

20. Aportes para futuras capitalizaciones

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en afios anteriores.

21. Reservas
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 incluye principalmente:
Reserva Legal sobre la cual la Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en los

casos de liquidacion de la Compaiiia, pero se puede utilizar para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse en su totalidad.
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22.

Reserva de Capital que en el afio 2000, los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso
de dolarizacion han sido transferidos a esta cuenta; y reserva de valuacion.

Resultados Acumulados

Incluye principalmente los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podri ser utilizado para
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de
dividendos v no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una
participacion sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compaiia.

Adicionalmente incluye la cuenta ganancias acumuladas y saldos de reavalios de
propiedades de equipos realizados en afios anteriores.

23. Ingresos
Conformado por:
LSS
2018 2017
Venta de Productos agricolas 3.224.564 2.337.247
Venta de Productos industriales 1.995.497 6,370,138
Total 5.220.061 8.707.385

24. Costo de Venta

Conformado por:
USS
2018 2017
Costo de venta industrial exterior 1.801.150 2.760.754
Costo de venta agricola 766.833 893,120
Costo de venta industrial 055.187 710,041
Costo de venta agricola exterior 428.746 578.402
Total 3.951.916 4.942.317
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25. Gastos Administrativos

Conformado por:

USS
2018 2017

Sueldos y beneficios legales 972.804 1.194.499
Gastos de exportacian 1.195.275 607.293
Gastos diversos 335.986 256.846
Impuestos 102,989 105.137
Gastos internos 116,094 171.658
Alimentacion y transporte 66.953 107.333
Depreciaciones y amortizaciones 68.99] 78.602
Mantenimiento y reparaciones 27375 66.812
Servicios basicos 46,66 60.486
Gastos de ventas 46.064 47.529
Seguros 47,182 46.522

3.026.374 2.832.717

26. Fideicomisos

Fideicomiso Segunda emisiion de Obligaciones Exofrut

Con fecha 24 de marzo del 2014 se celebro el contrato de Fideicomiso Segunda
emisién de Obligaciones Exofrut S.A. cuya finalidad es que los bienes que integran
¢l patrimonio auténomo del fideicomiso, sirvan como mecanismo operativo y de
garantia especifica para la segunda emision de obligaciones de Exofrut S.A, con la
finalidad de que, de ser el caso, se los comercialice para generar flujos requeridos
para el pago imtegro, cabal v oportuno de los pasivos con inversionistas. El
fideicomiso estd constituido por una transferencia de bienes muebles e inmuebles
de LSS 4.810.032.

Fideicomiso de Garantia, Administracién y Exportaciones Exofrut

Con fecha 11 de marzo del 2015 se celebro el contrato de Fideicomiso de Garantia,
Administracion y Exportaciones Exofrut S.A. cuya finalidad es que los bienes que
integran el patrimonio auténomo del fideicomiso, sirvan como mecanismo
operativo v de garantia especifica para la tercera emision de obligaciones de Exofrut
S.A, con la finalidad de que, de ser el caso, se los comercialice para generar flujos
requeridos para el pago integro, cabal y oportuno de los pasivos con inversionistas.
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Con fecha 14 de octubre del 2016 la Compaiiia celebré un contrato de aporte de
inmuebles al Fideicomiso de Garantia, Administracién v Exportaciones Exofrut S.A.
cuyo objeto es servir como mecanismo operativo y de garantia especifica de la tercera
emision de obligaciones efectuada por la compafiia Exofrut S.A., recibiendo los
recursos de la mencionada emision de obligaciones, para realizar las compras de los
contenedores de frutas procesadas para su exportacion por parte de Exofrut S.A., vy
para que los comercialice para generar los flujos requeridos para ¢l pago integro,
cabal y oportuno de los pasivos con inversionistas.

Encargo Fiduciario Logros Exofrut

Con fecha 17 de noviembre del 2016 la Compaiiia constituyé un encargo fiduciario
denominado Encargo Fiduciario Logros Exofrut, siendo la compaiiia Factor Logros
del Ecuador S.A. la beneficiaria principal y MMG Trust Ecuador S.A. la fiduciaria.
Exofrut S.A. faculta ¢ instruye a la fiduciaria para que en su representacion, en caso
de incumplimientos de las obligaciones, proceda a enajenar y/u otorgar en pago los
bienes inmuebles a favor de Factor Logros del Ecuador S.A

27, Emision de Obligaciones

Tercera emision

Aprobada bajo la Resolucién No. SCVS.INMV.DNAR.15.0000972 del 10 de abril
del 2015 e inscrita en el catastro publico del Mercado de valores como emisor de
obligaciones segin serie 2015-G-02-001527.

Pago de Pago de Tasae
Serie Valor total Plazo capital interesecs interés
E USS 1.712.238 1800 Dias Trimestral Trimestral 8% Fijo

Durante el ejercicio fiscal 2015 se ejecutd la tercera emision de obligaciones. la
Compaiiia fue aprobada para emitir US$5.000,000 pero al cierre del ejercicio
econdémico 2017 solo logré colocar un monto de US$1,712.238, dicho monto fue
utilizado en su totalidad en capital de trabajo.
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Caracteristicas de la Emisiion:

Monto: LSS S'000,000

Plazo: 1800 dias
Oblignciones al portador con garantla general ¥ especiflca
"Fideicomiso de Garantia, Administracion ¥ Exportaciones
O aernanit {u: Exofrut”.
Clase: E

Valor Nominal de cada obligacidn:

Valores desmmerializados LSS 1.000,00

E Tosa de interes: 8% Nominal anual fija
Amortizacidén de Capital: Trimestral
Amortizaciin de Interds: Trimesiral
Colocador: Casa de Valores ADVFIN S.A,
Representante de Oblignciones: Estudio Juridico Pendzic v Asociados S A
A pente Pagador: DECEVALE S.A.
Formmo de Titulos: Al portndor

Calificador de Riesgos: Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericann, SCRL S.A
Calificacidn: A

Ris gk La presente Emisidn de Oblignciones contard con los siguientes
. resgunrdos exigidos en 1a resclucidon de Codiffenciones del

Consgjo Nacional de Valores referentes a: i) Tomar todas Ins
medidas necesarias orientadas a preservar el cumplimiento del
objeto social o final de sus sctividades; i) No repartir
dividendos mientras e4tén en mom Ins oblipneiones v i)
Mantener ln relacidn de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacién, El emisor determina como medidas
orientadas o preservar la politica de calidud que tmp ida que se
elabore productos defectuosos.

Segunda emisién

Aprobada bajo Resolucion No. SC.INMV.DNAR.14.0002939 del 6 de mayo del
2014 e inscrita en el registro de la Institucion de la Emision de Obligaciones segin
el Oficio SG.1.2014.376 del 22 de mayo del 2014,

En el ejercicio fiscal 2014 se ejecutd la segunda emision de obligaciones, se recibid
un valor de UUS$2.854,066.85 mismos recursos que fueron utilizados en un 70% para
abonar y cancelar obligaciones de corto plazo y el 30% restante fue utilizado en

Pago de Pago de Tasa e

Serie Valor total Plazo capital intereses interés

C USS 3, 000,000,00 1800 Dias Trimestral Trimestral 8%Fijo
capital de trabajo.
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Caracteristicas de la Emision:

Maonto: LISS3'000,000
Plozo: Clase C: 1800 dias

Clnse D2 160 dins
Obligaciones al portador con grant{a general v esp ecifficn
"Fidelcomiso de Garant in, Administracién y Exportaciones

Churmnt n: Exofrut™.

Valor Mominal de cada obligncion: Valores desmaterinlizados LSS 1.000,00
Tasa de interés: 8% MNominal anual fja

Amortizacidn de Cap ital: T rimestral

Amortizacion de Interés: Trimestral

Colocador: Casa do Valores ADVFIN S A

Representunte de Obligaciones:

Agente Pagndor: DECEVALE 5.A.

Formato de T itulos: Al portador
Sociedad Calificadora de Riesgo Latinonmericone, SCRL S.A

Calificador de Riesgns:
Calificacidn: A

Estudio Juridico Pandzic v Asociados 5.A

: Lapresente Emision de Oblignciones contara con los siguientes
Sahguirne: resguardos exigidos en ln resoluciin de Codillcaciones del
Consgjo Nocional de Valores referentes a: [) Tomar todas Ins
medidas necesnrins orientndns n preservar el cump limiento del

obleto social o final de sus act lvidades; i) Mo repartir

dividendos mientras extén en mora lns obligaciones v (i)

M antener la relocion de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion, El emisor determina como medidas
orientadas a preservar la politica de calided que impida que se

elabore productos defectunsos.

Primera emisién

Aprobada bajo Resolucion No. SC.IMV.DIMV.DAYR.G.13.0003357 del 7 de junio
del 2013 e inscrita en Mercado de Valores bajo el numero 2013-2-02-01182 del 17

de junio del 2013,

Serie Valor total Plazo
A USE 1.800.000.00 1800 Dias
B USE 200.000.00 2160 Dias

Pago de
capital
Trimestral
Trimestral

Pago de
intereses
Trimestral
Trimestral

Tasa de
interés

7% Fijo
8% Fijo

Durante el ejercicio fiscal 2013 se ejecutd la primera emision de obligaciones y se
recibio US$1.924,709.83 utilizado en un 95% para cancelar y abonar obligaciones

de corto plazo y un 5% para capital de trabajo.
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Monto LISS2°000. 000
Plazo: Clase A1 B0 dias
Clase B:2160 dins
Grarmani b Clarantis general
Valor Naminal de cada obligneian: Titulos materialieados: LUISS20,000
Titulos desmaterializados: USS1,000
Tasa de interds: %% Nominal snual fja
Amortizacién de Cap tal: Trimestral
Amon izacion de Interds; Trinestral
Colocmlar: Casa do Valores AIDDVFIN S A
Representante de Oblysciones: Estudio Juridico Pandzic v Asociados S A
A gente Pagsdor: Exofrur § A
Formato de Titulos: Al portador
Calificador de Riesgos: Sociedad Calificadora de Riesgo Latincamericana, SCRL S A
Califlicacidn: AN
Resguardos:

a)

b)
<)

d)

Caracteristicas de la Emision:

Continuar manteniendo su politica proactiva en cuanto a la comercializacion y prudente en
cuanto al crecimiento, privilegiando a la eficiencia frente al volumen, todo esto con la
finalidad de preservar el cumplimiento de su objeto social, y asi poder cumplir con sus
clientes y sus acreedores de manera especial con los futuros compradores de sus
Obligaciones a Largo Plazo que emitird la empresa en el Mercado de Valores;

No repartir dividendos mientras existan Valores-Obligaciones en mora, y;

Mantener la relacion de los Activos libres de gravamen sobre obligaciones e circulacion,
segin lo establecido en el Articulo 13 Seccién I, Capitulo 111, Subtitulo 1, Titlo III de la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por ¢l Consejo Nacional de Valores.

Mantener durante el periodo de vigencia de esta emision la politica referente a que las
utilidades generadas en el ejercicio econdmico correspondienie pasen a reservas en el
Patrimonio de la empresa. Todo esto con la finalidad de continuar manteniendo la fortaleza
patrimonial de la compaiiia Exofrut S.A.

28. Impuesto a la Renta

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la tasa impositiva del 25% y 22%
respectivamente, rige el cdlculo del Impuesto a la Renta de las Sociedades,

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, estd constituida como sigue:
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USS
2018 2017
(Pérdida)/Utilidad antes de impuesto a Ia renta (2.239.016) 16.348
(+) Gasto no Deducibles 1.276.021 385.151
( -) Deduecién por pagos a trabejadores con discapacidad - .
Utilidad gravable (962.995) 401,499
Tasn de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado . 100,375
Anticipo determinado para ¢l afio corriente 139.957 153,813
(- ) Rebaia del anticipo- decreto ejecutivo No, 210 - (10.037)
Anticipo Reducido 139,957 143.778

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningtin
gjercicio.

29. Contingencias

Al 31 de Diciembre del 2018, la Compaiifa no contaba con los servicios de un
abogado que nos indique la existencia de posibles juicios y/o demandas a favor o en
contra de la Compaiia. Como procedimiento alternativo realizamos la revision en la
pagina web del Consejo de la Judicatura, en la cual se observaron los siguientes
JUICIOS:

1. JUICIO No. 09332-2019-11368
ACCION/INFRACCION: FACTURA O PRIMA DE SEGUROS
ACTOR: PLASTICOS PANAMERICANOS PLAPASA S.A.
CUANTIA: US$ 3.415

2. JUICIO No. 09359-2019-02428
ACCION/INFRACCION: PAGO DE HABERES LABORALES
ACTOR: ORTIZ MORAN FELIPE CASIMIRO

CUANTIA: INDETERMINADA

3. JUICIO No. 09332-2019-09540
ACCION/INFRACCION: COBRO DE DINERO
ACTOR: MONAR PENAFIEL JAVIER OSWALDO
CUANTIA: INDETERMINADA

4. JUICIO No. 01333-2019-04988 ,
ACCION/INFRACCION: EJECUCION DE ACTA DE TRANSACCION
ACTOR: CARTONES NACIONALES S.A. I CARTOPEL

CUANTIA: INDETERMINADA
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5. JUICIO No. 09359-2019-01962
ACCION/INFRACCION: JUBILACION
ACTOR: CRUZ ALAY ULBIO TEODORO
CUANTIA: INDETERMINADA

6. JUICIO No. 09332-2019-08875

ACCION/INFRACCION: FACTURAS O DOCUMENTOS ART. 356 NUM. 2
ACTOR: ARLOS S.A.

CUANTIA: INDETERMINADA

7. JUICIO No. 09359-2019-01752

ACCION/INFRACCION: INDEMNIZACION POR DESPIDO INTEMPESTIVO
ACTOR: VELOZ HOLGUIN NARCISO CLEMENTE

CUANTIA: INDETERMINADA

8. JUICIO No. 09359-2019-01748

ACCION/INFRACCION: INDEMNIZACION POR DESPIDO INTEMPESTIVO
ACTOR: MORRILLO CHUEZ EDGAR SERAFIN

CUANTIA: INDETERMINADA

9. JUICIO No. 09332-2019-08112

ACCION/INFRACCION: FACTURAS O DOCUMENTOS ART. 356 NUM. 2
ACTOR: MONAR PENAFIEL JAVIER OSWALDO

CUANTIA: USS 178.897,07

10. JUICIO No. 09332-2019-08000

ACCION/INFRACCION: DOCUMENTOS ART, 356 NUM. 1
ACTOR: QUIMATEC CIA. LTDA.

CUANTIA: INDETERMINADA

11, JUICIO No. 09359-2019-01080

ACCION/INFRACCION: INDEMNIZACION POR DESPIDO INTEMPESTIVO
ACTOR: VITERI SANCHEZ CARLOS EDUARDO

CUANTIA: USS 178.897.07

12, JUICIO No. 09359-2019-00908

ACCION/INFRACCION: INDEMNIZACION POR DESPIDO INTEMPESTIVO
ACTOR: RIVERA BENITEZ GIGLIO GIANNI

CUANTIA: INDETERMINADA

30. Nueva Normatividad Relevante

2018

Mediante Registro Oficial N® 312 del 24 de agosto del 2018, se publica el
Reglamento a la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modemizacion de la Gestion Financiera.
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De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Se define para efectos tributarios la Actividad empresarial.

Se define Exportador habitual.

Se define Debida diligencia tributaria.

Se establecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades.

Se establecen condiciones para la exoneracion del pago de impuesto a la renta
para microempresas.

Se definen transacciones inexisientes.

Se aclara la deducibilidad de provisiones de afios anteriores.

Se reforman algunos aspectos de los gastos personales deducibles.

Se reconoce el derecho a solicitar la devolucion del anticipo mayor al impuesto a
la renta.

Mediante Registro Oficial N® 309 del 21 de agosto del 2018, Primer Suplemento,
se publica la Ley Orgénica para ¢l fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

De esta Ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto
de capacitacion técnica y mejora en la productividad; del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

Ademas beneficiarse con la remision del 100% de los intereses, recargos de pago
a créditos solicitados y multas, aquellos contribuyentes que estén en mora con el
Servicio de Rentas Internas al 2 de abril de 2018. Ademas, con el cumplimiento de
las condiciones determinadas en la presente ley, los contribuyentes se podrén
acoger al saneamiento de valores que componen la matriculacion vehicular,
infracciones de transito, obligaciones aduaneras, impuestos vehiculares, IESS,
servicios bisicos, créditos educativos y becas, Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, intereses generados por responsabilidad civil y multas por la
Contraloria General del Estado,

Los usuarios que requieran beneficiarse de la remisién del 100% de intereses,
multas y recargos correspondientes a obligaciones fiscales y tributarias tienen un
plazo de 90 dias (desde la publicacién de la ley) para pagar la totalidad del capital
adeudado. Si no cuentan con aquella capacidad de pago, se otorgard un plazo
méximo de 2 afios para el cumplimiento.

En cuanto a la atraccion de inversidn privada, se establece la exoneracion del
Impuesto a la Renta por 12 afios para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados contados desde el primer afio que se generen impuestos. Para
las inversiones dentro de las zonas urbanas de Quito y Guayaquil se realizard la
exoneracion del impuesto por 8 afios. Es importante destacar que esta exoneracion
serd aplicable a las sociedades nuevas o va existentes siempre y cuando generen
empleo neto.
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Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas para nuevas inversiones
productivas con contratos de inversion por concepto de importaciones de bienes
de capital y materia prima indispensable para el negocio, dividendos distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, a favor de
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior.

Los proyectos de vivienda de interes social es decir viviendas con un precio de
venta hasta US$ 40.000 calificados por el ente rector de habitat y vivienda, gozaran
de los beneficios e incentivos como devolucion del VA sobre el impuesto pagado
en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del
proyecto, tarifa de 0% de IVA en servicios de construccion. Asi mismo, estos
beneficios se extenderin también a las personas naturales o juridicas que
desarrollen actividades de construccion de vivienda de interés social, debidamente
calificados.

2017

- Mediante Registro Oficial N® 150 del 29 de diciembre del 2018, Segundo

Suplemento, se publica la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera.

De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

[ncremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y
del 25% al 28% (con aplicacion para el 2018).

Exoneracion del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, para nuevas
microempresas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales.

Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen
el empleo.

Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria considerada microempresas,

Eliminacion de la deduccion de la provision de jubilacion patronal y desahucio.

Modificacion de las normas que establecen el calculo del anticipo de impuesto a la
renta de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad que realicen actividades empresariales.

Devolucion del ISD para exportadores habituales para importacion de materia
primas, insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos
de bienes que se exporten.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.
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e Se deberd informar anualmente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, la nomina de los administradores, representantes legales y accionistas o
accionistas, incluyendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de
las compaiiias constituidas en el Ecuador.

e El dinero electronico serd operado por las entidades del sistema financiero
nacional.

31. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emisién del informe financiero
(Enero 24 del 2020) la Compaiiia no ha cancelado las siguientes obligaciones:

¢ Dos operaciones de crédito con la Corporacién Financiera Nacional
correspondiente a deuda a largo plazo y refinanciamiento de intereses de
créditos pasados:

Operacion| Monto | [nicio | Vencimiento
20583018, 354315.18| 24-oct-18 22-abr-19 |

20583927| 180,640.38 | 27-dic-18 22-die-19 |
20583939 |8'797,000.00 |  27-dic-18 09-0¢t-23

¢ Dos operaciones de crédito con el Banco Pichincha C.A. por un total de
US$1.010.470 que vencieron al cierre del 2018 (véase Nota 13).
¢ Emisién de obligaciones por US$ 758.283,63 (véase Nota 13 y 16).

Cabe mencionar que la Compafiia sigue atrasado en pago de haberes, liquidacion de
haberes, al SRI al IESS, incluso a proveedores,

Adicional a lo citado, no se produjeron otros eventos que, en opinion de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.




