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In 5 Auditores ient
Mayo 17 del 2018

A los Sefiores Accionistas de
EXOFRUT 5.A.
Guayaguil - Ecuador

Informe sobre Ia anditoria de los estados financieros

Opinidn con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de EXOFRUT S.A. que comprende el estado de
situacin financiera a 31 de Diciembre de 2017, ¢l Egado de Resultado Integral, ¢l Estado
de Cambios en ¢l Patrimonio y de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables sigmficativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de las situaciones deseritas en la seccion
Fundamentos de la Opinidn con salvedades. los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los asuntos importantes la situacion financiers de EXOFRUT
8.A.. 2 11 de Diciembre de 2017, asl como los resultados de sus operaciones, de cambios en
el patrimonio v sus flujos de efective comespondientes al gjercicio wrminade en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIITF).

Fundamentos de la opinitn con salvedades

1. Al31 de Diciembre del 2017 en los Estados de Situacién Finonciera de la Compariia se
muesira un inventario por U/S§ 3.881.777, sobre ¢l cual no observamos la toma del
inventano fisico ¥ no pudimos obtener suficiente evidencia apropiada sobre la
razonabilidad de dichos saldos, ni hemos podido satisfacernos de los mismos aplicando
otras procedimientos de asditoria
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2. Al 31 de Diciembre del 2017 la Compafiia no ha procedide a realizar |a medicitn
posterior al reconocimiento inicial de sus activos bioldgicos, lo que corresponde al
proceso de actualizacion del valor por la evolucion de su produccion ngricola. La NIC
41 indica que unn empresa que se dedigue & la actividad agricola, determinari su politica
coninble al modelo del valor mzonable cuando 2ste sea ficilmente determinable sin un
costo o esfuerzo desproporcionado, o en su defecto sus plantaciones serin mediadas por
los costos incwrridos ea su produccion, lo cusl no ha pedido ser probado

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Audunoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acoerdo con dichas normas se describen mibs
adelante en ln seccidn Responsabilidades del auditor ea relacikom con la suditoria de los
estados financieros de auestro informe. Somes independienies de EXOFRUT S.A. de
conformidad con ¢l Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Conscjo de
Normas Internacionnles de Etica (TESBA por sus siglas en ingles), junto con los
requerimicnios de etica que son aplicables a nuestras anditorias de los estados financienos
realizadas en Ecundor vy hemos cumplido las demas responsabilidades de éica de
conformidad con esos requerimaentos ¥ con el Codigo de Edea (IESBA). Consideramos que
la evidencia de suditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

E.nfasis en unos asuntos
Sin que se modifigue nuestra opinion informamos lo siguiente:

. De acuerdo a lo revelado en la Nota 7, exisien cuentas por cobrar a Compafilas
relacionadas por un monto de USS1.437.737, esios impories 8¢ genersh por pagos
que realiza la Compadiia a cuenta de sus compadiias relacionndas con el fin de cubrir
sus costos operacionales

-

La Compafiia al 31 de Diciembre del 201 7 presents un rubro de aportes para aumenio
de capital por USS 912.950; cove saldo viene de afios antenones sin que hasta la
fecha se haya instrumentado tal aumento.

Asunatos claves de ln anditoria

Los asuntos claves de auditoria son aguellas cuestiones que segdn nuestio juicio prolesional
han side de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados linancierns en su conjunto
v en la formacion de nuestra opinion sobre estos, v no expresamos una opinion por separado
de esos asunios.

1ie
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Durante el afio 2016, la Compadia mantenia autorizacion para realizar 1a tereers emision de
obligaciones mediante iiulos wvalores, awtorizacidon que fue concedida por la
Superintendencia de Compaliias, Valores y Seguros en el afio 2015 por un monto de
LIS35.000,000, Duranie ef afio 2016 solo se colocaron titulos valores por USSE 1.771.929 de
clase "E”, dado que ¢l plazo de vigencia veneid en octubre del 2016, ¥ no podrin realizarse
milis colocaciones de esta emision.

Oira cuestion

Los Estados financieros de EXOFRUT S.A. correspondiente al efercicio terminado al 31 de
Dicternbre del 2016 y que se presentan de manera comparativa, fueron auditados por otra
Firma de awditores independientes gquienes expresaron una opinion no modificads sobre
dichos Estados Financieros el 7.de Abril del 2017.

Responsabilidades de la administracidn de la sociedad en relacion con los estados
financieros

La adminisiracidn de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF. v del conirol intermno que la
administracion considere necesario para permifir ia preparacion de estados financieros libres
de incorrecerdn material, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, Ia direccion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la compafiia de continuar como negocie en marcha, revelando, segdn
corresponda. las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la direccion tiene intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Los encargados. de la admimstracion de la eniidad son responsables de la supervision del
proczso de informacion financiera de la compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la anditoria de los estados financieros

MNuestros objetivos son obtener una segurided razonable de si los estados financieros en su
conjunto esiin libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridacd
pero no garanhiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
ung mcorreccion matenal cuando exista. Las incorrceciones pueden deberse a frawde o error
y s consideran matenales si, mndividualmente o de forma conjunia puede esperarse
razonablemente gque influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditonia efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actinad de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:




A A A A A A A A A A R A AR A2 A A AR A A R AR A A A AR R A AR dd

'P.F.|

PAEL, FLORENCIA K CO, Cia. Lida
Compatdares Pubiicos

i ter it e o Bt e gE

o [demificamos y evaluamos log rigspos de emor matérinl én los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos ¥ cjecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos nesgos v oblenemos evidencia de sudlionia suficients v adecuada
para proporcionar una hase para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un emror
material debide a fraude es mis elevado gue en ¢ caso de una incorreccion material
debido 2 error, ya que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones miencicnadamente emrbneas o vulneracion del control
interno.

¢ Obtenemos conocumiento del controd interno relevante para la puditona con el fin de
disefiar procedimientos de nuditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del controf intemo de la
Compafiia

« Evaluamos lo apropindo de las politices contables aplicadas v lo razonable de las
estimaciones contables, asi como la cormespondiente informacion revelada por la
Administracion

& Concluimes sobre ¢l uso apropiado por parte de la Administraciom de l2 base contable
de negocio en marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida. concluimos si
existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionnda con eventos o condiciones ¢ue
prieden generar dudag significativas sobre la capagidad de la Compania peea continuar
como negocio en marcha, Si Hegamos o la conclusion de que existe una incertidumbre
importanie, estamos obligndos a llamar la atencidn en nuestro inferme de auditoria
sobre s correspondiente informacion revelada en los estados fimancieros o, si tales
revelaciones no son apropiadas, y expresaremos una opumon con salvedad. Nuestas
conclusiones e basan en la evidencia de andiloria obienida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, cvenios o condiciones futurs pucden causar que
la Compaiiia no puedn continuar ¢como un negocio én marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estruciura v el contenido de los esiados
financieros, incluyendo lis revelaciones, v si los estados finaneieros representan lng
transacciones ¥ evenlos subsecuentes de un modo gue logren una presentacion
rizonable.

e Comunicamos a log responsables de |a Administracion de la Compadiia respecto a,
entre otros asuntos, ¢ alcance v ¢ momento de realtrncion de la ouditona pinnificada
y los hallargos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno gue identificamos en el manscurse de la auditoria.

s También proporcionamos & los responsables del gobierno de lz Compailia una
declamcion de que hemos cumplido con los requerimienios élicos relevanies en
relacion con la independencia v hemos comunicado a ellos tidas las relaciones v otros
asuntos de los que se puede esperar razonablemente pucdan afectar a nuesira
independencia y, cuando sea aplicable. las correspondientes salvaguardas,
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« Entre los asumtos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del
gobierno de la Entidad, delerminamos las gque han sido de mayor importancia en le
auditoria de los estados [inancieros del aflo aclual ¥ que son. en consecuencia, los
asuntos clave de suditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria
salvo que fas disposiciones legales o reglamentanas prohiban revelar piblicamente el
sunto o, &n circunsiancias exiremadamente poco frecuentes, determinamos gue un
munto no s deberia comunicar ¢n poestro informe porgue cabe razonablements
cuperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
plblico de la misma,

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarioy

Nuestru opmnion sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaflia, asi
como ln informacion suplemientaria requerida en la Codificaciin de Resoluciones del
Mercado de Valores, articulo 13 de la Seccion IV Capitulo [V ~ Auditorias Externas™, al 31
de Diciembee del 2017 s emiten por separado

' _-.l\.". '.-‘-
.-"-r |:~
Mo o 4
SC- RNAE N°. 434 ‘lorencia Nevarez

Socio
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EXOFRUT S.A.
Estado de Resultados Integrales
Por los periodos terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

2017 2016
INGRESOS NOTAS
Productos agricolas 2.337.247 3.057.376
Productos industriales 6.370.138 8.012.944
Total de ingresos 23 8.707.385 11.070.320
Costos de ventas 24 (4.942.317) (7.295.158)
Utilidad bruta en ventas 3.765.068 3.775.162
GASTOS
Gastos Administrativos 25 (2.832.717) (2.794.024)
Gastos Financieros (922.597) (958.473)
Otros ingresos netos 6.594 20.526
TOTAL GASTOS (3.748.720) (3.731.971)
Utilidad antes de impuesto a la renta 16.348 43.191
Impuesto a la renta (143.778) (189.201)
Pérdida neta del ejercicio (127.430) (146.010)
Pérdida neta por accion (5.09) (5.40)

Ver notas a los estados financieros

o/

C.Pﬁ\. Nelson Ortiz
Contador General
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EXOFRUT S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

2017 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 8.046.909 9.877.386
Efectivo pagado a proveedores y empleados (8.306.907) (7.097.432)
Intereses pagados (922.597) (1.214.109)
Otros ingresos y egresos (143.778) (1.573.642)
Efectivo neto utlizado en las actividades de operacion (1.326.373) (7.797)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Importes por ventas y/o retiros netos de activos fijos (14.113) (33.542)
Adquisiciones de activos bioldgicos (170.994) (14.527)
Adquisiciones de activos intangibles - (3.607)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (185.107) (51.676)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos recibidos 2,292,150 62.652
Préstamos pagados (893.120) -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1.399.030 62.652
(Disminucion) Aumento neto del efectivo (112.450) 3.179
Efectivo al inicio del periodo 119.839 116.660
Efectivo al final del periodo 7.389 119.839

Ver notas a los estados financieros

ng. losi - Vald rujillo C.I‘f.Nulson ()y(iz

Gerente General Countador General
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EXOFRUT S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
utilizado en las Actividades de Operacion
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

2017
Pérdida del ejercicio (127.430)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion
Depreciacion 424.570
Bajas de propiedades y equipos (880)
Bajas de activos biologicos 186.939
Provision Impuesto a la Renta 143.778
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo 626.977
Aumento en cuentas por cobrar (614.143)
Aumento en inventarios (1.977.800)
Disminucion en gastos prepagados y otros activos corrientes 65.917
Disminucion en Otros activos no corrientes 1.198.818
Disminucion en cuentas por pagar y anticipos de clientes (730.005)
Aumento en pasivos acumulados 2.706
Aumento en provision para jubilacion patronal 101.157
Efectivo neto utlizado en las actividades de operacion (1.326.373)

Ver notas a los estados financieros

o,

CPA. Neis(;;Z{Ortiz

Contador General

10



EXOFRUT S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

. Deseripeion del negocin, objeto social y operaciones

EXOFRUT S.A. antes denominada Inversiones Agricolas v Ganaderas Guayas 8.4, fue
constituida el 15 de junio de 1961 en la ciudad de Balzar,

Su objete social principal ¢s dedicarse a tode género de actividades que se relacionan ¢on
la apricultura v ganaderia en general. asi como a inversiones en ganaderia v cultivos o en
maquinarias o implementos agricolas y panaderos. La Compafiia poded también hacer
Inversiopes en la.compra y venia  de predios rurales o urbanos.

La direccion registrada de la Compafiia es KM 193 Vir 2 la Costa a dos cuadras de la
Fibrica Reveac.

. Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros EXOFRUT S.A. por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2017 tueron proporcionados por la gerencia para su emisidn el 20 de Febrero del 2018
v deberdn ser aprobados por los miembros del Direciorio ¥y Accionistas que consideren
esiog estados. La Gerencia General considera que seran aprobados sin modificacion.

Bases de preparacion v resumen de las principales politicas de contabilidad
Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (ISIIF) emétidas por el Conseje de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) Estas Normas
comprenden las Normas Internacionales de Informacidn Financiera ~ NIIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad — NIC; las Interpretaciones desarrolladas por el Comite
de Interpretaciones de las NIIF — CINHF, v las Interpretaciones desarrolladas por el
antiguo Comité de Interpretaciones de Mormas — SIC; las que han sido pdoptadas por Ia
Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥ Seguros del Ecuador v representa la adopeion
integral, explicita v sin reservas de las referidas Nomnas Inlemacionales.

A continuacion se describen las politicas v practicas contables mas importanies seguidas
por la Compadia:

¢ Base de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobte la base del costo historico,
exceplo por las revalorizaciones de sus propiedades y egquipos asi como por las
ohligaciones por beneficios post empleo gue son determinadas por medie de calculos
actuarinles
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Las notas a los estados financieros que se adiuntan, se encueniran presentadas de manera
sistemnatica en funcion a su compresion v comparabilidad de acuverdo 2 lo establecido en
la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) #1, cada partida significativa expuesia en
los estados financieros avditados se encuenimn referenciadas a su respetiva nota,

*  Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros estdn presentados en délares ([15%5) de los Estados Unidos de
Aménca, que e8 la moneda funcional de la Compaiiia v ha sido redondeada-a la umdad
IS Cercana,

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, v en su lugar, el délar de los
Estados Unides de América se uttliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de estimaciones v supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracidn realice juicies,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables v los montos
de activos, pasivos, ingreses v gastos informados. Los sesultades reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente,  Los resultados de
las revisiones de las esimaciones conlables son reconocidos en el periodo en que la
eslimacion es revisada v en cualguier periodo futuro afectado,

La Compafila efectia estimaciones y supuesios respecto del futuro; por definicion, moy
pocns veces serdn ipualss a los resultados reales. Estas estimaciones v supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran mzonables
de acuerde a las circunstancias. Las estimaciones vy supuesios mas signilicativos
efectuados por la Administracion se presentan a conlinuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalia |la existencia de evidencia objetiva de detericro de sus inversiones corrientes,
comparaindo el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable tenendos en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera én donde se encuéntran
invertides; coando el valor en libros excede el valor futuro de rec up-L-ra::i-jn e consederi
detedore, El valor del deteriore s reconoce en ung cuenta correctora del activo v en los
resultados del periodo.

Provisifn por cuentas incobrables- al final de cada perinde contahle se evalia fa
existencia de evidencin objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y olras
cuentas por cobrar, comparando ¢l saldo en libros v cf valor recuperable resultante del
andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre olros aspectos la antighedad;
cuando el valor en ibros excede su valor fuluro deé recuperacion se considera deterioro.
El valor del detenioro se reconoée en una cuenta correctora del active v en los resultados
del periodo.
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Deterioro _de sctivos ng gomiente- la Compaiin evalin periddicamente 8§ existen
indicadores gue alguno de los actives pudicse cstar deteriorado. Si exisien tales
indicadores se realiza una estimacidn del momo recuperable del activo. En ¢l caso de
plusvalia v de los activos intangibles goe posecan vidas utiles indefimidas. los impories
recuperables se eéstiman anualmente

La informacion sobre supuestos ¢ incertidumbres de estimacion que thenen un Agsgo
significativo de resultar en un ajusie material en el proximo afio financiero, s incluye en
bas sigulentey notas:

a)

b

€)

Efectivo v equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo dispomible, depdsitos de libre disponibilidad las
inversinnes temporales de efectivo con vencimiento de trés meses 0 menos ¥ que no
estan sujetas a un riesgo signilicativo de cambio cn su valor.

Inventarios

Costos de los imventarios: Fl cosio de los inventarios comprenderan todos [os costos
derivados de su adquisicion y trunsfommacion, asl comao olros costos en los que se
haya incurmide para darles su condicion y ublcacitn petuales.

Medicidn de los inventarios! Los inventanos se medirdn al costo o al valor  peto
realizable, segin cudl sen el menor,

Formulas del cilcule del costo: Los inventanos de productos son valuados al costo
promedio ponderado.

Reconocimiento como un gasio: Cusmdo los inventarios sepn vendidos, el impaorte
en libros de los mismos se reconocerd como gasto del periodo en que se reconoacun
los gastos de operacion. El importe en libros de cualquier rebajn del valor, hasta
aleanzar ¢l valor neto realizable, asi como también lis demde perdidas en los
imventarios, scra reconocide en el periodo en el que ocwre La rebaja o péndida.

Actives lolagicos
Medicion en ¢l momento del reconocimicnto:

La Compafiia mide su activo hologico al costo de siembra en el momento del registro
o reconocimiento micial. Se reconocerd un grupo de activos holomicos cuando el
activo como resultado de sucesos pasados, sea probable gue Tluya a la entidad
benclicios econdmucos fuluros ssoctados con el activo, v el valor raronable o el costo
de los activos puedan ser medidos con fiabilidad
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p
:
i
.

Medicion posterior al reconocimicnto: modelo del costo:

Despucs del reconocimiento imcial, un activo biologico se reconocerd al valor
ruronable, excepto en los casos de los actives biologicos pam los que no csién
disponibles precios o valores fijados en el mercado v para aquellos a Jos cunles se
hava determinado clammente gue no son fables oiras eshimaciones altlemativais al
valor razonable,

Los producios agricolss o recolectados se miden a su vador rezonahle menos los
costos de venta en el punts de cotecha o recoleccidn. Esta medicion seri el couto
histdrico a esa fecha para regsstrar el inventario de los productos agricolas.

Los cambios en el valor rmromshle menos los costos de venin se meoonocen en
resiltados 1= saldo del b no excede su valor de fealizmcion.

Propiedades, planta y Equipos

Se presemtan al costo histdrico, menos la depreciacion acumulada, excepto por los
rubros de edificios v lerrenes, activos gque fueron revalorzadas medmnte avalbo
léenico.

El valor de las propiedades v equipo v 12 depreciacion acumulada de los elemenios
vendidos o retirados se descarpan de las cuentas correspondientes cuande se produce
lo vent o el retire ¥ el resultado de dichas transacciones se registra cuando se gausi,
Los gostos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
periodo, mientras que las mejoras de importancia se capilalizan.

La depreciacion de los sctivos se registra con carge a las operaciones del pertodo,
utilizando tesas que s¢ consideran adecnadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida ttil estimada.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, planta v equipo son las
siguicnies

lixm ¥ida sl {en ados) Forcentaye
Edilans 20 2%
Mlsjpuinurias v equipos 0 |
Inszn bac loncs 10 1%
Wehboulis 3 2%
Equipos de cirmpulas wa 3 33%
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¢}  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen benelicios ccondmicos, para
cancelar Ia obligacidn, v puede hacerse una estimacién fiable del Imporie de la
obligacion.

- El importe reconocilo como provisian debe ser ln meyor estimacion del desembaodso
necesario parn cancelar ln obligacion presente, ul final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes Cuando e mide una
provision usando el {lujo de efective estimado para cancelar ln obligaeion presente,
su valor en libros representa ¢l valor presente de diche thijo de electiva.

Cuando sc espern la recuperacidn de algunos o todos los bencficios cconbmicos
requeridos para canvelur una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es vimalmenle probable que se recibini el dessmbolso v el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio - El costo
de lns beneficios definidos (jubilacién patronal ¥ bonificacion por desahucio) se
determinarén con valoraciones sctuariales que se realizorlon por medio de un perite
independicnte. Las ganancias y pérdidas actuanales se reconocen inmediataments en
los resultados del respectivo ejercicio o en otre resultado integral.

Beneficios post - empleo -Jubilaciin Patrenal v Bonificacion por desahucie

En los plancs de prestacion definida de la Compaiiia, ¢l imporie de la pension que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencin al iempo de seérvicio del
empleado ¥ el salario final que éste tenga, considerando que ¢l beneficio se entrega
u los trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticlneo afios o mas afios dentro
de la Compafiia de manery continuada o iniglerrumpida,

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos ((BD) en
la fecha de cierre menos ¢l valor rizonable de Jos activos del plan

La Admmstracion de la Compaflia estima & pasivo con la ayuds de experios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basun en las tasas
estindar de miflacion, las tasas de rotacion del personal, 1a tasa de crecimiento de los
sularios v la moralidad. Los fsctores de descuento se determinun con referencia a la
tasa promedio de interés de los bonos de] Gobierno del Eeuador de largo plazo entre
10 ¥ 20 afos en el mercado nacional, publicado por el Bance Central del Ecuador en
la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados vy que Denen lérmimos que
s aproximan a los @rminos de lns obligaciones registradas pars los empleados hastn
5L Vencintiento.
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Fl efecto de las nuevas madiciones (incluvendo las ganancias v perdidas actuanales)
gue surgen en ¢ penodo, se reconecen en ofre resultado integrel, ¢l cfecto del costo
laboral del servicio actual por beroficios definidos se incluye en gastos de personal,
mientms gue el gnsto financigro neto en ¢l pasivo por beneficios delimdos se mcluye
en los costos financieros,

El Codigo del Trabajo ambién establece ¢ desahucio que es la obligacion gue tienen
los empleadores de indempizar o los empleados con el 25% de su dltimo suzldo
multiplicado por los aflos de servicio, cuando fa relacion laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias v pérdidos actuariales)
que surgen en ¢l perfodo se reconocen en otro resultado integrl, el efecto def costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal,
mientrms que cl pasto financiero neto en ol pasivo por beneficios definidos se incluve
en los costos fimancicnoe

Participacion a trabajadores.- La Compafia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en fas utilidades de la Compadiia. Fste beneficio se
caloula a 1a tasa del | 3% de ln wilidad contable de ncuerdo con disposiciones legales.

i Provision de Impuesto a las ganancias

La provision para impuesto @ la renta ha sido caleulada aplicando by tasa del 22% de
acuerdo ¢on disponiciones legales vigentes. La provision pura impuesto a la renta e¢
caleuls mediante la tnsa de impuesto aplicable a las wilidades gravables v se corgn a
los resultados del perfodo en que se devenga con base en el impuesio por pagar
exigible,

Estlin exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v
sacicdades del exterior que no estén domaciliadas en paraisos fiscales.

El impuesio a la renta del afio incluye ¢ ciloulo del impuesio cormiente ¥ of impucsio
difersdo. El impuesto a la renla &8 reconocide en el eswndo ¢ resultados, exceplo
ceando esta relacionado con partidas reconccidas directamente en ¢l patrimonmia, en
cuvo caso es reconocido en el ptnmonio o en otras utilidades imegrales,

El impuesto corriente es ¢l impusesto esperado 2 pagar sobre Lo renta gravable para
el afto, utilizando los wsas vigentes o la fecha de reporte vy cualquier otro ajuste sobre
el impuesto a pagar con respecio a piios anieriores,

El impuesto difertdo es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segdn libros de los actives v pasivos. pam propositos financieros v las
cantidades ubilizadas parn propositos fiscales El impuesio a la rents difenido es
medido a Ins tasas de impuestos que se esperan =eran aphcades a los diferencias
temposales cuando ¢stas s¢ reversen, basadios cn las leyves vigentes o sustancialmente
vigenies a la fecha de repone
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El impuesto diferido activo se reconoce inicamente cuando es probable gue las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales pucdan ser utilizadas, El impuesto diferido active es revisado en cada
fecha de reporte v s reducido al momento en gue s¢ juzgue que es probable gue no
s¢ realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Limites o dedoccion de gastos

Se¢ han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion:

=  Engeneral, la deduccidn de los gastos de Promocidn v Publicidad, serd deducible
hasta el 4% de los mgresos gravados.

» Papos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios (CCRICOS,
administrativos, de consultoria ¥ similares, se himitan al 20% de la base
imponible mas el valor de dichos gastos,

= Ladepreciacién correspondiente al revalio de activos no serd dedueible a partar
del afo 20135,

= Serfin deducibles los remuneraciones. de aceerdo a los limites establecidos por
el Ministerie del Trabajo.

= Sc permite ¢l reconoeimicnto de los activos v pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos v condiciones establecidas en el Reglamento,

Ley Orgdnica para la reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la
dolarizacion de la Gestion Financiera.

Con fecha Diciembre 27 del 2017 1a Asamblea Macional expidid la Ley en referencia
de acucrde a lns facultades que le confieren los numerales 6 ¥ 7 del artlcule 120 de
la Constilucidn de la Repiblica del Eeuador, publicada en el R O N7150, {Segundo
Suplemento) del dia 29 de Diciembre del 2017, entre sus principales reformas gstin:

Articulo 9.6: Exonerscion del pago del Impuesto a la renta para nuevas,
microempresas, esias serian las que inicien su actividad econdmica a partir de la
publicacion de esia ley, gozaran de 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiseal

2T qUe 3¢ generan Ingresos operacionales

Articulo 10:13 Pensiones Jubilarcs, seran exentas solamente los pagos realizados
que no provengan de provisiones dechiradas en gjercicios fiscales anleriores, scan
estos como deducibles o no.

Articulo 10:16 Las personas Naturales podrian deducir hasta el 50% del otal de sus
ingresos gravados, sin que dicho valor supere el equivalente a 1.3 veces la fraccion
hisica desgravada; se incluyen entre estos gastos los de sus padres, conyugues o
pareja en union de hecho, hijos de la conyuge, gue no perciban mngresos gravados ¥
que dependan de este,




LA A

EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2007 v 2016

AR AR AR R R R R 222222222

Articulo 37 Se reforma a la tarifa de Impucstos a la Renta a las sociedades del 22%
se sube al 25% mds 3 puntos porcentuales si la sociedad tiene participantes
accionistas residentes o establecidas en paraisos  fiscales o regimenes de menor
POSICIOn.

Esta reforma también aplica a las reinversion de utilidades va que solo las sociedades
gxportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de hiencs
incluidos las del sector manufacturers, gue poscan 50% o mds de componente
nacional ¥ a aguellas de wunsmo receplivo, gque reinviertan sus uiilidades, podrin
obtener una reduccion del 10% (puntos porcentuales) en In tarifa del Impuesto a la
Renta., siempre ¥ cuando lo destinen a la adquisicidn de maquinarias nuevas o
CQUIPDS NUEVOS, ENtre ofras consideraciones.

Articulo 41:2 Calculo del anticipo de Impuesto a la Renta; las sociedades v las
sucesiones indivisas, obligadas a [levar contabilidad, no consideraran en el cdleulo
de este anticipo, exclusivamente en ¢l rubro costos ¥ gastos, los sueldos v salarios, la
décima tercern v décima cuarla remuneracidm, asi como log pastos patronales al
Seguro Social obligatorio.

gl Capital contable, reservas y distribueion de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Uros componentes del patnmonio incluyen io siguiente;

- Reservas
Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiifas de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésia
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el

pago de dividendos en efective, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o wtilizada para
absorber pérdidas.

h} Estado de Hesultado Integral

[l estado del resulado miegral del periodo fue preparado presentando todas 1as partidas
de ingresos, pasios y otro resultado integral en un tinico estado

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresod del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuesias teniendo en cuenla su funcidn,
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iy Estado de flujo de efectivi

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafila ha definido las
siguentes consideraciones:

Efectivo v equivalentes de efective: incluyen el efectivo en caja e Instituciones
financieras, asi corne aquellas inversiones en depdsitos a plazo altamente liguidas (no
mayores & 90 dias plazo).

Actividades de operacidn: son las actividades que constituven la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas ¢omo de inversion o financiacion,

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por ofros medios de activos no comentes ¥ olias inversiones no incluidas en
el efectivo v sus equivalentes,

Actividades de financiamienta: actividades que producen cambins en el tamafic v
compesicion del patrimonio neto v de los pasivos de caricter financiero.

IV Reconocimiento de ingresos

Liss ingresos s¢ calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el mmporte estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercisl gue la Compaiiia pueda otorgar.

= Venta de bienes y gervicios.- Los s ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuenio, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
olorgar, Los ingresos provenienles de servicios se reconocen ¢cuando estos pueden
ser estimados con finbilidad, Los ingresos de actividades ordinarias asociados con
la operacion se reconccen considerando el grado de determinacion de la prestacion
final del periodo sobre ¢l que se informa,

k) Costos y Gastos

Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de e fecha en que se haya realizado ¢l pago, ¥ se regisitan en ¢l penode mas cercano
en el que se conocen.

) Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes,

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.
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m) Utilidad o pérdida por accidn

La utilidad por accidn se calewla dividiendo la otilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante ¢l afio. La Compariia determina dicho céleulo de
manera retrospectiva considerando el incremento del nimere de acciones en
circulacion,

Administracién de Riesgos Financieros

La Compania esia expuesia a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
mstrumentos financieros:

s Riesgo de crédito

El negpo de erédito es el nesgo de pérdida hinanciera que enfrenta la Compaiida si un cliente
o conlraparte en un instrumento financicro no cumple con sus obligaciones contractuales,
¥ se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La exposicion al riesgo de
credilo se ve afectada principalmente por las camcteristicas individuales de cada cliente,
se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
mdividualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deteriere de valor que representa su estimacion de las
perdidas incurridas en relacion con los dewdores ¥ otras cuentas por cobrar. La estimacicn
para pérdida s¢ determina sobre la base de informacion historica.

s Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparia tenga dificultades para cumplir con
sus pbligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liguidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros, El enfoque de la Compania para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con
la liquidez suficiente para cumplic con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
Su reputacion.

» Riesgo operacional

El nmesgo operacional es el nesgo de pérdida directa o indirecta originade de una ampha
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestreciura
de la Compaiiia. y con los factores extemos distintos de los resgos de liquidez, de
mercado v de crédito como squellos riesgos gue se originan de requerimientos legales
regulatorios y de las Normas Internacionales de Auditoria de comportamicnto socictario.
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El objetive de la Compaiiia es adminisizar ¢l desgo operacional de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacidn de la compafiia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restanjan la
iniciativa v la creatividal.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes areas:

* Reguerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacitn independiente de las transacciones.

*  Hegquernmientos de conciliacion y monitoréo de transacciones,

= Cumplimiento de requerimientos regulatorios y olros requerimienios legales,

= Documentacion de controles y procedimienios,

» - Capacitacion y desarrollo profesional,

= Normas éticas v de negocios.

5. Pronunciamientos contables y su aplicacidn,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por ¢l Consejo de Normas
Imtermacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas estian vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacion
Mornmas cbligatoria

MIC 1 *Presentacton de estados [nancieros™- -Ene-2016
Iniciativa informacion a revelar

WIC 16 *Propiedad Planta v Equipo™- 01-Fne-20164
Aclaraedn  de los Métodos  Aceptables  de
Depreciacion ¥ Amorizacion

NIC 19 “Beneficios a los empleados™- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mereado regional

NIC 27 *Estados financieros separados™- El Método 01-Ene-2016
de la Participacion en los Estados Financicros
Separados

NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016

La dvulgacidn de mformacion én atros lugares én o
informe financiers intermedio.

_a—
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EXOFRUT S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

Fecha de aplicacion
Mormas obligatoria

NIC 41 "Agrrculura™ y NIC 16 “Propiedad Planta v 0l-Ene-2016
Equipa™-
Plantas productoras

MIF 5 “Actives no Corrientes Mantenides para la 01-Ene-2016
Venta v Cperaciones Discontinuadas”™- Cambios en
los métodos de disposicidn

NIF 7 “Instrumentos financieros™- Revelaciones {(11-Ene-2016
contratos de presiacion de senvicios v aplicab hdad
de las modihesciones de la NIIF 7

MIEF 10 “Esfados Financieros Consolidados™, NIIF 01-Ene-2016
12 “Informacidn a revelar sobre participaciones en

otras entidades™ v NIC 28 “Inversiongs en asociadas

v negocios conjuntos™ -Entidades de Inversion:

Aplicacion de la Excepeidn de Consolidacion.

NIUF 11 “Acuerdos conjunios™ Contabilizacion de (1-Enc-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operactones
Lonjuntas.

Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado Junio de 2015
NIIF & Segmentos de operacion Completado julio de 2013

MNuevas NIF que entran en viegencia 2018

MNIIF 9: Instrumentos Financieras | de Enero del 2018

WIIF 15 Ingrésos de Actividades Ordinarias procedentes 1 de Enero del 2018
de contratos de clientes,

NIF 16: Arrendam ientos 1 de Enero del 2009

MIIF 17: Contratos de Sepuros I de Marzo del 2021

A continuacidn se describe en resumen su contenido
MIC 1 “Presentacion de estados financieros”,

Esta enmienda, realizé inclusidn de pasratos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacion a presentar
en el estado de situacion financiera, informacion & presentar en la seccion de ofro
resultado integral, estructura e informacion a revelar sabre politica contables.




EXOFRUT S.A.,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

NIC 16 “Propiedad Planta ¥ Equipo “- Aclaracion de los Métodos Acepiables de
Depreciacion vy Amortizacion

Aclara que ¢l uso de métedos de amoriizacion de actives basados en los ingresos 0o es
apropiado, dado que los ingresos gencrados por la actividad que incluye ¢l use de los
sctivos genemimente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdmicos que tiene incorporados el activo. De ipual maner, clarifica que los ingresos
son en general una hase inapropiada para medir ¢f consumo de los beneficios econdmicos
que estin incorporados en activo intangible.

NIC 16 y 41 Propiedades, planta v equipe ¥y Agricoltura - Plantas productoras - Esta
modificacion aclam que sc deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16
Proptedades, plana ¥ equipo a los elementos wtilizados para desarrollar o mantener (1)
activos biologicos; v (i) derechos mineros v reservas minerales tales como el petrdleo,
gas natural v recursos no renovables similares. Consechentemente, se modified el alcance
de la NIC 16 para incluir en dicha norma s las plantas prodoctoras relacionadas con la
actividad agricola. Los producios agrnicolas que erecen o se desarrollan en una plama
productora se manticnen dentng del alcance de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora comao una planta viva que (i) se utiliza en la elaboracidn
o suministio de productos agricolas; (ii) se cspera que produzea durante mas de un
perido; v (i) tene una probabilidad remota de ser vendida como producto agricols,
exceplo por ventas incidentales de raleos v podas.

A partie de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misom
Forrma gue los elementos de propedades, planta ¥y equipo construidos por la propia entidad
antes de que estén en la ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operdr en
la forma previsi por la Gerencia, en cuyo case se podra optar por el modelo de costo o
el modelo de revaluacion previstos en la NIC 16

Esta modificacidn tendrd vigencia para los periodos anuales gue se inicien o partir del 17
de enero de 2016,

La modificacion puede aplicarse de manera retroactiva. Alfernativamenie, se puede oplar
por medir la plonta produciora a su valor razomable al inicio del periodo mds antiguo
presenindo. Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonsble utihzado como
costo atnbuido a esa fecha v el importe en libros regisirado previamente, s¢ reconocur
en resultados scumulados. S¢ permiie su aplicacion anticipada.

NIC 19 Benelicios a los empleados

Exsta enmienda entre los modificaciones en 2| pérrafo 83, elimind la palabm “paises™ ¢
encluyo la palabrs “monedss™, con el fin de determinar |a tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresanales de alta calidad
utilizados para estimar |a tasa de descoento deben emitirse en la misma moneda en la gue
s¢ pagan lox beneficios. Por comsiguwiente, la amplitod del mercado parn bonos
empresanales de alia cahdad debe evaluarse al nivel de la moneda




EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

NIC 27 “Estados financieros separados™ -El Méodo de Ia Participacién en loa
Estados Financieros Separados

En general. permite la aplicacién del método de la participacion a inversiones en
subsidianas, negocios conjuntos ¥ asociadas en los cstados financicros scparados de una
entidad, con csic cambio se espera que & lugar a los mismos activos netos v resultado
del periodo ambuible a los propietanos que en los estados financieros consolidados de la
entidad.

NIC 3 “Informacion Financiera intermedia™- La divalgacidn de informacion en
otros lugares en ¢l informe financiers intermedio.

Estn enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 e
presenta fuera de los estados Anancieros intermedios, dicha informacion a revelir debe
entar disponible para los usuarios de los cstados financieros intermedios en las mismas
condiciones v al mismo tempo que los estados financieros imennedios,

MIF 5 Actives no Corrientes Mantenidos para la Venta v Operaciones
Discontinuadas™- Cambios en los métodos de disposicidén

Eata enmienda principalmente menciona queé cualquics activo no-corriente gue o cumpla
los cnlenos de mantenido pare venta, dejara de ser clasificado como tal, ast tnmbidn
Cualquler sctivo no corriente que no cumpla los enterios de mantenido para la distribucion
dejura de ser clasificado como tal, establece ademas el méfodo de valoracion cuando estos
cambios de reconecimiento courren. S¢ permite su aplicacion anticipada.

NIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion de
servicios ¥ aplicabilided de las modificaciones de la NIF 7

Esta enmicnda requiere revelar informacion del valor razonable de los actives y pasivos
gue representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados
de baja en cuentas. Lo aplicacidn de la modificacion a este periodo peede, por ello,
requerir que una entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un
activo en servicio de administracide o un pasive en servicio de administracion, que la
entidad pucde no haber determinado con anterioridad.

NIIF 10 v 12, Estados financieros consolidades ¢ informacién a revelar sobre
participacion en otras entidades

El objetivo de esta NIIF es establecer bos principios para [a presentacidn v preparacion de
cstndos financicros consolidados cuamdo wna entidad comtrola una o mis entidades
distintis
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EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

Entre sus principales carnctenisticas estin:

Aplicacion del nuevo modelo de control tnico

— [dentifica clarumente a la participada

— Identiliea las actividades relevantes de la enhdad participada
Identifica como s& toman los decisiones sobre. las actividades relevantes de la
participada

- Evalda si el inversor tiene ¢l poder sobre las actividades relevantes

- Entre otros.

La NIIF 12 exige mformacion mas précisa sobre las participaciones, en consolidados y
ne consoelidadas que permita a los usearios evaluar;
e Lanaturaieza de sus parlicipaciones en olvas entidades y los riesgos aspciados a ellas.

o Loz efectos financieros de esa participacion, su rendimiento y sus flujos de efectivio.
NIC 28 Inversiones en Asociados ¥ negocios conjuntos.

El objetivo de esta norma s prescribir [a contabilidad de las inversiones en asociadas y
establecer los requenmientos para la aplicacion del método de la participacion al
contabilizar este tipo de inversiones,

Esta norma se aplicard 4 todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de
una participada o que tengan influencia significativa sobre esta.

Se llama influencia significativa cuando el inversor tiene el poder de infervenir en las
decisiones de politica financiera v de operacidn de la participada sin llegar a tener el
control comunto de esta.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adguisiciones de Partficipaciones
en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incerpora a la normea en cuestion, una guta ea relacion a como contabilizar
la adguisicitn de una participacion en una operacidn conjunta que constituye un negoeio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Instrumentos Financieros

NIIF 9 ; L ; :
Esta norma especifica los requerimicnios para reconocer y medir los activos

v pasivos financieros, algunos contratos para comprario; vender partidas no
financieras.
Esta norma reemplazn en su totalidad a ln NIC 39 ¥ no modifica los conceptos
de activos ni pasivos financieros.
Esta norma requicre que las entidades reconozean las perdidas crediticias
esperadas sobre los actives financieros medidas al costo amortizado

[
Eh




EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016
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NIIF 15

Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma-especifica cuando v cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta
recmplaza a la NIC 18 Ingresos v a la NIC 11 Contratos de construccion en
su totalidad.

Se determina la forma de reconocer los ingresos de todos los contratos
excepto aquellos gue s¢ envuentran entre los arrendamicntos, de seguros o
cualquier oiro instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cudndo reconocer el
IRErese: e3105 son:

Identificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia coimercial v debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacion de bienes v/o servicios.

Identilicar las obligaciones de desempedo del contrato

Define como obhigacon de desempefio, las promesas que una entidad
necesita cumplic para ganar ingresos. Hay que  definic cunntas
eblizgaciones de desempeiio contempla el contrale para considerarios en
la evaluacion del reconocimiento del ingreso

Determinar el precio de la transaceion

Este lo define como el importe de la contraprestacion. el cual 1a entidad
espera recibir a cambio de |a transferencia de los hienes vio de servicios.

Esta notma también contiene gulas para determinar ¢l importe de la
contraprestacion, mekuyendo:

— 51 el penodo del pago ¢s anticipo o difenido

81 la contraprestacidn no monetaria se mide a su valor razonable

— 51 la contraprestacion incluye importes variables

4.

h

Asignacion de precio en la transaccion a las obligaciones de desempefio
en el contrato.

Esto tiene que ver en lo indicado ¢n ¢l numeral antérior s& reguiers gue
este precio delimido se asigne a cada obhigacion de desempefio para en
base a ello reconocerlo como Ingreso.

Reconocer ¢l ingreso cuande la entidad cumple en las obligaciones de
desempenio

Esta nomma contiene orientacion sobre ciertos lemas practicos gue
surgen al determinar cudndo v como reconocer los ingresos

Esta WIIF estd vigente para peniodos anuales que comencen el 1 dé Enero
del 2018 o después, v-se permite su aplicacion anticipada.




EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

NIIF 16

NIIF 17

Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales gue conciemen a partir del | de
Enero del 2019, se permite también su aphicaciin anticipada en entilades que
hayan adopindo ia aplicacadn de [a NITF |15 antenormente & eqta acepinacion

La NIIF 16 derog:

- NIC 17 Amendanmento
- NIC 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un armendamienio

. BIC 15 Amendamientos operaiivos incentivos
- SIC27 Evaluacion de la csencia de las transacciones que sdoplan
Ia firma legal de un arrendsmiemo

Define la forma de contabilizar para ¢l arrendatanio ¥ pam arrendador.

Contratos de Seguros

Esta nueva noma se aplica a periedos anuales que commmen a partir del 1 de
Encro del 2021, sc permite la aplicacion anticipadas en entidndes que
apliquen NITF 9 Y 15 anteriormente a la aplicacion inicial de ex NUF 17,

Dreroga la NIIF 4 Contratos de Sepuros.

Esta noami es aplicable a todos los tipos de contratos de sepuros,
independiente del tipo de entidades que los emitan.
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EXOFRUT S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

6. Efectivo v equivalentes de efectivo

|In._-hLl'[ZIfh'I'.“lFI i]i.'LliJ'i'.'l ]:IU]'Z

Caja chica
Bancos Locales
Bance Extencr

Total

2,
:H‘:I
4,036

T.3ED

115 830

Los saldos en bancos corresponden a depdsitos en cuenta cormente los cuales no
gEnerdn inlereses v no liénen restroélones para su wso,

7. Cuaentas por Cobrar

Conformado por:

Clientes
Compaiins Relacionadas
Préstamos a empleados

Amticipo Bguidacion de haberes

Anticipr proveadores
Cruce de cuenias

Intereses diferidos cormientes

Ltras cuentas P cobrar
Suhbtatal

Provision Incobrables

Tl

LSS
1] Ird 016
(1 |.695.196 1,035,417
(2) 1,437,737 | 295,79
4,553 7,946
20.234 16.5%4
74,967 55,198
1000 12,574
: 140.733
A 12:953
3337087 2 ATIZ21I
(2.629) (2.629)
3,215.058 2.574.583

(1} Al 31 de Diciembre corresponden a la venta de concentrado de frutas tanto a
clientes locales como del exterior,

(2) 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el movimiento y los saldos de las Cuentas
pur cobrar con compaias relacionadas son:

28



EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016
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Saldos al Saldos al

JLAZZT0LG Abaanas Fagos 31122017
Hakkavi 5.4, {a) A3 014 AE269 SO0 405 TA2:TTR
Cibilesa S.A. (k) 3121 R 11540
Lomira 5.4, (B 263,746 48.567 26323 285.90)
Mitica 5.4 (b 59738 671 - A3A5%
Femandoe Valdono Trujillo (b 20662 15.089 (i) 35685
Inadrian 5.4 (1] 5965 450 - 424
Total 1295790 T58.735 il 6. 7% 1 A437.737

(a} Corresponde a Préstamos que realiza Exolrut 5.A. a su compaiia relacionada
Hakkavi 5.A. para que ésta cubra sus costos operacionales, los mismoes gue son

recuperados con la venta de fruta { Guandbana).

{b) Corresponde a desembolsos que realiza Exofrut S.A- en condicién de préstamos
con acuerdo verbal, sin especificaciones, log cudles no peneran intereses.

B, Inventarios

Conformado por;

Productos en progesn

Porductos terminados

Fertilizantes, materiales v suministros
Materia prima

Tatal

=
o
i

2017

47201
3.134.837
652.965
6.774

3.881.777

16

1. 102,185
TOE.146
T10.264

19,229

2599824

BE—————
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EXOFRUT S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

9. Activos por impuesios carrientes

Conformado por:

Ang

Yl Fapdo
Aumticipn o lepucito o ls Reda

Helencae o b fammi= del impocsio » larems
Revencain on b Toere del 1WA

Ttul

I",|:,|_-,5|

Iempracsdn & | sorey por pegar
Retenciin en |a lente def IV A

Retengiin en |y fente dal intpiesin 2 bt

Totgl

Saldes Cruafits Sylidan ol

JIA12e Tribstatie _Campensacionn Mt
35213 Frd ' & iR 483 113
TR0z 155 184 2% 19427
BLEF T PR r Bl | .04
34 §.263 LH 14.571
$57558 206,525 #1218 o3 et
SeMlus sl Fagn vie Releacinpes ¢ Splilas al
JUIL2NE abisis Imiguiestie Wanni?

3ERER I815E) Tl R

WA mnr 150,552 B

W8 555 R [[EFAT

452,185 N0 i L] B[S

[——— ]




EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016
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10.  Propicdades y equipos

Contormado por;

LSS

M7 2016
Terrenos (1) 3251483 3431079
Edificios ®63.200 B3 2K
Muehles v enseres 129,003 | 29.045
Maquinarias y equipes | 626,360 1.506.516
Faquipos de compaiaciin 45781 43,752
Vehiculos 302,796 389726
Equipas de comunicacitn 12676 33825
Equipas de laboralono (il 423 f9.425
Instalacones (2} 1332514 920404
(Hros activis (2 - 420912

1.743.736 7057439
(=} Dreprecion Acumulada (28195946 2.395.376)

Total 4.6°73. T 5.562 563

El movimiento de Propiedades v equipos en el periodo fue como sigue:

LS5

COSTC 17 ik

Sl icial T1.557.930 Fa34 307
Adiciones 14.113 33,542
Bajas (178.316) -
Saldo fimal 1.793. 736 957,530
ﬂFI‘I{IfI"IAE'III}H ACUMULADA

Saldo imicaal 2305374 1535086
A diciomes 424 570 bl 250
Saido final 2 81994 2395376




EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

(1) Incluye inmuebles cedidos al Fideicomise de Garantia, Administracidn vy
Exporaciones Exolnst, por un total de USS 127.270 v al Fadeicomiso Encargo
Fiduciario Facior Logros Exofrut por USS 51,926, (Véase Nota 26).

.
-
»
-
»
-
»

{2) Incluye reclasificaciones entre activos,

11. Actives Biolagicos

Conformado por:
58
W17 2016

Culiiva teca 1,380,746 2,380,746
Cultive mango SEE.000 585004
Cultive guaysha 444 500 444,500
Cultivo cacao b13A% 447750
Cultive carambola 1060 -
Producciones agricolas en proceso b5 47 121633

4.724.937 31.979.72¢
(<) Dieprecion Acumulada 1623.267) (339.961)
Total 4.099.670 31419.768

El movimienio de los agtives bologicos en el periodo fue come sigue.

USs

CORTO ] il ik

Sabdo mugaal 1079 T4 3,845 207

W wemey T Te.8%6

Transferenciss w7 =

Bajas (121613} (62.32%)

Snlidoi firal i, 12037 Ny, T
e ————— T

DEPRECIACION ACUMTULADA

Saldo mcal 150 04 ATid5

Adhcane AR T |

Saldo final 629 267 £50 95|

L2 A A A A R R R R TR AR ARRRRAY
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EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016
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12. (Mrus activos no corrientes

Conformado por:

Derechas fiducianins

Imtereses dilenidos a largo plarn

Fondo de inversion en asociads v olros
Total

1)

USS

2017

4 825429

1.995

4.830.424

1016

5,774,984
73.067
|, 904

2.E30L046

i1} Incluove principalmenie: Hienes muebles aportados por: USS 4.654.214 (hasta ¢l
2014), 1ISS$ 20,064 (afio 2015), USS 1.030.706 (abo 2016, y USS 179,196 (aho
2017). Inventanios v cfectivo aporfados en el 2017 por USS 6B.AIT y
LISS4R0 971, respectivamente. Todas estas aportaciones fueron entregndns noun
lideicomiso en garantia por la segunda emisidn de obligaciones realizadu en ¢l
2014 ¥ tercera emision de obligaciones realizada durante el afto 2015 v 2016,

13, Obligaciones Financieras

Contormado por

Corporecion Financiera Nacional

Banco Pichincha C.A,

Corresponde a presiamo con vencimicnto de
tebrera, marzo ¥ mayo del 2018 v con una
wsa del 8,95%.,

Emisiin de obligaciones
Banco Cuayaguil S A,
Total

(n

(2)

2

2017

2.536.346

[.OE1.253

T61.336

4 379.635

L85

I 8.465

978.173

G435
S350, 4 10
2ORT 445




EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

1) [ vVeaze Nota 1 6).

{2) La garantia entregada por este préstamo comesponde a Terreno ubicado en ¢l km
11 % de la via Recinto Limonciw, hacienda Ropallo, ef cual es de propiedad de
la Compafiin Mitica S.A., valorado en § 1.857.420.

(3) Comresponde a saldos de lss emisiones de obligaciones que sc realizaron en ¢l afio
2013 con ka primera emision, en el -afio 2004 o segunda emusion ¥ en el 2013 |a
tercern ¥ Ultima emision. Los gue se realizaron con: Intervalores Casa de Valores
8.A. como estructurador finoneiera, Trust Fiduciaria Adminstradora de Fondos
v Fidetcomisos S.A, como administradosn de Fondos y Fidewwomisos, Pandzic &
Asociados como representanie de los Obligacionistas, ¥ Casa de Valores Advfin
S.A. como agente colocador. Por la Emisidn de obligaciones s¢ manticnen
creados Fideicomisos de Garantias, {Véase Nota 25).

14. Cucntas por Pagar
Conformado por
L5S
alllT 2016
Proveedores (1} 13519 1253381
Cheques girados post fechados {2} 1.132.327 536510
Diferencia en depdsilos no iemificados TROTY JET. 1 ES
Sebregiro bancano 63.071 316,547
ImEreses por prgar TAAIR o3 4RO
Imereses diferdos por pagar - 140,733
Otras cucntas por pagar 1805 | 15.83]
Total 2. 2B(L459 2 B60.6086
il e L) ]

(1) Comesponde a saldos pendientes de pago o proveedores de bienes v servicios.
{2y Comespende principalmente a chegues entregados por la Compailia por pago a
provesdores con veneimientos en el 2018 v 2015,




EXOFRUT 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016
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15, Pasivos Acumulados

Conformada por;

Aportes al IESS

Beneficios sociales i1}
Sucldos ¥ salarios por pagar

Participacian a los trabajadores

Total

(1} El movimiento de las provisiones de beneficios sociales es el siguiente:

Kaldas al Fagns vin

545403

LSS
2017

IHS.B3T
| 76,314
fh.219
| 7.033

201

=

265,244
145,500
Gh, 181
21,730

S00.754

Saklos al

JA20EE Frovisiin JNAT

[xéeirma tereern 2aeldo 15687 14821 41,931 4,815

Vacoanes 71043 47797 18467 101683

Toral 145,50 L1256 143,641 [ TaE1
1h. Obligaciones Financieras a largo plazo

Conformado por;
{55

2T ik

Carpomcion Fmanciers Naciomal (] 4639121 3.711.574

Emisidn de obligaciones (2} 1.318.229 3412963

Cuentas por pagar SV Z Infernational BY (2} B ik =

Toial L ] 7. 124341
a5




EXOFRUT S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

(1) Comresponde a deuda sdquinida con la Corporacion Fimanciera Macional con
vencimientos enise Sepbicmbre ¥ Diciembre ded 2019, Febrero del 2020 v
Noviembre del 2022; de acverdo al siguienie detalke:

. i Porcion Porcion Plaro Intervalos
T C |
Operacion apita " e TR ik o Interds

M5T0724 3499934 1749967  1.749.967 898 Semestral  8.7715%
0579550 3214000 2571200 642 800 1620 Semestral  7.5000%

G981 ELLLE L 1] O T TR 1048 Semestiral K. | 3di's
20568350 195,000 117.954 33.352 990 Tromestrnl 8.0143%
568848 40,9049 = 10.227 900 Semestral B.1524%

...........

4.639.121 4336356

(0}  Por coneepio de financiar capital de wrabajo.
(b} Por renovacion de active fijo.

(2) La duismunucwon s da por reclasificaciom a porcion corriente de ln primern
emision de obligaciones por USS 393.333: de la segunda emision de obligaciones
por USS 600,000 v, de la tercera emisidn por LSS 1101401 {Véase MNota 13).

{(3) Comesponde a una negociacion fallida por un monto onginal de LSS 1,053,900
sin contralo, que se estd descontando con mercaderia, el primer descuento fue por
LUSE 162,500 segan acuerdo de Abril 7 del 2017 finnado entre la Compaiia SYZ
International B,V. y Exoffut 5.A.

Los purantios entregadas por ¢l préstamo a s CFN son los siguientes:
¢ Predio risuce Los Camtaros ubicado en el Canion Ueayaguil, Parroguia
Chongin de 1158 hectareas.

& Hacienda El Sol ubicado en &l Cantén Guaysqul, Parroguia Chongdn de
60, 40 hectdress.
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EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

17. Cuentas por pagar a largo plazo

Conformado por:

Acecionistas

Anticigo de elisnies
Intereses diferidos por pagar
Tl

1)

LSS
2017 2016

627.206 727625

318,720 762763

- T30

L35 026 | 565455

{1)°Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar accionistas se

componen de:

Lss
207 206
Ingz. Fermando Yaldano S32.707 £10.927
Cecilin Mosguera de liménez | 0, 000 100,000
Francisco Jiménez Crrantia 190,000 212199
Cegilia Jiménez de Valdano 4.499 4.499
Tatal a7 208 127625
Estos pasivos no tenen fecha de vencimignto pactado,
18. Beneficios a empleados a largo placo

Conformado por:

Saldas al Pagos o Baldns al

A XnLEE i justes Provisian JUENMLT
Jubalaciim Patromal 471037 Bj338 S 173
Dl gigiein [ 5650 20608 3427 [ .58
Tutad H27.680 200 120.745 TIRTTS
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EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016
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19, Capital sacial

Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016 ¢l capital social muorizado consisic en 27,000
acciones de USS100 valor nominal unitanio, ks cuales olorgan un volo par accion
¥ un derecho a los dividendos.

k. Apartes para futuras capitalizaciones

Representan las apostaciones efectundas por los accionistas en afios anieriones.

21. Reservas

Incluye prmcipalmente: BEeserva [eoal sobre la cual la Ley de Compafisg requiere
qu¢ por lo menos el 10% de [a wiilidad apual seq apropiado como reserva legal hasta
que ésta como minimo alcance ¢ 30% del capital social. Esta reserva no cs
disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en los casos de
liquidacion de la Compafiia, pero s¢ puede utilizar parn cubrir perdidas de
operaciones o para capitalizarse en su tofalidad.

Y In cuenis Reserva de Capital que en el afio 2004, los saldos de las cuentas Reserva
por Revalorizacion del Patrimomo y reexpresion monetaria, luego de aplicar ¢l
proceso de dolarizacion han sido transferidos a esia cuenta,

32, Resultados Acumulados

Incluye prineipalmente los valores resultantes de los sjustes originados en o
scdopeion por primem vez de las NIIF. El saldo acreedor podrd ser utilizado para
compensar pérdidas scumuladas. Ese salde no es disponible para el pago de
dividendos ¥ no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendrdn derecho a una
participacion sobre este saldo v podrd ser devueltz en el caso de liguidacidn de la
Compadiia.

Adicionalmente incluve la cuenta panancias acumuladas v saldos de reavalGos de
propiedades de cquipos realizados en afios anenores.
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EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

13, Ingresos
Conformado por
LSS
2017 2016
Vema de Productis agricolas 2.337.247 LOSTATH
Venta de Producios indusiniales 5370138 B.OI2 944
Total 5.707.385 11.670.320
24. Costos
Conformado por;
LSS
2017 2016
Losto de venta industrial exierior 27000754 4,503, 564
Costo de venta agricola &03.120 1.225.404
Costo de venta industrial 710.041 RiBI6R
Costo de venta agricols exterior 578402 655422
Tutal 4,043,317 T.AUS, 188
25, Gastos Administrativos
Contormado por:
uss
27 2l
Sueldos v benelicios legnles 1194499 |.OK] . A9
Oglios dé exportactn G 203 554 559
Limtos diversos 156245 207 147
Impuestos 195.137 123,100
Gimstos internos 171658 23TA2)
Alumettacion s FArspOn:s 107333 I L6484
Diepreciacionss ¥ el 5 nres TR D 25 Tna
\eniemimicniio ¥ FenEaCaOnes A ELZ £3.13%
Servicios bk Al AR 63,308
ot O verllns A7 529 9T 591
Lo AT 46522 40613
LRI T1T L ed.m4

14
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EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

26.

Fideicomisns

Fideicomiso Segunda emision de Obligaciones Exofrut

Con fecha 24 de marzo del 2014 se celebrd el contrato de Fideicomiso Segunda
emision de Obligaciones Exofrut S.A. cuya finalidad es que los bienes gue integran
¢l patnmonio auténomo del fideicomiso, sirvan como mecanismo operativo ¥ de
parantia especifica para la segunda emision de ohligacienes de Exofrut 5.4, con la
finalidad de que, de ser el caso, se los comercialice para pencrar flujos requeridos
para ¢l pago integro, cabal ¥ oportuno de los pasivos con inversionistas. El
fideicomiso esta constituido por una transferencia de bienes muebles e inmuebles
de UUSE 4.634.214.

Fideicomiso de Garantia, Administracion v Exportaciones Exofrut

Con fecha 11 de marzo del 20135 se celebrd el contrato e Fideicomiso de Cigrantia,
Administracién ¥ Exportaciones Exofrut S.A. cuya finalidad es que los henes que
mlegran el patrimonio sutdnomo del fideicomise, sirvan como mecanismo
operativo y de garantia especifica para la tercera emision de obligaciones de Exofut
8.4 con la finalidad de que. de ser el caso, se los comercialice para generar flujos
requeridos para el pago integro, cabal v oportuno de los pasives con inversionistas,

Con fecha 14 de octubre del 2016 la Compaiiia celebrd un contrato de aporte de
inmuebles al Fideicomiso de Garantin, Admimnstracion v Exportaciones Exofmut
S.A. cuyo objeto es servir como mecanismo operativo v de garantia especifica de
la tercera emision de obligaciones efectuada por la compafiia Exofrut S.A.
recibiendo los recursos de la mencionada emisidn de obligaciones, para realizar las
compras de los contenedores de frutas procesadas para su exportacion por parie de
Exofrut 5.A., v para que los comercialice para generar los flujos requeridos para el
pags intepro, cabal y oportuno de los pasivos con imversionisias.

Encargo Fiduciario Logros Exofrut

Con fecha 17 de noviembre del 2016 la Compafiia constituyd un encargo fiduciario
denominado Encargo Fiduciario Logros Exofrut, siendo ia Compaiia Factor Logros
del Ecuador 5. A, la beneficiaria principal v MMG Trost Ecuador 5.A. la idutiana
Exolmon S.A, faculi e instruye n la Gduciaria pard que en su represeniacion. en caso
de incumplimientos de las obligaciones, proceda a enajenar y/u otorgar en pago los
brenes inmuebles a favor de Factor Logros del Ecuador 5 A.
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EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

5

Emisiion de Ohligaciones
Tercera emision

Aprobada bajo la Resolucidn No. SCVS.INMY.DNAR.15.0000972 del 10 de abril
del 2015 e inscrita en el catastro piblico del Mereado de valores como emisor de
obligaciones segin serie 201 5-G-02-(01 527

Pago de Pago de Tasa e
Serie Valor total Plazn capital intereses interés
E LISS 1.T12238 | B 1Jias Trimestral Trimestral %% Frjo

Durante €l ejercicio fiscal 2015 se gjecutd la tercera emisidn de obligaciones, la
Compaiiia fue aprobada para emitiv USS3 000,000 pera al cierre del ejercicio
econdmico 2017 solo loged colocar un monto de US$1.712.238, dicho monto fue
utilizade en su totalidad en capital de trabajo.

Caracteristicas de la Emision:

Pell okl LISS S0y, neE)
Flazo: 1800 dins
C¥hligecinnes: gl pornador con garon b generl ¥ espoocifhon
koot e O S Actminisurmeion v Exporaciones
Jamranidus P g ™,
Clam e E

Walor RMoroninod de cndm bl poe bba;

Tasmm e farerds :

A s rr i e o e Oap il
At lEnsidm da b=
Colopinber.

Fepresendonmie oo Oblipnckones:
A e Foigsdor:

Formmsto e T halos:
2l L s e e TR B gt =

ol Hieactiing

Fesjnaindos

Valores desmeierinlados LSS | G660 GO

Ho ™ oemisial ikl e

T riress ol

T rimastrnl

Cosa de Vakhires ADWEFIMN BoM

Extudio furjdico Pandzic y Asociodos S

DECEVALE 5.4,

Al portpdor

Sociedad Califtcodon 4o Riesgo Lapinopmericnna, SORL Sa
A, 2y

w presemtas Eanispiay e At COETiae i e
L p | spfery ale Crhligasbies donaed con los Sigulenies

resgardos. exdgidos en I resolucion de Codificasion s del
Comsejo Macknn] de Valores referemtes o 1 T omr vodas s

misdicng necesarine orienladas . pressrviar el camplimienco del

oljero gockal o ool de sus notbvidades; (1) Mo repareic
dividendos mientras €stén i moda s obligaciones w 1)
K antener ka relacion de los activos libres de gravamen acebns

olaljgeriones en circulacbie, El emilsor decerming comd medicss
b sdns g piresarvar e paslit e de cmlcing oo 'i||r|uil.||.1 B SR

wlilere prresclieios e Feci Boecs,
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EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

b s emimion

Aprobada bajo Resolucion No, SC.INMY.DNAR.14.000293% del 6 de maye del
2014 e inscrita en ¢l registro de la Institucion de la Emisian de Obligaciones segin
el oficio SG. 12014376 del 22 de mayvo del 201 4.

Pago de Pago de Tasa de
Serie  Valor total Plazo capiLal intereses intercs
C USH 3. 000,000.00 | 800 Dias Trimestral Crimestral 8%k ijo

En el ¢jercicio fiscal 2014 se gjecut la segunda emision de obligaciones, se récibid
un valor de USE2 854 06685 mismos recursos que fueron utilizados en un 70%
para abonar ¥ cancelar obligaciones de coro plazo ¥ el 30% restante fue utilizado
en capital de rabajo.

B i i TSR3 O, O
Flan Clese CHUEME dins

Clase Dt 160 diss
Crbligaciones al poriador con gmniin peweral y cxpecinics
*Fidelommien de Gormnadn, Sdminklracibii ¥ Bsportmssiores

Camramiba; [ TRY T

Valor Momilenl de cadin ohligacain Wiabivres desrihaterillend e LESS 1 (0, 00k
anes de Ererds A%  Marminod poenl Fn

Aagprartizecihn de Capital: I rime=irpl

Aot iEnckin do Infarés Trime=iral

Calocucor Casade Walorts ATWTERN S
Representanie de C¥blijgesones: Estudin Jusifecs Pandzbe v Asooisios 5.4
A penie Pogsxdor: DECEVALE 3.A.

Formto de 1 itubos; Al portacdor

Cadifend o de ieeoa- Hecledsd Colificodom de Hiesgn Latinoamesiana, SCRL 5.4
Califieackn M

Lai p resemis Embsidn dE Chhlgpe ke canlers con |os sigasenies
PN g e resguardos exdgldos en la resolusicn de Codiliceciones del
Conagin Macional de Volores reterentes oz ib T'omar todas lis
melidas necesar e orienimiss o prescrvar el cacap lissiento &al
ohjeto sncial o final de sus actividades | iy Mo repart e
dividendos misntras estén mmomoes soobligacioasss v 1l
Pl smilene ke rebecidin de ios sotrves Hbres oo grarvamen solbes
oblignctones en cirvulsicm FE erimsos detsmikng como meddss
vricntndioe a preservar b poliion de calidad spoe ampida Oue e
elnbsore prodisctos defectuasos
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EXOFRUT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

Primera enisidn

Aprobada bajo Resolucion No. SCIMV.DIMY.DAYR.G. 130003357 del 7 de
junia del 2013 ¢ inscrita en Mercado de Valores bajo el nimero 20013-2-02-071182
del 17 de junio det 2013,

Pago de Pago de Tasa e
Serie  Valor tistal Flazu capital Intereses interés
A LISE 18000000 1800 Dias Trimesiral Trimestral T Fijo
B LI5S 20000400 2160 Bias Triniesieal Trimwestral &% Fijo

Durante el gjercicio fiscal 2013 se ejecutd la primera emigion de obligaciones y se
recibio LISS1.924,70%9.83 utilizado en un 95% para cancelar v abonar obligaciones
de corto plazo v un 5% para capital de trabajo.

B ouna LR O 0. el
MinzEo: Clage A TRO0 dins
Clase B:2160 dias
CanEanl b Chd il b geneial
Yalar Momminal de enda chklipaciorn; Titulom matarmbiz adoe: THEEI0 06N

Fitulos dosmateriplizmios: LSS0 N0

Toen oo i crds: 8% MNoominal giiasinl DGjo

ATt b ackom ehe |:':|:|| 1Enl L ramncairnl

AumormiEasion de Tt emes; Tramesiral

Colocmdar: Cnsa de YVakores ADYVEIRN S0A

Hepresentanie e Oblgnciones Estudic Jurichco Pesedeic y Acsociados 505,

ApeEnte Fagnd o Esnirut 5.4,

Fevrmmeain e Treiulems: A | prowiacar

Calificaclor de Faea grvs: Socisdad Califfesdorn de Risspo Latmonmericamn SORL S8
CmH FRaincitns A -

i = i g oo |

i} Cromiinuar manrenkende su politkca proactive en cuaneo o ln comercialieaenin ¥ prsdsite
en cuanto ol crechimsente, privilegondo o la eficdencio frente ol volumen, tode eaia coa

L gl e reterunr ef clp Hmiento de su obpsto sncksl, ¥ i poder cumgslir <omn

pun chiantes v sus nercedorcs de mmsern esprecial con Jog fuluros CONTRradoTes s s
Ciblignceomes m Lirps Plizo e emitea s empress oo @1 B crdincdo de Valodes,

I3 Mo repartie dividendios. miemgras. estm Vilores-Caligcionscs S mome, ¥

ek Mamiener by reloceta de bos Acirvos libres de gravaimen asbee ol ncldees & clnciilacian,
st o establakdo an ol Ariicube 13 Secctdn i, Capisule U0, Sabtitule 1, Tirale TH O e
Codiflosciin de lns BResoliciones expadidas por el Consagio MNacional de Walises

di M ontener durante o periodo de vipenoin de ests smsbon b poliise refarente & gue L
urilidades generadas en el cjercicho econdmico cormespondiente pasen o reservas en el
Puerimianke de e ompreas. Todo csto con o Anabidod de Cont s st on and o s
trialera patrimemninl de s comp il Bxafre 5 A
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28. Impuesto s la Rents

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2616, la msa impositiva es del 25% ¥ 22%
respectivamente, rige el cdleulo del Impuesto 3 la Renta de las Sociedades,

La conciligcion del impuesty a la renta aplicando I msa impoesitiva legnl v la
determinacion del importe afectado a operaciones. estd constituida como sigue:

L5
n?t e

Utilidad anies de bmpaisto o la renta [ b 48 431,191
M imesos) paradas de condiliacitn:

i+ Gase no Do bles w151 IR BT
i -1 Deoccion por pagos § tnhagadonss coa discapacidad . 4K Rl )
UniTidiad pravabie 401 4% il
Tisn de impoesio i) T, *%
Impmesia o ln venis cnusads ([ AL B, 599
Anficipo determinado parn ¢l afio eorriente 133815 |&2.201
(= | Rishjn dal asticipa. deeneta epoculivo Mo, 210 (23 (W37

Aiiticipe Redockdo 41,178

La Compafifa no ha sido revisada por parie de las avtoridades flscales
19. Eventos subsecucntes

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016 la fecha de emision de los csmdos
financieros Mayo |7 del 2018 v Abril 7 dei 2017, respectivamente no s ha
producide evenlos importantes. que en opinion de la admmnistracion de la
Compafiis smerite su revelacion.




