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Auditores y Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio ¥

Accionistas de

Exofrut S, A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Exofrut S. A. que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion v presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, y del control interno determinado por la Administracion como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres
de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error.

Auditores y Consulrores |
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VALAREZO &
ASOCIADOS §6a

Audirores y Consultores

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion v presentacion rarzonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion que las politicas contables
utilizadas son apropiadas ¥ que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opini6n

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Exofrut . A. al 31 de diciembre del 2013
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Asunto que se informa

Como se detalla en la Nota 7, la Compaiiia sigue un juicio de impugnacion contra el Servicio
de Rentas Imternas, signado con No, 09501-2011-0109, el mismo que se sustancia en la
Primera Sala de lo Contencioso Tributario; el mencionado juicio deviene de la glosa que la
Administracion Tributaria mediante Acta de determinacion No. 0920100100497 de diciembre
del 2010 imputara a la Compaiiia por el impuesto a la renta del afio 2006 por USS 558,035. El
monto mencionado fue impugnado mediante escrito de los Abogados de la Compaiia,
proceso del cual la Administracién Tributaria emitié Resolucidn ratificando la glosa por US$
260,506, significando aquello que la Compaiia desvirtué mediante impugnacién presentada
un valor de US$ 297,529, Segiun comentarios de la Administracion de la Compaiiia el juicio
actualmente se encuentra en ctapa de prueba, la misma que una vez concluida los jueces
dictaran providencia.

Informes sobre otros requisitos legales
El Informe de Cumplimiento Tributario de Exofrut S.A. al 31 de diciembre del 2013 se emite

por separado.

Abril 04 del 2014
Guayaquil, Ecuador

_'_'_.:—""
MNo. de registto en la Doug
Superintendencia de Socio

Compafiias:; 578



EXOFRUT S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrienles

Intereses diferidos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES.
L plantay equi

I"'F. ““I .u"” 1 Supo

Activos mtangiblcs

(dtros activos no cormenies

Total activos no cormientes

Total activios

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Porcidn corrbente de lus obligaciones o largo plazo
Cuentas por pagar ¥ otras cuentas por pagar
Pusivos por impuestos corrientes

Obligaciones scumuladas

Intereses por pagar & coro plazo

Intereses diferidos corrientes por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Dbligaciones a largo plaro
Cuentas por pagar a largo plaso
Anticipos de chentes
Obligaciin por beneficios delmidos
Pasivos diferidos

(Mros pasivos no comienies

Total pasivis no Corricales

PATRIMONIO:;

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Resulindos scumulados

Resultado del u_rurc!m

Total patrimonic

Nota 2013 2012

4 290,911 135,954
5 1,520,024 1,275,552
& 3,831,129 2,161,923
7 713,250 533,769
8 137916 161,068
6,494,130 4,268,266

9 9,023,753 9,147,469
10 2261673 21755402
" 57,9590 95 882
12 624,28% 383,008
11,997,673 11,801,921

18,491,803 16,070,187

13 1,124,945 2,364,836
14 2,034,565 1,693,206
7 329,706 256,799
15 195,144 148,494
10,145 18,400

137,916 161,068

1532421 4,642,803

16 2151213 1,107,194
17 1,079,755 613,411
1% 3,642,607 2218915
19 411,898 298335
20 342,882 383,028
7,628,355 4,620,883

22

2,700,000 2,700,000

750,000 750,000

2,195,258 2,165,929

1,190,872 1,075,352

195,197 115,220
_,_.ﬂ_l...@l. 6,806,501
18,491,803 16,070,187

la 25 son parte mtegral de estos estados financicros.

L‘.F&. Nelson E. Ortiz Pliz

Comador Greneral



EXOFRUT §. A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Productos agricolas

Productos industriales

Productos porcino

COSTO DE VENTAS
Unlidad bruta
Oftros. neto

GASTOS
Administracion, ventas, ¥ exportacion
Crastos financieros

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL RESULTADO
INTEGRAL

Maota 2013 2012
3,339,938 4,585,862
13,542,437 6,033,865
126,345 105,947
{14.263,760) (8,324,918)
3,044,560 2,400,756
(38,320} 2458
23 {2,281,062) (1,772.61%5)
(361,338) (344,062)
364,240 286,537
T (139,714} (159,527
(139,714) (159,527)
224,526 127,010
—_— —— e —

Las notas 1 a 25 son parie micgral de esios estados financieros.,

i

Ing. José F. Valdano Trujille
Gerente General

Ezrﬂfuh { ﬁg
C.P.A. Nelson E. Ortiz Plia

Contador General



EXOFRUT S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

o Resubintos seumulades
Capital Fumuras Reserian x I Adupridn Rttty del
Soginl cupinb e o Ll Faculiativa [k caymind Par walimcidn aciemnisdndas e bas M efercicia Total
Salifos a3 11 de dichemnbre del 2011 3,700, o 50, K} x0,7TRY AT 13, 9 TaT.R28 T3R8 L SE L] {67 67%) LE L
M | s transaccsones duranie
el i
Traspei del realiadn - 2 - : - - [od.RIR) - B3 628
Ajunten por commeciin i ermo v - . . : (73848} - . (TIR4E)
Ajule gt impuesto o la renta - - . - - & {23007 = . T2 0Ty
Weiliibed el gjercivio : - - - . - 12t 010 127,010
Apropiacein de reserva begal - - 1 L. 790 - - - : . {11 790}
Saldos al 31 de dichembee dol 2012 2,700,701 LT 51570 470 1,386,040 127425 92607 R 550 115220 TR

Bl Emienos) franasccise durante

el afine
Traspaso def resuliadn . - . . 13216 - (113220
Uit del eyervicio B - . - - . . . 124 520 134,526
Apropiacsin de reserva legal - 0519 . - o g . 129,329)

Saldos al 11 e diciembne del 2041 3,700,000 TR0, ) i a0 e T T2 I RE] 9E2 50 195,197 7.031,027

Yebr Sl
C.P.A. Nelson E. OrtizPlia
Contador General




EXOFRUTS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2013
FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS (UTILIZADOS) EM
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros a clientes 18,487,641
Pagos a proveedores (15,632,351)
Pagos por gastos operativos (1,277,350)
Pagos por impuestos (246,289)
Pagos por intereses (993,881)
Pagos por otros concepios (38,320)
Total Mujo neto de efectivo generado en actividades de operacion 299,450
FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversion en activos biolbdgicos (183,046)
Pago por software (14,947
Compra de vehiculos y equipos (263,621)
Total Nuje de efectivo utilizado en actividades de inversion (461.614)
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Nuevas obligaciones a largo plazo 1,044,018
Aumento de las obligaciones acumuladas 46,650
Nuevas cuentas por pagar a largo plazo 466,344
Pago corriente de obligaciones a largo plazo (1,239,891)
Toual flujo neto de efectivo proveniente en actividades de financiamiento 7
Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 154,957
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Efectivo v equivalentes al efectivo al inicio del afo 4 135,954
Efectivo v equivalentes al efectivo al final del aflo 4 290,911
———

son parte integral de estos estados financieros.

Mol e

Ing. José F. Valdano Trujillo C.PA, Nelsen E. Ortiz Plia
Gierente General Contador General




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA L INFORMACION GENERAL

La compafia Exofrut S. A, antes denominada Inversiones Agricolas v Ganaderas Guayas
S. A., se constituyd en la ciudad de Balzar el 15 de junio de 1961 como Sociedad Andnima
Inversiones Agricolas y Ganaderas Guayas, con el objeto social de dedicarse a todo género
de actividades que se relacionan con la agricultura y ganaderia en general, asi como a
inversiones en ganaderia v cultivos 0 en maquinarias o implementos agricolas v ganaderos.
La compaflia podrd también hacer inversiones en la compra y venta de predios rurales o
urbanos.

Sus accionistas, con el 99% del capital social la Compaifiia Global Juices Inc.; y el 1% del
capital social la Compaiiia Hakkavi S. A.

NOTA2,  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(a) Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

(b) Bases de preparacion-
Los estados financieros de Exofrut S.A. comprenden los estados de situacion financiera,
los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2013 y 2012, Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF).

(¢) Efectivo vy equivalentes al efectivo-
El efectivo v equivalentes al efectivo incluve saldos de caja, efectivo disponible en
bancos locales v del exterior.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos financieros

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un anadlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.




S

(e) Inventarios-
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, ¥ son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen
materiales y repuestos, los cuales son reconocidos en los resultados del periode en el
momento de su utilizacion.

{f} Propiedades, planta y equipo-

(i)

(ii)

Medici6n en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en
condiciones de funcionamiento,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Las propiedades de la Compailia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo v con un nivel de disgregacion que permite
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual v hasta la siguiente reparacion.

(iii) Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.- Después del

reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacién acumulada.

(iv) Método de depreciacién y vidas itiles.- El costo de propiedades, planta y equipo se

deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades vy equipos v las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ltem Vida util (en afios)
Edificios 25-50
Magquinarias y equipos 9.-22
Vehiculos 4-13

Instalaciones 25-50



(v)

- 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo- La utilidad o pérdida que surja del
retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta v equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades, planta v equipos revaluados,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

(g) Deterioro del valor de los activos tangibles-
Al final de cada periodo, la Compailia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido

alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion en la revaluacion.

(h) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. El
periodo de crédito promedio es de 30 dias.

(i) Impuestos-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido.

(i)

(ii)

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serin gravables o deducibles. El pasive de la Compafia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.
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Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene la obligacion presente (yva sea

legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

(k) Beneficios a empleados-

I

(i) Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio.- El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desshucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuaniales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias o
pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo en ¢l que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios va han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando ¢l método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

(i1) Participacion a trabajadores.- la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja

comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de venta de productos agricolas, industnales, porcino y de
cartones se reconocen cuando estos pueden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de
actividades ordinarias asociados con la operacion se reconocen, considerando el grado
de determinacion de la prestacion final del periodo sobre el que se informa.

(m)Costos v gastos-

Los costos v gastos se regisiran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, v
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

(n) Compensacion de saldos y transacciones-

Como norma general en los estados financieros no s¢ compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia
de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

NOTAS,  ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

La Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el deterioro
de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista alglin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso del
activo, El cdlculo del valor en uso requiere que la Compadia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deferioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros

que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
NOTA 4, EFECTIVO Y EOUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

2013 2012

Caja 1,900 2,358
Banco Bolivariano Cra. Cte. 12932-5 1,063 31,773
Banco Bolivariano Cia. Cta. 506312-5 1,876 24,616
Produbanco Cta. Cte. 2006014591 664 3,073
Banco del Pacifico Cta. Cte. 651320-4 12,877 408
Banco Pichincha Cta. Cre. 340-1058304 4,349 89
Banco de Guayaquil Cta. Cte. 1113162-0 112,281 73,547
Bank of Ameérica Cta. 325000461489 155,901

290,911 135,954
Y —— —
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NOTAS, CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

consistian en:
2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 526,342 302,703
Menos- Provision para cuenias
Incobrables (2.629) (2.,629)
Subtotal 523,713 300,074
(tras cuenias por cobrar:
Relacionadas 265,761 905,977
Anticipo a proveedores 21,546 26,613
Préstamos a empleados 8,587 16,246
Anticipo gastos de viaje 77 1,184
Accionista - 20 469
Oowas c 40588
1,520,324 1,275,552

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos con compaifiias relacionadas eran los

siguientes:

2013 2012
Lomira 8. A. 192,361 162,444
Mitica S. A. 39442 32,574
Astoriale 5. A. - (1) 5.587
Hakkavi 5. A. 427,349 402,889
Inadrian S, A. i g S0R
Cibelesa S. A. 304,825 301,969
Managementcorp 5. A, 7 6

965,761 905,977

—_—

{1) Corresponde a Compaifiia relacionada, en la cual constaba como accionista mayoritario el
Ing. José F. Valdano Trujillo con un total de 19,990 acciones, en los actuales momentos estd en
proceso de liquidacion y por este motivo toda la deuda que Astoriale S.A. mantenia con Exofrut
S.A. hasta la fecha fue transferida a responsabilidad total del Ing. José F. Valdano Trujillo
quedando ¢l como tnico deudor con Exofrut 5.A.

Durante el afo 2013 se realizd las siguientes transacciones con sus compailias relacionadas:

Egresos por
compra de fruta
Hakkavi 8. A, 380,564
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NOTA 6, INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios consistian en:

2013 2012
Materia prima 66,639 12,971
Productos en proceso 433,925 -
Productos terminados | 465,229 1,027,872
Fertilizantes, materiales v suministros 748,093 664,263
Inventario agricola 1,117,843 450,817
3,831,729 2,161,923
—— —

NOTA 7, IMPUESTOS!

Activos v pasivos del afio corriente- Un resumen de activos por impucstos cormientes es
COMmO sigue:

2013 2012
Aclivos por impuestos corrientes:
IVA en compra de servicios 122,234 -
Retenciones de impuesio a la renta 25,736 12,743
Crédito tributario 565,280 521,026
Total 713,250 533,769
[ — e T A U R
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (n 139,714 159,527
Impuesto al valor agregado-1Y A por
pagar vy retenciones 129,655 62,229
Retenciones de impuesto a la renta 60,337 35,043
329,706 256,799

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012)
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

Impuesio a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, se puede detallar de la
siguiente manera:




+15%a

2013 2012
Utilidad (pérdida) segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 364,240 286,537

Mis (menos) - Partidas de conciliacion-

(Mras rentas exentas (15.251) (14,048)

Gastos no deducibles 72,795 169,563

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 14,938 2,799

Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 47 1,687

Deduccion por pagos a trabajadores con discapacidad _(60,763) (67,372)
Utilidad gravable 376,006 379,166
Tasa de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado 82,721 87,208
Anticipo determinado en el ejercicio fiscal corriente - 139,714

Las declaraciones de impuestos de los afios 2011 al 2013 son susceptibles de revisidn

por las autoridades tributarias,

La Compafiia Exofrut S, A. sigue un juicio de impugnacion contra el Servicio de Rentas
Internas, signado con No. 09501-2011-0109, el mismo que se sustancia en la Primera
Sala de lo Contencioso Tributario: el mencionado juicio deviene de la glosa que la
Administracion Tributania mediante Acta de determinacion No. 0920100100497 de
diciembre del 2010 imputara a la Compadiia por ¢l impuesto a la renta del afio 2006 por
USS$ 558,035,

El monto arriba mencionado fue impugnado mediante escrito de los Abogados de la
Compania, proceso del cual la Administracién Tributaria emitié Resolucion ratificando
la glosa por USS 260,506, significando aquello que la Compafiia desvirtué mediante
impugnacion presentada un monto de USS 297,529,

Segln comentarios de la Administracion de la Compafiia el juicio actualmente se
encuentra en etapa de prueba, la misma que una vez concluida los jueces dictarin
providencia.
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DOTA S, INTERESES DIFERIDOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, los intereses diferidos corrientes consistian en:

Casa de Valores ADVFIN S.A.:
Emision de obligacion clase “A™
Emisidn de obligacién clase “B”

Subtotal

Corporacion Financiera Nacional:
Operacion 20363042
Operacion 20402795
Operacion 20313475

Subtotal

NOTAS. _ FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ:

63,000
11,000
74,000

16,275
37,285
10,356
63916
137,916

Los saldos de propiedades planta y equipo al 31 de diciembre del 2013 v 2012 y los

movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldes al Adiciones yio Saldos al Adiciones y/o Saldos al
31-Die-11 {retiros), netos 31-Dic-12 {retiros ), netos 31-Die-13
Terrenos 2,941 360 - 2,991 360 - 2,991,360
Edificios 737,655 53,763 TE3 418 - TI3A41R
COnsrucciones en curso 332,564 (378,941 173923 - 173923
Muebles ¥ enseres 104,705 - 104,705 2,133 106,838
Magquinarias v equipos 4,513,588 (2B,054) 4,485,534 38375 4,523,909
Equipos de computacion 63,445 5.B73 &9 318 4,162 T3.480
Vehiculos 1949 480 (15,900) 183,580 29.991 213,571
Equipos de comunicacitn 26,563 - 26,563 - 26,563
Equipos de lsboratorio Eadd - 3,643 [1,E25 20468
Instalaciones 1.068.972 76,762 1,145,734 177,136 1,322,870
Oiros activos 1,398 . 1,398 i1y 1,397
10268671 (284.497) 9984176 263,621 10,247,797
Menos- Depreciacion acumulada (459.117) (377,550) {836,707} (387.337)  (1.224,044)
9,809,556 (662,087) 9147469 (123.716) 9023753



Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los activos bioldgicos consistian en:

2013 2012
Cultivo mango 549.240 549240
Cultivo guavaba 255,960 255,960
Cultivo carambola 3,060 3,060
Cultivo teca 120,000 120,000
Cultivo platano 17.996 17,996
Cultivo maracuyd 196,797 196,797
Cultivo de cacao (i 307,464 -
Cerdos 55,514 52,714
Apicultura 2,718 2,718
Plantaciones en crecimiento 952,708 1,169,926
2,551,457 2,368,411
Menos - Depreciacion acumulada de
activos biologicos (289,784) (192,869)
2,261,673 2,175,542

{1) Corresponden a activaciones de lotes de Cultivo de cacao como se detalla a continuacion:

Lotes activados cultive de cacao 2013

Lote | Bb, 542
Lote 2 120,173
Lote 3 28,802
Lote 4 96,535
Lote § _B5412

397 4n4d

NOTA 11, ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los activos intangibles consistian en:

2013 2012
Software ERP Syspro 127,933 106,168
Licencia ERP Syspro 6,818

127,933 112,986

Menos - Depreciacion acumulada de
activos intangibles (39.974) (17,104)
87,959 95,882
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NOTA L2, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los rubros considerados como otros activos no
corrientes consistian en:

Otros activos no corrientes:

Intereses diferidos a largo plazo 342,882 383,028
Descuento en emision de obligaciones 31,405 -
Depositos en garantia 250,000 s
Total 624,287 383,028

NOTA 13, _PORCION CORRIENTE DE LAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la porcién corriente de las obligaciones a largo
plazo consistian en:

Casa de Valores ADVFIN 8.A.: Vencimienio  Tasa de interés
Emisién de obligacién clase “A” 206,533 (1) 1,800 dias 8 %
Emision de obligacion clase “B™ ~ (1,533) (1) 2,160 dias B %

Subtotal 205,000

Banco Bolivariano:

Operacion - 187612 200,000 180 dias 5.75%
Operacion - 101496 300,000 180 dias 4.99%
Subtotal 500,000
Corporacion Financiera Nacional:
Operacion — 20313475 172,728 Abr-2015 9.12%
Operacion — 20363042 129,637 Jun-2016 9.95 %
Operacion - 20402795 117,580 Nov-2017 7.91 %
Subtotal 419,945
1,124,945

(1) Corresponde a emision de obligaciones con la participacion de la Casa de Valores ADVFIN
S.A. las cuales detallamos a continuacidn en su totalidad:
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Total Ventas N" orden Tasa Clase

500,000 22,515  8,00% A
3,000 22,564  B,00% A
300,000 22,551 8,00% A
150,382 22,585  B,00% A
50,000 22,691 8.00% A
500,000 126 8,00% A
149,364 128 8,00% A
4,500 2B40 B 00% A
200,000 22,863  8,00% B
24,710 23,022 8,00% A
116,044 136  8,00% A
2,000,000

NOTA 14 CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

consistian en:
2013 2012
Proveedores 1,928,107 1,693,206
Niminas por pagar (1) 71,186 -
Servicios Jornales Hacienda (1 5272 -
Otras 30,000 S
2,034,565 1,693,206

(1) Corresponden a ndmina y servicios de jornales correspondientes al mes de diciembre
del 2013 que quedaron pendientes de pago vy cancelados en enero del 2014

NOTA LS, OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones acumuladas consistian en:

2013 2012
Participacion a trabajadores 2T8 50,565
Beneficios sociales 90,037 TR.667
Aportes al [ESS 30,740 16,453
Otros 10,089 2.809

195,144 148,494
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Participacion a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las

utilidades liquidas o contables.

NOTA 16, OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2013, las obligaciones a largo plazo consistian en:

Casa de Valores ADVFIN S.A.: Vencimiento  Tasa de interés
Emision de obligacion clase “A" 1,440,000 1,800 dias 8%
Emision de obligacion clase “B” 166,667 2,160 dias 8%

Subtotal 1,606,667

Corporacion Financiera Nacional:

Operacion — 20313475 45455 Abr-2015 9.12 %
Operacion — 20363042 109,091 Jun-2016 9.95 %
Operacion — 20402795 390,000  Nov-2017 791 %

Subtotal 544,546

2,151,213
NOTA17. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

2013
Lola Trujillo de Valdano 95,504
Ing. Fernando Valdano 647,418
Cecilia Mosquera de Jiménez 100,000
Francisco Jiménez Orrantia 212,286
Cecilia Jiménez de Valdano 24,487

Carlos Valdano =
1,079,755
—_——

NOTA 18, ANTICIPOS DE CLIENTES:

2012
100,000

100,000
312,286
31,125
70,000

613,411

Al 31 de diciembre del 2013, la empresa Exofrut S.A. presenta anticipos de clientes del

exterior por USS 3,642,607 por compras de concentrado.



Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la obligacion por beneficios definidos consistian

en:
2013 2012
Jubilacion patronal 308,214 223440
Bonificacion por desahucio 103684 74,895
411,898 298,335
—_— ——————

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte aflos o mds hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compaiia entregari el 25% de la dltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
2013
Tasa de descuento 7.00%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00%

NOTA 20, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Los pasivos no corrientes al 31 de diciembre del 2013 se detallan en una sola cuenta que es
Intereses diferidos por pagar largo plazo por un valor de US$ 342,882
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NOTA 21 INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como

sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo ¥ equivalentes al efectivo (Nota 4)

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5)

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 13)
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar { Nota 14)

(Obligaciones a largo plazo (Mota 16)

NOTA22 PATRIMONIO:

2013 2012

290,911 135,954
1,520,324 1,275,552

1,811,235 1,411,506
————— ——

1,124,945 2,364,836
2,034,565 1,693,206
2,115,213 1,107,194

52714723 5,165,236

Capital social- El capital social autorizado consiste en 27,000 acciones de US$ 100.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion v un derecho a los

dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Ganancias acumuladas
Dristribuibles
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF
Resultados afio anterior
Ajustes

2013 2012
92,802 372,585
982,550 982,550
115,220 (63.628)
- (216,155)
1,190,572 1,075,352




3.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendrin derecho a una participacion sobre este saldo y podrd ser
devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiia.

NOTA 23, GASTOS DE ADMINISTRACION, VENTAS Y EXPORTACION

Los gastos de administracion, ventas y exportacion que al 31 de diciembre del 2013
ascendian a USS 2,281,062 incluyen una provision de USS 64,278 por la participacion a
trabajadores de los beneficios obtenidos por la compaiia.

NOTA 24, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL OUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de los estados financieros (Abril
04, 2014), no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

NOTA2S,  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por ¢l afio terminado a diciembre 31 del 2013 han sido aprobados

por la Administracién en febrero 24 del 2014 v serin presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacion.



