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101
10101
1010102
101010201
10102
1010206
1010207
102
10203
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1020112
2

201
20107
2010701
2010703
2010704

301
30101

302
306
30601
307
20701

ESTADO DE SITUACION FINAL
EJERCICIO ECONOMICO 2016
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Denominacion

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalente al efectivo
Bancos locales
Banco del pichincha
ACTIVOS FINANCIEROS
Documentos y cuentas por cobrar clientes
Anticipo impuesto a la renta

Activo no corriente
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Muebles y enseres

Equipos de computacién
(-) depresiacion acumuladad propiedad planta y
equipo

PASIVO
Pasivo corriente
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Con la administracion tributaria
Con el IESS

Con los proveedores

PATRIMONIO NETO
Capital

Capital suscrito o asignado
APORTE A SOCIOS PARA FUTURAS
CAPITALIZACIONES

Resultados acumulados

Ganancia acumulada del afio anterior
Resultadas del ejercicio

Perdida del ejercicio

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

132,14

6984,83

534,05
184

600,4
2481,33

2860,41

47,35
163,78
141,29

1200

6082,42
633,3
633,3

-211,8
211,8

7116,97

718,05

221,32

352,42

7703,92

8056,34

8056,34



codigo

401
40108

5

5201
520111
5202
520201

520205
520206

520208
520209
520210
520211
520218
520220
520221
520222
520223
520225

5203
520302
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COMPANIA TRUJAMA S.A

MACAS-ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINAL

EJERCICIO ECONOMICO 2016
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Denominacion
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias

Ingreso por aportes socios

GASTOS

Gasto en ventas

Promocién y publicidad 261,2
Gasto de administracion

Sueldos y salarios y demds remuneraciones 9080,88
Honorarios, comisiones y dietas personas naturales 1800
Aporte patronal 853,89
Mantenimiento y reparaciones 25
Arriendos 1200
Utiles de oficina 2727
Utiles de aseo 38,26
Agua energia, luz y telecomunicaciones 453,66
Impuestos contribuciones y otros 446,14
Gasto transporte 2823,6
Combustible 120
Gasto dep propiedad planta y equipo 281,68
Gastos varios 781,16

Gastos financieros
Comisiones 13,63

GANANCIA(PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

18240

261,2

18176,97

13,63

18240

18451,8

-211,8



Compaiiia Trujama S.A.

Notas a los estados financieros separados bajo NIIF

Al 31 de diciembre de 2016
(Cifras expresadas en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Nota 1 - Entidad y objeto social

COMPANIA TRUJAMA S.A. es una sociedad anénima, establecida de acuerdo con las leyes ecuatorianas el
21 de octubre de 2002. Su domicilio principal se encuentra en la Provincia de Morona Santiago, cantén Morona
El plazo de duracién de la Compainiia es de 30 afos.

El objeto social de la Compaiiia es el transporte urbano de pasajeros.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contables

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y sus correspondientes interpretaciones (CINIIF) emitidas por la International Accounting
Standards Board (IASB). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por ciertos instrumentos financieros que son medidos al costo amortizado o a su valor razonable, como se
explica en las politicas contables descritas abajo.

En general el costo histdrico estd basado en el valor razonable de las transacciones. Valor razonable es el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de la medicién.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables.

Base de contabilidad de causacion

La Compaiiia prepara sus estados financieros, excepto para la informacién de los flujos de efectivo, usando la
base de contabilidad de causacion.

Importancia relativa y materialidad
La presentacién de los hechos econémicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o materialidad.

Para efectos de revelacion, una transaccion, hecho u operacién es material cuando, debido a su cuantia o
naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean, incide en las
decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacién contable.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la materialidad de la cuantia se determiné con
relacién, entre otros, al activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total, al pasivo corriente y no
corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio, segin corresponda. En términos generales, se



considera como material toda partida que supere el 5% con respecto a un determinado total de los
anteriormente citados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos,
otras inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos de tres meses o menos contados a partir
de la adquisicién del instrumento financiero y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios se presentan en la
cuenta obligaciones financieros corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos financieros

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Activos financieros a valor razonable a
través de resultados, préstamos y cuentas por cobra medidos al costo amortizado, y disponibles para la venta.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina
la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

(a) Activos financieros a valor razonable a través de resultados:

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados son activos que se mantienen para ser
negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos de ser
vendido en el corto plazo.

Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estos instrumentos son reclasificados a la categoria de costo
amortizado si el objetivo del modelo de negocio cambia de tal forma que el criterio de costo amortizado
comienza a ser reunido y los flujos de caja contractuales del instrumento rednen los criterios de cost o
amortizado. La reclasificacion de instrumentos de deuda designados como al valor razonable a través de
resultados en el reconocimiento inicial no es permitida.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar medidos al costo amortizado:

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Ultimos se
clasifican como activos no corrientes.

(c) Activos financieros disponibles para la venta:

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que se designan en esta
categoria o que no clasifican para ser designados en ninguna de las otras categorias. Estos activos se muestran
como activos no corrientes a menos que la Gerencia tenga intenciéon expresa de vender el activo dentro de los
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién. Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de
la liquidacién, fecha en la que se realiza la compra o venta del activo. Las inversiones se reconocen inicialmente
a su valor razonable mas los costos de transaccién en el caso de todos los activos financieros que no se
registran a valor razonable a través de resultados. Los activos financieros que se reconocen a valor razonable a
través de resultados se reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de transacciéon se reconocen
como gasto en el estado de resultado del periodo y otro resultado integral.

Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
expiran o se transfieren y se ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su
propiedad. Los activos financieros disponibles para la venta y a valor razonable a través de ganancias o



pérdidas se registran posteriormente a su valor razonable con efecto en resultados. Los préstamos y las cuentas
por cobrar se registran a su costo amortizado por el método de tasa de interés efectivo.

El método de tasa de interés efectivo es un mecanismo de calculo del costo amortizado de un instrument o de
deuda y de la asignacion de los ingresos por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte integrante de la tasa, los costos de transacciéon y otras primas o
descuentos) a través de la vida esperada del instrumento de deuda, o, en su caso, un periodo mas corto , con el
valor neto contable en el reconocimiento inicial.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente se
valoran a su costo amortizado, usando el método de interés efectivo, menos el deterioro.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de “activos financieros a valor razonable
a través de resultados” se incluyen en el estado del resultado del periodo y otro resultado integral en el rubro
“otros ingresos/otros egresos”, en el periodo en el que se producen los referidos cambios en el valor razonable.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacion bursatil se basan en su precio de cotizacién vigente. Si
el mercado para un instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) se establece su
valor razonable usando técnicas de valuacion. Estas técnicas incluyen el uso de los valores observados en
transacciones recientes efectuadas bajo los términos de libre competencia, la referencia a otros instrumentos
gue son sustancialmente los mismos, andlisis de flu jos de efectivo descontados y modelos de opcién de fijacion
de precios haciendo maximo uso de informacién de mercado y depositando el menor grado de confianza posible
en informacioén interna especifica de la entidad.

Se evalla a cada fecha del estado de situacién financiera si existe evidencia objetiva de la desvalorizacion o
deterioro en el valor de un activo financiero o de un grupo de activos financieros.

Deterioro de activos financieros

(a) Activos a costo amortizado:

La Compania evalla al final de cada periodo, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de
activos financieros esta deteriorado. Un activo fi nanciero o un grupo de activos financieros esta det eriorado
sélo si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y que el evento de pérdida, (o eventos), tiene un impacto
en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden
estimarse de forma fiable.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por deterioro son:

Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

Un incumplimiento del contrato, tales como no pagos o retrasos en el interés o del pago principal.

La Compaiia, por razones econdémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
prestatario, le dé al prestatario una concesion quede otro modo no hubiera considerado.

Resulta probable que el prestatario entre en quiebra 0 en saneamiento financiero.

La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras, o

Los datos observables indican que existe una disminucién significativa en los flujos de efectivo futuros
estimados a partir de una cartera de activos financieros desde el reconocimiento inicial de estos activos,
aungue la disminucion aun no se puede identificar con los activos financieros individuales de la cartera,
incluyendo: Cambios adversos en el estado de pago de los prestatarios de la cartera, y condiciones
econdmicas locales o nacionales que se correlacionan con no pago en los activos de la cartera.

La comparnia primero evalua si existe evidencia objetiva de deterioro en forma individual, en caso contrario
realiza analisis generales o globales en busca de d eterioro.



Para los préstamos y la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros (excluyendo las pérdidas
crediticias futuras que no han sido contraidas) descontando a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y la cantidad de la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultados. Si un préstamo o inversion mantenidahasta el vencimiento tiene una tasa de interés variable, la
tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro, es el tipo de interés efectivo actual
determinado en el contrato.

Si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido (por ejemplo,
una mejora en la calificacién crediticia del deudor), la reversién de la pérdida por deterioro se reconoce en
resultados.

(b) Los Activos Financieros clasificados como disponibles para la venta:

La compania evalla al final de cada periodo, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo
de activos financieros estan deteriorados. Para lo s titulos de deuda, la compania utiliza los criterios referidos en
el literal (a) anterior. En el caso de las inversiones patrimoniales clasificadas como disponibles para la venta, un
descenso significativo o prolongado en el valor razonable del titulo por debajo de su costo también es evidencia
de que los activos estan deteriorados. Si tal evid encia existe para los activos financieros disponibles para la
venta, la pérdida acumulada (medida como la diferencia entre el costo de adquisicién y el valor razonable actual,
menos cualquier pérdida por deterioro de ese activo financiero) se retira del patrimonio y es reconocida en
resultados. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como
disponible para la venta aumenta y este incremento puede ser objetivamente relacionado con un evento
ocurrido después de la pérdida por deterioro que fue reconocida en resultados, la pérdida por deterioro se
revierte a través del mismo estado de resultado del periodo y otro resultado integral.

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que no se
podra cobrar todos los montos vencidos, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.
Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la
probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de bancarrota o de reorganizacién financiera y el
incumplimiento o falta de pago. El monto del deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente del estimado de flujos de efectivo futuros, que se obtendran de la cuenta, descontados a la tasa de
interés efectiva. El valor en libros del activo se reduce por medio de una cuenta correctora y el monto de la
pérdida se reconoce con cargo al estado de resultado del periodo y otro resultado integral en el rubro “gastos de
venta’”.

Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respectiva cuenta de deterioro. La
recuperacién posterior de montos previamente castigados se reconoce con crédito a la cuenta “recuperaciones”
en el estado de resultado del periodo.

Inventarios

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.

El costo se determina usando el método de promedio ponderado, el valor neto de realizacion es el valor de uso
estimado en el curso normal de las operaciones.

El costo de los productos terminados y en curso incluye los costos de disefio, las materias primas, mano de obra
directa, otros costos directos y gastos generales de produccién relacionados (basados en una capacidad
operativa normal), y no incluye costos por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso ordinario del negocio, menos los gastos variables de venta aplicables.



Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que la Compania tiene
control. La Comparnia controla otra entidad, cuando esta expuesta a, o tiene derecho a, retornos varia bles
procedentes de su implicacién con la entidad y tiene la capacidad de afectar a los rendimientos a través de su
poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la
Compania y dejan de consolidarse a partir de la fecha en que el control cesa.

La Compariia registra en sus estados financieros separados las inversiones en subsidiaras al costo.

En los estados financieros consolidados las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre Companias del Grupo son eliminados. También se eliminan las pérdidas no realizadas. Las
politicas contables de las subsidiarias son ajustadas donde sea necesario para garantizar la coherencia con las
politicas adoptadas por la Compafia matriz.

Propiedades de inversion

Las propiedades (terrenos y edificios) que se mantienen para su alquiler a largo plazo o para su valorizacion o
para ambas cosas, y que no esta ocupadas por la Compafia, se clasifican como propiedad de inversion.

Las propiedades de inversién se reconocen inicialmente por su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y cuando sea aplicable los costos de préstamos. Después del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion se pueden medir al costo menos depreciacién, si es aplicable, y demérito, o por su
valor razonable.

Los desembolsos posteriores son capitalizados al valor en libros del activo cuando sea probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados fluyan a la Compafiia y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El resto de reparaciones y gastos de mantenimiento se cargan a gastos cuando se incurren.
Cuando parte de una propiedad de inversién se sustituye, se dara de baja el importe en libros de la pa rte
sustituida.

El valor razonable de las propiedades de inversion no reflejard desembolsos futuros que vayan a mejora r la
propiedad y no refleja los beneficios futuros relacionados con futuros gastos distintos de los que un participante
de mercado racional tendria en cuenta para determinar el valor de la propiedad.

Los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados. Las propiedades de inversién se
dan de baja cuando se han eliminado.

Cuando la Companiia dispone de una propiedad por su valor razonable en una transacciéon en condiciones de
independencia mutua, el valor en libros inmediatamente antes de la venta se ajusta al precio de la transaccién, y
el ajuste se registra en los resultados en la cuenta de ganancia neta del ajuste del valor razonable de las
propiedades de inversion.

Si una propiedad de inversién pasa a ser ocupada por su propietario, se reclasifica como propiedad, planta y
equipo y su valor razonable a la fecha de la reclasificacion se convierte en su costo a efectos contables
posteriores.

Si un elemento de la propiedad ocupada por el propietario se convierte en una propiedad de inversion, ya que
su uso ha cambiado, la diferencia resultante entre el valor en libros y el valor razonable en la fecha de la
transferencia es tratada de la misma forma que una revaluacién de propiedades, planta y equipo. El aumento
resultante en el importe en libros de la propiedad se reconoce en los resultados en la medida en que suponga
una reversion de una pérdida por deterioro, y el incremento restante se reconocerd en otros resultados
integrales. Cualquier disminucion en el importe en libros de la propiedad se carga inicialmente contra los otros
resultados integrales, y cualquier disminucién adicional con cargo a los resultados.



Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo histérico, menos la depreciacion subsiguientey las
perdidas por deterioro, en caso que existan. Comprenden terrenos y edificios relacionados principalmente con
fabricas, tiendas y oficinas, maquinaria, vehiculos , muebles y enseres, equipo de oficina, y equipos de
comunicacion y computo. El costo histérico incluyelos desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de
estas partidas. El costo también incluye los costos de endeudamiento incurridos durante la etapa de
construccion de proyectos que requieren un tiempo sustancial para su puesta en operacion.

Las propiedades en el curso de construccién para fines de produccion, suministro o administrativos se
contabilizan al costo, menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. El costo incluye para los activos
calificados, los costos por préstamos capitalizados bajo el método de la tasa de interés efectiva. Estas
propiedades se clasifican en las categorias de propiedades, planta y equipo cuando estén terminadas vy listas
para uso previsto.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado,
segun corresponda, sélo cuando es probable que genere beneficios econémicos futuros y el costo de estos
activos se pueda medir razonablemente. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al estado de
resultado del periodo y otro resultado integral en el periodo en que estos se incurren.

La depreciacion de estos activos comienza cuando los activos estan listos para su uso previsto.

Los valores residuales y la vida (til de los activo s se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada
estado de situacién financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja por su disposicién o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros que deriven del uso continuo del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultado del periodo y otro
resultado integral.

Las propiedades, planta y equipo, en régimen de arrendamiento financiero se deprecian de la misma manera
que los activos propios, si se tiene certeza razonable de obtener la propiedad al término del plazo del
arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo d e su vida Util esperada, en caso contrario se depre ciara en el
término del arrendamiento el que sea menor.

Tratamiento alternativo

Los terrenos y edificios se muestran a su valor razonable, basado en las valoraciones por expertos externos
independientes, menos depreciacion posterior de edificios. Las valoraciones se realizan cada cinco (5) afios o



antes de ser necesario, para asegurar que el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente
de su importe en libros. Cualquier depreciacién acumulada en la fecha de la revaluacién se elimina contra el
importe bruto en libros del activo y el importe neto se actualiza el importe revalorizado del activo.

Los aumentos en el valor en libros por revaluacién de terrenos y edificios se acreditan en los otros resultados
integrales en el patrimonio. Las disminuciones en el valor de un activo que revierten aumentos previos se cargan
en los otros resultados integrales hasta agotar las revaluaciones previas, todas las demas dism inuciones se
cargan en el estado de resultados. Cada afio, la diferencia entre la depreciacién basada en el valor revalorizado
del activo cargada en el estado de resultado.

Cuando los activos revaluados son vendidos, los importes incluidos en los otros resultados integrales se
transfieren a los resultados acumulados.

Derechos en garantia

En fideicomisos de administracion y garantia, se registran los contratos fiduciarios mediante los cuales el ente
econdémico transfiere uno o varios bienes a una entidad fiduciaria para su administracion y como garantia de
cumplimiento de ciertas obligaciones, designando como beneficiario a los acreedores de las mismas.

Coltejer como fideicomitente o beneficiario de los patrimonios auténomos de inmuebles constituidos para
garantizar obligaciones financieras y de acuerdo con la NIIF 10 y NIIF 12, clasifica los bienes en propiedades,
planta y equipo destinados para la operacion y en propiedades de inversion los bienes para arrendar, el
compromiso de recompra de derechos fiduciarios se presenta en obligaciones financieras, debido a que una
parte significativa de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad son retenidos por la compania.

Cada pago de la opcion de compra se distribuye entre el pasivo y los costos financieros. La carga financiera se
presenta como deudas (obligaciones financieras) en corrientes o no corrientes segun si el vencimiento de los
pagos de las opciones es inferior o0 no a un periodo de 12 meses. Los costos financieros se cargan a los
resultados durante el periodo del contrato, de forma que se obtenga una tasa periédica constante de interés
sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. La propiedad, planta y equipo adquiridos en el contrato de
opcion de compra se deprecia en la vida util del activo.

Operaciones de financiamiento

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion.
Posteriormente se registran a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos de la transaccion) y el valor de redencion, se reconoce en el estado de resultado del periodo y otro
resultado integral durante el periodo del préstamo, usando el método de interés efectivo.

El método del interés efectivo es un mecanismo de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
asignaciéon de gasto por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los futuros pagos de efectivo (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos
pagados o recibidos que forman parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
primas o descuentos) a través de la vida esperada de la obligacién, o (si procede) un periodo mas corto.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccién en la medida
que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibirdn. En este caso los honorarios se difier en hasta
que el préstamo se reciba.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que se tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando, y sélo cuando, las obligaciones se liquidan, cancela o
expiran. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y
por pagar se reconocera en el resultado.



Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o0 servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes,
si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afo o menos. Si el pago debe ser efectuado en un periodo
superior a un afio se presentan como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta corriente, impuesto de renta para la equidad (CREE) y diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente, impuesto de renta para
la equidad (CREE) y el impuesto diferido. El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen en el patrimonio u otro resultado integral. En estos casos, el
impuesto también se reconoce en el patrimonio o en el resultado integral respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta para la equidad (CREE) se calcula sobre la base
de las leyes tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera. La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto, respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compafia, cuando coresponde,
constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuestos de renta diferidos se provisiona de su totalidad por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos mostrados en los
estados financieros. El impuesto de renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacién) que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o cuando el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usan las diferencias temporarias.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existen derecho legalmente ejecutable de
compensar los activos tributarios corriente contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos a la
renta diferidos activos y pasivos estan relacionado s con el impuesto a la renta que grava la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a empleados
(a) Pensiones de jubilacién

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera, respecto de los planes de pensiones de beneficios
definidos, es el valor presente de la obligacién del beneficio definido a la fecha del estado de situacién
financiera, junto con los ajustes por ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas y los costos por servicios
pasados. La obligacion por el beneficio definido se calcula anualmente por actuarios independientes usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando las tasas de interés calculada a partir de la curva
de rendimiento de los bonos del Gobierno Ecuatoriano (curva de TES B) denominados en unidades de valor real
(UVR) que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su
vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales para los beneficios post-empleo, se cargan o abonan en otros resultados integrales en el
periodo en el que surgen, los intereses a resultados.

(b) Otras obligaciones posteriores a la relacion laboral

La convencién colectiva de trabajo suscrita entre Coltejer y sus trabajadores para 2012 — 2015 establece el
beneficio del auxilio por pensién de vejez, la empresa le concedera un auxilio equivalente a tres sala rios



minimos legales mensuales vigentes (3 SMLMV). Se cargan o abonan a resultados en el periodo en el que
surgen.

Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando se tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacién y el monto se ha estimado de forma fiable.

Ingresos

(a) Ingresos — Venta nacionales y del exterior

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes neto de
descuentos y devoluciones en el curso normal de las operaciones. La Compafia reconoce los ingresos cuando
su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el
futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las actividades.

Las condiciones de pago son 90 dias para las ventas nacionales y 105 dias para las ventas al exterior.

Los ingresos deben ser reconocidos en el mes en que fueron entregadas las mercancias.

Cuando el valor de una cuenta por cobrar se deteriora, se reduce su valor en libros a su monto recuperable, el
mismo que es el flujo de efectivo futuro estimado descontado a la tasa de interés efectiva original del

instrumento.

En el caso de clientes que han sido objeto de provision la venta se suspende y sélo habra activacion de cupo de
venta cuando se reciba efectivamente su pago.

(b) Prestacion de servicios

La Compariia presta servicios de diversas actividades. El reconocimiento de los ingresos por la prestacion de
servicios se efectla en el periodo contable en que se prestan los servicios.

(c) Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo. Cuando una cuenta por cobrar o
inversion esta deteriorado, la Compafia reduce el importe en libros hasta su importe recuperable, descontando
los flujos de efectivo futuros estimados, usando el tipo de interés efectivo original del instrumento, y si aplica
reversa el descuento como parte de los ingresos por intereses. Los ingresos por intereses de cuentas por cobrar
y préstamos de dudoso recaudo se registran de acuerdo con el tipo de interés efectivo original.

(d) Dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

Reconocimiento de costos y gastos

La Empresa reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econémicos de tal forma que
queden registrados sistematicamente en el periodo ¢ ontable correspondiente (causacién), independiente del
flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente

relacionados con la venta o prestacion de servicios. También se incluyen aquellos costos que aunque no estén
directamente relacionados con la venta o la prestacion de los servicios son un elemento esencial en ellos.
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Arrendamientos

Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad son
retenidos por el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos de un arrendamiento
operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una
base lineal durante el periodo del contrato de arrendamiento.

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo en los que la Compafia tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Cada pago de un arrendamiento
financiero se distribuye entre el pasivo y los costos financieros. Las obligaciones de un arrendamiento
financiero, netas de la carga financiera, se presentan como deudas (obligaciones financieras) en corrientes 0 no
corrientes segun si el vencimiento de los pagos de los canones es inferior o no a un periodo de 12 mes es. Los
costos financieros se cargan a los resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga
una tasa periodica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. La propiedad,
planta y equipo adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se amortiza en el periodo menor entre la
vida util del activo y el plazo del arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (Délares Americanos). Los estados financieros se presentan “en
dolares americanos”, que es la moneda funcional de la compafiia y la moneda de presentacion.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversidén a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

Las ganancias en cambio relacionadas con préstamos, efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el
estado de resultados del periodo y otro resultado integral en el rubro “ingresos financieros”. Las pérdidas en

cambio se presentan en el estado de resultado del periodo y otro resultado integral en el rubro “gastos
financieros”.

Capital social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se muestran en
el patrimonio como una deduccion del monto recibido, neto de impuestos.

La Compafiia no cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores.

Reservas

Se registran como reservas las apropiaciones autorizadas por la Asamblea General de Accionistas, con cargo a
los resultados del afio para el cumplimiento de disposiciones legales o para cubrir los planes de expansion o
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necesidades de financiamiento, las disposiciones legales que contemplan la constitucion de reservas aplicables
a la Compafia son las siguientes:

Articulo 130 de Estatuto Tributario que contempla la apropiacién de las utilidades netas equivalente al 70% del
mayor valor de la depreciacion fiscal sobre la depreciacion contable, calculada bajo normas contables locales.
Esta reserva se puede liberar en la medida en que las depreciaciones posteriormente contabilizadas, excedan
las solicitadas anualmente para efectos tributarios, o se vendan los activos que generaron el mayor valor
deducido.

Segmentos de operacion

Un segmento de operacién es un componente de una entidad: Que desarrolla actividades de negocio de las que
puede obtener ingresos de las actividades ordinarias e incurrir en gastos Cuyos resultados de operacién son
revisados de forma regular por la maxima autori dad en la toma de decisiones de operacion de la entidad, para
decidir sobre los recursos que deben asignarle al segmento y evaluar su rendimiento. Sobre el cual se dispone
de informacién financiera diferenciada. La Empresa para efectos del reporte de informacion financiera, de
acuerdo a los lineamientos de NIIF 8 cuenta con un solo segmento de operacién asociado a la venta de textiles.

Administracion de riesgos financieros

Factores de riesgo financiero

La Compafia gestiona los riesgos inherentes al financiamiento de las actividades propias de su objeto
social. Dentro de los riesgos evaluados se encuentran: el riesgo de mercado, liquidez y de crédito.

Riesgo de Mercado: el riesgo asociado a los instrumentos financieros de cuentas por cobrar (venta) y las
cuentas por pagar (compras) para el desarrollo del objeto social.

Riesgo de Crédito: el riesgo asociado a riesgo de emisor y contraparte. La Compania se aplica una metodologia
de asignacién de cupos de emisor y contraparte, que contempla el analisis cualitativo y cuantitativo d e las
entidades que sirven de intermediarios en las operaciones en instrumentos financieros.

Riesgo de Liquidez: La empresa mantiene una politica de liquidez, acorde con el flujo de capital de trabajo,
ejecutando los compromisos de pago a los proveedores de acuerdo con la politica establecida. Esta gestién se
apoya en la elaboracion de flujos de caja y de presupuesto, los cuales son revisados periédicamente,
permitiendo determinar la posicién de tesoreria necesaria para atender las necesidades de liquidez.

Administracion del riesgo de capital Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de continuar como empresa en marcha, generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos
de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
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Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente). El capital total corresponde al patrimonio
tal y como se muestra en el estado de situacién financiera mas la deuda neta.

La compafiia participa en un mercado altamente competido por las importaciones a bajo costo financiadas por
elementos en gran medida diferentes a la propia “competitividad” de la competencia, tales como subsidios de
materia prima, politicas laborales no aceptadas en paises con regimenes laborales avanzados, etc., situacion
que la ha hecho vivir en el pasado reciente y en el presente, por situaciones financieras complejas que esta
trabajando en superar.”

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que se acompafa fue preparado usando el método directo. Se ha considerado
como efectivo y equivalentes de efectivo el dinero en caja y bancos y todas las inversiones de alta liquidez
que tengan un vencimiento menor a 90 dias.

Nota 3 — Transacciones en moneda extranjera

Las normas basicas existentes permiten la libre negociacion de divisas extranjeras a través de los bancos y
demas instituciones financieras a tasas libres de cambio. No obstante, la mayoria de las transacciones en
moneda extranjera todavia requieren la aprobacion oficial. Asi mismo, previa aprobacion, se admite la
negociacion y tenencia de divisas en forma directa en el exterior, mediante mecanismos tales como los de
compensacién o de cuenta corriente.

* Valores expresados en délares americanos.






