MEXICHEM ECUADOR S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Mexichem Ecuador 5.A. (la Compaiiia) fue constituida en la Republica del Ecuador el 12
de marzo de 1958 con el nombre de Productos Latinoamericanos S.A. En julio 26 del
2011, mediante resolucion No.SC-1J-DIC-G-11-0004122, la Superintendencia de
Compaiiias aprob6 el cambio de denominacion de Amanco Plastigama S.A. por Mexichem
Ecuador S.A., la cual fue inscrita en el Registro Mercantil en noviembre del 2011, Su
domicilio es en la provincia del Guayas, cantén Durdn, Km. 4 ¥z Via Duran - Tambo.

Mexichem Ecuador S.A. es una subsidiaria de Mexichem Amanco Holding, S.A. de C.V. y
su controladora final es Mexichem, S.A.B. de C.V., entidades constituidas en México.

La Compaiiia forma parte del Grupo Mexichem, el cual tiene entre sus negocios a la
cadena de Fluent que se dedica a la produccion y comercializacion de sistemas de
Conduccion de Fluidos. Mexichem Ecuador S. A. se dedica principalmente a la fabricacion
de tuberias y accesorios de PVC, polipropileno y polietileno para conduccion y desalojo de
aguas, instalaciones eléctricas y telefonicas y de tanques de polietileno para almacenaje
de agua. Las ventas de la Compafia son realizadas principalmente en el mercado local a
distribuidores de materiales de construccion y ferreterias localizadas en todo el pais,
clientes directos y contratistas.,

En octubre 11 del 2017, la Superintendencia de Compafiia mediante resolucion No.
SCVC-INC-DNASD-SAS-2017-00021451, aprobd gue la Compaiiia escinda y transfiera la
inversion del 99.99998% que poseia en Tubosistemas S. A. y capital social por US$5.4
millones, para la creacion de la compania Mexinacional S.A.. El efecto de esta transaccion
fue la disminucion de activos y patrimonio por US5%5.4 millones, notas 15.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracion de la Compaiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,



2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros de Mexichem Ecuador S. A, comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de Mexichem Ecuador 5. A, fueron incorporados en los
estados financieros consolidados de la Mexichem, S.A.B, de C.V. {su controladora
final). Estos estados financieros consolidados fueron preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF y se presentan de forma
separada.

Los estados financieros de Mexichem Ecuador S. A. han sido preparados sobre |a
base del costo histarico excepto por las obligaciones por beneficios a empleados que
son valorizadas en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas adelante. El costo historico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compadia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o
el valor en uso de la NIC 36.

Adiclonalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |la
preparacion de estos estados financieros, las cuales son consistentes con las que
aplica su controladora en la preparacion de sus estados financieros.



2.4

2.5

Inventarios

Las materias primas, productos en proceso, terminados y otros materiales son
presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito estan registradas al
valor de la factura del proveedor incrementada por los gastos de importacion
incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta,

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por inventarios de
lento movimiento, la cual es determinada por la Administracion en funcion de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
v la puesta en condiciones de funcionamiento,

Hasta el afioc 2016, terrenos, edificios, maquinarias y equipos se median al
valor revaluado, nota 19,

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, plantas y equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren revisiones
periddicas, En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
sigulente reparacion.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
repuestos estratégicos, los cuales iniciaran a depreciarse al momento de
utilizarlos considerando para el calculo la menor vida util estimada entre la
vida atil del repuesto o la propiedad, planta y equipo relacionado.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas utiles - El costo de propledades, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipos y las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:
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2.6

2.7

Vida datil

Clase de activos (en afos)
Edificios 10-74
Mejoras en propiedades 5-63
Maquinarias y equipos 3-32
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Administracion de la Companiia evalta los valores en
libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de |a pérdida por
deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de Impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros,
el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable, Las perdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del active aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor
para dicho activo en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de
valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determino deterioro de los activos
tangibles e intangibles.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el Impuesto diferido.
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2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no
se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento Inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable gue no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasives por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con
pasivos por Impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son registrados en el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, va
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
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que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar
la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisian debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a |la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.9.3 Bonos a ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La base tomada para el célculo de los referidos

bonos esta en virtud del cumplimiento de los objetivos y metas
empresariales.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de |la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos vy los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con

fiabilidad y es probabie que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

2.11 Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.
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2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivas, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento Inicial.

2.14 Activos financieros

Los activos financieros actuales se clasifican como efectivo y bancos, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de |a transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran |a entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado,

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.14.2 Efectivo y bancos - Incluyen aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior.

2.14.3 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
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2.14.4

activo e incluyen principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar: las cuales son registradas a su valor razonable y son
medidos al costo amortizado usando el método de |a tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales
poseen un periodo de crédito promedio de 30 dias.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del active y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un active cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada
se podria incluir la experiencia pasada de la Comparniia con respecto al
cobro de los pagos, asi como pagos atrasados en |a cartera que superen
los 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar comerciales son
evaluadas, entre otros, de acuerdeo con los siguientes lineamientos:

Situaciones A provisionar
Saldos vencidos entre 91 y 120 dias. (b) 50%
Saldos vencidos mayores a 120 dias. (b) 100%

Saldos vencidos en intervalos desde 91 - 120 dias y
mas de 120 dias, se provisiona la totalidad de los
saldos superiores a 91 dias. (b) 100%

Incumplimientos de clientes por restructuracion de
deuda en acuerdos pactados. (a) 100%

(a) La evidencia real debe estar constituida por un acuerdo escrito y
firmado entre la Compafiia y el cliente donde conste los saldos
vencidos y el compromiso del cliente de pagar en su totalidad estos
saldos en un periodo de tiempo razonable sin incrementar sus
valores a pagar. Todos los acuerdos firmados y el plan de pago, debe
estar respaldado por garantias.
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2.14.5

(b) En circunstancias normales, cuando el saldo de un cliente cae dentro
de estos rangos se debe constituir provision para cuentas incobrables
en base a los porcentajes establecidos, Para los saldos vencidos de
clientes que se encuentren respaldados por una garantia real a favor
de la Compaiiia y la provision sera por el monto que excede el valor
de la garantia real.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por
deterioro a traveés de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacidn posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficies inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.15 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1

2.15.2

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
como pasivos corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de
interes efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
e| Importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre gue su
efecto sea material,

Baja de un pasivo financiero - La Compania dara de baja en cuentas un

pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasive financiera
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dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en &l
resultado del periodo.

2.16 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, hubo modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso,
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efective como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Companiia provenientes de actividades de financiacion consisten
unicamente en dividendos pagados, ver nota 15.4, por lo que, al 31 de diciembre de
2017, no se requiere la aplicacion de esta enmienda. De acuerdo con las
disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones, la Compania no ha
revelado informacion comparativa para el periodo anterior. Por lo tanto, estas
modificaciones no han tenido ningun impacto en los estados financieros de |a
Compania.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compania ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados
financieros de la Compariia ya que la Administracion evalua la suficiencia de las
ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con estas
modificaciones.

2.17 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

NIIF 15 contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general, En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

» Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicién a "valor razonable con camblos en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF S:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable,
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
gue solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generaimente reconocido en el resultado del periodo.

» Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticic desde el reconocimiento Inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un analisis de |os activos y pasivos financieros de la Compafia al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias gue existan a esa
fecha, la Administracion de la Compafia ha evaluado el impacto de Ia NIIF 9 en los
estados financieros de la Compaiiia de la siguiente manera:
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Clasificaciéon y mediciéon

Los instrumentos financieros de la Compafiia incluyen principalmente efectivo y
bancos, cuentas por cobrar y pagar comerciales, tal como se describe en nota 14 a
los estados financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia se miden
al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva de acuerdo
con NIC 39,

Deterioro

Todos los activos financieros de la Compariia estaran sujetos a la evaluacion de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compafiia espera aplicar el enfoque
simplificado para reconocer las pérdidas esperadas por todo el plazo del activo
para sus cuentas por cobrar comerciales. En general, la Administracién prevee que
la aplicacién del modelo de pérdida de crédito esperada de la NIIF 9 dara lugar a
un reconocimiento mas temprano de las pérdidas de crédito para los activos
financieros respectivos y se incrementara el valor de la pérdida reconocida para
estos activos.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la
Compaiiia se encuentra efectuando un anadlisis detallado de los efectos de la
aplicacion de la NIIF 9 sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos vy sus revelaciones.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de Ingresos procedentes de contratos
con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos; la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencla de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe gue refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuandoe (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, |a NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Compafiia reconoce ingresos principalmente por la venta de bienes, los cuales
son reconocides cuando el control de los bienes es transferido al cliente. Por lo
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tanto, la Administracion de la Compania considera que el tratamiento actual
continuara siendo apropiado bajo NIIF 15,

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluidaen la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabllidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. E| pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia no tiene compromisos de arrendamiento
operativo materiales y no tiene contratos de arrendamientos financieros en los que
sea arrendador o arrendatario, por lo cual, la Administracién no prevee que la
aplicacion de esta modificacion tenga un impacto significativo en los estados
financleros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2017, bancos incluye principalmente saldos en cuentas corrientes
en bancos locales por US5$14.5 millones, las cuales no generan interases.

CUENTAS POR COBRAR
31/12/17 31/12/16

Comerciales:

Clientes 10,209 12,688
Compaifiias relacionadas, nota 17 220 400
Provision para cuentas incobrables (327) (583)
Subtotal 10,102 12,505
Otras —adb — 209
Total 10,338 12,714

Al 31 de diciembre del 2017:

« Clientes, representa créditos otorgados principalmente por ventas de tuberias,
conexiones y accesorios, los cuales son recuperados en un promedio de 37 dias y no
generan intereses.

= La Compaifiia posee garantias reales sobre ciertas cuentas por cobrar a clientes con el
objetivo de mitigar riesgos de incumplimientos,

Los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

312,17 31/12/16

Corriente 7,120 8,037
Vencido:
1 - 30 dias 1,757 2,158
31 - 60 dias 432 727
61 - 120 dias 75 308
Mas de 120 dias §25 _1,458
Total 10,209 12,688
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Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afic 583 568
Provision, nota 16 42 15
Castigos (43)
Recuperacion (255) e
Saldos al final del afio 327 583

Al 31 de diciembre del 2017, la provision de cuentas incobrables incluye principalmente
créditos de clientes vencidos con mas de 120 dias considerados por la Administracion de
dificil recuperacion y no se cuenta con garantias reales.

INVENTARIOS

31/12/17 31/12/16
Materias primas 4,023 3,834
Importaciones en transito 2,865 1,560
Productos terminados 2,745 3,838
Productos en proceso 1,003 1,256
Materiales y repuestos 450 1,002
Provision para inventario de lento movimiento (1.305) (1.487)
Total 9,821 10,003

Al 31 de diciembre del 2017:

« Materlas primas incluyen principalmente 1.603 TM de resina PVC por US$1.7
millones; 255 TM de polietileno y polipropileno por US$373,000; 169 TM de resina
rotomoldeo por US$250,000 y 38 TM de estabilizante por US$221,000.

» Importaciones en transito Incluyen principalmente 1,908 TM de resina PVC por
US$1.8 millones; 36 TM de estabilizante por US%$253,000 v 121 TM de resina de
polietileno, polipropileno y rotomoideo por US$185,000.

« Productos terminados incluyen principalmente tuberias por US$1 millén y conexiones
por US$1.7 millones.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

(Restablecidos)
31/12/17 31/12/16  01/01/2016
Costo 88,619 BB, 416 82,903
Depreciacion acumulada (44.622) (38.330) (32.418)
Total 43,997 50,086 20,485
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(Restablecidos)
31/12/17 31/12/16 01/01/2016

Clasificacion:
Terrenos 2,538 2,538 2,538
Edificios 6,573 6,871 7,079
Mejoras en propiedades 774 848 922
Maquinarias y equipos 32,727 38,378 38,596
Muebles, enseres, equipos de oficina y
de Computacién 402 568 415
Vehiculos 55 91 134
Construcciones en curso 928 792 801
Total 43,997 50,086 50,485
Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
Muebles,
BNSeres,
Edificios y equipos de
mejoras en Maguinarias  oficina y Construcciones
Terrenos propiedades v equipes computacion Vehiculos £0.cursg Total
Costo
Enerol, 2016
(previamente
reportados) 3,953 18,227 84,742 1,475 498 BO1 109,696

Efecto de cambio de
politica contable:

Mediclén de

PP&E, nota 19 (1.415) (6,6088) (1B.630) (26.793)
Enero 1, 2016

(restablecido) 2,538 11,539 66,052 1,475 498 801 82,903
Adquisiciones 3,100 173 3,172 6,445
Activaciones 152 2,899 130 {3,181)
Bajas y/o ventas —(932) Y —(932)
Diciembre 31, 2016 2,538 11,691 71,119 1,778 498 792 88,416
Adquisiciones 1,397 1,397
Activaciones 72 1,189 {1,261)
Bajas y/o ventas {914) —{280) — s —(1.194)
Diciembre 31, 2017 2,538 11,763 71,394 1,498 498 _.928 g8.,619
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Edificlos y Muebles, enseres,
mejoras en Maguinarias equipos de oficina

propiedades y equipos  y computacion  Vehiculos Total
Depreciacidn acumulada
Enerol, 2016
{previamente reportados) 5,367 42,833 1,060 364 49,624
Efecto de cambio de
politica contable:

Medicién de PP&E, nota 19 (1.829) (15.377) S e (17,206)
Enero 1, 2016 (restablecido) 3,538 27,456 1,060 364 32,418
Depreciacién 434 6,206 150 43 £,833
Bajas _{921) — —(931)
Diciembre 31, 2016 3,973 32,741 1,210 407 38,330
Depreciaciton 444 6,604 166 36 7,251
Bajas y/o ventas _(678) _{280) o —[938)
Diciembre 31, 2017 4,416 38,667 1,096 443 44,622

Durante el 2017, adquisiciones representa principalmente compra de equipos para linea
de extrusion por US$553,000; moldes de inyeccién por US231,000; adecuaciones para la
seccion de mezcla y otros por US$199,000; tuneles y tornillos para lineas de extrusion e
inyeccion por US$ 111,000; montacargas trilateral por US$61,000 y moldes de
rotomoldeo por US$118,700.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

En marzo 21, 2017, mediante acta de Junta General, los accionistas aprobaron escindir y
transferir la Iinversion del 99.99998% que poseian en Tubosistemas S. A, por US5%5.4
millones, para la creacién de la compafia Mexinacional S.A., ver nota 1.

CUENTAS POR PAGAR

21/12/17 21/12/16
Compafiias relacionadas, nota 17 12,313 16,291
Proveedores:
Del exterior 2,896 3,700
Locales 1,677 1,909
Anticipos de clientes 396 649
Otros B71 887
Total 18,153 23,436

Al 31 de diciembre del 2017, proveedores representa principalmente compras de materia
prima con vencimientos promedio entre 30 y 120 dias y no devengan intereses.
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10, IMPUESTOS

10.1 Activo y pasivos del afio corriente

Acti im fente.
Impuesto a la salida de divisas 461 =363
Impuesto a la renta, nota 10.3 220 105
Impuesto al valor agregado y retenciones 1,300 1,395
Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta 131 146
Impuesto a la salida de divisas 531 523
Total 2,182 2,169

10.2 Conciliacién tributaria - del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre |la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

Ano terminado
{Restablecidos)

31/12/17 31/12/16

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 17,978 15,424
Efecto por restablecimiento de estados financieros,

nota 19 S —(666)
Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 17,978 14,758
Gastos no deducibles (2) 2,236 2,211
Ingresos exentos (1)
Utilidad gravable 20,214 16,968
Impuesto a la renta causado 22% (1) 4,447 3.733
Impuesto a la renta de afio anterior (4) 334
Impuesto a la renta corriente cargado a

Resultados 4,781 3,733
Anticipo calculado (3) __B894 _917

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(2) Incluye principalmente cargos de depreciacion acelerada de propiedades, planta
y equipos y bajas de activos por US$562,000; reserva por inventarios por
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US%$534,000; provisiones por bonos ejecutivos por US$470,000 y
remuneraciones no aportadas al 1ESS y provision por jubilacion patronal por
U5$355,200.

(3) A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el

(4)

valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles, Dichos rubros deben Incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias,

Para el aflo 2017, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta
de US$894,000; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$4.4 millones. Consecuentemente, |la Compafiia registro en resultados
US4$4.4 millones, como gasto por impuesto a la renta corriente.

En marzo 2, 2017, el Servicio de Rentas Internas - SRI, notificd mediante acta
borrador de determinacion tributaria No. DZ8-AGFADBC17-00000018 a la
Compaiiia diferencias por pagar en impuesto a la renta del afioc 2014 por
US$490,160; los cuales no incluyen intereses, multas y recargos, por glosas
fiscales relacionadas con la no deducibilidad del gasto de depreciacion por
revaluacion de propiedades, planta y equipos y servicios de consultoria
brindados por compafias relacionadas del exterior. En marzo 20, 2017, la
Administracion de la Compafia canceld el efecto de impuesto a |la renta sobre la
glosa relacionada con la no deducibilidad del gasto de depreciacion por
revaluacion de propiedades, planta y equipos por US$296,000 mas intereses.
Con respecto, a la diferencia en el impuesto a la renta por la no deducibilidad de
los gastos por consultoria, la Administracién de la Compafiia decidié en agosto
14, 2017, presentar tramite No.109012017086376 al SRI con las pruebas de
descargo en contra del acta borrador de determinacion antes mencionada. En
octubre 20, 2017, el SRI comunicé mediante resolucion No.
109012017RREC183510 aceptar parcialmente el reclamo interpuesto por la
Compaiiia y resolvié que el impuesto a la renta por la no deducibilidad de los
gastos por consultoria ascienda a US$37,634 mas intereses y recargos. En
noviembre 15, 2017, la Compaiiia canceld US$37,634 mas intereses y recargos
por este concepto,

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al
valor agregado han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias hasta el
afo 2014, estan abiertas para revision los afios 2015, 2016 y 2017, sobre las cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos
exentos, gastos deducibles y otros.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Afo terminado

21/12/17 21/12/16
Saldos al comienzo del afio 108 1,701
Provisién, nota 10.2 4,447 3,733
Fagos:
Impuesto a la renta (105) (1,701)
Retenciones en la fuente e ISD (4.227) (3.628)
Saldos al final del afio —til =il
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10.4 Activo por impuesto diferido

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al final
del afio resultados del afio
Ano 2017

Impuestos diferidos en relacion a:

Provisién de inventario de lento mavimiento 219 (16) 203
Otros 8 114 122
Total 227 28 323
Afio 2016 (Restablecido)
Impuestos diferidos en relacién a:
Provision de inventario de lento movimiento 281 (62) 219
Otros _28 (20) _8
Total 309 (82) 227
Saldos al Reconocido
reportado en Saldos
Ao 2016 (Reportado previamente) previamente patrimonio Restablecidos
Activos (pasivos) por impuestos diferidos en
relacién a:
Depreciaciéon de propiedades, plantas y
equipos, nota 19 (2,877) 2,877
Provisién de inventario de lento movimiento 281 281
Otros 28 _ 28
Total (2.568) 2.877 309
10.5 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgénica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

» Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores (deducibles o no).

s Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.
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Para el calculo del anticipo de impuesto a |a renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

Mo sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US%$1,000 (anteriormente
US%5,000).

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

12.

La Compaiia se encuentra exenta de aplicacion del régimen de precios de transferencia
correspondiente al afio 2017, en razon de gue, durante dicho afio la Compafiia cumplio
con lo establecido en el articulo innumerado quinto posterior al articulo 15 de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno que establece que los contribuyentes quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando, tengan un
impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, no realicen operaciones con
residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes y, no mantengan suscrito
con el Estado contratos para la exploracion y explotacién de recursos no renovables.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

21/12/17  31/12/16

Participacion a trabajadores 2,806 2,203
Beneficios sociales 1,008 883
Otros 274 122
Total 4,088 3,208

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de |la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado
21712417 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 2,203 5,880
Provision 3,114 2,593
Pagos (2,511) (3,700)
Religuidacion (2.570)
Saldos al final del afio 2.806 2.203
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13.

Reliquidacién - Alcance a la determinacion de participacién a trabajadores de los afios
del 2011 al 2013, Estos valores fueron determinados como resultado de revisiones
tributarias de Impuesto a la Renta de esos mismos afios. En enero 8 del 2016, la
Comparniia cancelo la totalidad de estos valores.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 21/12/16
Jubilacién patronal 7,221 5,238
Bonificacion por desahucio 1.781 1.553
Total 9.002 6,791

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sccial.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de jubilacién patronal fueron

como sigue;
Afio terminado
21/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 5,238 5,109
Costo laboral 386 341
Costo por intereses 221 258

(Ganancias)/pérdidas actuariales:
Pérdida actuarial reconocida por cambios en

supuestos financieros 1,024 76

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por

ajustes y experiencia 740 (488)
Efecto de la modificacion de la NIC 19 236
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (50) (70)
Beneficios pagados _(338) (224)
Saldos al fin del afio 2.221 5,238

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:
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Ano terminado

21/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 1,553 1,461
Costo laboral 84 90
Costo por intereses 65 76
(Ganancias)/pérdidas actuariales:

(Ganancia) pérdida actuarial reconocida por

cambilos en supuestos financieros (57) 22

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por

ajustes y experiencia 200 {236)
Efecto de la modificacion de la NIC 19 73
Beneficios pagados (64) 67
Saldos al fin del afio 1,781 1,553

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual vy el coste del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacion por beneficios
definidos, (disminuiria por US$91,389) aumentaria por US$97,650.

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacion por beneficios definidos se incrementaria en U$100,193 (disminuiria en
US$94,562).

Si la tasa de rotacion (aumenta o disminuye) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se disminuiria en U$41,046 (aumentaria en US$44,569).
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El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable
gue el cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunaos
de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrcllado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

3112A7  31/12/16

Tasa de descuento 4,10% 4.20%
Tasa esperada del incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de rotacién 11.20% 8,62%

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

14.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al rlesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiia. La Compaiia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de |la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos. La Companfia dnicamente realiza transacciones con compafias
que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
crédito es continua y se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por
cobrar,

14.3 Riesgo de liquidez - El Directorio es el gque tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo piazo, asi como la
gestion de liquidez de la Companfia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
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manteniendo reservas, facilidades financieras, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales.

14.4 Riesgo de capital - La Companiia gestiona su capital para asegurarse que se
encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio. La Compafiia mitiga este riesgo a través de la obtencion de
recursos propios en el curso normal del ciclo operative para cubrir sus obligaciones
a corto y largo plazo. Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no posee
obligaciones con instituciones financieras y/o accionistas.

14.5 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/17 21/12/16
Activos financiergs:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos, nota 4 14,906 6,840
Cuentas por cobrar, nota 5 10,338 12,714
Total 25,244 19,554
Costo amortizado:
Cuentas por pagar, nota 9 18,153 23,436

15. PATRIMONIO

15.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social autorizado consiste
de 23.600.077 de acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un
voto por accién y un derecho a los dividendos.

En marzo 21, 2017, mediante acta de Junta General, los accionistas aprobaron
escindir y transferir la inversion del 99.99998% que poseian en Tubosistemas S. A.
por US$5.4 millones, para la creacién de la compafiia Mexinacional S.A.,
disminuyendo el capital social por este mismo importe, lo que representa 5.400.723
acciones de $1 valor nominal unitario de cada una de ellas, ver nota 1.

15.2 Reservas

Reserva de revaluacidon de propiedades, plantas y equipos - E| saldo de
revaluacién de propiedades, plantas y equipos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuenta del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el
activo es utilizado por la Compafia. Los ingresos reconocidos en otro resultado
integral incluido en la reserva de revaluacion de propiedades, plantas y equipos no
seran reclasificados subsecuentemente a utilidad o pérdida del periodo.

Durante el afio 2017, la Administracion de la Compaiiia restablecio los estados
financieros respecto a los saldos previamente reportados con corte al 1 de enero y
31 de diciembre del 2016, por cambio de la politica contable relacionada con la
valuacién de inmuebles y maquinarias y equipos, pasando del modelo de
revaluacion al modelo del costo asumido a partir del 1 de enero de 2017. Al 1 de
enero y 31 de diciembre del 2016, el efecto fue una disminucién en reserva de
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16.

revaluacion de propiedades, plantas y equipos por US$12.2 millones y US$11.4
millones, respectivamente, ver nota 19, Consecuentemente, al 31 de diciembre de
2017, el saldo de la reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipos es
cero.

31/12/16 01/01/16
Saldos reportados previamente 11,408 12,282

Reserva Legal - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, |a reserva legal es por
US$11.9 millones y US$10.8 millones, respectivamente. La Ley de Compafias
requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital sccial. El saldo de
esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

15.3 Resultados acumulados

(Restablecidos)
31/12/17 31/12/16 01/01/16

Utilidades retenidas - distribuibles 6,914 4,695 18,478
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de NIIF 5,629 5,629 5,096
Nueva medicién de la obligacién de beneficios
definidos (1,105) 752 126
Total 11,438 11,076 23,700

RESUIIados & il : rovenienties ge ia & 0 -
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcio
primera vez de las NIIF, los cuales segun Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, el saldo deudor podra
ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere,

n por

15.4 Dividendos pagados - En abril 27 del 2017, la Junta General de Accionistas
aprobo la distribucion de dividendos por US$10 millones por el ejercicio econamico
2016, los fueron cancelados US$3 millones en el afio 2017 y US$7 millones en el
afio 2016 ya que |la Compafiia anticipé dividendos por ese ejercicio econémico.

Posteriormente, en julio 7 del 2017, la Junta General de Acclonista aprobo el
anticipo y pago de dividendos por US$7 millones correspondiente al ejercicio
economico 2017.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Afio terminado

(Restablecido)
31/12/17 31/12/16
Costo de venta 60,927 55,094
Gastos de administracién y ventas 16,179 15,926
Otros ingresos (gastos), netos —(204) — 242
Total 26,902 71,563
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17.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de materias primas y consumibles
Sueldos y beneficios a trabajadores
Depreciacion y amortizacion
Mantenimiento y reparaciones

Fletes en venta

Servicios basicos

Servicios de asesoria, nota 17

Promocion y publicidad

Transporte

Suministros y materiales

Provisién para cuentas incobrables, nota 5
Contribucion solidaria

Otros netos, menores a US$400,000

Total

Afio terminado

(Restablecido)

3171237 31/12/16

41,209
14,198
7,317
2,893
2,486
2,158
1,322
755
606
385
42

3,531
26,902

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
Pavco de Occidente S.A.S

Mexichem Servicios Administrativos S.A, de C.V,

Mexichem Argentina S.A,
Pavco de Venezuela S. A.
Mexichem Colombia 5.A.5.
Otras

Total

Cuentas por Pagar

Mexichem Solu:l;:nes Integrales Holding S.A. de C.V.

Tubosistemas S.A.

Mexichemn Amanco Holding S.A. de C.V.
Mexichem Soluciones Integrales 5.A.5.
Otras

Total

Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por pagar incluye principalmente:

21/12/17

116
28
13

63
220
7,646

4,300
281

— 86
12,313

36,529
11,552
7,017
2,559
2,538
2,076
2,779
1,011
589
418

15

644

2,836
21,563

31/12/16

6,473
9,285
378
76

S i)
16,291

+ Mexichem Soluciones Integrales Holding S.A. de C.V. representa valores a cancelar

por compra de resina.

« Tubosistemas 5. A. representa principalmente valores a pagar por compra de
maguinarias, equipos y moldes de linea de extrusion e inyeccion y otros activos por

US%3.3 millones.
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+ Mexichem Amanco Holding S. A, de C. V. representa principalmente valores a
cancelar por concepto de asesoria técnica y reembolsos de gastos.

Las cuentas por cobrar y pagar con compaiias relacionadas no estan garantizadas, no
generan intereses y no tienen fecha de vencimientos establecidos.

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Ventas:
Tubosistemas S. A. 9,138 8,390
Pavco de Occidente S.A.S5. 116 -
Mexichem Colombia S.A.5. 87 77
Mexichem Servicios Administrativos SA de CV 63
Mexichem Argentina 5.A. 35 43
Mexichem Costa Rica S.A. 33
Otras 38 30
Costos:
Mexichem Soluciones Integrales Holding S.A, de C.V 25,663 19,525
Mexichem Resinas Colombia 5.A.5. 442 165
Foshan WAVIN Piping System Co. Ltd, 151 238
Mexichem Derivados Colombia S5.A 106 114
Mexichem Perd S.A. 44
Pavco de Occidente S.A.S. 45
Mexichem Servicios Colombia S.A.S. 122
Otras 167 207
fii icigs:

Mexichem Soluciones Integrales Holding S.A, de C.V 105 3l1
Mexichem Amanco Holding S.A. de C.V. 214 131
Tubosistemas S.A. 3,496
Otras 7 151
Wavin Overseas B.V. 135 26
Mexichem Amanco Holding 5.A. de C.V. 1,180 2,404

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros,

Compensacion al personal clave de la gerencia - La compensacion de los miembros
clave de la gerencia durante el afo fue la siguiente:

Afo terminado
31/12/17 31/12/16

Beneficios a corto plazo 1,615 1,399
Otros beneficios a largo plazo 632 218
Total 2,242 1,617
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18.

19.

La compensacién de los miembros clave de la gerencia incluye principalmente sueldos,
beneficios sociales, beneficios definidos y bonos que son determinados en virtud del
cumplimiento de los objetivos y metas empresariales.

COMPROMISOS

-

- En enero 1 del 2009, la Compafila
suscribié un contrato de asesoria técnica y administrativa con Mexichem Amanco Holding
S.A. de C.V., el objeto principal del acuerdo es la prestacion de servicios de asesoria en el
uso de sistemas y procedimientos administrativos de control, con renovaciones
automaticas por periodos de iguales de un afio.

Durante el afio 2017, la Compafiia reconocié US$849,000 por concepto de asesoria

técnica y administrativa, los cuales fueron registrados como gastos en los resultados del
afo,

- / s - En enero 1 del 2009,
la Enmpan:a suSCrlbiu un l:nntrato con Mexichem .ﬁmanm Huldlng S.A. de C.V. por todos
los gastos de software y licencias del servicio utilizado exclusivamente en T1 para uso del
manejo de informacién de su propiedad. La vigencia de este contrato es por un afo
prorrogable automaticamente por periodos iguales de un afio.

Durante el afo 2017, la Compafiia reconocié US$330,000 por concepto de gastos de
Software y Licenclas, los cuales fueron registrados como gastos en los resultados del afio.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Durante el afio 2017, la Administraciéon de la Compafiia restablecio los estados financieros
respecto a los saldos previamente reportados con corte al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2016, debido a que la Controladora final de la Compania, mediante informe del
Comité de Auditoria v del Consejo de Administracion celebrados el 20 y 21 de febrero de
2017, respectivamente, autorizaron el cambio de la politica contable relacionada con la
valuacion de inmuebles, maquinarias y equipos, pasando del modelo de revaluacion, al
modelo del costo asumido, a partir del 1 de enero de 2017. La Controladora final realizé
un analisis del cambio de politica, donde identifico que la adquisicion de sus activos tiene
como principal objetivo el uso continuado a lo largo de su vida util, por lo que es practica
de la industria en donde operan sus negocios reconocer las propiedades, plantas y
equipos basado en el modelo de costo asumido. Conforme a la IAS 8 "Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”, la Compafiia reconocio los efectos de
este cambio de manera retroactiva.

Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2016, el efecto de este cambio en la politica contable
origind una disminucion en propiedades, plantas y equipos por US$9.6 millones y US$8.9
millones, impuestos diferidos por US$2.9 millones y US$2.8 millones, reserva de
revaluacion de propiedades, plantas y equipos por US$12.3 millones y US$11.4 millones,
respectivamente, los efectos fueron reconocidos en resultados acumulados.

A continuacion, se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento sobre
los saldos de las cuentas y transacciones previamente reportados:
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20.

21.

Diciembre 31, 2016 Enero 1, 2016
Reportado Reportado
previamente Restablecido previamente Restablecido

e si ' nei

Propiedades, plantas y

equipos, neto 59,007 50,087 60,072 50,485
Impuestos diferidos 2,517 {227) 2,568 (309)
Reserva de revaluacion de
propiedades, plantas y equipos 11,408 12,282
Resultados acumulados 5,845 11,077 18,128 23,700
Estado de resuitado integral:

Gasto por depreciacion 7,487 6,833
Utilidad en venta maquinaria 12
Impuesto diferido 51 (B82)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo
29 del 2018), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en enero 31 del 2018 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En opinion de
la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Directores sin modificaciones.
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