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1.1 CARACTERISTICAS GENERALES

El pais inicié 1999 con una crisis interna tanto en politico como en lo econdémico, reind un ambiente tenso
entre el poder Ejecutivo y el Legislativo debido a ta presidn para que se aprueben leyes basicamente de
restrucuturacidon econdmica. El rechazo del pueblo hacia el gobierno por las medidas implantadas en
marzo, sumadas al anuncio de las reformas tributarias, encaminadas al aumento del IVA, eliminacién de las
excenciones tributarias, aumento progresivo de la gasolina entre otras, generaron paros de los diversos
sectores entre ellos de [0s sectores productivos, salud, educacion.

La fuerza demaostrada por los sectores de transportistas e indigenas lograron torcerle el brazo al gobierno
obligandolo a congelar el precio de los combustibles hasta junio 2000. También se hicieron presentes otros
movimientos Independientes liderados por el grupo civico politico denominadoe "Fuerza Ecuador" gue
propone autonomias regionales, lo cual esta tomando cuerpe y obligd al gobierno a tomar en serio el
problema del modelo centralista.

El nuevo esquema para el pago de la seccion Brady's de Deuda Externa,que consistié basicamente en ia
reprogramacion de la misma de acuerdo a las capacidades de pago del pais, hos calocd en posicion de
“default" al no pagar los intereses correspondientes. Esta decisidon motivé la renuncia del Superministro de
Economia Guillermo Lasso.

En un analisis estrictamente politico, o gue ha marcado 1999 ha sido la faita de liderazgo del presidente
para alcanzar consensos para encontrar una mayoria en el Congreso Nacional gque le permita concretar las
propuestas de gohernabilidad.

Crecimjento de |a economia

Las cifras oficiales del Banco Central revelan una tasa de decrecimiento de -7.3% [uego de un pericdo de
cuatro afios de crecimiento positivos aunque hajos. El Producto Interno Bruto previsto para 1289 estiman
los analistas en USD 12.500 miliones lo que representarfa una disminucion aproximada de USD 7.000
millones respecto de 1998. En términos per capita 1899 da un estimado de USD 998 contra USD 1.618 de
1998. Esto representa una caida de -38%.

L.os seciores mas afectados en 1999 serian los siguientes: Comercio/Hoteleria -12%, Manufactura -9.2%,
Construccion -8.9% y Minas -3.5%. Por otra parte, los sectores menos afectados por éste decrecimiento
global serian: Agricultura,Caza, Silvicultura y Pesca +1.8%, Petréleo +2%, Electricidad, Gas y Agua -2.8%.

indices Econdwmicos del Pais

- o | 1999
. |

Producto Nacicnal Bruto % | -7.3

Indice precios al consumidor % 60.7

Devaluacion Oficial % | 190

Exportacion USH Mio. 4162 4,148 5,150 4 850 4,194

Importacidn US$ Mio. 2,296 5,050 4 558 3,488 4,018

Balanza Comercial LIS$ Mio. 1,566 g02 592 1,372 176
| Deuda Externa USE Mio, 16,281 16,204 15,099 14,586 13,834

Reserva Monetaria USE Mia. 1,231 1,697 2,069 1,832 1,613
Catmbio USE 31.12 (Libre) Si. 19,900 6872 4 433 3,634 2,930

Poblacion Mio. 12.7 12.5 12.3 12.1 12.0
| Crecimiento Anual % 2.0 20 25 3 3
| _ o | ]

P e ——

Km. 4 1/2 Via Duran Tambo - Guayaquil - Ecuador » Teléfonos: (5934} 802020 - 805100 « Fax: (5934) 808048

Naciones Unidas 1084 y Amazonas - Quite - Ecyador ¢ Teléfonos: (5932) 449366 - 449367 » Fax: (5932) 463124

A MANCO




w

| ] '.

PILASTIGAMA S_A.

Una Empresa Amanco

Politica Monetaria ‘ "

La situacién de liquidez gque vive el pais contrasta con el crecimiento de los agregados monetarios, asi al
cierre def afio la Base Monetaria registrd un crecimiento anual de 136% y la emisidn monetaria crecité 152%
anual, haciendo a un lado las proyecciones del Banco Central que esperaba cerrar con un crecimiento

anual de 108%. Sin duda fa emisién que se le fué de las manos al Banco Central era para cumplir con la
Agencia de Garantias de Depdsito.

La politica de |las autoridades de continuar reduciendo la liquidez para controfar la inflacién aumentando el
encaje bancario, mantuvieron altas las tasas de interés. Durante los Gltimos meses del ano registraron los
mas altos niveles, fluctuaron entre 147% y 75% y cerraron en 150% y 86% para interbancarios y repos
respeciivamenie. Es Importante destacar que éstas tasas se encuentran influgnciadas por los altos
rendimientos gue esperan los agenites econdmicos de los papeles de fa deuda publica como resultado del

deterioro de [a imagen del gobierno, principalmente por la decisidn tomada en octubre de reestructurar ia
deuda interna que mantenia en bonos del Estado.

Politica cambiatia

La alta variabilidad de la divisa norteamericana en enero 1999, debido principalmente a la incertidumbre
por la devaluacidn ocurrida en Brasil, v al probable anuncio de un plan econdmico, que incluiria un ajuste
cambiario o0 la eliminacion del sistema de bandas para {a flotacién del délar, trajo como consecuencia que
las autoridades econdmicas sacrifiquen ja tasa de Interés interbancaria incrementadola hasta niveles de
180% para garantizar la estabilidad del sistema cambiario. A pesar de esto por varias ocasiones el dotar
rompid la banda, por fo cual se comenzd a especular sobre aplicar el sistema de convertibilidad, dolarizar
la economia o incautar divisas creando mas inestabilidad en el mercado.

La incierta aprobacion del presupuesto, sumado a los bajos niveles de 1a reservas monetarfas, influyeron
para que las auloridades modifiquen la politica cambiaria y pongan en vigencia desde Feb.13 [a flotacién
administrada del tipo de cambio. La incertidumbre sabre la futura politica fiscal y rumores sobre posible
incautacion hicieron disparar la divisa hasta 18.000 sucres a inicios de marzo. Ante situvacion, las
autoridades econdmicas anunciaron el feriado bancario y el congelamiento parcial del dinero de todos los
ecuatorianos 10 que provocé ia falta de liquidez y como consecuencia de elto comenzo a bajar la divisa que
promedié en marzo 10.800 sucres, continué bajande v se mantuve por debajo de 10.000 sucres hasta las
dos Uitimas semanas de junio en gue experimentd fuertes presiones que modificaron su tendencia mas de
una vez, cerrando el semestre a 11.236 sucres por délar.

El segundo semestre s& caracterizé por un mercade muy sensible ante cualguer noticia y lo afectd
fuertemente el anuncio de la renuncia de la Ministra de Finanzas Ana Lucia Armijos y los resultados de las
auditorias internacionales, por lo cual la mayoria de los agentes econdémicos se posesicnaron abiertamente
eh dolares mientras el Banco Central trataba de poner freno a la demanda retirando liquidez del mercado
subiendo el encaje en sucres de 18% a 24%, reduciendo el de délares de 4% a 2% y elevando la tasa de
interés en sucres., A pesar de estas medidas, |a incertidumbre y la poca copfianza en la gestién del
gobierno, se reflejé en un significativo incremento del dalar gue termind sobre fos 20.000 sucres con una
devaluacién oficial de 190%.

El 10 de enero 2000, ) presidente Jamil Mahuad anuncié la dolarizacién de la economia, ello ocasiond {a
renuncia del presidente y Gerente Generai del Banco Central. £l esquema de dolarizacidon incluye un ley de
estabilizacion con la gue se pretende resolver al mismo tiempo varios problemas, incluye reformas a ta ley
de Régimen Monetario, de Instituciones Financieras, ley de Compalfiias, ley de Desagio, ley de la AGD, ley
de Hidrocarburos y ley de Telecomunicaciones,

Politica fiscal

El déficit det sector publico continda siendo el principal problema que gWforta-@l gdbierno En febrero e
Congresc Nacional aprobd el presupuesto para 1999, a nivel de seghls ‘el pago e+¥@ deuda publica
absorbe el 43.5%, seguido por educacion 11.2%, desarrollo seccinnal;l qu% y hiengstar soci 18.'?'“;'7:1.
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de tres nuevos impuestos, restituyendo el impuesto a la renta, gravando a los vehiculgs de lujo y al

Ante la drastica caida de la recaudacidn prevista en el presupuesto, én abril el Congreso ap;iré la creacidn
patrimonio de las empresas.
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De acuerdo al Ministerio de’ Fmanzas los ingresos petroleros del Estado crecieron en mas de USD 80 millones

para 1993 como consecuencia del aumento del orecio del crudo. En contraste los ingresos no petroleros

cayeron en USD 873 millones respecto a los valores recaudados en 1998, a pesar del incremento en las
recaudaciones tributarias.

Es importante mencionhar que mediante la aplicacién de la ley de reordenamiento de las Finanzas publicas en

19899, se redujeron algunos ingresos ftributarios. En el caso del ICC el gobiemo proyecto recaudaciones
superiores a USD 600 millones y se recaudd solamente USD 486 millones.

De manera general los ingresos {valores preliminares) presentaran una reduccion de USD 714 millones, al caer
de USD 4.055 millones a 3.341 millones. Esta sifuacién es consecuencia de la contraccion de ia economia y el

deterioro de los aportes tributarios por la recesidn registrada en el aparato productiva, donde !ns mayores
estragos se reflejaron en la disminucidn de las importaciones y exportaciones.

Inflacion:

El indice de precios al consumidor del mes de diciembre registré un indice equivalente a una inflacién de 5.58%

y acumulada de 60.7%. De ésta manera, 1999 se conviltio en el segundo afio mas inflacionario de los Gltimos
30 afios, después de 1988, cuando el pais registrdé 85.7%.

Por primera ocasidn , e INEC hizo pobtico la tasa de incremento en el indice de precios al productor. Este
cerrd con una variacién anual de 162.8%. Este porcentaje revela que los costos incurridos por el préductor
registran una tasa de crecimiento mayor que los incurridos por los consumidores, como resultado de que éstos
no han podida transferir en ta misma medida e] incremento, debido a la contraccion de la demanda.

Sector externo

El comercio exterior sigue con problemas, en 1999 la balanza comercial cierra con un saldo positivo obtenido de
modo artificial, esto es, las exportaciones se estancaron y las importaciones se camprimieron en un 50%,

Mientras el afio 1898 exportamos USD 4.148 millones e importamos USD 5.050 millones, en este afo vendimos
USD 4.162 millones e importamos USD 2.596, es decir , la balanza comercial que en 1998 fue negativa por
gnica vez en la década, para 1999 tiene un saldo favorable de USD 1.666 millones, que se logra en funcién de
nuestra iliquidez y en un marco de acentuada recesién. Estas cifras revelan que en los dos uitimos afios la
devaluaciéon de la moneda no tornd competitivas nuestras exportaciones a nivel internacional.

Vale destacar que las exportaciones petroleras aportaron el 33% del total de las exportaciones, fue el afic de
recuperacion para la produccidn de crudo, si bien vendimos menos volumen pero subié el precio. Los productos
tradicionales se vendieron menos { cayeron 18%), siendo esta la mayor evidencia del dificil afio que tuvo la
empresa privada, asi, las producciones de banano, camardn y flores con tendencia crecientes entre los afios
1990 y 1998, se frenaron e incluso decrecieron en 1999. La excepcidn positiva esia vez fue para el pescado
fresco y el cacao que aumentaron 21% y 213% respectivamente, en relacion a 1998, Sin embargo sumadas las
dos producciones apenas aportan el 2% del total de nuestras exportaciones.

En el area de compras desde el exterior y en relacidon con el afo precedente, el sector automotor vio reducir sus

importaciones en un 63% constituyéndose en el mas afectado. Las materias primas cayemn en 45%, igual cosa
ocuric con los bienes de capital que se dejaron importar en 58%.

|.a balanza de pagos redistra un saldo positivo debido a la drastica caida de las lmpmﬁ@rﬁ& ﬂﬁ
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La deuda externa ecuatoriana termind 1999 en USD 16.281 millones, de los cuales USD 13.751 millones
corresponden a la deuda puablica y USD 2.530 millones a ia deuda privada. Todavia se espera que un acuerdo
con e FiWl facilite Ya tan esperada renegociacidn de la deuda que r;nnsume alrededor del 50% del presupuesto
del Estado. -
l & Reserva Monetaria Internacional cerrd 1999 en USD 1.231 millones, lo que sighifica una caida de USD 466
millones caida principalmente por la subasta de délares para sostener el tipo de cambio,
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