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Guayaquil - Ecuador

INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembrosdel Directorio y
Accionistas de

AmancoPlastigamaS.A.

Guayaquil, 23 de enero del 2004

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Amanco Plastigama S.A. al 31 de diciembre
del 2003 y 2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable desi
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Amanco Plastigama S.A. al 31 de
diciembre del 2003 y 2002y los resultados de sus operaciones, los cambios en su,gatrimonio y sus
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformida
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.   
No. de Registro en
la Superintendencia
de Compañías: 011
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AMANCOPLASTIGAMA S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBREDEL 2003 Y 2002

(Expresado en dólares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones temporales

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compañías relacionadas

Otros

Menos - Provisión para cuentas dudosas

Inventarios
Productos terminados
Productospara la reventa
Productos en proceso
Materias primas
Materiales y repuestos
Mercaderías en tránsito

Menos - Provisión para obsolescencia de inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

INVERSIONES PERMANENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,neto

Total del activo

Referencia
a Notas

u
y

+

2003 2002

6,415,440 5,098,454
198,989 -

4,420,978 4,661,332
1,565,588 1,537,166

 

1361135 531,866
7,367,701 6,730,364

( 428,540) / 382,977)

6,939,161 6,347,387

817,194 1,000,793

952,881 954,834

263,460 270,265

1,165,986 2,266,156

715,680 730,970

1,297,691 368,996

5,212,892 5,592,014

( 493,899) ( 493,899)

4,718,993 5,098,115

116890 132,306
18,389,573 16,676,262

46,654 52,675

4,977,142 4,408,500

23,413,369 21,137,437
maraire

 

Cerente General

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compañías relacionadas
Impuesto a la renta
Otros

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Participación de los trabajadores

en las utilidades de la Compañía

Total del pasivo corriente

PRESTACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO(Véase estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Javier Vera C.

'AMANCO
TUBOSISTEMAS

Referencia
tas 2003 2002

6 4,263,998 3,228,086

15 332,353 240,068

8-9 1,425,775 940,476

7 1 ¿646,01 9 1 ¿690,346

7,668,145 6,098,976

8 142,375 134,454

8 889,042 935,506
1,031,417 1,069,960

8,699,562 7,168,936

8-10 793,779 620,060

13,920,028 13,348,441

23,413,369 21,137,437
oe:Tide

Contador General
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TUBOSISTEMAS

AMANCOPLASTIGAMA S.A.

ESTADOSDE RESULTADOS

AÑOS TERMINADOSEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas 2003 2002

Ventas netas 33,000,246 31,840,125

Costo de productos vendidos ( 19,468,433) ( 19,169,152)

Utilidad bruta 13,531,813 12,670,973

Gastos de venta y publicidad ( 4,539,548) ( 4,137,070)

Gastos de administración ( 2,584,166) ( 2,223,199)

( 7,123,714) ( 6,360,269)

Utilidad en operación 6,408,099 6,310,704

Otros ingresos (egresos), neto 95,772 272,467

Utilidad antes dela participación de los trabajadores en

las utilidades y del impuesto a la renta 6,503,871 6,583,171

Participación delos trabajadoresenlas utilidades 8 ( 1,006,436) ( 1,019,251)

Impuesto a la renta 8 ( 1,425,775) ( 1,443,940)

Utilidad neta del año 4,071,660 4,119,980
_Qzo————————

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

 

Ing. Victor Aguilera R. Sr. Javier Vera C.
Gerente General Contador General
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AMANCO PLASTIGAMA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOSEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia Capital Reserva Reserva de Resultados
a Notas social legal capital acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2002 2,000,000 280,181 6,656,035 2,313,189 11,249,405

Apropiación para reserva legal 253,000 (253,000) -

Otros ajustes menores ( 20,944) ( 20,944)

Resolución de la Junta General de Accionistas
del 14 de marzo del 2002:

Aumento de capital 11 7,000,000 (333,965) (6,656,035) ( 10,000) -

Dividendos declarados (2,000,000) (2,000,000)

Utilidad neta del año 4,119,980 4,119,980

Saldos al 31 de diciembre del 2002 9,000,000 199,216 - 4,149,225 13,348,441

Apropiación para reserva legal 411,998 ( 411,998) -

Resolución de la Junta General de Accionistas
del 20 de marzo de! 2003:

Dividendos declarados (3,500,000) (3,500,000)

Utilidad neta del año 4,071,660 4,071,660

Otros ajustes menores ( 73) ( 73)

Saldos al 31 de diciembre del 2003 9,000,000 611,214 - 4,308,814 13,920,028
A) A TES eS

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

 

 

Ing. Victor Aguilera R.
Gerente General

 

Sr. Javier Vera C.
Contador General
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1 AMANCO PLASTIGAMA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEl 2003 Y 2002
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad neta del año
Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciación

Provisión para cuentas dudosas
Provisión para obsolescencia de inventarios
Prestaciones sociales a largo plazo
Otros ajustes menores (Véase Estado de cambios en el patrimonio)

Cambios en activos y pasivos:

(Aumento) en documentos y cuentas por cobrar
Disminución (aumento) en inventarios
Disminución en gastos pagados por anticipado
Aumento en documentos y cuentas por pagar
Disminución (aumento) en pasivos acumulados
Prestaciones a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Recuperación de inversiones a corto plazo
Disminución de inversiones permanentes
Adiciones netas de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos efectuados a los accionistas
Pago de dividendos efectuado a los accionistas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

'AMANCO
TUBOSISTEMAS

Referencia

a Notas 2003 2002

4,071,660 4,119,980

5 534,528 681,854

8 66,272 248,271

8 - ( 75,060)

8-10 174,438 175,268

( 7D A 20,944)

4,846,825 5,129,369

( 658,046) ( 125,108)

379,122 ( 680,652)

15,316 42,803

1,569,169 115,329

( 38,543) 346,375

( 719 ( 600)

6,113,124 4,827,516

- 676,789

6,021 6,725

3 ( 1,103,170) ( 1,277,565)

(1,097,149) (_ 594,051)

15 - (1,500,000)

(_ 3,500,000)  ( 2,000,000)

(3,500,000)  ( 3,500,000)

1,515,975 733,465

5,098,454 4,364,989

3 6,614,429 5,098,454

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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Cerente General

 

Sr. Javier Vera C.
Contador General
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AMANCO
TUBOSISTEMAS

AMANCOPLASTIGAMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

NOTA1 - OPERACIONES

Plastigama S. A. es una compañía constituida en la República del Ecuador el 12 de marzo de 1958
con domicilio en el Cantón Durán provincia del Guayas. Es subsidiaria de Amanco Holding Inc.
(52%) y Mapel S.A. (40%), compañías domiciliadas en Panamá, respectivamente, ambas poseen el
92% del capital social. Debido a ello, Amanco Plastigama S.A. es una compañía extranjera segúnel
Régimen común de tratamiento previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de
Cartagena. (Véase Nota 9).

La Compañía forma parte del Grupo de empresas Nueva, el cual se dedica principalmente a la
producción y comercialización de tuberías de plástico, productos de fibrocemento y cubiertas
metálicas; desarrollo de bosques, fabricación y comercialización de productos de madera y
desarrollo de actividades agrícolas. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
económico tiene a su cargo una O más etapas de producción, distribución y venta de los
productos. La Compañía se dedica principalmente a la fabricación de tuberías y accesorios de
PVC, polipropileno y polietileno para conducción y desalojo de aguas, instalaciones eléctricas y
telefónicas y de tanques de polietileno para almacenaje de agua. Las ventas de la Compañía son
realizadas principalmente en el mercado local a distribuidores de materiales de construcción y
ferreterías, localizados en todo el país, clientes directos y entidades del Estado.

Con base a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas el 30 de junio del 2003 se cambióla
denominación social de Plastigama S.A. por la de Amanco PlastigamaS.A.

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fechaa la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC No.17.
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NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

la preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depósitos y los intereses devengados no cobrados se registran en el
rubro documentos y cuentas por cobrar- otros.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo en caja, depósitos bancarios e inversiones de libre disponibilidad y con.
vencimientos menoresa tres meses.

Provisión para cuentas dudosas-

La Compañía provisiona el 100% de las cuentas por cobrar comerciales vencidas por más de un
año (excepto para aquellas cuentas vencidas respaldadas con garantías reales, en las que deduce
de la provisión requerida, el valor estimado de realización delas garantías) y el 30% de las cuentas
por cobrar comerciales vencidas entre 180 y 360 días (excepto para aquellas cuentas vencidas
correspondientesa instituciones gubernamentales).

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, productos
para la reventa, productos en proceso, materias primas, materiales y repuestos, utilizando el
método del costo promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios.

Las mercaderías en tránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con
la importación.

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo,utilización o comercialización, y de lento
movimiento.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

(2)
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NOTA2 - RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Gastospagados poranticipado-

Representa las primas de seguros y otros valores pagados por anticipado, que se amortizan con
cargo a los resultados del ejercicio con base al método delínea recta, a lo largo de un periodo de
1 año.

Inversiones permanentes-

Corresponde a inversiones minoritarias que se muestran al costo histórico o al valor ajustado y
convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17, según corresponda,el cual
no excede los valores patrimoniales proporcionales certificados porlas entidades receptoras de las
inversiones.

Propiedades, planta y equipo-

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de las

propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargana los resultados del año y los gastos por renovaciones o mejoras son capitalizados,

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo
el métododela línea recta.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Durante el 2003 y 2002 la Compañía imputó a los resultados de
dichos ejercicios US$753,455 y US$267,000, respectivamente, correspondientes a contratos de
arrendamiento mercantil de maquinarias y vehículos. Según éstos contratos, el valor del activo
fijo, neto de depreciación, de haber sido activado al 31 de diciembre del 2003 sería de
aproximadamente US$821,000 (2002: US$683,000).

Al 31 de diciembre del 2003, el saldo de los cánones de arrendamiento mercantil pendientes de
pago, y cuyos plazos de vencimiento se extienden hasta el año 2004, asciende a US$183,959
(2002: US$0).

(3)
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NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Provisión para impuesto a la renta-

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compañía calculó la provisión para impuesto de los años 2003 y 2002a la tasa del 25%.

Participación de los trabajadoresenlasutilidades-

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagarexigibles.

Jubilación patronal-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio con base en el método de amortización gradual. (Véase Nota 10).

Bonificación por desahucio -

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio, para cubrir el costo estimado
(calculado con base actuarial) de la bonificación por desahucio previsto en el Código del Trabajo.
(Véase Nota 10).

Reserva decapital-

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha
entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladasal cierre
del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible
para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.
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NOTA3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre del 2003 y 2002:

 

 

 

 

Caja 12,887 12,083
Bancos nacionales 883,510 1,056,281

Bancos del exterior 5,519,043 4,030,090

6,415,440 5,098,454

Inversiones temporales 198,989 -

6,614,429 5,098,454

NOTA 4 - DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR- OTROS

Composición:

2003 2002

Préstamos a funcionarios y empleados(1) 306,766 370,899
Anticipos varios 952,383 (2) 131,035

Otros 121,986 29,932

(1)
plazo promedio de un año.
Corresponde a préstamos que devengan una tasa de interés del 10% anual y tienen un

Incluye anticipos de impuesto a la renta y retenciones efectuadas a la Compañía durante el
año 2003 por US$766,575; al 31 de diciembre del 2002 se presentan neto en Documentos

y cuentas por pagar - impuesto la renta, véase Nota 8 (3).

NOTA5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composición:

(Véase página siguiente)
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NOTA5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuación)

Edificios

Mejoras en terrenos

Maquinaria y equipo

Muebles, enseres y equipo de oficina

Equipos de computación

Vehículos

Menos- depreciación acumulada

Terrenos

Construcciones en curso

Total

Movimiento del año:

Saldo al 1 de enero

Adiciones netas

Depreciación del año (1)

Saldo al 31 de diciembre (2)

(D) Véase Nota 2 h).

(2) Véase Nota 2 i).

Tasa anual de

 

 

 

 

 

2005 2002 depreciación
%

2,363,566 2,269,202 5

870,759 743,564 10

8,300,820 7,622,546 10, 15 y 20

514,547 492,086 10 y 20
784,923 755,520 20 y 33

221,683 325,421 20

13,056,298 12,208,339

(_ 9,343,883) ( 8,799,533)

3,712,415 3,408,806

213,923 213,923

1,050,804 785,771 -

4,977,142 4,408,500

2003 2002

4,408,500 3,812,789

1,103,170 1,277,565
(_ 534,528) (_ 681,854)

4,977,142 4,408,500
 

NOTA 6 - DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR- PROVEEDORES

Composición:

(Véase página siguiente)
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NOTA6 - DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
(Continuación)

Proveedores de materia prima del exterior
Proveedores de servicios locales
Proveedores de materia prima locales
Otros

NOTA 7 - DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR - OTROS

Composición:

Bonificacionesa clientes locales (1)
Servicios básicos (agua, luz eléctrica, teléfono)

Sueldos por pagar
Depósitos de clientes
Retenciones por pagar

Contribucionesy tasas por pagar

Otros (2)

 

 

 

2003 2002

3,859,843 2,871,962

188,876 155,432

136,560 122,796

78,719 77,896

4,263,998 3,228,086

2003 2002

1,071,129 1,135,706

129,923 123,448

109,082 119,192

71,648 73,206

76,753 68,211

22,960 23,218

164,524 147,365

1,646,019 1,690,346
 

(1) Bonificación especial reconocida por la Compañía a sus distribuidores, que se calcula en
función del cumplimiento del nivel de ventas efectuado durante el año. Dichos saldos se
cancelan durante el primer trimestre del año siguiente o se cruzan con los saldos adeudadosal
cierre del año anterior.

(2) Corresponde principalmente a provisiones por honorarios legales y consultoría, servicios de
mantenimiento, energía eléctrica, agua y teléfono por pagar a varios acreedoreslocales.

NOTA8 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

(Véase página siguiente)

(7)
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NOTA8 - PROVISIONES

(Continuación)

Año 200

Provisión para cuentas dudosas <Véase Nota 2 d)>
Provisión para obsolescencia
de inventarios <Véase Nota 2 e)>

Impuesto a la renta <Véase Nota 2 p)>
Beneficios sociales

Participación de los trabajadores en
las utilidades de la Compañía <Véase Nota 2 k)>

Jubilación patronal <Véase Notas2 |) y 10>
Bonificación por desahucio <Véase Notas 2 m) y 10>

Regalías por pagar

Año2002

Provisión para cuentas dudosas <Véase Nota 2 d)>

Provisión para obsolescencia
de inventarios <Véase Nota 2 e)>

Impuesto a la renta <Véase Nota 2 j)>
Beneficios sociales
Participación de los trabajadores en

las utilidades de la Compañía <Véase Nota 2 k)>
Jubilación patronal <Véase Notas2 |) y 10>
Bonificación por desahucio <Véase Notas 2 m) y 10>
Regalías por pagar

 

Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

382,977 66,272 ( 20,709) 428,540

493,899 - - 493,899

940,476 1,425,775 (940,476) 1,425,775

134,454 572,017 ( 564,096) 142,375

935,506 1,006,463 ( 1,052,927) (1) 889,042

484,010 153,403 ( 719) 636,694

136,050 21,035 - 157,085

148,096 633,976 ( 610,776) 171,296 (2)

134,706 248,271 - 382,977

568,959 - ( 75,060) 493,899

515,540 1,443,940 (1,019,004) ( 3) 940,476

107,823 513,612 (486,981) 134,454

615,762 1,019,251 ( 699,507) ( 1) 935,506

331,445 153,165 ( 600) 484,010

113,947 22,103 - 136,050

139,443 602,992 (594,339) 148,096 (2)

(1) Incluyen US$117,421 (2002:US$83,745) por concepto de neteo de saldos por cobrar a
empleadosporanticipo de utilidad.

(2) Véase Notas 13 y 15.

(3) Incluye anticipos de impuesto a la renta y retenciones efectuadas a la Compañía durante el
año 2002 por US$488,026.

NOTA9 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

A la fecha de emisión de estos estados financieros (23 de enero del 2004), los años 2000 a 2003,

se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
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NOTA9 - IMPUESTO A LA RENTA

(Continuación)

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el
25% de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 la Compañía no tiene
pérdidas tributarias acumuladas por compensar.

Restricciones sobre remesas de dividendos-

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda inversión
extranjera directa, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al
exterior. Dicha remesa se podrá efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta
correspondiente de la Compañía.

NOTA10 - PRESTACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

2003 2002

Jubilación patronal (1) 636,694 484,010
Bonificación por desahucio (2) 157,085 136,050

 

793,779 620,060
X= ===

(1) El valor actual de la reserva matemática al 31 de diciembre del 2003 y 2002a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método denominado
"Costeo de Crédito Unitario Proyectado" por un profesional independiente, considerando una
tasa anual estimada de incremento en el haberjubilatorio del 3.55% acumulativo, aplicable a
los valores vigentes al cierre de cada ejercicio, y una tasa de descuento del 7.69% anual. El
saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2003 y 2002
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por
un profesional independiente, para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2003
y 2002 se encontraban prestando servicios a la Compañía. <Véase Notas2 |) y 8>.

(2) El saldo de la provisión para bonificación por desahucio al 31 de diciembre del 2003 y 2002
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática, determinada porel estudio
actuarial, por un profesional independiente, para todos los trabajadores que al 31 de
diciembre del 2003 y 2002 se encontraban prestando servicios a la Compañía. <Véase
Notas 2 m) y 8>.

(9)
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NOTA11 - CAPITAL SOCIAL

Capital suscrito y autorizado

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2003 y 2002 por US$9,000,000,
comprende 9,000,000 acciones ordinarias de valor nominal de un dólar cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 14 de marzo del 2002 aprobó incrementar el capital en
US$7,000,000 mediante la capitalización de reservas (legal por US$333,965, y reservas de capital
por US$6,656,035) y resultados acumulados por US$10,000; dicho aumento de capital fue
inscrito en el registro mercantil el 19 de noviembre del 2002 y fue aprobado por la
Superintendencia de Compañías el 6 de noviembre del 2002 según resolución No. 02-G-DIC-
0008614, por esta razón la composición accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del
2003 y 2002 esla siguiente:

 

 

% Número de

Participación acciones

Amanco Holding Inc. 51.5% 4,635,000

MapelS.A. 40.0% 3,600,000

Juan Pedro Bluhm 2.0% 180,000

Luis Villacres Smith 5.0% 450,000

José Salazar Barragán 0.5% 45,000

Prefabricados y Petreos S.A. 1.0% 90,000

100.0% 9,000,000

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13 - CONTRATOS

Contrato de prestación de servicios generales, administrativos y técnicos (regalías) -

La Compañía tiene suscrito con Nueva de Costa Rica S.A. desde el 1 de enero del 2001 un
contrato de servicios generales, administrativos y técnicos, que se renova automáticamente por
períodos de un año, si no se da terminado por declaratoria expresa de las partes con no menos de
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NOTA 13 CONTRATOS

(Continuación)

80 días calendario antes del vencimiento. Los principales aspectos de este contrato son los
siguientes:

Descripción de servicios a ser prestados por Nueva de Costa Rica S.A. -

aj Asistencia a la gerencia de la organización, coordinación e implementación de actividades
comerciales e industriales.

b) Consejo y apoyo enla identificación, exploración y explotación de nuevos negocios, materia
legal e impositiva, requerimientos de equipos y programas de cómputo, planeamiento de los
requerimientos de evaluación y selección de personal, planeamiento y coordinación de
actividades industriales y aprovisionamiento externo, mejoramiento en la calidad y
efectividad de los controles internos, asesoría y manejo de riesgos, soporte en la obtención
de financiamiento, materia ecológica y ambiental, mejoramiento de la calidad,
entrenamiento al personal.

c) Comunicación de procedimientos, fórmulas y knowhow técnico.

Otros servicios y su consecuente compensación-

Nada mencionadoen el contrato impedirá que las partes realicen cualquier otra contratación de
servicios, sin limitar la ejecución de cualquier estudio o proyecto. Tampoco cubre este contrato los
honorarios que por concepto de marcas, patentes, logotipo, derechos de autor u otra forma de
propiedad intelectual se pudiera dar.

Honorarios-

En contraprestación a los servicios entregados por Nueva de Costa Rica S.A. a la Compañía, esta
deberá cancelar un honorario por servicios de acuerdoa los siguientes parámetros:

a) 2% de las ventas netas a terceros efectuadas, excluyendo los productos detallados en los

puntossiguientes.

b) 1% de las ventas netas a terceros efectuadas, de productos comprados a terceros y
distribuidos porla licenciaturia.

c) 0% eenlas ventas entre compañías del Grupo (ventas intercompany).

Los impuestos fijados sobre estos honorarios, que deban ser retenidos en la fuente, serán
pagados exclusivamente por la Compañía.

Véase Nota 15 (3).

(11)
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NOTA14 - GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2003 la Compañía mantiene garantías bancarias para garantizar el
cumplimiento de contratos y anticipos recibidos de clientes por aproximadamente US$345,500
(2002:US$133,000).

NOTA15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2003 y
2002, con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías
relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa
en la Compañía.

Ingresos
Venta de productos terminados (1)

Pavco $.A.

Tubosistemas, Perú S.A.

Pavco de Venezuela S.A.

Plytec S.A.

y

Compras de productos terminados para la reventa (2)

Amanco de Costa Rica S.A.

Industrias Amanco Argentina S.A.

Amancodel PerúS.A.

Pavco S.A. Colombia

AmancoBrasil S.A.

Plycem-Rooftec Plytec S.A.

Regalía por asesoría técnica administrativa (3)

Amanco de Costa Rica S.A.

Gastos poralquiler de oficina (4)

Inversiones Andina S.A. Ivandina

(1) Correspondenprincipalmente a ventas de accesorios y productos de rotomoldeo.

 

 

 

 

 

2003 2002

- 160,109
69,730 78,766
15,034 300
- 283
84,764 239,458

1,429 32,961
36,854 19,552

216,810 153,068
186,318 384,529
155,604 125,799
11,065 66,483

608,080 782,391

633,976 602,992

- 12,000
1,242,056 1,397,383

(12)
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(Continuación)

relacionadas.

(3) Véase Nota 13.

las transacciones antes mencionadas:

Activo

Compañías relacionadas(1)
Nueva Holding Inc. BVI
Pavco S.A. Colombia
Plycem-Rooftec Plytec S.A.
Industrias Amanco Argentina S.A.
Pavco de Venezuela S.A.
Amanco de Costa Rica S.A.

na Amancodel Perú S.A.

Accionistas (2)

Pasivo
Documentos y cuentas por pagar - Compañías relacionadas
Compañías relacionadas (1)
Amanco de Costa RicaS.A.(3)
Pavco S.A. Colombia
Industrias Amanco Argentina S.A.
Plycem-Rooftec Plytec S.A.
Amancodel Perú S.A.
AmancoBrasil S.A.
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Documentosy cuentas por cobrar - Compañías relacionadas

NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

(2) Importaciones realizadas de productos terminados para la reventa, a estas compañías

(4) Correspondeal arriendo delas oficinas donde funcionaba la división de ventas de Amanco

Plastigama S.A. en Quito y que son de propiedad de Inversiones Andina S.A. Ivandina.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a los de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas que se originan principalmente de

 

 

 

 

 

 

2003 2002

3,916 -
( 2,064) 24,160

1,127 4,868
388 -

13,971 -
745 -

47,505 4,120
65,588 33,148

1,500,000 1,504,018

1,565,588 1,537,166

171,450 148,096
41,020 17,710
- 4,409
1,361 8,319

61,708 4,000
56,814 57,534

332,353 240,068

(13)
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

(1) El saldo de cuentas y documentos por cobrar a compañías relacionadas corresponde a
valores pendientes de cobro por ventas realizadas a estas compañías relacionadas, durante
los años 2003 y 2002; el saldo de cuentas y documentos por pagar a compañías
relacionadas representan importaciones de productos para la reventa pendientes de pagoal
31 de diciembre del 2003 y 2002. Los saldos por cobrar y por pagar a compañías
relacionadas no devengan intereses si se cobran y/o cancelan en un plazo no mayor a 60
días; después de este plazo devengan un interés anual del 3,82%.

(2) Incluye principalmente préstamos otorgados durante el año por la Compañía a sus accionistas
que serán liquidados enel corto plazo.

(3) Véase Nota 13.

NOTA 16 - CONTINGENCIAS

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros (23 de enero del 2004) la Compañía

mantiene un litigio pendiente relacionado con un reclamo planteado por Rib Loc Australia Pty,
que demandó a la Compañía ante el Comité de Propiedad Intelectual Industrial y Obtenciones
Vegetales la suspensión de la producción y comercialización de tuberías producidas en la Máquina
Novaloc, aduciendo que Amanco Plastigama S.A. ha plagiado la tecnología utilizada por un
competidor local, relacionado con la fabricación de ciertas tuberías denominadas RIB LOC. La
referida demanda resultó favorable para Amanco Plastigama S.A.; esta resolución se encuentra
actualmente impugnada por Rib Loc Australia Pty y en proceso de preparación del Recurso
Contencioso Administrativo. En caso de obtener un resultado desfavorable será necesario
suspenderel funcionamientodela referida máquina; sin embargo,a criterio de los asesores legales
de la Compañía, los resultados de la etapa Contencioso Administrativa pueden ser objeto de
Recurso de Casación ante la Corte Suprema,y la resolución final de este asunto probablemente no
será en el corto plazo.

NOTA17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisión de estos estados financieros (23 de enero
del 2004) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

(14)

 


