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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
PLASTIGAMA S_A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de PLASTIGAMA S. A. al 31 de
diciembre del 2001 y 2000, y de los estados conexos de utilidades, evolucion del patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de PLASTIGAMA S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estéan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

Segun se indica en la nota 17 a los estados financieros, la Compaiiia reestructuré los estados financieros
del 2001 previamente emitidos para reconocer la diferencia de impuesto a la renta resultante de la
decision de la Junta de Accionistas de marzo 14 dei 2002.

Como se explica en la nota 1(b), la Compaiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las cuales difieren en
ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de PLASTIGAMA S. A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con 1as normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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Senerales
del 2001 y 2000

Unidos de América - USS$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Documentos por pagar comerciales
h Préstamo de accionista (nota 5)
Cuentas por pagar proveedores (nota 5)
Cuentas por pagar a compaiiias refacionadas (nota 5)
Impuesto a la renta por pagar (nota 12)

Oftras cuentas y gastos acumulados por pagar (nota 10)
Total pasivos corrientes

Reserva para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio (nota 11)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones — acciones ordinarias y nominativas
de US$0,04 cada una; autorizadas, suscritas y
pagadas 50.000.000

Capital adicional (nota 2)

- Reserva legal (nota 13)
A Reserva libre
Disponible (notas 13y 17)
Dividendos anticipados (nota 17)
Patrimonio de los accionistas, neto

Compromisos y contingencias (notas 15 y 16)

W—. /Za
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Sr. Javier Vera Castillo
Contador General
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3,038,421
139,443
515,540

3,013,828
6,707,232

445,392
7,152,624

2,000,000
6,656,035
280,181
737,487
2,575,702

(1,000,000)
11,249,405

2000

303,652
500,000
4,085,965
81,100
338,576

2,375,080
7,684,373

193,198
7,877,571

2,000,000
6,656,035
119,181
493,044
1,605,443

10,873,703




PLASTIGAMA S. A.

Estados de Utilidades

Aios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Doblares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas (nota 5)
Costo de las ventas (nota 5)
Utilidad bruta

Gastos de ventas, generales y administrativos
(nota 5)

Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (nota 5)
Intereses ganados
Descuentos a clientes por pronto pago
Resultado por exposicion a la inflacién (nota 2)
Pérdida en cambio, neta (nota 2)
Utilidad en venta de activos fijos
Regalias (nota 5)
Otros, neto

Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacion de ios
trabajadores en las utilidades e impuesto a
la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
{nota 10)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la circulacion de capitales
Impuesto a la renta (nota 12)

Total impuestos
Utilidad neta

Utilidad por accién ordinaria

Ing. Victor Aguilera R.
Gerente General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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Us$

uss$
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2001

26,293,765
16,289,708
10,004,057

5,153.971
4,850,086

(58,572)
164,687
(26,718)

16,995
(674,371)
(156.362)

(734.341)

4,115,745

652,482

3,463,263

887,561
887,561

2000

19,708,414
13.000.199
6,708,215

3,191,561
3,516,654

(144,325)
249,573
(63,384)
238,165
(543,349)
157,114
(638,911)
(47.621)

792,738

2,723,916

380,202
2,343,714

199,651
538,620

738,271

-1.605,443
—0.0321

Sr. Javier Vera Castillo

Contador General
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Saldos al inicio del affio como fueron
previamente informados

Ajuste a reexpresion monetaria de afios
anteriores (nota 2)

Ajuste por fa variacién acumulada al 31 de
diciembre de 1999 entre el indice de
devaluacién y el indice de inflacion
(nota 2)

Saldos al inicio del afio reestructurados

Aumento (disminucion) por devafuacion
Transferencia

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2000

Apropiacion para reserva legal
Transferencia

Dividendos declarados
Anticipo a dividendos (nota 14)
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2001

|

uss$

uss
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PLASTIGAMA 8. A.

R

Estados de Evolucion del Patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Adicional

Reserva por
Capital revalorizacién  Reexpresion Reserva Reserva Disponible Dividendos Patrimonio de los
acciones det patrimonio  monetaria legal libre (déficit) anticipados accionistas, neto
2,560,703 2,029,930 - 152,503 621,405 (332,008) - 5,032,628
- - 868,144 - - - - 868,144
- 3916895 (753.049) - 203,642 - - 3,367,488
2,560,703 5,946,825 115,005 152,593 825,047 (332,003) - 9,268,260
(560,703) 504,115 - (33,412) - - - -
- - - - (332,008) 332,003 - -
- - - - - 1,606,443 - 1,605,443
2,000,000 6,540,940 115,005 119,181 493,044 1,605,443 - 10873,703
- - - 161,000 - (161,000) - .
. . - - 1,444,443 (1,444,443) - -
- - - - (1,200,000) - (1,200,000)
- - - - - - (1,000,000) (1,000,000)
- - - - - 2575702 - 2575702
—2000000 _6540940 __ 115006 ___ 280181 7137487 _2575702 _(1000000) _11249406

ing. Victor Aguilera R.

Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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¢t Javier Vera Castillo
Contador General




PLASTIGAMA S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 14):
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién y amortizacion
Provision para cuentas de cobro dudoso
Provision para obsolescericia de inventarios y castigo de
inventarios (nota 1-f)
Resultado por exposicion a la inflacién
Pérdida en cambio, neta
Pérdida en venta de otros activos
Pérdida en inversiones en acciones
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos
Disminucion (aumento) en:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Aumento (disminucion) en:
Documentos por pagar comerciales
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Impuesto a la renta por pagar
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Reserva para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones a corto plazo
Adquisicién de inversiones en acciones
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipos
Proveniente de la venta de otros activos
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades
de inversién

Pasan

Us$

Uss

2001 2000
2,575,702 1,605,443
958,863 1,194,442
43,770 47,006
397,499 14,000
- (238,165)
- 543,349
10,322 -
26,905 -
(16,995) (157,114)
(794,450) (2.473,175)
77 10,404
(258,007) (79,842)
1,134,392 (969,294)
(140,677) (16,092)
(303,652) 303,652
(1,047,544) 827,301
58,343 45,929
176,964 327,649
638,748 1,120,005
252,194 95,193
3.712.454 2,200,691
1,168,382 (1,669,726)
(10,000) -
(505,403) (425,823)
29,997 1,138,361
100,000 -
782,976 (957.188)
4,495,430 1,243,503
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PLASTIGAMA S. A.
Estados de Flujos de Efectivo, Continuacion

- (En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2001 2000
Vienen Uss 4,495,430 1,243,503

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de principal de préstamo de casa matriz (500,000) (1,000,000)

Pago de préstamos bancarios a corto plazo (96,242)
Pago de préstamo a largo plazo - (16,509)
Dividendos pagados (2,200,000) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (2,700,000) (1,112.751)
Efecto de la variacion de la tasa de cambio en el efectivo ‘ - (136.198)
Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de
efectivo 1,795,430 (5,446)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2,569,559 2,575.005
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ _ 4,364,989 2,569,559
“~——lng-VietorAguilera R. Sr. Javier Vera-Castillo
Gerente General Contador General

Véanse las notas que acompaifian a los estados financieros.




D I R

-

B R R ™y Y )

|

M

PLASTIGAMA S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

@)

(b)

Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

PLASTIGAMA S. A, es una compaiia constituida en la Repiblica del Ecuador el 12 de
marzo de 1958 con domicilio en el Cantén Duran provincia del Guayas y su actividad
principal consiste en la fabricacién de tuberias y accesorios de PVC, polipropileno y
polietileno para conduccion y desalojo de aguas, instalaciones eléctricas y telefénicas y de -
tanques de polietileno para almacenaje de agua. Las ventas de la Compaiiia son realizadas
principalmente en el mercado local a distribuidores de materiales de construccion y
ferreterias, localizados en todo el pais, clientes directos y entidades del Estado.

En marzo del 2000, mediante la promulgacién de la Ley para la Transformacion Econémica
del Ecuador, el Gobiemo del Ecuador adoptd el esquema monetario de dolarizacion.
Mediante esa Ley se prohibié ia emisién de billetes en sucres, salvo el acufiamiento de
moneda fraccionaria, y se dispuso el reemplazo de los sucres en circulacion por ddlares de
los Estados Unidos de América a través de su canje en el Banco Central del Ecuador a la
tasa de 25.000 unidades de sucres ecuatorianos por un délar de los Estados Unidos de
América.

Con la dolarizacién y la inversion en el nuevo oleoducto de crudos pesados la economia
ecuatoriana se ha estabilizado, logrando en el 2001 un importante crecimiento del producto
interno bruto y reduccion de la inflacién; sin embargo, en el corto plazo, tal estabilidad
continda dependiendo del precio del petréleo y del apoyo financiero del Fondo Monetario
internacional y otros organismos multilaterales de crédito a fin de lograr estabilidad fiscal y
consolidar la economia bajo el esquema monetario adoptado.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o politicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones
y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Tales estimaciones y supuestos
consideran la evaluacion de la Administracién de la situacion de la economia ecuatoriana.
Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y las diferencias podrian ser
significativas.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por {a Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y son similares a las Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC)
de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a presentacion
de estados financieros, estado de flujos de efectivo, contabilizacion de inventarios, propiedad,
planta y equipos, costos de financiamiento, contingencias y eventos que ocurren después de
la fecha del balance, contabilizacién de errores fundamentales y cambios en politicas
contables y revelaciones de partes relacionadas. Para aquellas situaciones especificas que
no estén consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

(ContinGa)
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PLASTIGAMA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y las Normas Internacionales de Contabilidad
se describen a continuacion:

Los contratos de arrendamiento financiero, incluyendo venta de maquinaria y
arrendamiento simultdneo con opcion a compra (lease-back), se registran como
arrendamientos operacionales en vez de como un activo y una obligacién como es
requerido por las Normas Internacionales de Contabilidad.

El método actuarial utilizado para la provision del beneficio de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio no contempla la atribucién de tales beneficios al periodo
de servicio de los empleados.

No se reconoce participacién de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta
diferidos por las diferencias entre los montos de activos y pasivos reportados para
propositos financieros y los reportados para propositos tributarios.

Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos diferentes a
inventarios sean revisados por deterioro y que pérdidas por deterioro sean reconocidas
cuando el valor registrado del activo exceda su valor recuperable. El valor recuperable
corresponde al valor presente de la estimacion de los flujos de caja futuros que se
esperan recibir; y tratandose de activos fijos al mas alto entre tal estimacion y el precio
estimado de venta.

Actualmente se encuentra en estudio la adopcion de varias Normas Internacionales de
Contabilidad, ias que se refieren a algunos de los asuntos antes indicados y que se espera
tengan vigencia para los aiios que terminen a partir del 31 de diciembre del 2002.

Cambio en la Moneda de Reporte

Debido a la adopcién del esquema monetario de dolarizacion, a partir del 31 de marzo del
2000 el dolar de los Estados Unidos de América es la moneda de medicion de la Compaiiia.
La conversion de los saldos de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de los
accionistas al 31 de marzo del 2000, de sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos
de América se efectué de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”
(véase nota 2).

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésito de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como
efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo en caja y bancos y todas las inversiones de
alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres meses.

Al 31 de diciembre equivalentes de efectivo por US$69,873 en 2001 y US$1,016,000 en 2000
consisten en certificados de depdsitos a no mas de 90 dias plazo y devengan el 3% de
interés anual en el 2001 y entre el 5,95% y 6,03% de interés anual en el 2000.

(Continaa)
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PLASTIGAMA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacioén para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables. Es politica de la Compaiiia provisionar el 100% de las cuentas por cobrar
comerciales vencidas por mas de un afio y el 30% de las cuentas por cobrar comerciales
vencidas entre 180 y 360 dias; excepto para aquellas cuentas vencidas respaldadas con
garantias reales para las que se considera el valor estimado de realizacion de la garantia.

Inventarios

Los inventarios estan registrados en una base que se aproxima al costo de adquisicion en
délares de los Estados Unidos de América, el que no excede el valor de mercado. El costo
se determina por el método de costo promedio, excepto por las importaciones en transito que
se llevan al costo especifico.

Es politica de la Compaiiia registrar con cargo a resuitados una provision para inventarios de
lento movimiento u obsoletos, considerando la rotacién y condiciones de uso de los mismos.
La administracion de la Compaiiia, basada en el anélisis de los inventarios incrementé esta
provision en US$181,171 en el 2001 y US$14,000 en el 2000. Ademas en el 2001 la
Compaiila castigé directamente contra resultados inventarios sin movimiento por
Us$216,328.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones estan registradas en una base que se aproxima al menor del
costo de adquisicion y el valor patrimonial proporcional.

Los dividendos en efectivo se llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados por las
compaiias emisoras.

Propiedad, Planta uipos

La propiedad, planta y equipos estan registrados a una base que se aproxima al costo
histérico medido en ddlares, excepto terrenos, mejoras a terrenos y edificios adquiridos con
anterioridad a 1991, que de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
fueron ajustados parcialmente por el indice especial de correccién de brecha (véase nota 2) y
cuyo valor neto registrado al 31 de diciembre del 2001 se estima menor en aproximadamente
US$369,000 al costo de adquisicion neto de depreciacion medido en délares. La propiedad,
planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida dtil
establecida en las disposiciones tributarias.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipos se reconoce como un
gasto cuando se incurre.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Magquinarias, equipos y herramientas 10%, 20% y 33%
Muebles, enseres y equipos de oficinas 10% y 20%
Vehiculos —20%

(Continua)
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PLASTIGAMA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaiia. Ademas dicho Cédigo
establece que cuando Ila relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar
una indemnizacion calculada en base ai nimero de aiios de servicio.

La Compaiiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. No se mantiene ningtn fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los costos asociados o por la
posible devolucién de los bienes.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.

Utilidad por Accién Ordinaria

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion fue 50.000.000 en el
aio 2001 y 2000.

Conversion de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Délares de los Estados Unidos de

América; Ajuste de Afios Anteriores y Comparabilidad de Estados Financieros

@

Conversion de Estados Financieros

Como se indica en la nota 1 (a) en marzo del 2000 mediante la promulgacion de la Ley para
la Transformacion Econdmica del Ecuador, el Gobierno del Ecuador adopté formalmente el
dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal en el pais, y como
parte de la implantacion de este esquema monetario, se dispuso que las compaiiias
ecuatorianas efectien la conversion de los saldos de sus registros de contabilidad de sucres
ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

La Compaiiia convirtié los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América de acuerdo con las

provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17. Esta norma requirié que
previamente a la conversion a délares se ajusten los saldos en sucres de las partidas no

(Continaa)

-12-
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PLASTIGAMA S_ A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

monetarias del balance general para reconocer ademas de los efectos de la inflacion que se
venian registrando al cierre de cada aiio hasta el 31 de diciembre de 1999, los efectos de la
diferencia entre los indices de inflacién y devaluacion a fin de llevar las cifras en délares de
las partidas no monetarias del balance general a montos similares a los que resultarian de la
remedicion de los costos histdricos en sucres ecuatorianos en délares de los Estados Unidos
de América. Un resumen de los procedimientos aplicados es el siguiente:

Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance general al
31 de marzo del 2000 (excepto los inventarios que fueron ajustados al costo de la
altima compra o produccién, corregido por el indice proporcional de inflacién si la
Gitima compra o produccion fue anterior a marzo del 2000) fueron ajustados por el
indice de inflacién desde el 1ro de enero del 2000, o fecha de origen de la partida si
fuere posterior y el 31 de marzo del 2000. El indice de inflacion entre el 1ro de enero y
el 31 de marzo del 2000 ascendié a 32,8118% de acuerdo al indice de precios al
consumidor urbano publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

Los saldos en sucres corregidos por el indice de inflacion de las partidas no monetarias
del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas por el indice especial de
correccion de brecha, el que surge de la variacion acumulada entre las tasas de
inflacion (segun los indices de precios al consumidor urbano publicados por el INEC) y
devaluacién (segin las tasas de cambio de compra del dolar del total del sistema
financiero nacional publicadas por el Banco Central del Ecuador) por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de la partida si fuere
posterior (fecha de Gltima compra o produccion en el caso de los inventarios) y el 31 de
marzo del 2000. El indice especial de correccion de brecha entre el 31 de diciembre de
1991 y el 31 de diciembre de 1999 fluctia entre el 26,885% y el 111,261%; y el indice
especial de correccion de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue -
3.59654%.

El efecto del ajuste por el indice de inflacion y el indice especial de correccion de
brecha por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
ascendié a US$238,165 utilidad y se llevé a resultados, a la cuenta de otros ingresos
(egresos) resultado por exposicién a la inflacion.

El efecto del ajuste por el indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 ascendidé a US$753,049 y se llevd a la cuenta de patrimonio
reexpresion monetaria.

De conformidad con las narmas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las partidas
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en délares de
los Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas extranjeras, fueron
expresados en sucres a la tasa de cambio de S/.25.000 por US$1. La pérdida en
cambio neta resultante de la variacion entre la tasa de cambio al 31 de diciembre de
1999 (S/.19.900 por US$1 utilizada por la Compaiiia) y la tasa de cambio de S/.25.000
por US$1 se llevé a resultados y ascendié a US$543,349.

(Continua)
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Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y ajustados segun los procedimientos antes indicados fueron convertidos
a dolares de los Estados Unidos de América a la tasa de cambio de S/.25.000 por
US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en délares.

Ajuste de Aios Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 los
saldos al inicio del afio de las cuentas de patrimonio han sido ajustados para reconocer el
efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el indice especial de
correccion de brecha; ademas, la Compaiiia en el afio 2000 corrigié la reexpresién monetaria
de afios anteriores de las cuentas propiedad, planta y equipos, inventarios, cargos y gastos
diferidos e inversiones en acciones, cuyo efecto fue incrementar el patrimonio de los
accionistas en US$868,144. Los saldos ajustados han sido expresados en délares de los
Estados Unidos de América seglin se muestra a continuacion:

Capitai Adicional

Reserva por Reserva
Capital revalorizacion  Reexpresion  Reserva libre y
acciones del patrimonio monetaria legal (déficit)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 como fueron
En millones de sucres S/ 50.000 38.636 - 2980 5.651
. Convertido a délares a la tasa de
§/.19.525,89 a US$1 uss 2.560.703 2029930 - 152593 289.402
Ajuste a reexpresion monetaria:
. En millones de sucres SI - - 16.951 - -
. Convertido a dolares a la tasa de
$/.19.525,89 a US$1 us$ - - 868.144 - -
Efecto del ajuste del indice especial de brecha al
31 de diciembre de 1999 (neto del efecto del
indice de inflacion de enero a marzo del
2000):
En millones de sucres:
. Cuentas de patrimonio S/ - 76.481 (80.457) - 3.976
. Propiedad, planta y equipos - - 44.841 - -
. Inventarios - - 17.025 - -
. Inversiones y otros activos - - 3.887 - -
Convertido a dolares a la tasa de
5/.19.525,89 a US$1 uss N 3.916.895 (753.049) - _203.642
Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:
En millones de sucres S/ 50000 __ 116117 ____ 2247 ____2980 ___ 9627
. Convertido a délares a la tasa de
$/.19.525,89 a US$1 US$ _2560703 _ 5946825 115095 __152.593 -493.044

De acuerdo a lo establecido en ia Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 los saldos de
las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio (cuenta que registra el efecto de la
correccion monetaria por el indice de inflacién y por el indice especial de correccion de
brecha de las cuentas patrimoniales con excepcion de utilidades disponibles) y reexpresion
monetaria (cuenta que registra el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion
y por el indice especial de correccion de brecha de los activos no monetarios y del patrimonio
de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) se revelan como capital adicional en los
balances generales que se adjuntan. De acuerdo a las normas societarias vigentes los saldos
de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria no estan
sujetos a distribucion a los accionistas, pero pueden ser objeto de capitalizacion, previa
decision de la Junta General de Accionistas.

(Continta)
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(c) Comparabilidad de fos Estados Financieros

Por efecto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 a los saldos al
31 de marzo del 2000 segun fue requerido, en vez de al 1 de enero del 2000, los costos y
gastos del primer trimestre del 2000 asociados a activos y pasivos no monetarios
(principalmente el inventario incluido en el costo de las ventas, depreciacion y amortizacion)
no fueron remedidos en doélares de los Estados Unidos de América; por consiguiente la
comparabilidad de los estados de utilidades de los afios 2001 y 2000 esta afectada por el
asunto antes indicado. La utilidad neta proforma y la utilidad neta proforma por accién
ordinaria, asumiendo la aplicacién de la NEC 17 a los saldos al 1 de enero del 2000 no han

sido determinadas.

inversiones a Corto Plazo

El siguiente es un detalle de las inversiones a corto plazo al 31 de diciembre del 2001 y 2000:

Certificados de depositos desde 112 a 210 dias

plazo, entre el 3% al 3,94% de interés anual Us$

Certificado de depdsito a 180 dias plazo y al 8%

de interés anual

Certificados de depositos desde 184 a 454 dias

plazo y al 6% de interés anual

Certificados de depoésitos desde 120 a 132 dias

plazo, entre el 5,91% al 6,02% de interés anual -

Certificado de depésito reprogramado emitido
por una institucion financiera operativa, al 7%

de interés anual

2001 2000
427,045 -
249,744 -
- 615,526
1,218,001
- 11,644

US$ _676,780 _1.845171

Al 31 de diciembre certificados de depdsitos por US$249,744 en 2001 y US$US$615,526 en el
2000 se encuentran en garantia de un contrato de arrendamiento mercantii de magquinaria y
equipos que la Compaiiia mantiene con la institucion financiera emisora y que por acuerdo entre las
partes es utilizado en la cancelacién de los canones de arrendamiento (véase nota 16).

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso en los aiios que
terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000:

Saldo al inicio del afio

Provision

Castigos

Disminucidn por variacion de la tasa
de cambio

Saldo al final del afio

2001 2000
uss 90,936 56,802
43,770 47,006
- (434)
- (12.438)

USs$ 134,706 90,936

(Continua)

-15 -




e D N e N

~3

|

S |

®

PLASTIGAMA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas a través de propiedad o
administracion en los aios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente:

2001 2000

Regalias por asesoria técnica administrativa Us$ 501,842 638,911
Venta de productos terminados 39,921 304,429
Compras de materia prima 279,662 -
Compra de productos de reventa 1,315,300 1,186,000
Compra de equipo, herramientas y otros activos

fijos 9,300 -
Compra de licencias 8,000 -
Utilidad en venta de maquinarias y equipos - 27,437
Gastos por alquiler de oficina 12,000 11,000
Gastos compartidos (parte proporcional) 31,554 92,531
Intereses pagados 8750 ___80,000

La Compaiiia recibe asesoria técnica administrativa de la compaiiia Nueva Costa Rica S. A. (de
Cunalva en €l 2000) la cual es calculada en base a las ventas netas a terceros de productos propios
y de reventa a las tasas netas del 2% y 1% respectivamente (3,2% y 1% bruto en el 2000
equivalentes a 2,35% y 0,73% en base neta). El impuesto a la renta que grava las remesas al
exterior y que la Compaiiia asumi6 en el 2001 ascendi6 a US$172,529.

La Compaiiia adquiere productos de reventa a Amanco Brasil, PAVCO Colombia y PAVCO
Venezuela y vende accesorios y productos de rotomoideo principaimente a PAVCO Colombia y
Venezuela.

Gastos compartidos representan desembolsos efectuados por la Compaiiia por concepto de némina
de ejecutivos, suministros de oficina, gasto de comunicaciones y mantenimiento de equipos, los
cuales se transfieren a ia compaiia relacionada Plycem-Rooftec Plytec S. A. en base al 50% del
gasto incurrido. También, las oficinas donde funciona la divisién de ventas de Plastigama en Quito
son de propiedad de Inversiones Andina S. A., por las que la Compaiiia paga aproximadamente
US$1,000 mensuales.

Mediante pagos de US$500,000 en el 2001 y US$1,000,000 en el 2000, la Compaiiia cancel6 el
préstamo para capital de trabajo que por US$1,500,000 y al 7% de interés anual le otorgé en 1999
Amanco Holding Inc., accionista.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 los siguientes son los saldos con partes relacionadas, los que se
originan principaimente de las transacciones antes mencionadas:

2001 2000
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales Us$ - 268,401
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 943 1,020
(ContinGa)
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2001 2000
Pasivos:
Préstamo de accionista Us$ - 500,000
Cuentas por pagar proveedores 291,403 419,177
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 139443 __ 81,100

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001 y 2000:

2001 2000

Funcionarios y empleados Us$ 321,832 159,246
Por venta de otros activos (véase nota 9) 150,000 -

Intereses por cobrar 4,977 36,850
Anticipos a contratistas 97,611 20,757
Anticipos a proveedores 47,984 11,982
Reclamos de seguros - 6,767
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 20,636 521
Anticipos a liquidacion de haberes 8,567 5,126
Otras 33,306 35.657

US$ _684913 _ 276,906

Los préstamos a funcionarios y empleados devengan una tasa de interés del 10% anual (12% anual
en el 2000) y tienen un plazo promedio de un afio.

Inversiones en Acciones

El siguiente es el detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2001 y 2000:

2001 2000
O.V. Hotelera Machala S. A. US$ 14,975 20,483
Electroquil S. A. 34,425 55,822
Bankers Club 10,000 -

US$ __50400 __76.305

La participacion de la Compaiiia es minoritaria. En los afios 2001 y 2000, la Compaiiia no recibi6
dividendos en efectivo por estas inversiones.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afos que terminaron el 31 de
diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:
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Saldos al Ventas y/o Transfe- Saldos al
31/12/00 Adiciones refiros rencias 31/12/01
Costo:
Terrenos y mejoras uss 302,764 - - - 302,764
Edificios e instalaciones 3,635,811 14,682 - 30,402 3,680,895
Magquinarias, equipos y
herramientas 6,204,059 217,392 - 30,044 6,451,495
Muebles, enseres y equipos
de oficina 861,012 41,560 - 107,910 1,010,482
Vehiculos 165,810 74,900 (22,119) - 218,591
Construcciones en curso e
importaci on trinsib 248,473 156,869 - (168,356) 236,986
11,417,929 §05,403 (22,119) - 11,901,213
Depreciacion acumulada:
Edificios e instalaciones 1,752,582 187,594 - - 1,840,176
Maquinarias, equipos y
herramientas 4,940,919 430,198 - - 5,371,117
Muebles, enseres y equipos
de oficina 572,064 109,697 - - 681,761
Vehiculos 79,725 24,762 {9.117) - 95370
7,345,290 752,251 (9.117) - 8,088 424
Uss __ 40726309 ___(246848) — (13,002} = — 3812789
Saldos al
31/12/99
reestructurados Ventas y'o Transfe- Saldos al
nota 2 Adiciones retiros rencias 31/12/00
Costo:
Terrenos y mejoras uUss$ 302,764 - - - 302,764
Edificios e instalaciones 3,632,976 - - 2,835 3,635,811
Maquinarias, equipos y
herramientas 6,074,493 - (232,821) 362,387 6,204,059
de oficina 802,118 - - 58,893 861,012
Vehiculos 146,120 - (37,430) 57,120 165,810
Otros activos 493,599 244,668 (812,956) 74,689 -
Construcciones en curso e
importaciones en transito 627,765 181,155 {4,523) {555,924) 248473
12,079,836 425823 (1,087,730) - 11,417,929
Depreciacion acumulada:
Edificios e instalaciones 1,548,532 204,050 - - 1,752,582
Magquinarias, equipos y
herramientas 4,317,191 692,781 (69,053) - 4,840,919
Muebles, enseres y equipos
de oficina 464,594 107,470 - - 572,064
Vehiculos 102,703 14,452 (37.430) - 79,728
6,433,020 1018753 (106.483) - 7,345,290
US$ __ _DB46816 __ (592.930) —{981,247) = —-4,072639

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 el saldo de propiedad, planta y equipos incluye
aproximadamente US$5,127,5692 y US$1,718,683 correspondientes a activos totalmente

depreciados.

Otros Activos y Cargos Diferidos

El siguiente es un detalle de otros activos y cargos diferidos al 31 de diciembre del 2000:

Derechos fiduciarios — Fideicomiso Plastigama
Cargos diferidos — proyecto SIGA

-18 -
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En el ailo 2000 la Compaiiia recibié en cancelacion total de la deuda comercial que mantenia un
cliente el 100% de los derechos fiduciarios del Fideicomiso Plastigama S. A., fideicomiso ai que el
deudor transfirié la propiedad de un inmueble para que el fiduciario proceda a su venta por un
precio minimo igual al valor comercial del bien (estimado en US$277,320) en el primer afio.
Transcurridos dos afios sin que la fiduciaria pudiese vender el inmueble hasta por el 90% del valor
antes indicado, éste sera transferido a la Compaiiia. En diciembre del 2001, se realiz6 la venta de
dicho inmueble por un precio de US$250,000. El saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2001 de
US$150,000 no devenga intereses y sera pagado a la Compaiiia a la inscripcion de la escritura
publica.

El saldo de cargos diferidos corresponde al costo de software, remuneracion del personal asignado
y otros costos relacionados a la implementacion del sistema de informacion BAAN adquirido por la
Compaiiia. Dicho proyecto concluyé en diciembre de 1998 y el costo incurrido ha sido amortizado
en linea recta sobre un periodo de tres aiios.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es
el siguiente:

2001 2000
Proveedores locales uss 400,154 264,462
impuestos retenidos por pagar 38,617 26,157
Impuesto al valor agregado por pagar 20,018 39,533
Canones de arrendamiento mercantil por pagar 24,852 100,760
Bonificaciones a distribuidores por pagar 1,169,101 827,252
No6mina y beneficios sociales:
Décimo tercer, cuarto y quinto sueldos 13,317 8,024
Vacaciones y fondo de reserva 85,430 68,059
Participacion de los trabajadores en las utilidades 615,762 380,202
Aportes personales y patronales al IESS 20,882 11,227
Empresa Eléctrica 90,397 51,709
Anticipo de clientes 96,183 441,062
Ofras provisiones 196,570 56,000
Otras, principalmente facturas de proveedores no
recibidas 242 545 100.633

US$ 3.013.828 2,375.080

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados y
trabajadores el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta. El gasto de participacion de los
trabajadores en las utilidades de US$652,482 en 2001 y US$380,202 en el 2000 difiere de aquel
que resultaria de aplicar el 15% a la utilidad antes de participacion de los trabajadores e impuesto a
la renta, debido principalmente a ciertos gastos no deducibles y al impuesto a la circulacion de
capitales incurrido en el 2000 que se considera deducible para este propésito.

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio en los aiios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:
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Jubilacion Indemnizacion
patronal por desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre de 1999 uUs$ 78,545 46,936 125,481
Provision con cargo a gastos 66,535 56,326 122,861
Pagos )] (27,597) (27,668)
Disminucion por variacion de la tasa

de cambio (17,199 (10.277) (27.476)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 127,810 65,388 193,198
Provisién con cargo a gastos 203,635 48,559 252,194
Saldos al 31 de diciembre del 2001 US$ _331.445 113,947 445,392

Segun se indica en la nota 1(i), todos aqueilos empleados que cumplieren 25 aiios de servicio para
una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal. La Compaiiia acumula este beneficio en
base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segin los estudios
actuariales contratados, los que cubren a todos los empleados, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion dei
empleado y deméas parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacioén de la pension vitalicia mensual de US$20 o US$30, segtin el trabajador tenga derecho
0 no a la jubilacién del IESS, de acuerdo a la Reforma introducida en la Ley 2001-42 del 2 de julio
del 2001 (US$2 o US$4 como pensién minima en el 2000); y 25 aitos minimos de servicio. De
acuerdo a los estudios actuariales contratados el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacion patronal al 31 de diciembre dei 2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000
Valor presente de la reserva matematica actuarial:
Trabajadores activos con derecho adquirido de
jubilacion vitalicia (con 25 afios 0 mas de servicio) US$ 39,558 2,393
Trabajadores activos con derecho adquirido al
valor proporcional del beneficio de jubilacién

(con 20 o mas afios de servicio) 78,217 28,585
Trabajadores activos con menos de 20 afios de
servicio 213,670 96,832

US$ __ 331445 __127.810

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2001 y 2000 fueron:

Tasa de interés actuarial 8,92%
Tasa de crecimiento de salario 4.73%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaifiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por

consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

(Continga)
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Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. A partir del 2001 dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades se reinvierten en ia Compaifiia a través de aumentos en el capital
acciones. Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas con la tasa del 25%
no estan sujetos a impuestos adicionales.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto estimado de impuesto a la renta en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 y el impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2001 2000
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% a las
utilidades antes de impuesto a la renta Uss$ 865,816 536,016

Incremento (reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles 58,533 2,604
Beneficio  tributario por reinversibn de
US$312,703 de la utilidad neta del 2001 (véase
nota 17) (36.788) -

US$ _887.561 _538.620

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar en los afnos que terminaron el 31 de
diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente:

2001 2000
Saldo al inicio del afio Us$ 338,576 13,990
Impuesto a la renta del afio 887,561 538,620
Pago de impuesto a la renta del afio anterior (359,287) (10,927)
Retenciones de impuesto a la renta no  aplicadas
al pago de impuesto a la renta del afio 2000 20,711 -

Anticipos de impuesto a la renta (93,999) (3,857)
Retenciones de impuesto a la renta (278,022) (196,187)
Disminucién por variacién de la tasa de cambio - (3,063)
Saldo al final del afio US$ _ 515540 _ 338,576

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compaiiia por los afios 1997 al 2001
estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

(Continda)
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Restricciones a las Utilidades

La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador, requiere que las compaiiias anonimas
transfieran a reserva legal, por io menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido para apropiacién para
reserva legal de la utilidad neta del afio 2001 es US$257,570 (véase nota 17).

Estado de Flujos de Efectivo

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2001 la Compaiiia pagé US$58,572 (US$215,249 en
el 2000) por intereses y US$731,308 por impuesto a la renta (US$389,790 por impuesto a la renta e
impuesto a la circulacion de capitales en el 2000).

Como se indica en la nota 9, en el afio 2000 la Compaiiia recibi6é los derechos de un fideicomiso
inmobiliario en cancelacion de cuentas por cobrar comerciales por US$260,322.

Compromisos

La Compaiiia mantiene contratos de arrendamiento de maquinaria y equipos de plazo forzoso con
opcién a compra, principalmente venta de maquinaria y arrendamiento simultaneo (lease-back) que
son contabilizados como arrendamientos operacionales. La utilidad en venta de activos fijos bajo
lease-back y el gasto de arrendamiento, llevado a resultados en el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2001, ascendio a US$10,742 y US$950,202 (US$119,186 y US$687,898 en el 2000)
respectivamente.

Los pagos minimos futuros bajo ios contratos de arrendamiento antes indicados, los que vencen en
el afio 2002, ascienden a US$295,858.

La Compaiiia tiene un contrato con Constructora Norberto Odebrecht S. A. para asistencia técnica
en la instalacion y suministro de tubos y accesorios de UPVC para el sistema de alcantarillado y
agua potable de las principaies ciudades de la Peninsula de Santa Elena. El valor del contrato es
de US$2,327,135 con un anticipo del 50% por el cual la Compaifiia mantiene una garantia bancaria
de un banco local por US$117,357. EIl cronograma de despachos de productos se inicio en abril de
1999 y al 31 de diciembre del 2001 ia Compaiiia ha facturado en un 100% el valor establecido en el
contrato; la garantia se liber6 el 28 de enero del 2002.

Ademas, la Compaiiia mantiene otras garantias bancarias para garantizar el cumplimiento de
contratos y anticipos recibidos de clientes por aproximadamente US$103,878.

La Compaiiia ha constituido prenda abierta sobre inventarios de materias primas por US$1,011,500
para respaldar la linea de crédito que mantiene con una institucién bancaria para cartas de crédito y
créditos documentarios de importacion y las cartas de garantias antes indicadas por US$221,235 al
31 de diciembre del 2001. Al 31 de diciembre el saldo por créditos documentarios de importacion
asciende a US$0 en 2001 y US$303,652 en 2000.

(ContinGa)
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PLASTIGAMA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Contingencias

La Compaiiia se esta defendiendo en un reclamo entablado en su contra por RIBLOC Australia
PTY y un competidor local, que demandan ante el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual
(IEPI) la suspension de la produccién y comercializacion de la tuberia NOVALOC, aduciendo que
Plastigama S. A. ha plagiado la maquinaria y tecnologia utilizada por dicho competidor en la
fabricacion de la tuberia denominada Ribloc. La demanda o reclamo fue desechada en primera
instancia por el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (iEP1); sin embargo, el demandante
impugné la decision del Instituto, y actualmente el caso se encuentra en etapa probatoria. El
estudio juridico que patrocina a la Compaitia, considera que las posibilidades de obtener un
resultado negativo en este proceso son reducidas, debido a que no existe base legal para prohibir a
la Compaiiia el uso de la maquinaria NOVALOC. Sin embargo, debido a que la resolucion de un
litigio es facultad discrecional de la autoridad competente, Ias consecuencias de una resolucién
adversa serian suspender el funcionamiento de la maquina y proceder a la presentacion de un
Recurso Contencioso Administrativo mediante el cual se requeriria al Tribunal de lo Contencioso
Administrativo que deje en suspenso la resolucion del Instituto hasta la resolucion del Recurso ante
el Tribunal. La estrategia de la Compaiiia es defender el caso enérgicamente.

La Compaiiia tiene también otras demandas menores planteadas en su contra, principaimente
demandas de extrabajadores que aducen despido intempestivo (el monto reclamado no excede de
US$5,000) y la de un empleado retirado que reclama el pago de jubilacion patronal vitalicia, siendo
que al momento del retiro la Compaiiia pagd dicho beneficio en una sola suma. El abogado que
patrocina este caso no descarta la posibilidad de un resultado adverso; en cuyo caso el monto
pagado por la Compaiiia debera imputarse a las pensiones mensuales. La estimacion del posible
pasivo adicional requiere de un caiculo actuarial, sin embargo se estima que el mismo no sera
material.

Eventos Subsecuentes

La Junta de Accionistas de la Compaiiia en sesiéon del 14 de marzo del 2002 aprobd el pago de un
dividendo en efectivo de US$3,000,000 por las utilidades del 2001 y reserva libre, monto al que
debe imputarse el anticipo de US$1,000,000 aprobado por el Directorio en sesion del 29 de
noviembre del 2001 y que fue pagado y deducido del patrimonio de los accionistas al 31 de
diciembre del 2001. Dicha Junta también aprobé aumentar el capital acciones en US$7,000,000
mediante la capitalizacién de US$6,656,035 correspondientes al saldo de la cuenta capital
adicional, US$288,274 de la reserva legal (incluida la apropiacién de las utilidades del 2001) y
US$55,691 del remanente de las utilidades del 2001.

Con base a la resolucién del Directorio del 29 de noviembre del 2001, la Administracion de la
Compaiiia habia estimado el gasto de impuesto a la renta en US$754,227 asumiendo reinvertir un
monto mayor de la utilidad neta del 2001. Los estados financieros del 2001 adjuntos han sido
reestructurados para reconocer la diferencia de impuesto a Ia renta resultante de la decision de la
Junta de Accionistas del 14 de marzo del 2002 y cuyo efecto fue aumentar el gasto y pasivo por
impuesto a ia renta en US$133,334.
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