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A los Sefores Accionistas
de Mexichem Ecuador 5. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Mexichem Ecuador S. A. que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha,
asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de Mexichem Ecuador S. A. al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Mexichem Ecuador S. A. de acuerdo con el Cadigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinian.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria, Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.
Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Companfia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar
dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que conforme a lo descrito en la nota 19, la
Administracion de la Compafia considero apropiado cambiar |a politica contable de valuacion
razonable de propiedades, planta y equipos que fue utilizada hasta el 31 de diciembre del 2016,
al modelo del costo asumido, a partir del 1 de enero de 2017, por lo cual, la Administracion de la
Compaiiia restablecid los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2016 y
al 1 de enero del 2016, con la finalidad de registrar estos ajustes de forma retrospectiva, de
acuerdo a los establecido en las NIIF. Nosotros revisamos los ajustes mencionados precedentes y
descritos en la nota 19, los cuales fueron realizados por la Administracion de Mexichem Ecuador
S.A.. En nuestra opinidn, tales ajustes son apropiados y han sido adecuadamente incluidos en los
estados financieros de Mexichem Ecuador al 31 de diciembre 2016 y al 1 de enero del 2016.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compania o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaifia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o

condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de |la Administracién de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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MEXICHEM ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Restablecidos)

ACTIVOS Notas 31/12/17 31/12/16 01/12/2016
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 14,906 6,840 4,694
Cuentas por cobrar 5 10,338 12,714 15,422
Inventarios 6 9,821 10,003 11,919
Impuestos i0 461 463 1,261
Otros activos 246 242 206
Total activos corrientes 35,772 30,262 33,502
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 7 43,997 50,086 50,485
Inversion en subsidiaria 8 5,401 5,401
Impuesto diferido 10 325 227 309
Activo mantenido para la venta 138 138

Otros activos 516 482 670
Total actives no corrientes 44,976 56,334 56,865
TOTAL B0, 748 86,596 90,367

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Carlos Alana
Gerente de Pais




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Provision

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Provision

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

(Restablecidos)

Notas 31/12/17

9
10
12

3

15

18,153
2,182
4,088

126
4,549

9,002
273
—9.275

33,824

23,600
11,886

46,924
80,748

23,436
2,169
3,208

— 49

29,001
10,778
11.076
50,855

31/12/16
(en miles de U.S. délares)

12,184
2,564
7,004

21,752

6,570
— 221
6,791

28,543

29,001
9,123
23,700
61,824
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Ing. Javier Vera

Contador General



MEXICHEM ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Ano terminado
(Restablecido)
Notas 31/12/17 31/12/16

(en miles de U.5. dolares)

INGRESOS 18 54,880 86,987
COSTO DE VENTAS 16 (60,927) (55,094)
MARGEMN BRUTO 33,953 31,893
Gastos de administracion y ventas 16 (16,179) (15,926)
Otros ingresos (gastos) netos 16 204 __(543)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 17,978 15,424
Gasto por impuesto a la renta 10

Corriente (4,781) (3,733)

Diferido 98 —(82)
Total (4,683) _(3.815)
UTILIDAD DEL ANO 13,295 11,609
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partida que no se reclasificara posteriormente a

resultados:

MNuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos 13 (1,857) 626

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 11,438 22335

Ver notas a los estados financieros
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Contador General



MEXICHEM ECUADOR S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Capital
social

Enero 1, 2016
(previamente reportados) 29,001

Efecto de cambio de politica
contable:
Medicion de propiedades, plantas
y equipos, nota 19

Enero 1, 2016 (restablecido) 29,001

Utilidad neta

Dividendos pagados

Apropiacién

Efecto por modificaciones NIC 19
Otro resultado integral

Diciembre 31, 2016 29,001

Utilidad neta
Dividendos pagados, nota 15.4
Apropiacion
Escision, nota 1 (5,401)
Otro resultado integral

Diciembre 31, 2017 23,600

Ver notas a los estados financieros

Reservas

Resultados
acumulados

(en miles de U.S. dolares)

21,405

(12.282)

9,123

1,655

10,778

1,108

11,886

18,128

5,572
23,700
11,609
(22,895)
(1,655)
(309)

__ 626

11,076

13,295

(9,968)

(1,108)
_(1,857)

Ing. Carlos Alafa

Gerente de Pais Gerente de Administracion

y Finanzas

68,534

{6,710)

61,824

11,609
(22,895)

(309)
626

50,855

13,295
(9,968)

(5,401)
(1,857)

46,924
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MEXICHEM ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compafiias relacionadas

Pagado a proveedores, compafiias relacionadas y trabajadores
Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo y otros activos

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendo recibido
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO ¥ BANCOS:

Aumento neto durante el ano

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FINAL DEL hF«ED* nota 4

TRANSACCION QUE NO GENERO FLUJO

Compra de maquinarias y equipos, nota 7

\er notas a los estados financieros

Afo terminado

(en miles de U.S. délares)

109,062
(82,187)
(2,511)
(4,666)

16

19,714

(1,680)

—(9.968)
—(9,968)

Ing. Carlos Alafa
Gerente de Pais Gergnte de Administracion
o v Finanzas

i

100,389
(60,738)
(6,270)
(5,329)

182

28,234

(22,894)

2,146

6,840

3,273

Ing. Javier Vera

Contador General



