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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores
de Mexichem Ecuador S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Mexichem Ecuador S. A. que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Mexichem Ecuador S. A. al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Mexichem Ecuador S. A. de acuerdo con el Cé(jigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la nota 8 a
los estados financieros adjuntos, la Compafiia no presenta estados financieros consolidados con
su compafiia subsidiaria en base a la excepcion establecida en la NIIF 10.
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Responsabilidad de la Administraciéon y del Directorio de la Compaihia por los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y el Directorio, son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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MEXICHEM ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 6,840 4,694
Cuentas por cobrar 2} 12,714 15,422
Inventarios 6 10,003 11,919
Impuestos 10 463 1,261
Otros activos 242 206
Total activos corrientes 30,262 33,502
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 7 59,007 60,072
Inversion en subsidiaria 8 5,401 5,401
Impuesto diferido 33

Activo mantenido para la venta 138

Otros activos 482 670
Total activos no corrientes 65,061 66,143
TOTAL 95,323 99,645
Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Provision

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Impuestos diferidos

Provisiones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas

10
12

13
10

15

31/12/16

31/12/15

(en miles de U.S. délares)

23,436
2,169
3,208

49
28,862

6,791
2,550
88
9,429

38,291
29,001
22,186

5,845
57,032

95,323

12,184
2,564
7,004

21,752

6,570
2,568

71
9,359

31,111

29,001
21,405
18,128
68,534
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MEXICHEM ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Ano terminado
Notas 31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS 18 86,987 95,495
COSTO DE VENTAS 16 (55,701) (59,140)
MARGEN BRUTO 31,286 36,355
Gastos de administracion y ventas 16 (15,975) (17,814)
Dividendos recibidos 18 1 2,390
Otros ingresos (gastos) netos 16 (554) 151
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 14,758 21,082
Gasto por impuesto a la renta 10

Corriente (3,733) (4,722)

Diferido 51 190
Total (3,682) 4,532)
UTILIDAD DEL ANO 11,076 16,550
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partida que no se reclasificara posteriormente a

resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos 13 626 __ 380

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 11,702 _16,930

Ver notas a los estados financieros

Eco’ Cecilia Ibarra
Representante Legal
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MEXICHEM ECUADOR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Capital Resultados

social Reservas acumulados

(en miles de U.S. ddlares)
Enero 1, 2015 29,001 20,608 18,090
Utilidad neta 16,550
Dividendos pagados (16,095)
Transferencia, nota 15.2 (351) 351
Apropiacion 1,148 (1,148)
Otro resultado integral 380
Diciembre 31, 2015 29,001 21,405 18,128
Utilidad neta 11,076
Dividendos pagados, nota 15.4 (22,895)
Transferencia, nota 15.2 (874) 874
Apropiacion 1,655 (1,655)

Efecto por modificaciones

NIC 19, Nota 2.17 (309)
Otro resultado integral 626
Diciembre 31, 2016 29,001 22,186 5,845

Ver notas a los estados financieros

Total

67,699

16,550
(16,095)

380

68,534

11,076
(22,895)
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MEXICHEM ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compafiias relacionadas
Pagado a proveedores, compaifiias relacionadas y
trabajadores

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo, neto

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos recibidos

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y BANCOS:

Aumento (disminucion) neta durante el afio

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO, nota 4

TRANSACCION QUE NO GENERO FLUJO

Compra de maquinarias y equipos, nota 7

Ver notas a los estados financieros

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

(en miles de U.S. dodlares)

100,389 104,912
(60,738) (82,086)
(6,270) (3,459)
(5,329) (3,801)
182 328
28,234 15,894
(3,194) (3,787)
1 2,390
(22,895) (16,0985)
_(22,894) _(13,705)
2,146 (1,598)
4,694 6,292
__6,840 4,694
3,273
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