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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores
de Mexichem Ecuador S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Mexichem Ecuador S. A., que incluyen el estado (no
consolidado) de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados (no
consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros (no consolidados)

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros (no consolidados) libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros (no consolidados) basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros (no consolidados) estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los
estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compaifiia. Una auditoria también comprende la evaluacion que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la administracién son razonables,
asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros (no consolidados).

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal Ginica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.
Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Mexichem Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2014, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la nota 8 a los estados

financieros adjuntos, la Compafiia no presenta estados financieros consolidados con su compaiiia subsidiaria
en base a la excepcion establecida en la NIIF 10.
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MEXICHEM ECUADOR S. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 6,292 5,806
Cuentas por cobrar 5 20,357 18,277
Inventarios 6 14,315 15,919
Impuestos corrientes 10 424 430
Otros activos 182 52
Total activos corrientes 41.570 40,484
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos s 63,627 62,969
Inversion en subsidiaria 8 5,401 5401
Otros activos 1.074 1.086
Total activos no corrientes 70,102 69.456
TOTAL 111,672 109,940
Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9 21,023 18.324
Impuestos corrientes 10 3,689 3,690
Obligaciones acumuladas 12 3,812 6.573
Provisiones 14 6.096

Total pasivos corrientes 34.620 28.587
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 13 6,400 5.666
Impuestos diferidos 10 2,758 2.820
Provisiones 14 195 3.735
Total pasivos no corrientes 9,353 12.221]
Total pasivos 43,973 40.808
PATRIMONIO: 16

Capital social 29,001 29.000
Reservas 20,608 19,607
Resultados acumulados 18.090 20.525
Total patrimonio 67.699 69.132
TOTAL 111,672 109,940
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MEXICHEM ECUADOR S. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U. S. ddlares)
INGRESOS 18 113,228 114,935
COSTO DE VENTAS 17 (72,111) _(70.879)
MARGEN BRUTO 41,117 44,056
Gastos de administracion y ventas 17 (18,068) (20,400)
Otros gastos netos 17 (6,377) (3.899)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 16.672 19,757
Menos gasto por impuesto a la renta 10
Corriente (5,249) (5,273)
Diferido 62 _(39)
Total (5.187) (5.312)
UTILIDAD DEL ANO 11.485 14,445

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a

resultados:
Ganancias por revaluacion de propiedades, planta
y equipos 7 2,432
Reconocimiento de impuestos diferidos por
revaluacion de propiedades, planta y equipo 10 (535)
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos 13 82 (255)
Otro resultado integral del afio, neto de impuestos 82 1,642
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 11,567 _ 16,087
Ver notas a los estados financieros
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MEXICHEM ECUADOR S. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Enero 1, 2013

Utilidad neta
Dividendos declarados
Capitalizacion
Apropiacion

Otro resultado integral

Diciembre 31, 2013

Utilidad neta

Dividendos declarados, nota 16.4
Transferencia, nota 16.2
Apropiacion

Fusion, nota |

Otro resultado integral

Diciembre 31, 2014

Ver notas a los estados financieros
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MEXICHEM ECUADOR S. A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2014

2013

(en miles de U. S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 132,452
Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y trabajadores (103,571)
Participacion a trabajadores (3.877)
Impuesto a la renta (6,092)
Otros ingresos 364
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 19.276

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo, neto (5,789)
Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (5.789)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (13.001)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento (disminucion) neta durante el afo 486
Saldos al comienzo del aiio 5.806
SALDOS AL FINAL DEL ANO, nota 4 _6,292

Ver notas a los estados financieros
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