
Señores Accionistas: 

  

De acuérdo. con lo dispuesto en ál Art 279 de la Ley de Compañías, pongo en 
su conocimiento. el. siguiente Informe de Comisario de la Compañía PROPRAXIS 

- S.A, correspondiente al ejercicio fiscal 2007. Este infórme ha sido elaborado en” 
base de los Principios de Contabilidad de General Aceptación, así como de lás 
Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas y. fundamentado en los ” 
documentos y! hechos analizados: no) 

— =u 

: L Conformación del Capital Social a E o o 

Al 31 de diciembre de 2007, de acuerdo con los registros contables y las actas 
de Junta General Universal de Accionistas el Capital Social de PROPRAXIS SA. 
está conformado de la siguiente m manefa: o o 

E ¿5 y A : ot po pal o o 
AA e Número de Ca -Y% de 

Moi de .. es | Acciones . o agado” | Participación 

Carlos Joaquín Moreno Vega - 40.030 $" 10.030,00 28,50% 

- Juan Bernardo Moreno Vegá + :8.670 . ' $ 8.670,00 * 25,50% 

Carlos Joaquíñ Moreno Aguilar 340 $ ” 340,00 1,00% 

Jorge Mauricio Vázquez Cueva 1.870 $ 1:870,00 5,50%. 

Álvaro Agustín Vázquez Cueva o . . 1.870. $ 1.870,00 5,50% 

María del Rocío Vázquez Alcázar 1.870 $ 1.870,00. 550% 

- Sergio Andrés Ramos Vázquez 1.870 $ 1.870,00 5,50% - 

Sigma Dos Internacional SL 7480 $ 7.480,00 22,00% 

Total o 34.000 $ 34.000,00  100,00% 

Il, Del Directorio y la Junta General 
- 

De acuerdo con las actas de Junta Universal de Accionistas, el Directorio ha 
actuado normalmente. 

En sesión de Junta Universal de Accionistas celebrada el 23.de enero de 2007 y 
de conformidad con la ley y los estatutos vigentes se emiten los nombramientos 
de Gerente y Presidenté de la Compañía para un período de dos años. 

ill. Composición de las cuentas de los Estados Financieros 

Luego de la revisión y análisis de las cuentas y registros contables, se 
determina que los Estados Financieros de PROPRAXIS S.A. han sido 
€laborados de conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente 
Aceptados y muestran razonablemente la situación financiera y resultados de la 
Compañía. 
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apropiado de la estructura y operaciones de la Empresa. OS - 

.-
 

y 

4.4 - Disponible. 7 o - _ 

  

, , > . l . / on , : . - - 

La estructura formal de los estados financieros ha continuado perfeccionándose 
pero manteniendo el criterio de uniformidad, esto permite una mejor exposición 
de los resultados, una lectura adecuada de la información y-un' análisis - - 

SL - £ 

En sus. aspectos importantes, las cuentas tienen la siguiente o composición: 
—i . > na . . : 

A ” +? , Co 
í = 7 : - Y . 

J
 

t. Activo | 

El activo disponible está compuesto por. los valores del Fondo de Caja Chica, el 
efectivo en Caja y el! saldo' de las cuentas :bancarias que son conciliadas” 
periódicamente. El disponible representa 'el 12. 06% de la. inversión total en 

- Activos, una participación mayora (e la de 2006 .  - | . o 
¡ f - e , 

) f os > , - 

1. 2 Exigible - Po o 

En cuanto a su. monto, coristituye el componente de inversión más importante de 
los” activos totales de la Compañía, este fubro en el périodo ' informado 
representa el 65.07% “de la inversión total, “casi 3 púntos más que el periodo 

- anterior. En comparación con 2006 el exigible crece 60.30%, especialménte en 
- las cuentas clientes. e. ¡impuestos; al relacionar este comportamiento con el 

crecimiento de los ingresos “en un 16.98% -se observa que. es Necesario. un 
esfuerzo: adicional en el manejo de los clientes. 

/ vo] ! : 

La reserva para cuentas incobrables se ha realizado de conformidad con la LRTI 
y su Reglamento, Las cuentas por cobrar de difícil recuperación suman USD $ 
4.292,96. ] 

13. Activo Fijo... 0 
- A £ 

Las inversiones en activos fijos representan el 18. 69% de 'los activos totales. > 
Están conformadas por Activos Fijos Depreciables y Amortizables con una vida 
útil registrada de conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno. Este 

- rubro en Comparación con- el ejercicio anterior disminuye 16.72%. Este 
comportamiento es efecto de úna estructura económica diferente a la de 2006, 
causada por el incremento-del rubro disponible, que cambia la participación de 
los diferentes rubros de inversión en el Activo Total. Esto sin embargo de que la 
Compañía ha adquirido nuevos activos durante 2007. El decremento observado 
en el Balance, también es efecto de la depreciación y amortización. 

[ 

2 Pasivo 
2.1 Pasivo corriente 

PROPRAXIS S.A. presenta. una estructura de financiamiento compuesta por 
fuentes externas de corto y largo plazo. El pasivo corriente, ha aumentado con 
respecto al ejercicio anterior, 128.74%. Esta fuente constituye el 61.63% del 
financiamiento total. 

Del total de Pasivos de corto plazo, sólo un 5.49% está conformado por pasivos 
con costo financiero' provenientes de la porción corriente del crédito bancario 
contratado. en 2006. 
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Transferencia realizada el 23 de enero de 2007. o 

  

ax? o : i s 

1 o > A A 

Las cuentas de mayor crecimiento en este rubro son Proveedores, Honorarios ” 
por Pagar, Cuentas por Pagar Socios. Consta además como incremento . 
importante la Provisión de Gastos por Pagar, que es la cuenta correspondiente a 
ingresos registrados en 2007 pero que se efectivizarán en el ejercicio siguiente. 
Esta provisión de gastos equilibra los resultados y los muestra con criterio 
conservador. | | , 2 

2.2 Pasivo de Largo Plazo . . - 

La Compañía durante 2006 finánció « sus inversiones en un 20. 21% con crédito 
- bancario de largo plazo. En 2007 lo hace con un 15. 11%. El crédito está siendo 

cancelado regularmente, según los vencimientos de las respectivas cuótas. 
OS 

32 Patrimonio 
O 

3.1, Capital Social A o o 
mu 

El Capital Social de la Compañía, al 31 de diciembre. de” 2007 se encuentra | 
respaldado por 34.000 acciones ordinarias, suscritas y pagadas con un valor 
nominal de US $ 1, cada una. Su tonformación fue realizada en concordancia 

* con las disposiciones de la Ley de Compañías y durante el ejercicio se registran 
los siguientes traspasos de propiedad de las acciones: A 

Yo i 
  

  

  

          
  

  

          
    

  

o o IU ,Transferenciaa | , 
Nombres de los Accionistas Namaro de “|, “SigmaDos |.“ SaldoFinal. 

. | Internacional 3L 7 

l Carlos Jóaquin Moreno Vega Y o 44.560 Y 1.530. SN 40.030/ 

+ | Juan Bernardo Moreno Vega . 11560 | 2890 | 8670 
Carlos Joaquín Moreno Aguilar —' 6807. 340 7 -. 340 

| Jorge Mauricio Vázquez Cueva - 25509 680 1.870 

Alvaro Agustín Vázquez Cueva | 285580 . |- 680 4.870. 

| Daniela Rita Ramos Vázquez 2, 25580 “| 680 | 1.870 

Sergio Andrés Ramos Vázquez 2550 680 1.870 - 

Transferencia realizada el 24 de enero de 2007 . 

] c - Transferencia a 
Nombres de los Accionistas —' ro e Sra, Rocío. | Saldo Final 

A - Vázquez 

: [Daniela Rita Ramos-Vázquez | 1870 4.870 0 | 
  

po 

3.2 Aportes y Reservas 

Este rubro no ha tenido movimientos importantes. 

El financiamiento propio y de largo plazo de PROPRAXIS S.A. (Patrimonio más 
"Pasivo de Largo Plazo) representa el 23.27% del total de las fuentes. 
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- Operación >=. o 

  

4 Resultados .. o, OS 
í . : > ON ' 

El comportamiento de los resultados ha sido el siguiertte:* 

4.1 Ingresos o > NS o > 

PROPRAXIS S. A. sustenta sus “ingresos especialmente en el servicio “de 
investigación de mercados, con una , importante mejora del 47.58%. Sin embargo 
los ingresos provenientes de Capacitación, Asesoría y Call Center, disminuyen 
respecto a-2006 en 60.62%, 37. 72% y 26. 98% respectivamente. 

Es importante destacar la gestión para. introducir nuevas líneas de negocios 7 
como es el. “servicio NEXIUM, que permiten a la Empresa diversificar. su. 

xi 
_ 

Consolidados los ingresos estos crécen 16.98% 
O) 

' 42 Egresos o ON OS er 
bo ps 2] o oo ; f a 

La Compañía procedió a relacionar de mejor manera las cuentas: de ingresos 
con las de Jos costos incurridos para su generación. tl 

r 

- En consecuencia el estado de 2006, para” fines del presente informé. fue 
ligeramente reestructurado para facilitar 'a a comparación con 2007, los resultados 
del análisis son: - , MN 

( 
a 

— 

El costo de producir los i ingresos por los servicios vencidos, es del 79. 04% de los 
ingresos, 1.89 puntos mayor a 2006 ] , | , 

a Ñ 

Al relacionar el total de los gastos, excepto f financieros, frente a los ingresos, se - 
obtiene los siguientes resultados: | 

« 

a 0d 

“Relación 2006 2007 

(Costos de producción + Gastos de operación) 0,987 . 0,996 
- Ingresos totales e o 

En 2007, la participación de los costos y gastos en los ingresos, es ligeramente 
mayor a 2006 én 0.009 puntos, lo. que demuestra que el aumento en el costo de 
producción es reflejo, en buena parte, de la reestructuración de las. cuentas de 
gastos para establecerlas como de costo para generar ingreso. 

Los costos financieros, provenientes del crédito de largo plazo, crecen en 
15.39% con respecto a 2006. 

El total de gastos y costos se > incrementan en relación al período anterior en 
0.008 puntos - 

4.3 Resultados  - | o 

Como efecto de lo expuesto en los acápites 4.1 y 4.2 se obtuvo como resultado 
final una pérdida de US $ 2.508,45 que es menor al 1% de los ingresos totales 
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VW. Índices Financieros o ? - 4 

  

A 

LN 

La aplicación de técnicas de análisis financiero, muestra los . sigliientes 
resultados: a 

Liquidez 
NY 

El capital. de trabajo € en 2007. es mayor que el de 2006, sin embargo; por. “efecto 
del crecimiento del Pasivo Corriente, el índice de liquidez disminuye. Así, luego 
de recuperar las deudas de corto plazo, la compañía cuenta con un dólar y 
treinta y un centavos para cancelar cada dólar de deuda que vence dentro de un 
año; en 2006 existía ' un dólar cincuenta y seis centavos. No obstante la 
capacidad de pago de la compañía no se ve afectada y brinda confianza a los 
proveedores ct comerciales y financieros. Ss o oz 

Estructura 

Al. incrementarse el fi nanciamiento de corto plazo, los índices para evaluar la 
estructura cambian con respecto a 2006, pero sus resultados no compfometen la : 
capacidad financiera y económica de la Empresa. Se observa que en el presente 
período las inversiones en Activos Fijos o de largo plazo, representan un 19.40% 
de la inversión en Activos Totales, por otro lado las fuentes de financiamiento de 

. largo plazo constituyen el 38.37% del las fuentes totales, comparando estos dos . 
porcentajes se determina que Pasivo de Largo Plázo y Patrimonio financian los 
Activos Fijos y parte del Activo Corriente, por lo. tanto la fuente para financiar el. 

o Capital de Trabajo es de largo plazo y esto muestra solidez financiera. - 
f — vu 

Gestión = : o a L : ES 

En el presente informe se introduce el análisis de la cobranza y pago, para lo 
cual se establecen. las fórmulas que se indican .en el Anexo de Índices 
Financieros. Los resultados muestran' que la Compañía paga a sus proveedores 
cada 50 días, pero cobra a los clientes cada 60, situación proveniente de la 
situación económica del país y de las condiciones del- mercado, volviendo 
necésario superar esta debilidad financiera. | - 

Rentabilidad o SS - o 

: Las operaciones de PROPRAXIS S.A. y. sus correspondientes ingresos totales 
han crecido un 16.98%, no obstante, por lo expuesto en el acápite 4.1, el 
resultado en 2007 es negativo, y 

El Costo de Producción y los Gastos de * Operación crecen en 2007, 19.85% y 
11.58% respectivamente 

Conveniente tener presente que el Costo de Producción constituye el 79.04% de 
los ingresos totales, produciendo un Margen Bruto del 20.96% el mismo que 
deberá cubrir los Gastos de Operación y Financieros que alcanzan el 21.62%. 

Estos resultados se dan incluyendo el nuevo servicio NEXIUM que en su fase de 
arranque aporta con 1.26% al Margen Bruto 
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Por lo analizado, los índices de rentabilidad quedan de la siguiente forma: 

  

  

  

  

          
  

| Rentabilidad sobre | 2006 | 2007 
Los Ingresos . 0,14% | -0,66% 
El Patrimonio- 1.32% |: -7.75% 
El Capital Social 1.36%. [| -7.38% 

. _Los Activos o 51% | -1 80% _ 

A pesar del esfuerzo aplicado al servicio de Investigación de Mercados y la 
introducción de la nueva ¡ línea de negocios “NEXIUM” Los Índices de rentabilidad 

-son negativos, debido a la: reducción en el nivel de ingresos por. Capacitación, 
Asesoría, y Call Center. o 

” 

Los resultados base del presente análisis se muestran en los anexos. > 

V. Conclusiones | - 

1. La información analizada muestra que la compañía tiene una estructura _ 
“ financiera y económica adecuada. 

2. La asociación estratégica con , la empresa española SIGMADOS y la. 
gestión de mercado evidenciada en una fuerte posición de la- marca 
PROPRAXIS, han_ generado una. estructura e imagen corporativa 
altamente competitiva. o - 

3. La gestión de ¡ ingresos requiere un tratamiento equilibrado de cada línea 
" de negocio. 2 po” : ¡ 

; 

A Los aspectos estatutarios han sido tratados adecuadamente. 

vi. Recomendaciones : | O 

1. , PROPRAXIS se estructuró desde un principio bajo un portafolio de cuatro. 
tipos de servicios, esto hace necesario que para cada línea de negocio se, 
fijen metas que aporten proporcionalmente a obtener rentabilidad 
adecuada y de esta manera se aprovechen de mejor “Manera los 
esfuerzos emprendidos en el servicio de Investigación de Mercados 

2. Se emprenderán acciones ¿que permitan mejorar la relación días de cobro, 
/ días de pago. o 7 

Bo Dada la situación de mercado es pertinente: apoyarse en un programa" 
publicitario mediante estrategias que la Compañía estime adecuadas. 

     

  

Atentamente, 

SS . 

GPA Ing. Com. Fernando Torres T. MBA 
COMISARIO 
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'- ACTIVO 
eS = 
CORRIENTE 
DISPONIBLE 

- CAJA CHICA 
CAJA. BANCOS 

“EXIGIBLE Z 

CTAS POR COBRAR CLIENTES 
-  CTAS POR COB CLIENTE MAS DE 180 DÍAS 
- CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 
"ANTICIPO A PROVEEDORES 

* GARANTIAS ENTREGADAS 
 — INA(CREDITO TRIBUTARIO) - 

. RETENCIONES IMPUÉSTO ALA RENTA - 
PUBLICIDAD PREPÁGADA 
SEGUROS PREPAGADOS 

ns 

SERVICIOS PREPAGADOS 

INVENTARIOS * 
( 

Zi 

«, PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.. 

1 *' SUMINISTROS Y MATERIALES 

GU 

Nr 

ne 

ACTIVO FIJO 
DEPRECIABLE . 

“ MUEBLES Y ENSERES 
EQUIPO DE OFICINA 
EQUIPO DE COMPUTACION 

SOFTWARE 

DEPRECIACION ACUMULADA 

'AMORTIZABLE 

MARCAS Y PATENTES 

. PROGRAMAS Y Y LICENCIAS 
GASTOS DE ORGANIZACIÓN Y CONSTITUC — ? 
GASTOS DE TRASLADO 
AMORTIZACION ACUMULADA 
OTROS ACTIVOS 

GARANTIAS ENTREGADAS 

INVERSIONES EN ACCIONES 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO Y PATRIMONIO 

. PASIVO CORRIENTE 

PROVEEDORES 
ANTICIPOS RECIBIDOS 

SUELDOS POR PAGAR 

HONORARIOS POR PAGAR 
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 
“OBLIGACIONES BANCARIAS 

- PROVISION BENEFICIOS SOCIALES 

15% PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 

“OBLIGACIONES CON EL JESS 

OBLIGACIONES CON EL SRI 

PASIVO DE LARGO PLAZO 

OBLIGACIONES BANCARIAS 

PRESTAMOS DE SOCIOS 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO “ 

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION 

RESERVA LEGAL a 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

A 

| 

4 

Ñ 

  

PROPRAXIS S.A. 

EJERCICIO 

58.482,48 
2.007,24 

1,78 
2.005,48 

56.475,24 
34.194,66 

7 4.292,96 

100,00 
1.980,52 

82,00 

9.276,58. 

5.727,71 
1.000,00 

-384,88 

0,00 
o 

31.215,46 - 

24.069,66. 
_ 12.538,94 

1.652,91 > 
21.876,00 

- 5.001,62 
-16.999,81 

7 7,145,80 

== 250,00 

r 

PROVISIONES PARA-GASTOS POR PAGAR 

627,00 

1 72.974,94 
4.493,68 
-1.199,82 

1.001,00 

1.000,00 

1,00 

90.698,94. 

37.484,12 

6.167,11 

189,52 

2.719,64 

7.383,28 

* 4.842,05 

140,56 

4.130,40 

11.911,56 

18.328,69 

18.328,69 

55.812,81 

34.886,13 

34.000,00 

520,67 . 

255,72 

109,74 

90.698,94 

205,69: 

" 112.138,35 
16.766,55 

1,16 - 

16.765,39 

90.532,38 
Los 

4.292,96 
360,00 

2.688,24. 
82,00 

15.045,13 
_- 10.947,99 
1.519,00 

42,29 
531,69. 

-599,15 

4.839,42 
4.839,42 42 

25.995,30 

20.981,30 
, 13.032,47 

(1.652,91 

24.804,03 

6.349,91 

. 24.849,02 

5.014,00 - 

250,00 

2.084,90 

- 4.493,68 - 

-1.814,58 

1.001,00 
1.000,00 

1,00 

139.134,65 

85.742,26 
25.544,21 
4.030,00 

9.466,00 

4.810,69 

7.541,52 
5.390,04 

11.555,29 

3.059,23 

14.245,28 

21.014,71 

10.721,70 

10.293,01 

106.756,97 

32.377,68 

- 34.000,00 

630,41 

255,72 

-2.508,45 

139.134,65 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA: 
' 

PNTE Oe 

64,48% 

¡2,21% 
S 0,00% 

2,21% 
> 

62,27% 
37,70% - 
4,73% 
0,11% 

> 2,18% 

0,09% 

10,23% 

6,32% 

1,10% 

0,23% 
0,00% 
-0,42% 

0,00% 

0,00% 

34,42% 
26,54% 
13,82% e 
1,82% * 

24,12%, 

5,51% 

-18,74% 

7,88% 

0,28% 

0,69% 

3,28% 

4,95%. 
-1,32% 

1,10% 
1,10% 
0,00% 

100,00% 

41,33% 
6,80% 
0,00% . 

0,21% 

3,00% 

0,00% 

8,14% 

5,34% 

0,00% 

- 0,15% - 

4,55% 

13,13% 

20,21% 

20,21% 

0,00% 

61,54% 

38,46% 

37,49% 

0,57% 

0,28% 

0,12% 

- 100,00% 

80,60% 
12,05% 
0,00% 

12,05% 

65,07% . 

39,98% 
* 3,09% 

0,26% * 

1,93% 
0,06% 
10,81% 
7,87% 
1,09% 
0,03% 
0,38% > 

-0,43% 

3,48% 
3,48% 

18,68% 
15,08% 
9,37% 
1,19% 

17,83% 
4,56% . 

-17,86% 

3,60% 
0,18% 

0,00% 

1,50% 

3,23% ' 
- 1,30% 

0,72% 

0,72% . 

000% 

100,00% 

61,63% 

18,36% 

2,90% . 

0,00% 

6,80% 

3,46% 

5,49% 

3,87% 

8,31% 

0,00% 

2,20% 

10,24% 

45,10% 

7,71% 

7,40% 

76,73% 

23,27% 

24,44% 

0,45% 

0,18% 

-1,80% 

100,00% 

e 

a 

53.658,87 
14.759,31 

-0,62 
14.759,93 

34.057,14. 
21.427,57 

0,00 

“260,00 

707,72 — 

0,00 

5.768,55 
5.220,28 

. 519,00 
-163,40 

531,69 . 

-214,27 

4.839,42 

4.839,42 

5.220,16 

3.088,36 

493,53 

0,00 

2.928,03 

1.339,29 

-7.849,21 

-2.131,80 

000 
627,00 
-890,04 

0,00 

614,76 

0,00 

0,00 

— 0,00 

48.435,71 

48.258,14 
19.377,10 
4.030,00 
-189,52 

6.746,36 
4.810,69 

258,24 
547,99 

11.555,29 
-140,56 

1.071,17 
2.333,72 

2.686,02 

-7.606,99 

10.293,01 

_ 50,944,16 

-2.508,45 

0,00 

109,74 

0,00 

-2.618,19 

*,48.435,71 

- 91,75% 
-735,30% 
34,83% 
735,99% 

60,30% 

62,68% 

0,00% 
260,00% 

35,73%. * 

0,00% 
62,18% 
91,14% 

- 51,90% 
79,44% 
100,00% 
55,67% 

100,00% 

100,00% 

-16,72% 
"42,83% 

3,94% 
0,00% - 

, 13,38% 
26,78% 
46,17% 

29,83% 
0,00% 

-100,00% 
-29,92% 
0,00% - 

51,24% 

“0,00% 
0,00% 
0,00% 

53,40% 

128,74% 
314,20% 
100,00% 

--100,00% 
248,06% 
100,00% 

_ 3,50% 

11,32% 
100,00% 
-100,00% 
-25,93% 
19,59% 

14,65% 

-41,50% 

100,00% 

91,28% 

-7,19% 

0,00% 

21,08% 

0,00% 

-2385,81% 

53,40%
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s Eo 7 4 ' =o 4 e 7 A , Y . 

EJERCICIO ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL 

A TORN O 

INGRESOS ' - CT —, 322:628,84. - 377.402,05. 100,00% 100,00% 54.773,21 16,98% 
INVESTIGACIÓN DE MERCADOS E (ATTITBATO 26.771,43 54,98% 69,36% “94.392,66 _ 47,58% 
CAPACITACION * * | - 43.179,50 . 17.135,00 - 13,38% 4,54% 26.044,50 .  -60,32% 

ASESORIA y, OS 70.484,94 43.895,45 21,85% ' 11.63%  -26.589,49 37,72% 
"ESTACION CALL. CENTER : 27.426,14 20.027,47 . ” 8,50% 531% * . -7.398,67 -26,98% 
NEXIUM o B1ATT50 0,00% 8,26% 31.177, 50 100,00% 
OTROS INGRESOS DE OPERACIÓN xo 4159,79 339550, * 1 29% 0,90% 764,29 -18,37% 

COSTOS DE PRODUCCIÓN . - 248.905,24 298.314,38 -/ 77 A5% 79,04% 49.409,14  — 19,85% 
INVESTIGACIÓN DE MERCADOS a - 151.661,61 196.206,85 - 47,01% 51,99% 44.545,24 29,37% 
CAPACITACION oo 2483416, 16.013,83 NT TO% 6,24%: “8.820,33 -35,52% 
ASESORÍA o 5 44.871,49, 34.701,72 13,91% 919% -10.169,77 -22.66% 

. ESTACION CALL CENTER o, S e 19.877,51 15.462,33 6:16% 4,10% 441518 22.21% 
NEXIUM ÓN 2 2843116.) 0,00%. 7,00% 26.431,16 ' - 10,00% 
RENTA E INSTALACIONES DELOCAL y - O TÓOA7 9.498,49 _ 2,37% 2,52%. 1:838,02 - 23,99% 

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIÓNES — E Eon EU ¿K50% 7. —', 380,79. 659% 

- MARGENBRUTO. o y7 7372380 79.087,67 22,85% 20,6% 5.364,07 - 7,28% 
INVESTIGACION DE MERCADOS 25.716,86  '  65,564,28 797% 17,37% 39.847,42 _ 154,95% 

CAPACITACION 7 _ 0 o. 18,345,34 1.121,47. > 5,69% 0,30% -17.224,17 -93,89% 

¿CONSULTORIA po * 25.613,45 9.193,73 7,94% 2,44%  -16.419,72 64,11% - 
ESTACION CALL CENTER - _ 7.548,63 4.565,14 ' _ 234% _ 121% -2.983,49 -39,52% 
NEXIUM, . 5 | | 0,00 4:746,34 0,00%. 1,26% 4.746,34 100,00% 
OTROS DE-OPERACIÓN : -3.500,68 -6.102,99 -1,09% -1,82% -2.602,31- 74,34% 

GASTOS DE OPERACIÓN 69.539,88 * 77.590,70 24,55% 20,58% 8.051,02 11,58% 
GASTOS DE ADMINISTRACION e ' 60.785,25 59.540,80 18,84% 15,78%  -1.244,45 2,05% 
REMUNERACIONES 12.240,27 15.040,73 ¡3,79% 3,99% 2.800,46 22,88% 
HONORARIOS PROFESIONALES. — 25.04244 19.159,69 7,76% . 5,08% -5.882,75 -23,49% 
RENTA Y MANTENIMIENTO DE LOCAL. * 7 2.553,49 3.166,16 0,79% 0,84% 612,67 ' 23,99% 
SERVICIOS BASICOS A 7.433,91 | 8.262,22 230%,  ' 2,19% 828,31 11,14% 
SUMINISTROS Y MATERIALES o > 1.133,58 234103 ' 0,35% - 0,62% 1.207,45 106,52% 
DEPREC. MUEBLES, ENSERES Y EQ. OFIC - 1.661,39 2.107,82 0,51% 0,56% 446,43 26,87% 

-- AMORTIZACIONES Mo o | 446,88 1.336,92 — 0,14% 0,35% 890,04 -  199,17% 
- IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 696,88 862,50 - 0,22% ' 0,23% - 16562 23,77% 
GASTOS DE ATENCION ] 945,21 1.503,91. - 0,29% 0,40% 558,70 59,11% 

.. GASTOS DE REPRESENTACIÓN. z 34,81 > 0,01% 0,00% -34,81 -100,00% 
GASTOS SEGUROS ? o 670,66 0,00% 0,18% 670,66 100,00% 
GASTOS DE GESTION 2 3.124,84 697,08. ' 0,97% 0,18% -2.427,76 -77,69% 

VIATICOS Y MOVILIZACION o 800,33 0,00% 0,21% * 800,33 100,00% 
GASTOS BANCARIOS o CS 430,10 "466,58 0,13% 0,12% 36,48 8,48% 
GASTOS POR SERVICIOS PRESTADOS * o 3.756,78 DAZGAT 10% 0,83% 631.641. 0 16,81% 
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS * 1.284,67 > 0,40% 0,00% -1.284,67.  -100,00%- 

" GASTOS DE VENTAS 8.754,43 18.049,89 2,71% 478% 929548 106,18% 
MOVILIZACION Y VIATICOS | - 2.426,71 0,00% 0,54% 2.426,71 100,00% 
RENTA E INSTALACIONES DE LOCAL 2.553,49 3.166,16 0,79% 0,84% - 612,67 23,99% 
PUBLICIDAD EN MEDIOS 5.132,70 202,28 1,59% 0,05% 4.930,42 -96,06% 
PUBLICIDAD EMPRESARIAL 9.523,01 0,00% 2,52% 9.523,01 100,00% 

- SERVICIOS PUBLICITARIOS 1.630,00 0,00% 0,43% 1.630,00 100,00% 
COMISIONES o 781,88 649,98 0,24% 0,17% -131,90  = -16,87% 
DEPREC. MUEBLES, ENSERES Y EQ. OFIC 237,48 237,48 0,07% 0,06% 0,00 0,00% * 

GASTO PROV CUENTAS INCOBRABLES - e 48,88 214,27 0,02% 0,06% 165,39 338,36% 

RESULTADO OPERACIONAL o 4.183,92 1.496,97 1,30% 0,40% -2.686,95 64,22% 
GASTOS FINANCIEROS 3.246,85 3.754,78 1,01% 0,99% 507,93 15,64% 
INTERESES PAGADOS OBLIG BCARIAS 2.543,62 2.218,81 0,79% 0,59% -324,81 A2,T7% 
INTERESES POR SOBREGIROS 329,60 1.505,97 0,10% 0,40% 1.176,37 356,91% 
OTROS FINANCIEROS PAGADOS 373,63 30,00 0,12% 0,01% -343,63 -91,97% 

GASTOS NO OPERACIONALES 475,45 250,64 0,15% 0,07% -224,81 47,28% 
INTERESES Y MULTAS - - 475,45 _ 250,64 0,15% 0,07% -224,81 47,20% 
UTILIDAD (+) / PERDIDA (-) 461,62 -2.508,45 0,14% 0,66% -2.970,07 543, 40% 
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Nota: Los datos de depreciación y amortización son sólo informativos, ya constan registrados dentro del costo de cada servicio 
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: A CAPITAL DE TRABAJO Ác -PC- a 3 - o ES 20.098,36 . 26.396,09 
AS A . . Po A . Dl 

B - LIQUIDEZ AC Py A E 

C-ROTACION DEL CAPITAL - | o 

INGRESOS / CAP. SOCIAL: o CN A - 11,10 

e ROTACION Ca : A E 32 
| o > o , o o , OS 7 o ( 

- D-ESTRUCTURA o | Lo A A o 

ACTIVO CORRIENTE EN EL ACTIVOTOTÁL o o . 64,48% 80,50% 
> , A . . 

ACTIVO FIJO EN EL ACTIVO TOTAL o o 36,52% 19,40% 

o - PASIVO CORRIENTE EN EL ACTIVO TOTAL. - o 41,33% 61,63% 

y PASIVO LARGO PLAZO EN EL ACTIVO TOTAL o o 20,21% 15,10% 

o FUENTES DE FINANCIAMIENTO DEL EN EL ACTIVO TOTAL e | 58,67% 38,37% | 

E - GESTION | 

UN DIAS DE COBRANZA (Ctas por Cob * 365) Ventas anuales > » Ñ 45 

DIAS DE PAGO “(ctas por Pag -365) / Costo de Producción : 9 50 

l F «RENTABILIDAD o | | 
pot y , Do , 

- SOBRE CAPITAL SOCIAL 1,36% -7,38% 

SOBRE EL PATRIMONIO a no. o 132% 7,15% 

. SOBRE LOS INGRESOS ' o o 0,14% 0,60% 

SOBRE LOS ACTIVOS e 0,51% -1,80% 

Nota: o : o UN a 

Para el análisis de gestión se considera como cuentas por cobrar, las cuentas de clientes y los anticipos a proveedores 

menos la provisión por incobrabilidad y como cuentas por pagar, las cuentas de proveedores, anticipos recibidos y las 

provisiones de gastos por pagar 7


