Oficio No 01-COM-10
Cuenca, marzoll de 2010

ingeniero

Carlos Joaquin Moreno Vega

GERENTE GENERAL DE PROPRAXIS 5.A.
Su despacho

i De mi consideracion:

Adjunto al presente sirvase encontrar el Informe de Comisario correspondienta al
ejercicio econdmice 2010, para que de conformidad con el estatuto de la Compafila y las
disposiciones legales vigentes se ponga en conocimiento de iz Junta Universal de
Accionistas de PROPRAXIS S.A.

Atentamente,

ct. Archivo,




Sefigres Accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compafifas, pongo en su
conocimiento el siguiente Informe de Comisario de la Compafila PROPRAXIS S, A,
correspondiente al ejercicio fiscal 2010. Este informe ha sido elaborado en base de las
Normas de Contabilidad Vigentes, asi como de las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas y fundamentado en los documentos y hechos analizados:

. Conformacion del Capital Social

Al 31 de diclembre de 2010, de acuerdo con los registros contables y las actas de Junta
General Universal de Accionistas, el Capital Social de PROPRAXIS S.A. estd conformado
de la siguiente manera:

Nombres de los Acclonistas Ndmero de Capital Suscrito % de
Acclones y Pagado Participacién

Carlos Joaquin Moreno Vega 9.282 $  9.282,00 27,30%
Juan Bernardo Moreno Vega 9.282 S 9.282,00 27,30%
Iorge Mauricio Vazquez Cueva 1.989 S 1.989,00 5,85%
Alvaro Agustin Vazquez Cueva 1.989 §  1.989,00 5,85%
Maria del Rocio Vdzquez Alcazar 1,989 $ 198900 5,85%
Serglo Andrés Ramos Vazquez 1.985 $ 1.989,00 5,85%
Sigma Dos International SL 7.480 5 7.480,00 22,00%
Total 34.000 $  34.000,00 100,00%

Il. Del Directorio y la Junta General

De acuerdo con las actas de Junta Universal de Accionistas, el Directorio ha actuado
normalmente.

En sesién de Junta Universal de Accionistas celebrada el 30 de marzo 2010,de
conformidad con la ley y los estatutos vigentes se emiten los nombramientos de
Gerente y Presidente de ia Compaiiia para un periodo de dos afios.

lil. Composicidn de las cuentas de los Estados Financieros

Luega de la revisién de los procedimientos y registros contables, asi como del andlisis de
(@as cuentas, se determina que los Estados Financieros de PROPRAXIS S.A. han sido
elaborados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y muestran

razonablemente la situacién financiera y resultados de la Compafiia.

En sus aspectos importantes, las cuentas tienen la siguiente composicién:
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1. Activo
1.1 Disponible

La compaiiia termina elejercicio econdmico 2010 con un crecimiento de sus activos
totales en 22.1% con respecto a 2009; sin embargo de este logro, las operaciones tignen
un comportamiento diferente a afios anteriores reduciendo la disponibilidad de
efectivo, como fo muestra en el saldo dei Activo Disponibie.

En cuanto al control del efectivo, Jas cuentas bancarias son concilladas mensualmente,
en ellas se encuentra registrados cheques giradas y no cobrados que permanecen con
esta caracteristica por varios meses.

1.2 Exigible

El rubro de cuentas por cobrar o exigible,representa el 91.83% de 13 inversidn total en
activos ycrece 38.92% respecto a 2009. Es el componente de mayor importancia en el
Balance. Su incremento se debe al mayor monto de impuestos retenidos por
proveedores en 2010.

Es importante destacar que el saldo de Cuentas por Cobrar a Clientes permanece
establea pesar del 23.92% de crecimiento en los ingresos durante2010. Esto refleja una
mejor gestién de la cartera de clientes.

Las cuentas por cobrar de mds de 180 dias, no han podido ser recuperadas, su saido
permanece igual desde 2009.

Las cuentas de impuesto a la Renta, retenido y anticipado, constituyen una importante
fuente de liquidezcuya recuperacién es conveniente analizar.

La reserva para cuentas incobrables se ha realizado de conformidad con ta LRTI y su
Reglamento.

1.3 Activo Fijo

la inversion neta en activos fijos constituyen el 8.17% de los activos totales. Esta
participacion tiene una reduccién normal desde 2007, por efecto de la depreciaciony
amortizacidn anual, o que también provoca la disminucidndel saldode activos fijos,un
11.54% con respecto al ejercicio anterior

En 2010se realizan adquisiciones en equipo de computacion y de oficina.

El rubro esta conformado por Activas Fijos Depreciables y Amortizables con una vida util
registrada de conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno.

2 Pasivo
2.1 Pasivo corrlente

PROPRAXIS S.A. presenta una estructura de financiamiento compuesta por fuentes
externas de corto plazo, fundamentalmente crédito comercial, financiero y Jaboral.
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El incremento de Activo Exigible, se financia con Pasivo de Carto Plazo. Esto se verifica al
observar un crecimiento del pasivo corriente en 31.71%

Esta fuente de financiamiento constituye el 75.54% de las fuentes totales; en 2009
representaba el 70.03%.En el periodoinformado el pasivo corriente financia en mayor
porcentaje los activas totales. Se reduce el financiamiento propio.

Se registran pasivos con costo financiero constituidos por sobregiros bancarios y un
crédito de corto piazo, gue en conjunto representan el 20.05% del pasivo corriente, las
demas cuentas no representan costo a la Compafifa.

La cuenta Provision de Gastos por Pagar, de acuerdo al principio de realizacién,
corresponde a gasios que generaron ingreso$ registrados en 2010, pero que se
efectivizardn en el ejercicio siguiente.Esta provisidn equilibra los resultados y los
muestra con criterio conservador.

2.2 Pasive de Largo Plazo

En el ejercicio de analisis no se utilizé crédito de largo plazo

3 Patrimonio
31 Capltal Social

El Capital Social de ta Compaiiia, con corte al 31 de diciembre de 2010,estd constituida
por 34,000 acciones ordinarias, suscritas y pagadas con un valor nominal de US $ 1 cada
una. Su conformacién fue realizada en concordancia con las disposiciones de ia Ley de
Compattias.Durante el ejercicio no se registran aumentos o disminuciones de capital
nitraspasos de propiedad de {as acciones:

Este rubro financia en 2009 ei26.31% de la inversidn total de la Empresa y en 2010 ¢l
21.55%.

3.2 Aportes y Reservas
Este rubro no ha tenide movimiento,

El financiamiento de largo plazo, propio y de terceros (Patrimonio mids Pasivo de Largo
Plazo] representa el 24.46% dei total de las fuentes.

4 Resultados

El comportamiento de los resultados es &l siguiente:

4.1 Ingresos

Las operaciones de PROPRAXIS tienen una importante evolucién en 2010, los ingresos
crecen 23.92%, esto a pesar de la reduccién en los servicios deAsesoria y Capacitacion.

El notable desempefio del Servicio de Investigacidn que representa el 88.16% del total
de los ingrasos.

El comportamiento de los gastos y costos en relacién a esta evolucién de ingfesos se
analiza en el siguiente acépite.
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4.2 Egresos

El costo de generar serviciosreprasenta el 64.89% de los ingresostotales;lo cual deja un
margen bruto del 35.11% para cubrir los gastos de operacién, los mismos que
representan el 33.91% de los ingresos.

En resumen,la Empresa, en 2010, genera un margen positivo de 1.20% para cubrir
gastas financieros y producir utilidad.

ingresostotales 100,00%
casto 64.89%
margen bruto 35.11%
gastos de operacion 33.91%
margen operacional 1.20%

El costo de produccion es menor a 2009 en 11.74%, se deduce eficiencia en las
operacionesde 2010, como consecuencia el margen bruto crece en relacién a 2009 un
55.19%

Los gastos de operacidn crecen 42.83% frente a 2009, si comparamos con el crecimiento
de 1os ingresos (23.92%), es necesario un andlisis de su comportamiento.

Al relacionar el total de los gastos, excepto financieros, frente a los ingresos, se obtiene
los siguientes resultados:
Relacidn 2008 2009 2010

(Costos de produccién + Gastos de operacién) 0,934 1,014 0,088

Ingresos totales

En 2010, la participacién de los costos y gastos de operacién en los ingresos, es menor a
2009 en 0.03 puntos, debido alaeficiencia en los costos de produccién del servicio.

Los costas financieros, crecen con respecto a 20089y es resultado del nueve crédito
hancario.

4.3 Resultados
Como efecto de lo expuesto en los acdpites 4.1 y 4.2 PROPRAXIS S. A. obtuvo camo

resultado final una utilidadde US $§ 2.032.74 que representa el 0.31% de los ingresos
totales.
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IV. Indices Financieros
La aplicacion de técnicas de andlisis financiero, muestra los siguientes resultados:
Liguidez

El capital de trabajo en 2010 es de $ 25.760,90, y 2l indice de liquidez es 1.22 Estos
datos muestran que la estructura de liquidez de la compafifa es buena;asl,luego de
recuperar las deudas de corto plazo, se cuenta con un délar y veintidés centavos para
cancelar cada délar de deuda que vence dentro de un afio. La capacidad de pago de 1a
compafiia brinda confianza a los proveedores comerciales y financieros.

Es necesario analizar que e} actual capital de trabajo es mayor a 2009, pero el indice de
liquidez es menor. Esto se debe a que el active corriente,en 2010, crece 26.38% con
respecto al ejercicio anterior, pero el pasivo corriente crece 31.71%. Adicionalmente es
importante anotar que el 41.68% de las cuentas por cobrar estd constituido por
impuestos retenidos o crédito tributario,

Estructura

la actual composicidn de las fuentes de financiamiento muestra una adecuada
capactidad financiera y econdmica de la Empresa.Los indices para evaluar la estructura se
muestran como sigue;

En el periodo2009las inversiones en Activos Fijos o de fargo plazo, representan un
11.27% de la inversién en Activos Totales y en 2010 un 8.17%, lo cual es resultado de fa
depreciacién acumulada de los activos.

Las fuentes de financiamiento de largo plazoconstituyen el 29.97% de fas fuentes totales
en 2009 y en 2010 el 24.46%, implica que en el ejercicio de andlisis, el Patrimonio
financia en menor proporcidn los Activas Totales. No obstante la condicién actual de)
Patrimonio indica que se encuentra financiandolosActivosFijos y parte del Activo
Corriente, por 1o tanto 1a fuente para financiar elCapital de Trabajo es de largo plazo y
esto proporciona solidez financiera,

Gestion
Los resuitados muestran gue fa Compafiia paga a sus proveedores cada 39 dfas, y cobra
a los clientes en el mismo periodo.Esto comparado con el desfase de 17 dias del perfodo

anterior, demuestra un mejoramiento sustancial en ia gestion de cuentas por pagar y
cobrar.

L retencién de impuestos y as condiciones del mercado existentes en 2010generaron
necesidades temparales de efectivo.

Rentabilidad
Las operaciones de PROPRAXIS 5.A. ¥ sus correspondienites ingresos totales han crecido

un 23.92%,y ha existido una gestidn mas eficiente de los costos de produccién,pero el
comportamiento del gasto operacién requiere atencién.
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Rentabilidad sobre 2009 2010 2011
Los Ingresas 5.63% -1.95% 0.31%
Ef Patrimonio 47.01% -26.34% 5.27%
El Capital Social 84.47% -29.99% 5.98%
Los Activos 13.06% -7.89% 1.29%

Los resultados base del presente andlisis se muestran en (05 anexos.

V. Conclusiones

1. Lainfarmacién analizada y los indices obtenidos muestran que la compafiia tiene
una estructura financiera y econdmica adecuada.

2. La gestién de PROPRAXIS genera un rendimiento del 0.31% de los ingresos
ictales.
4, Los aspectos estatutarios hap sido tratados adecuadamente,

V1. Recomendaciones

1. El contador deberd elaborar ei Estado de Fuentes y Usos de Fondos v el de
Evolucidn del Patrimonio,

2 La empresa preparard la transicidn a NiiFs
3. Evaluar la factibilidad de solicitar devolucién de impuestos.
4, Evaluar periddicamente que ef margen bruto cubra los costos de operacién, en

caso contrario se emprenderdn las medidas pertinentes.

Atentamente,

COMISARIO
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ANEXOS



PROPRAXIS 8. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS HORIZONTAL
ABSOLU

PROVEEDORES
ANTICIPOS DE CUENTES
SOBREGIRGS BANGARICS -

PROVISIONES PARA GASTOS FOR PAGAR -+ -

OBLIGACIONES CONEL I

CARITAL BUSCRITC ¥ PAGADOD
RESERVA LEGAL .

RESULTADOS DEL BIERCICIT;




PROPRAXIS S. A.
ESTADO DE RESULTADOS

CUENTAS EJERCICIO ANALISIS VERTIC AL AMALISIS HORIZONTAL
RELATIVO

- 25,04%

C11,74%

CAPAGITACION 11 . i U g g g s % G G00% L - -100,00%
' . N

RENTA E INSTALACIONES DE LOGAL = - ‘ ) g ; g : ; 2. 0A% ]‘.3.5.349.1
DEPRECIACIONES ¥ AMORTIZACIONES .

MARGEN BRUTO i e B e e o AR 4% 21.08,19
GAPACITAGION &> Ll S i 0 T . . 41.908,08 -1oo,oo%

QTROS.DE ORERAGION . ™%, . tie, | oo - Wil s g : DS A 30% . . «BABSAD 163,19%

GASTOS DE OPERAGION 175/ = ' ; ) 0BZES il i aukan '--H_'r.u 42,83%

REMUNERAGIONES . - - Rt | ‘ i WE U A 1097509 . B2ET%
RENTA Y MANTENIMIENTQ DE LOGAL =+ .0, 2 ipide ‘ i ' i 1 5837 40,99%

SUMINISTROS ¥ MATERIALES 3 R g1 : % i 36.23%
Gkt

il

AMORTIZACIONES . | i agse8.. Lo ? el Tome 12620 8D85%
GASTOS DE ATENCION - -5.0: = o B ARy S T 18Y,85%
VIATICOS Y MOVILIZAGION T 0.y o aerR L 173,20%

GASTOS POR SERVICIOS PRESTADOS-

REMUNERACION
COMISIONES. +

VARIQS GSTOS DE VENTAS®

GASTOS FINANCIEROS = -

INTERESES POR SOBRE!




PROPRAXIS §. A,
INDICES FINANCIEROS

INDICES ¥ RATIOS I 2009 | 2010

#2 . -; 25.708,90

A~ CAPITAL DE TRABAJO Al

127,05 Ty

,C ~ROTACION.DEL CAPITAL.

- INGRESOS / GAR,SOCIAL, % =7 7 19,09

ROTAGION . . & - T GRS 28,0 18

D - ESTRUCTURA
. ACTIVO CORRIENTE EN EL ACTIVO TOTAL . Lol Tt a873% . 91,83%

ACTIVO FIIO EN-ELACTIVO TOTAL ¢ L i1,20%00 0 81T%

' PASIVO GORRIENTE EN ELACTIVO TOTAL .7 70,03% - 75,54%

FASIVO LARGO PLAZO EN ELACTIVO'TOTAL =™ " | 0,00% 0,00%

FUENTES DE FINANCIAMIENTO.OE LPEN ELACTIVO TOTAL - 7 28 U 20.07% © .7 24,46%

E-GESTION .

48 e

DIAS DE COBRANZA .- [Girs: por Cabi ¥365) /. Vahtas anuals

315 a9

DIAS DEPAGO " (Ctas por Pag. "385) { Coaté de. Produceisn
F ~RENTABILIDAD .~
SOBRE CAPITAL SOGIAL i .20,99% 5,96%

' SOBRE EL PATRIMONIO: P 8,34% §;21%

SOBRE LOS INGRESOS .. 770 .1,85% - 0,31%

GR78% . 1,28%

SOBRE LOS ACTIVOS: . i, h

Nota:
Para el analisis de gestidn se considera como cuentas por cobrar, las cuentas de clientes y Ios anticipos a proveedores

menos la provision por incobrabilidad y como cuentas por pagar, las cuentas de proveadores, anticipos recibidos v las
provisiones de gastos por pagar
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