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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de ASOGALENICA S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de ASOGALENICA S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los hechos descritos en la seccion
“Fundamentos de la opinion con salvedades” los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de
ASOGALENICA S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera aplicables en Ecuador.

Fundamentos de la opinién con salvedades

Durante el tiempo de nuestra auditoria no nos fue posible confirmar directamente con
los socios acreedores los saldos que ASOGALENICA S.A. les adeudaba, éste rubro al
31 de diciembre de 2017 ascendia a US § 2.694.448.

La compafiia mantiene al 31 de diciembre de 2017 un saldo por US $ 162.730,26 en el
rubro “gastos diferidos”, debiendo registrarse el mismo en el estado de resultados
como gastos financieros.

Al 31 de diciembre de 2017 no nos ha sido factible confirmar con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social “IESS", los valores que esta institucion reconoce
como deuda pendiente de cancelacion a ASOGALENICA S.A.

La empresa al 31 de diciembre de 2017 no ha procedido a efectuar la prueba de
deterioro de sus cuentas por cobrar, razén por la cual no podemos conocer si existen
diferencias con relacion a su “Valor Razonable”.

Hasta la fecha de emision de nuestro informe ASOGALENICA S.A. no ha procedido a
efectuar las provisiones correspondientes a jubilacién patronal y desahucio en base al
estudio actuarial correspondiente.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros” de este informe. Somos
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ipdependientes de la compaiia de conformidad con las disposiciones del Cédigo de
Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica (IESBA), y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién y de los encargados del gobierno de la
entidad en relacién con los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las NIIF y del control interno que la
administracion considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de desviacion material debida a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la compaiiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el
principio contable de negocio en marcha excepto si la administracion tiene la intencion
de liquidar la compaiiia o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas
realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la compafiia.

Responsabilidades del auditor con relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
Simon Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf: (593) 7 284 2835
(593) 7 283 5415
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circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la administracion, del principio
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una desviacion material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la compafiia para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la compania deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos en su conjunto, la presentaciéon, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emitira por separado hasta el

31 de julio de 2018, y de conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas
Internas.

Socito & Cbociados C. LAdn.

Ing. Paul Sacgfo Garcia :
hte General

Registros:
SC-RNAE 005

Simoén Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf.: (593) 7 284 2835
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ASOGALENICA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2017
(en US ddlares)

2017 2016
ACTIVOS
Notas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 39,786 25,631
Cuentas por cobrar comerciales y otras 5 187,804 165,715
Inventarios 6 139,753 138,119
Impuestos corrientes 7 129,223 98,885
| 500,430 428,350
Activos no corrientes ' _'
Activos no corrientes mantenidos para la venta 8 407,429 544,779
Propiedad, planta y equipo, neto 9 2,914,965 3,068,671
Otros activos no corrientes, neto 10 231,920 259,123
| 3554314 38725573
Total activo | 4,054,744 4,300,923
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras ik 251,524 183,427
Cuentas por pagar financieras 12 70,861 101,220
Impuestos corrientes T 4,459 26,578
Beneficios a empleados 13 40,788 32,770
| 367,632 343,995
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 11 2,694,448 2,841,540
Cuentas por pagar financieras 12 863,342 932,390
| 3,557,790 3,773,930
Total pasivo | 3,925,422 4,117,925
Patrimonio
Capital social 15 135,740 135,740
Aportes para futura capitalizacion 138,497 138,497
Reserva legal 3,843 3,843
Resultado de ejercicios anteriores (85,714) (42,698)
Resultado integral del ejercicio ~ (63,044)  (52,384)
Total patrimonio 129,322 182,998
Total pasivo y patrimonio 4,054,744 4,300,923

o |H‘ ~ ] ..} (‘7_ [.;_. {/.{/-"t. , ,)‘ 5 e~ ——
Dr. Alejandro|Pineda F!"amdn g Eco. Maria Eulalia Brito Flores
Presidente / Representante legal | | f\ X’ Gerente
LAY

CPA Ana Isabel Pastor
Contadora



ASOGALENICA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US délares)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Resultado de la venta de activos no corrientes
mantenidos para la venta
Gastos administrativos y generales
Costo financiero, neto
Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) por accién

» i)
Dr. Algjandro Rineda Ramén
Presidente / Representante legal

2017 2016
Notas

16 1,571,020 1,358,355
17 (1,300,560) (1,099,356)
270,460 258,999
- 39,222
18 (220,787) (210,916)
(112,717) (115,321)
| (e3044) (28,016)
7 . (24,368)
T (63,044) “(52,384)
. (048)  (039)

Eco. Maria Eulalia Brito Flores

CPA Ana Isabel Pastor

Gerente
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ASOGALENICA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afo terminado en Diciembre 31, 2017
(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes
Pagos a proveedores
Pagos a empleados
Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo usado en:

Adaquisicion de propiedad, planta y equipo
Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de:

Préstamos a corto plazo
Préstamos a largo plazo, neto

Efectivo usado en:

Préstamos a terceros, neto
Préstamos a corto plazo, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

2017 2016
1,621,247 1,359,736
(923512)  (377,515)
(412,341)  (360,490)
(112717) _ (115,321)

. 172677 506410

(

57,620)
23,247

(493,413)
(20,205)

| (38373)  (513618)

= (19,742)
(62,658) 995,048
(24,742)  (945,983)
(36,749) -
e e e
. (122149) 20323
AR EE 22 15!
25,631 3,516
[ 39786 25631

Dr. Alejandro Pineda
Presidente / Répresen nte legal - 1
|

CPA. Ana Isabel Phstor
Contadora

Gerente

iamc&n Eco. Maria Eulalia Britb Flores

—



ASOGALENICA S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afio terminado en diciembre 31, 2017

(en US ddlares)

2017 2016
Resultado integral del ejercicio (63,044) (52,384)
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:
Gasto por depreciaciones 211,709 184,874
Gasto por amortizaciones 3,955 26,892
Impuesto a la renta - 24,368
Resultado de la venta de activos no corrientes 39222
mantenidos para la venta ) (39,222)
215,664 196,912
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes 50,228 1,382 Pst
(Aumento) disminucién de inventarios (1,634) (20,076)
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores (38,110) 369,536
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados 9,573 11,040
20,057 361,882
Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones __ 172,677 506,410

(] A

Dr. Alejahdro Pineda Ramén Eco. Maria Eulalia Brito Flores
Presidente / Reprasenﬁante legal Gerente

CPA. Analsabel Pastor
Contadora




ASOGALENICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2017
(en US dodlares)

1. ldentificacién de la compaiia:

ASOGALENICA S.A., es una sociedad anénima que fue constituida mediante escritura publica el 12 de
junio de 2002 la que fue inscrita en el Registro Mercantil con el No. 271 en julio del mismo afio; su
domicilio esta ubicado en la Av. Manuel J. Calle y Paucarbamba en Cuenca, Ecuador. La compaiiia tiene
un plazo de duracién de 30 afos; su actividad principal es brindar todos los servicios relacionados con la
salud en general, y particularmente la prestacién de servicios médicos-quirlirgicos y de especialidades en
el hospital de su propiedad. Para el cumplimiento de sus fines, podré construir directa o indirectamente
edificios de propiedad horizontal destinados a consultorios médicos u hospitales, vender parte o la totalidad
de los mismos, celebrar cualquier acto o contrato de la naturaleza que fuere, con personas naturales o
juridicas, publicas o privadas, nacionales o extranjeras; adquirir equipos; realizar importaciones; asociarse
o formar parte de otras companiias, centros médicos o instituciones, constituidas o por constituirse, ya sea
como socia o accionista de las mismas.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de ASOGALENICA S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94
del 23 de diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (US délar), el cual es
la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las

politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable -

de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicion y revelacién en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en los niveles 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

A



ASOGALENICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
(en US délares)

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depésitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez
y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de
su valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

La estimacion de obsolecencia esté basada en una estimacion técnica sobre los materiales que no tendran
utilizacién futura en las actividades de la compaiiia. Este deterioro se reconoce en el estado de resultados
integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondré de
suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe
y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

(P



ASOGALENICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
(en US ddlares)

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto

también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
“propiedad, planta y equipo" es registrada al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vida dtil: El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al

final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y la vida Util usadas en
el célculo de la depreciacion:

item Vida til
afios

Terrenos -

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo médico 10
Equipo de computacion 3

Otras instalaciones de parqueadero 10

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compafia evalia los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.



ASOGALENICA S.A.
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2.4.5 Activos intangibles

Se consideran todos activos no monetarios sin sustancia fisica suceptible de ser identificados
individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada aro, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando
no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes
de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el
activo es dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evalia los
reportes en libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro de valor.

Método de amortizacion de vida dtil: La amortizacién de los activos intangibles se carga al resultado
sobre sus vidas (tiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada afo, y cualquier cambio estimado se lo realiza sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la compaiifa
espera utilizar el activo. Los activos de vida indefinida no se amortizan, pero se evaluan cualquier indicio de
deterioro anualmente.

La compainiia estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero.
2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compafiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compariia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compariia tenga que desprenderse de recursos
econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion. -
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados

Participacién a trabajadores: La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compaiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por intereses: son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perfodo mas corto,
con el importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.11 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en

2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

2.4.13 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.4.13.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y
otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
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* [Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

» La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.4.13.4 Baja de un activo financiero

La compaiiia dara de baja un activo financiero uUnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compania no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la compaiia reconocera su participacién en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compania continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habfan sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.13.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la comparia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.
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Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compaiiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.14 Utilidad (Pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) basica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afo atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero de acciones en circulacién.

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2018. En este sentido,
la compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacion de los estados financieros de la
companifa a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién
Obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados
a partir de:
NIIF 9 Instrumentos Financieros. Especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus| Enero 1, 2018

activos financieros a costo amortizado o fair value.

NIIF 15 Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelo Unico| Enero 1, 2018
para el reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos. Reemplaza a la
NIC 11, NIC18 y las interpretaciones relacionadas a estas(CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF
18'Y SIC 31).

NIIF 16 |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicard que la mayoria de| Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincién de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores pemanece mayormente sin
cambios.

//
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3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de

efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacién de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacién de las vidas dtiles y el
valor residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida Util estimada para cada tipo de
activo.

3.3 Provisiones: Estas estimaciones estdn basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberéan efectuar para liquidar las obligaciones.

-t
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta compuesto por:

2017 016
Caja 7,292 6,479
Bancos 32,494 19,152
Total [CTE 89,7867 1 525,631

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calificacion de riesgo AAA-
y A+ y ninguno de estos activos se encuentra deteriorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2017 y 2016, fueron los siguientes:

2017 2016
Clientes 62,931 96,216
Cuentas por cobrar consultorios y parqueaderos - 2,271
Cuentas por cobrar por mantenimiento de
propiedad horizontal I o
Deudas de funcionarios y trabajadores 217 308
Cuentas por cobrar a socios 5,472 5,734
Anticipos a proveedores 48,727 41,179
Ofras cuentas por cobrar 13,861 19,010
Total . 187,804 165715

Al 31 de diciembre de 2016, la comparifa no realizé un andlisis de deterioro de sus cuentas por cobrar
a fin de tomar en cuenta las dificultades financieras de los deudores, e identificar el impacto sobre sus
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, a su valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito
estan determinadas conforme a una politica aprobada por la Comparifa.

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto
social de la compania.
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6. Inventarios

Este rubro al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

2017 016
Farmacia 126,977 127,232
Laboratorio 11,117 7,226
Imagenologia ‘ 1,110 3,661
Total 139,753 138,119

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el costo de los servicios y ventas que se presenta en el estado de
resultados integral asciende a USD 1,300,560 y USD 1,099,356 respectivamente. De estos USD
245,715 y USD 342,093 corresponden a la venta de bienes.

La compania mantiene como método de valoracion de inventarios el método de costo promedio
ponderado.

A la fecha de los estados financieros, en el estado de resultados no se registraron provisiones por
inventarios deteriorados.

7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

a. Activos por impuestos corrientes: 2017 2016

IVA crédito tributario de compras

IVA crédito tributario retenido de clientes
Crédito tributario del Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total
b. Pasivo por impuestos corrientes: 2017 016
Retenciones de IVA por pagar 1,665 375
Retenciones en la fuente de impuesto a la 2794 1,835
renta por pagar
Impuesto a la renta causado del ejercicio I 24,368
Total . 4459 26,578
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¢. Conciliacién tributaria - contable 2017 2016
Utilidad antes de participacién a trabajadores en
las utilidades e impuezto alarenta (63,044) (28,016)
Participacion a trabajadores - -
Utilidad antes de impuestos (63,044) (28,016)
Gastos no deducibles = 31,181
Amortizacion de pérdidas tributarias de afnos
anteriores i (19,928)
Base imponible (63,044) (16,157)
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% - -
Anticipo determinado correspondiente al ) 24368 *
ejercicio fiscal declarado g
Impuesto a la renta causado - 24,368
(-) Retenciones en la fuente - (6,914)
(-) Crédito tributario de ejercicios anteriores - (4,609)
(Crédito tributario del impuestoalarenta) - = 12846

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre su
base imponible. No obstante la tarifa impositiva sera del 25% de la base imponible cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En los ejercicios econémicos 2017 y 2016,
La compariia se acoge al Art. 41 de la Ley de Regimen tributario interno que indica lo siguiente:

* “Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Cédigo de la
produccidn, la personas naturales obligadas a llevar contabilidad y sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad, que iniciaren sus actividades, estarén sujetas al pago de este anticipo después del
quinto afio de operacion efectiva, entendiendose por tal, la iniciacién de su proceso productivo y
comercial". Asogalenica S.A. inicio su operacidn efectiva en el periodo econémico 2014. Por lo tanto
la compaiiia no generd Impuesto a la renta por anticipo determinado para el gjercicio econémico 2017
y procedié a corregir el impuesto generado en el gjercicio econémico 2016.

8. Activos no corrientes disponibles para la venta

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, corresponde a consultorios y parqueaderos que se encuentran
disponibles para su venta.
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9. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2017 y 2016, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres

Equipo médico

Equipo de computacién

Otras instalaciones de parqueadero

Depreciacién acumulada
Total

Costo
2017 2016

115,989 115,989
2,257,406 2,256,885
176,603 175,470
931,477 881,156
28,683 24,154

- 32,010 30,894

w—v:\-,
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ASOGALENICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2017
(en US ddlares)

10. Intangibles

A diciembre 31 de 2017 y 2016, este rubro corresponde a:

2017 2016
Derechos de propiedad horizontal 79,101 79,101
Otros activos no corrientes g@_g‘,f}“? - 2331;57?
Amortizacién acumulada (79,653) 52,450)
Total [ 123110208 10 191250123

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor
razonable debido a su naturaleza de corto plazo.

11. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2017 y 20186, este rubro lo integraban:

a) Cuentas por pagar corrientes 2017 2016
Proveedores nacionales 102,290 113,996
Cuentas por pagar a médicos 10,061 30,433
Anticipos de clientes 47,315 30,269
Otras cuentas por pagar 83,829 2,163
Cuentas por pagar al IESS 8,029 6,566

Total __ 251,524 183,427

b) Cuentas por pagar no corrientes

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales y otras no corrientes corresponden a
deudas que la empresa mantiene con los socios de la compaiia y terceros.



ASOGALENICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2017
(en US ddlares)

12. Cuentas por pagar financieras

Este rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a sobregiros ocasionales.

a) Créditos comerciales corrientes 2017 2016
Sobregiros ocasionales 1,813 38,562
Porcién corriente deuda largo plazo 69,048 62,658

Total [EEES70,66 1 1011220 )
b) Créditos comerciales no corrientes 201 2016
Cooperativa de Ahorro y Crédito "Juventud
Ecuatoriana Progresista" Ltda. 932,390 995,048
Porcién corriente deuda largo plazo _ (69,048 (62,658)
Total _ 863342 932390

(a) A Diciembre 31 de 2016, corresponde a una operacion a la tasa del 9,75% anual y 3664 dias plazo.

13. Beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2017 y 2016 comprende:

a) Corto plazo 2017 2016
Noéminas por pagar 24,078 20,570
Provisiones cargas sociales 16,710 __12,200

Total [0 788 DD 232.770

* Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, y
vacaciones, establecidas por el cédigo laboral.

b) Largo plazo

Jubilacién patronal: De acuerdo a disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco anos o m&s hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el
mismo empleador, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, Ia
Compania entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio.

* A diciembre 31 de 2017 y 2016, la compariia no ha registrado el estudio actuarial para beneficios
sociales a empleados.



ASOGALENICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
(en US ddlares)

14. Instrumentos financieros
14.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicién de la compania a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de administracién financiera. En esta, se procura mantener el
equilibrio entre los flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compafiia.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la companiia, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una breve descripcién de la mitigacién en uso en caso de existir.

14.1.1 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la comparfiia mantiene préstamos vigentes con intituciones financieras locales por lo
que se encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tasa de interés

14.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del proceso
de cobranza. Este proceso contempla que la prestacion de servicios, sélo se realiza conforme a las
condiciones aprobadas, se otorga facilidades de pago a los clientes segun el caso y solo autorizados por
la gerencia, perfil identificado en la evaluacién financiera que se realiza en forma individual. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de los deudores.

La estimacién de incobrabilidad alcanza solo un 3% al 31 de diciembre de 2017 y 2016, del total bruto de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

14.1.3 Riesgo de liquidez

La compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez. Se basa en la
mantencién de un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos
del negocio asi como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la compainia
mantiene como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar,
que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no existe restriccion alguna.

El riesgo de liquidez también incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depésitos en bancos e instituciones financieras. La compaiiia mantiene su efectivo y equivalente al
efectivo en instituciones financieras con calificaciones de riesgo AAA- y AA+.

14.1.4 Riesgo de capital

La Compaiifa se ha fijado como un objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacién, y maximizar
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los niveles de deuda y patrimonio.



ASOGALENICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2017
(en US délares)

14.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Notas 2017 016
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 39,786 25,631
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 187,804 165,715
Total . 227590 191,346
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras 11 2,945,972 3,024,967
Cuentas por pagar financieras 12 934.203 1,033,610
Total __ 3,880,175 4,088,577

14.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. Capital social:
El capital social de la compafiia a Diciembre 31 de 2017 y 2016, esta representado por ciento treinta y
cinco mil setecientos cuarenta acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de
Ameérica cada una.

A diciembre 31 de 2017, los accionistas de la compaiiia eran:
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ARy
e

e
Acclonistas

ety e 1/0

Pineda Ramén Emilterio Alejandro

Orbe Malla Manuel Rubén 6.41% Ecuador
Minga Sarango Victor Hugo 5.60% Ecuador
Altamirano Jara Wilson Fernando 5.50% Ecuador
Morales Arias Carlos 4.99% Ecuador
Jaramillo Alvarez Jorge Valdemar 4.89% Ecuador
Cisneros Vallejo Norma Cecilia 4.87% Ecuador
Palacios Abad Marcelo Patricio 4.87% Ecuador
Arévalo Zambrano Victor Manuel '4.67% Ecuador
Bernal Torres Teodoro Patricio 4.41% Ecuador
Marin Torres Tarquino Gerardo 4.38% Ecuador
Ordonez Albornoz Eduardo Fernando 4.34% Ecuador
Narvaez Espinoza Héctor Nicanor 4.30% Ecuador
Arias Mosquera Guillermo Oswaldo 4.21% Ecuador
Naranjo Rivera Rubén Antonio 4.20% Ecuador
Siglienza Paz Carlos Enrique 4.14% Ecuador
Washco Castro Wilson Fabian - 4.08% Ecuador
Vintimilla Avila Radl Marcelo 4.06% Ecuador
Rodriguez Jiménez Miguel Angel 2.73% Ecuador
Piedra Landivar Carlos Alberto 1.40% Ecuador
Martinez Rios Elizabeth Delfina 1.40% Ecuador
Buenario Barrionuevo Eduardo Efrén Mesias 0.84% Ecuador
Montesdeoca Campoverde Luis Lauro 0.84% Ecuador
Apolo Apolo Alfonso Rodrigo 0.79% Ecuador
Reinoso Cambizaca Felicia Glenda 0.61% Ecuador
Alvarez Villacis Ménica Elizabeth 0.47%  Ecuador
Tacuri Roldén José Patricio 0.47% Ecuador
Morales Ayora Carlos Eduardo 0.33% Ecuador
Morales Ayora Xavier Santiago 0.33% Ecuador
Valverde Martinez Luis Humberto 0.17% Ecuador
Abad Avila Diego Xavier 0.14%  Ecuador
Alejandro Becerra Martha Alexandra 0.14% Ecuador
Arpi Delgado Luis Enrique 0.14% Ecuador
Brito Vera Juan Pablo 0.14% Ecuador
Cedillo Auquilla Carlos Augusto 0.14% Ecuador
Chacha Guaman Delia Ernestina 0.14% Ecuador
Estévez Abad Katherine Leonor 0.14% Ecuador
Gonzalez Campoverde Saul Santiago 0.14% Ecuador
Monsalve Toral Pablo Arturo 0.14% Ecuador
Novillo Tapia Luis Alberto 0.14% Ecuador
Ochoa Ramirez Gustavo Sebastian 0.14% Ecuador
Reyes Berrezueta Jaime Rodrigo 0.14% Ecuador
Salamea Nieto Mélida Monserrat 0.14% Ecuador
Terreros Pesantez Ariolfo Medardo 0.14% Ecuador
Vintimilla Moscoso Oscar Fernando 0.14% Ecuador
Flores Sigiienza Luis Francisco 0.07% Ecuador

[Estévez Abad Rene Femando
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16. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, este rubro corresponde a:

2017 2016
Farmacia 496,443 397,582
Servicios de hospitalizacion 186,342 172,630
Servicios de quiréfano 172,124 162,831
Administraciéon de medicamentos 189,481 164,918
Imagenologia 111,885 88,238
Laboratorio 170,431 150,630
Anestesia 123,090 114,597
Alimentacion 43,569 41,796
Otros 77,655 __65,133
Total . 1,571,020 1,358,355
17. Costo de ventas y servicios
A Diciembre 31 de 2017 y 2016 comprende:
2017 016

Costo de venias

Costos de medicamentos _ 342:093 'l

Costos de servicios

Sueldos, salarios y otros gastos de gestién 317,637 272,?567 i
del personal

Depreciaciones 204,445 181,597

Otros costos 321763 303,299

Total
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18. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2017 y 2016 corresponde a los siguientes rubros:

2017 2016
Sueldos, salarios y otros gastos de gestion
del personal 112,766 106,211
Depreciaciones y amortizaciones 11,220 30,169
Honorarios y servicios prestados 22,800 7,324
Suministros de oficina 13,445 9,246
Servicios basicos 1,646 7,846
Mantenimiento y Reparaciones 6,209 5,379
Impuestos, multas y otros : 42,006 18,114
Gastos de gestion 2,338 4,762
Otros gastos de administracion 7,062 322
Gastos y comisiones bancarias 1,295 21,543
Total . 220,787 210,916

19. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron eventos que
en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

i

Dr. At?andro ineda Ramén Eco. Maria Eulalia Brito Flores

Presidente / presan*ante legal Gerente

N )
(f,%‘/‘-’ wa?

CPA. Ana Isabel Pastor
Contadora




