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"Lte Ceneral de CFPSA S.B., caoanforme lo acredita con -

el nombramiento debidamente inscrito en el Registro

Mercantil que se adjunta. S EGUNDA . - A N~
T ECEDENTES . a) Mediante escritura pdblica

celebrada anfte el Npotario del Cantean Gauvayvaquil, .dpcs

tor-Juan.de Dios Mporales Arauco, el veinticuatroYde -

) . . % .
febrero de mil novecientos cincuenta y ocho, se consti-

tuyéd la Compafifa Ecuatoriana de Petréleos S.A. (CEP-

SA), con un capital de cien mil sucres; _b) Mediante

escritura pdblica celebrada ante el ‘Notario del Cantén

Guayaquil, Doctor Juan de Dios Morales Araucé, el -

treinta de junio de mil novecientos cincuenta y ocho,

”§e“rqformaron los Estatutos de la Compafifa; _c)_ Median-

te escritura pdblica celebrada ante el Notario de Gua-

yaguil, Doctor Juan de Dies [lorales Arauco, el velnti-

dos de enero de mil novecientos sesenta y cinco, se -

aumentd el capital social de la Compafnia a doscientos

mil sucres y se reformaron sus estatutos; .d) Mediante

escritura piblica celebrada ante el Notario Décimo -

Primero del Cantdn Uuito, el diez de enero de mil nove-

cientos setenta v cuatro, se reformé v cof@ificéd los -

estatutos de la Compafifa, habiéndose cambiado la deno-

minacién de la misma por la de CEPSA S.A. y trasla-

dado su domicilieo principal a la ciudad de Quito e in-

.crementado su capital social a cinco millones de sucres

estableéiéndose una sucursal en la ciudad de Guayaquil;

&), Mediante escritura pdblica otorgada ante el Nota-

.rio Segundo del Cantén Quito, el tres de septiembre de
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mil novecientos setenta y cuatro se reformaron Tds \ 0:3

2
estatutos de la compafifa; f) Mediante escritura pd -
2 - detolaiaubiuioh
bica otorgada ante el Notario Segundo del Cantén Quito,] -
Jra. Ximena 3 o
Moreno  de el veintidos de marzo de mil novecientos setenta y -
Solines 4 ”
IOTARIA 20 seis, se reformaron y codificaron los estatutos de la
. Compafifa; _g)/ Mediante escritura pdblica otorgada..an-
) te el Notario Sequndo del Cantén Quito el veinticuatro
) de Noviembre de mil novecientos setenta y siete se in-
s . . - »
v crementé el capital social de la Compafifa a cincuenta
N ! . )
" 0 millones de sucres y se reformaron sus estatutos;h )
a Mediante escritura piblica otorgada ante el Notario Se-
2 qundo del Cantén Quito, el trece de Noviembre de mil -
sl novecientos setenta y nueve, se incrementd el capital
" social de la Compafila a sésenta millones de sucres y -
- s sg_reformaronﬁsuslpstgtutp§; i) Mediante escritura pd-
‘6 blica celebrada ante el Notario Sequndo del Cantén -
‘,: Quito, 8l veintinueve de Julio de mil novecientos o -
" ' chenta, se procedié a aumentar el capital social de - :
ol 18 Compafifa a setenta y dos millones veinte y dos mil
20, sucres y se_refq?marpn sus estatutos; _j) Mediante es-
: ©- critura pdblica celebrada ante el Notarieo Segundo del
21 . Sourare . : :
i . cantén Quito el veintiuno de Enero de mil novecientos
_ ‘ 2s ) - B .
ochenta y uno, se incrementé el capital social de la -
23 *
) Compafifa 8 noventa millones veinte y nueve mil doscien-
2 g neve .
. 25\ thhs sucres y se reﬁorTaron sus estatutos; gg Mediante
. “X//:scritura publica celebrada ante el Notario Sequndo -
del cantén Quite el treinta y uno de julio de mil no- .
fri 1‘VeﬁiEDtQ?LgﬁhﬁgfiLYLEQEv”59“DPDcediémaﬂaumentar.el ca-
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pital de la Caompafiia a ciento nueve millones ochocientos

treinta y nueve mil seiscientos sucres y se reformaron

sus_estatutos; 1) Mediante escritura_publica ce-
e —

lebrada ante el Notarioc Segundo del cantén Quito, el -

veintisiete de agosto de mil novecientos ochenta y -

dos, se procedi6 a aumentar el capital social de la -

Compafifa a cientec $reinta y cuatro millones seis mil -

novecientos sucres y se reformaron sus estatutos; -

11) Mediante escritura pUblica celebrada ante el -

Notaria Segundo del Cantdn Quito el veintiuno de Sep-

tiemhre de mil novecientos ochenta y tras, se incre -

menté el canital social de la Compainia a cientg se =

senta millrnes ochocientos ocho mil trescientos sucres

y se reformaron sus estatutos scciales; _g) Mediante

escritura piihlica celehrada ante el Notarin Segunde del

Cantén Quito el diecinueve de julio de mil novecientos

ochenta y cuatre, se procedid a elevar el capital so-

cial de la compafila a ciento noventa y siete millones

seiscientos ocho mil trescientos sucres y se reforma-

ren sus estatutos;_n) Mediante escritura pdblica cele-

brada ante el Notario Sequndo del Cantén Quito el vein-

tiocho de Cctubre de mil novecientos ochenta y cinco,

se incrementd el capital social de la Compafifa a dos-

cientos diecisiste millones trescisntons "sesenta
y nueve mil cien sucres y se reFormaron. sus -
estatutos; vy, o) La ijunta General Crdiparia
de accionistas de la Compaiia, reunida gl -
treipta vy uno de marzo de mil novecien-
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= correspondiente. reforma _ del Articuln Cuarto -

" de las Estatutos Sociales, como se des-

s prende  del acta de la referida 4J;n£é,.-

ol cuya copia se adjunta '.7 TERCERA.-

. Con estos 'antecgdentesf el compareciehte a -

. nombre vy representacién de CEPSA S;A.,-de-

° bidamente autorizado para el otorgamiento de -
10 gesta escritura pablicg;i maéifiesta que f;rmaliza
. la elevacidn del capital . social _ide la 6;5-
" pafifa de  doscientos diecisiete millones tres -

" cientos.' sesenta. y nugue' mil cien . éucres
. a doscientos setenta’ y  siete millones
sl trescientos _sqsenta y-‘ nyévé © o omil ‘.éien. -
e ~sucres, pagado mediante ﬁompensééién. de crédi-
- tos 'y nume;ario, de__acuerdo al siguiente deta-
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CgPrPga SiA.
AUMENT/C DE CARITAL 1.B86
CAPITAL COHPENJACITN  PAGH ‘Ng. CAPRITAL NACICNALIDAD
ApaLLIfOS, T NOpBRED ACTUAL GRED{TCS|  MlmMERR-- fccqo- | . TTAL
RLO. NESH
/ﬁNDESH 5:4. - - 0 | 2'ps8.700 20,987 | 2'0568.700 |ECURTOR[IANA
ARQUIDIOCESIS DE CPENCH 1'622.1p0 447.800 4.478 |2'(69.900 | ECUATCRIANA
CLAISECUADOR  S{A. 2'p49.8¢0 465.900 5.459 | 2'g15.700 | ECUATCORIANA
COMGREGACIQN DE LOB ss| CC 603.600 166400 1.466 170,200 | ECPATORIANA
CURIA OE TYLCAR 692.0p0 180.qc0 1.400 | §32.000 | ECUATORIANA
DIQCESTS D§ IBARRA 2'940.900 d11.4co 8.318 |3'752.700 | ECPATORIANA
DIQCESLS D§ LATACUNGA 145.260 29.000 39c 134.200 | ECUATCRIANA
- [ n < " L] » v
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DIOCESYS Df LATACUNGA |CASH o '
CAMEESINA>.AQUYSIL& 111{800 3p. 9o " 309 '142.700 ECUATORIANA
DIQCES]S D§ LAJACUNGA CATEDRAL  [934 {500 25B. 040 p-56 | 1'192.300 | ECUNTORIAM
DIGCESTS DF LATACUNGA [HNAS
srAl. OE LA PAZ 1364800 ap.8qo 378 174,600 | ECUATORIA NA
DICCESTS D LATACUNGA jPA-
rrolouta| cudusafea 145900 4h;300 40p 186.200 | ecPATARIANA"
DICKCESIS DF LATACUNGA PA -
RROQUIA| LA [ESPERANYA 37.J200 1p.300 10B 47.400 | ECPATORIAN
pIocests of Lataculica pa-

RRCQUIA[ PUJILI ' 29700 8. 2010 : - 82 37.900 ECUATCRIANA
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DIOCESILS DE LATACUNGA [SAN-4
TIS|IMA |[TRINIDAT 45 1400 1p.50p 1286 574900 ECPATORIANA
DICCESLS DE LATACUNGA BEMINARIC SAN
PEDRO 715./000 19Y.40p 1.974 912.400 ECUATCORIANA

DICELESIIS DH MAGHALA PARRDA

QUIA PA[CCHA P16.[300 59.70D 590 276J000| ECUATORIANR
ECURTORIIANA DE |LUBRICANTES
s.AL "ECUAUBE! 109.500 ap.20p 30p 139,700 | ECUATCRIANK

FUNDACIPN HcuaTorIdma |0E
DESARACLLE 781.500 21%.70p 2.157 997.000 | ECUATCRIANA
INSTITUFO MARCd TudIr |VA-

REA 880, P00 242.900 4.42% 1'1p2.9co ECUATCRIANA

KIMBALL INUESTWENT CCRPORATINN119| 718900 33'n45.scj/£: 330.48¢  152'7p7.500 | RANAMERA
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LA FADIPAY | 5.4.C. 144,500 ap.och 40 184.900 | ECUATORIAN
MISEONERAS [CRRNELITAS DEL
c. |oeE pesys 1811200 5¢.00B 50 231.200 | ECYATCRIAN
PREPIOS| CIR. UTOR P34.600 12p.00p 120 ssa,énu ECYATORIAN
PRELATURA DE LTS RJ0S 2'137.)200 p 2'137.200 | ECYATORIAN
eroOfNCOl CIAl. LTOA. 6'889.500| 1'90}.90p 19.01 8'791.4c0 | ECYATORIANA
‘¥,RDM;FN FINAINCE |INCRPORA -~ 12
TED 40'pos. 000 | 11129%.40p 112,924 52'199.300 | PAYAMENA
SEGYRCS| ORIENTH 2']21./900 58%.80p 5.85 2'707.900 | ECYATORIAN
SOCIEDAD DIRECTOR DE
coLEcIns 1'p32.200 D 1'252.400 | ECYATORIANA
SCCLEDAP SALESIANA|EN L ' '
ECUADOR 33.)200 174.80p 1.74 808000 | ECUATORIAN
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VICARIATD hpeosToLICC DEL

NA PO 1'glo. o 499.90@ 4.999 2'300.700 | ECUATORIANS
ACOSTA ANDRADE | JUAN BER- L
NARDOD 499, log 137.800 1.374 '686.900 | ECUA TORIANA
ACCYTA ESPINCSA| PATIRICID 66.500 1&.4@1[1 184 B4.900 | ECUATCRIA NA
AGUIRRE|ARMENDARIZ INICGLAS 253.400 69.900 699 3p3.300 | ECUATCRIANA
ALTAMIRANG |RUILCYA EDYAR-
Do 25.400 7. 007 7q 52.4p0 | ECUATORIANA

1
ALVARADQ DE| CASTILUC MARTHA 45.%500 12.600 12§ 568,100 | ECUATCHIANA
ALVARADD ROVIRA| NEULIE 186.600 0 q 186.600 | ECUA TCRIANA
ALVARADE VARGAS| ARISTIH
DES |EMILID 384.700 7d.600 784 363,300 | ECUATCHIANA
ANDRADE| DE| PERNAHERRERA
BEATRIZ| 176. bo0 4&.60(. 488 224,.6p0 | ECUATORIANA
} }
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ANDRADE| QR GARMEN
MAR LA \‘\\ 69.1900 19.30p 195 89.200 | ECYATORIANA
APDLD DE ANDRADE ZBILA 538,206 95.60p 936 32.500 | ECYATORIANA
APOLD PE [CAMAARA {MER ‘
CEDES 96./500 26.60p 266 23,100 | ECYATORIANA
APOLO TINOGD LASTENIA La4.700 39.90D 399 84.600 | ECYUATORIANR
AROLD TINCGD SHRGIQ 2.30g sop 5 2.900 | ECUATORIANA
ARBPLEDR LANDAZURY MA
RIO|ARTURO 334.600 9%.40p 924 27.0400 | ECYATORIANA
AYALA DE ALMELDA HLAN
CA RCSA ?03.500 56.300 563 60.200 | EC Aroéxnmr
AYALA LASSO ISABEL 25.100 $.90n 69 32.400 ECLATO?IANA
BARRIGA| OE | CORRAL [MA-
RIA| ELENA 09,400 39.20D 30 B3.400 ECLATO?IANP
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BARﬁIGA DE| MARTINHZ -
GLPRIA AMER[CA 253.000 69.800. 69§ 322.800 ECUARTCRIANA

BASTIDA$ MARTINEZ RUBEN 372.800 102.900¢ L. 029 475.7p0 ECUATCRIANA

BORRERD|CREBPD MAIRIA
ELENA la4.5C0 39.90( 399 184,400 ECUA TCH IANA

BRAMC F1ERR{ NDRMA| J0

SEFINA l4.%00 3. 900 39 18.2p0 ECUATORIANA
BRIQNES ILLZSCAE GAlLO 1.400 500 5 2.300 ECURATCRIANA
BURBANC |CALDERCN LUIS 76;§UU 212040 212 98.1p0 ECURTCGRIANA
CABEZA OFE VACA MANUEL 45.500 lé.GDC 126 98.1p0 ECUR TORIANA
CADENA QIND 199.400 554 00Q 55C _ 294.400 ECUR TORIIANA

CADENA OEF DﬁLAN_C BEATRIZ 14,7400 4100 41 18.800 ECUA TORIIANA
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CALS Jer74s NICA- .
NOR| - FRANCYSCO 543,600 94 80p 94 438.400 | ECYATORTAN
CARRILLIC AMPUDIA HUGO | 17.p2c0 .. 70p a4y 21.900 | ECYATORIAN
CARRILLP DA MATA MARTI
NEZ| MAR[IA AINGELICA | pe2.2oo lop.oop | | 1.00p 462.400 ECUATORTA M
CASARES| PEJANTES CECILIA 217,400 60.00D soL 2[77.400 EC%ATO?IANP
CASTANEDA ROMEAD JESA? v 9 ,
AUGPSTD 72.500 op | 3 72,900 | ECYATORIAN
CASTILLP JARAMILLE |EFRAIN 132.800 36.70b - 367 169.600 | ECYATORIAN
CASTRC NAVARRD |ENN]O p91.1100 af.aam 804 31,400 ECWATUEIAN
CEVALLOF DE JILLACRE} _ |
CES| FRANCI|SCA 171.p00 47.30p | 47% 26.qoo | ecyaToRIAN
CHVALLCS FADAROC JQRGE| | 157.500 | 43.50p 435 | 2ol.doo 'ECWATU&IAN
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CHANG SIXTO 53.2C0 14:7013 147 67.900 ECUATGHRIANA
CHEGA MPRILLC FRREDQY 169.po0 4§.600 468 215,600 | ECUATORIANA
G08Q FLPRES| JORGE FIERNANDO 90.7oD 25. 000 25( 115.700 | ECUATORIANA /ﬁ

~LACcCLEMAN|MICHAEL 33.700 9.3nndéazw 93 43,000 | BRITANICA
COROOVE] DE NEWLANDS ANITA 338.p00 94.300 933 4p1.300 | ECUATORIAN
CORREA PROEBSEL| HERNAN 47.600 13. 104 131 50,700 | ECUATCRIAN
CRE$PC FABARA RODRIGD 20.100 g-500 59 25.600 | ECUATORIAM
CRUZ PCIANCP JORGE 51.6C0 14.200 '_142 55.800 | ECUATORIANA
DAMMER BE TERAN AGNES 452.500 g 5$2.5p0 | ECUATCRIANS
DE UA TGRRE|RUIZ PI|EDAL §84.000 161.20 1617 745.2p0 | ECUATCRIANS
DELGADC|MACEAS DAIME 53.200 14.70T 147 57.9p0 | ECUA TORIANA
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DIA;EEE%%%HEAC}NIU 105.900 29.20p 29 135,100 | EC ATU?IANL
DONATH KURT 175.200 48.40p 48 223. 600 ECLATU?IAN#
ocwfsn CASTRC AERNANDO 87.[700 2#.203 24 111.900 | ECUATCRIANR
DONpSe FASTRC MARIA CRISTINA 87,700 24,20 24 111.900 | ECYATORIANA
ECHEVERRIA IPERHZ CARLOD JOSE 82.B00 22.90p 22 1p5.700 | ECYATORIANA

eENR{QUER Dbnode  $EGURDD .

EMILIO 136.B00 37.800 37 174.600 | ECYATORIANR
ESPINOSh PAEZ MIGUAL 434.600 12g.00p 1.20 554.600 | ECYATORIANA
ESPINOZA SALAZAIR JGRGE 29.700 4.200 8 57. 900 ECHATD?IAN\
ESTRELLA HIPRCBC MIGUEL 45.500 13.60f 12 58.100 | ECYATORIANA
GANDARA | SAENZ GEBRIELA 21.p00 h p1.900 | ECUATORIANA
GAN#ARA SAENZ uqu 21,Boo 0 P1.900 | ECYATORIANA
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GANDARA| SAENZ MARTA

FLORENCIA 21.500 0 0 1.900 | ECUATORIANA
GANDARA [ SRENZ SERGIO 21,500 0 y Pl.9pC | ECUATORIANA
GARCIA ESPINDZA| RAFAEL 284,700 74,600 784 363.300 | ECUA TORIANS
GARQIA USCORCVICH MAURC 45.500 17.600 124 58.100 | ECUATCRIANA
GARRIDO|DANIEL 29.b00 L] i 29.600 | ECUATORIANA
GONAALES GRACIELA OF 179.¢c0 77. 600 77¢ 356.0p0 | ECUATCRIANA
GUARDERAS OF ESPINCZA A

MARJA CRISTINA 86.900 24.coq 24( 110.9p0 | ECUATCRIANA
GUARDERAS HE GENZAILEZ

PAULINA 86.900 24.00( 24 110.900 | ECUATORIANA
GUARDERAS GENOVEVA 86.9CD 24.00¢ 244 110.900 | ECUATORIANA
GUAFDERAS JPAN FARLCS 86.90C 24, oog 240 110,900 | ECUATCRIANA
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KUBHS DE APPLO MARIA 146.500 40.60D 40 184.90h | £cub ToR 1A N
LANDETA [OLINPIA 10.400 2./900 20 1:;30% ECURTCRIANA
LEON DE CHIRIBOGA

MARIA MERCEDES 48.900 27.5300 278 126.20p | ECURTCRIANA
LEcN GRANJA |NEPFALI 20g. 400 55.[700 567 262,100 | ECURTORIANA
LEON. VAQAS DAVID 217.4Q0 60.000 600 2771.400 | ECURTORIANA
LEON VAQAS EDUARDO 217,400 60.p000 s0p 271.400 . | ECURTOAIANA
LETGRT GE CARRIDN BEATRIZ 1ds. 140 29.300 29B 139.400 | ECURTORIANA
}ITCHFIE%D 0GDEN LERALLD | g

A NTONHY 2.9d0 BDU,KJ// 3 1.700  |BRIJTANICA
LOPElZ AQDSTA LULS OBUALDOD 12,340 3.h00 34 15.500 ECUR TOR|IA NA
m5c1A5 VEPEZ 3JULI0 PSWALDO 7lo. 1do 19.B00 195 89;40$ ECUN TCRTANA
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mARFINEp DBBC JOSE 2B9. 600 79}960 7 368,500 | ECUATCRIAN
MARFINEY VILLACRESES PATRICIO| 1p8.700 30{000 3 138.740 | ECYATORIAN
MeNEAYO| GARCTA [RODRIGO 8p1.600 226800 2.2 L'048.400 | ECUATORIAN
| MONEAYO| VELDZ FELM 58.900 10{7c0 1 49.600 | ECUATORIAN
MONEE O SERRANG ClAUD[A 3p5.500 1034700 1.0 479.200 | ECUATORIAN
MOREANC| PARRA ELVIRA LETIGIA | 2(1.4j00 63}900 6 295.310 ECYATORIAN
mOYANC DE MosQUERA |Rocfe R2. 000 64100 28.1do | ECYATORIA
NARA EZ| CELLER] EN%IQU: 45. 500 12{600 1 58.100 | ECYATORIAN
NORRIS WARREN (ROBERT DAMES 1p1.6oo 331400 3 15.4q40 | BRITANICA /|
PALLAREF PAlEZ JOSE 1'246. 700 3441200 3.4 11590.900 ECJATURIAN?
paLlaRES HeRE] OF BEPAR
CARMEN R4. 200 6}700 6 30.9q0 | ECPATORIANA
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PALLARES PEREZ| JDYE

VICENTE .140.200 0 0 114p:20D ECUATORIAN/
PAREDES|SECAIRA| CARLDS 1%4.20C 424600 426 195.800 ECUATORIAN
PAREDES|SECH IRA| EDMNUNDG 3.4D0 17,500 175 8p.9cp ECUA TORIA N
PAREDES|{SECAIRA| EUUALIA 57.600 o 0 57.600 ECUATCHIA N/
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| F) capital social.de la fompania es de doscientos se- :

sesenta y nueve -

ien sucres ivididpo en setegnta mi veinte

« np

,] ; ! . ‘I .]] in ! !

mil cuatrocientos setenta y up acciones nominativas,

inarias i “A" de cien su -

acciones podrdn estar representadas porl titulos de una

i . E'Imidaf nnn e] Enesjdenhe :DDjHDtﬁmED“

te con el Vicepresidente Ejecutivp o el Gerente Gene -
ral de la Compafifa". Usted, Sefiorg Notaria se servi-

rd4 agregar las demds cldusulas de estilo, asi como -

incorporar los documentos habilitantes, que son el nom

bramiento dewggrente General, el Acta de Junta General

de Accionistas de treinta y uno de marzo de mil nove-

cientos ochenta y seis, la Resolucién ndmero quinientos

cchenta y nueve, - del Ministerio de Industrias, -

Comercio Integracién y Pesca que autoriza la in-

versién extranjera de los accionistas Rpmkenfi -

nance Inc. vy Kimball Investment Corpe.s» ambas -~

de nacionalidad panamefia; Michael Coleman, DOerek -~
Hyslop vy Robert Norris todos de nacionalidad -
britdnice: y la Resolucibn de - calificacién

/Jg. inversionista nacional del sefior Gerald Lit-

' chfield de nacionalidad britdnica . - Atenta-

mente. firmado. Doctor Julio Corral B. Matri-




ochocientgs

cula .anero cincuenta y siete -

1

e Hasta agul la minuta, que. con sus documentos -
. habilitantes queda elevada a Escritura PG-
a blica con todo el Vélor legal. Y lefda AQusg
s fue al compareciente por mi la Notaria;
. se ratifica y firma conmigo en unidad
y 8 ‘ac’te 7 d’e t odo l.ﬁ.

o ual d oy f e . firmado -

s Sefior Nicanor Calisto C a-
‘0 b ez as . Cédula d e iden -
- t i d ad nim e T o0 : diecisiete
.2 cC e8r o d ie c is e i s treinta vy

d os cer 0 treint.a .
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- Quito, a 14 de Febrero de 1985
" agf
4 -
B ,
- Sefior Don - - o s
z Presente -
i!' De mis consideraciones: i
R Por medio de la presente me es grato commicarle que en sesién de !
Directorio'de la Compafifa CEPSA S.A., efectuada el dfa 13 de Febrero !
de 1985, se decidid por unanimidad elegir a usted Gerente General de A
la Compaiifa, poxr un perfodo de dos afios a partir de la presente fecha.
. En consecuencia, usted riene la representacifn legal, judicial y o
-ajudics , con las atribuciones sefialadas en el Ar- o
. ticulo Vigésimo Sexto de los Estatutos. Sociales, segin consta en 12_1 Es- S
critura Pdblica de 10 de enero de 1974, otorgada en la Notarfa Décimo I

Primera del Cantén Quito, inscrita en el Registro Mercantil el 12 de A-
gosto del mismo afio, reformada por escritura pdblica de 3 de Septiembre
de 1974, otorgada en la Notaria Segunda del Cantén Quito, e inscrita en :
el R’ ., ntil el 6 de marzo de 1975. i

Esteban Serrano VelaSco
Presidente.—"

-

Agradezco y acepto la designacic’m:"

SUCUESALES: CUENCA - MANTA - PORTOVIEJQ - AMBATO

FOL ELGCESTGHE JBENIET - KTLLOGG AMTRICAN - HIUNTFR - ROTARY - ARMSTRONG - ATITN - AUTOLITE - KPALINATOR T M C - FGO - GROVIR
FLACEIAWK - WINONA - VAN NORMAN - EMCO - HUSKY . NYCOML - VFHICULOS: CONDOR - AMIGO - CHEVETTE - LAND ROVFR - RANGE ROVER

QUIMICOS: MONTEDISON  FTOXYL . CABQT SPECIALTY METALS - TATE AND LYIT - OLIN - COMAC - AIR PRODUCTS.



St
—45 v
Es fiel compulsa del documento -
que antecedes, el mismo Que en -
original se encuentra agregado a -
una Escritura pPdblica anterior, y
en fe de ello, confiero ‘ gsta )
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mil novecientos ochenta

Doctora Ximena Morenoc de Solines

SEGUNDA

. NOTARIA

CloCECUADOR

B e - }

N



TA D JUNTA E |

[y

En_Quito, a d a las 17:40 horas' tiene lugar la Junta
General Ordinaria de Accionistas de i? Compafiia CEPSA S. A. en el saldn

valdivia del Hotel Coldén Internacional.

Actla como Presidente el sefior Esteban Serrano Velasco, Vicepresidente
Ejecutivo de la Compafila, por ausencia del Presidente titular, sefior
Luis Davalos Sosa, y como Secretario el Sefor Nicanor F. Calisto C.,

Gerente General de la Compafiia, quien de acuerdo a lo dispuesto en el

articulo 281 de 1la Ley de Compafiias forma la lista de asistentes, la

misma que luego de ser leida y aprobada por unanimidad, se' agrega al

expediente de la Junta. _Asisten |igualmente, 1os sefiores Directores

. .. 7 I E Fabién xépez A vy Elena de Corral el Comisario

fila i Galo Briones I.

El Presidente da la bienvenida a los senores Accionistas y constata
el quorum para la Junta, epcontréndose presente y representado el 80.45%
del capital pagado de la Compafiia. El Presidente declara instalada
la Junta a las 17:45 horas y solicita al Secretario dé& lectura a la
Convocatoria, 1la mi#ma que. fue publicada en el Diario El 'Comercio el
dia 14 de Marzo de 1986, ejemplar No. 29.655, la misma que dice: "CEPSA
S. A..- Convocatoria a,Junté,General Ordinaria de Accionistas.- Conforme
se estipula en los Estatutos Sociales, convoco a los Sefiores Accionistas
a la Junta General:Ordinaria que se llevari a cabo el dia Lunes 31 de
Marzo de 1986 a las 17:00 Horés en el saldén "valdivia" del Hotel Coldn
Internacional, Avenidas Amﬁzonas y lPatria de esta ciudad, para tratar

y resolver los siguientes puntos:

1. Informe del Directorio sobre el Ejercicio 1985.




3. Conocimiento y resoluciédn decl Balance General y Estado de Ganancias
y Pérdidas correspondientes al Ejercicio Fcondmico de 1985, debidamen-

te auditados.

4. Decidir sobre el destino de los Beneficios Sociales correspondientes

al Ejercicio Econbmico de 1985.

o i tal ia] E )

6. Nombramiento de dos Directores Principales y sus respectivos suplen-
tes. .

7. Nombramiento de Comisarios Principal y Suplente y fijacidén de sus
remuneraciones.

Se convoca expresamente a los sefores Frederick H. M. Brown y Galo Brioncs

1. Comisaries de la Compafia.

De acuerdo a lo establecido por la Ley de Compahias, el Balance General,
Estado de Gananciasv Yy Péraidas Yy Sus anexos, Memoria del Directorio?
e 1Informe de los Comisarios se encuentran & disposicién de los Sehores,
Accionistas, en las oficinas principales de la Compafiia, ubicadas en

la Avenida 6 de Diciembre y Foch, esquina, a partir del 14 de Marzo

de 1986.

t

Quito, a 10 de Marzo de 1986. F) Nicanor F. Calisto C.- Gerente General."

Se pasa a tratar los asuntos senalados en la Convocatoria y a tomar

las siguientes resoluciones:

1. Informe del Directorio sobre el Ejercicio 1985. Se procede a

dar lectura al Informe.del Directorio, el que es leido en su primera

parte por el Presidente de la Junta y la sequnda parte por el Gerente

General.
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El Presidente pone en'’ consideracidén el Informe del Directorio,

el que es aprobado sin observaciones poy unanimidad.

Informe del Comisario sobre el Ejercicio 1985. El Secretario da

_lectura al Informe del Comisario. Se pone a consideracién de la

Junta, la que lo aprueba sin observaciones.

Conocimiento y resolucién del -Balance- General- y Estado -de Ganancias
y Pérdidas correspondientes al Ejercicio Econdmico de 1985, debidamen~
te auditados. El Secretario di lectura al Balaﬁ‘ce General y al
Estado de Ganancias y Pérdidas, los mismos que luego de ser considera-

dos son aprobados por unanimidad de los presentes.

Destino de los Beneficios Sociales correspondientes al Ejercicio
Econdmico de 1985. El f‘residente da lectura a las recomendaciones
del Directorio, no sin antes indicar que no existe unanimidad en
el criterio de todos los Directores a este respecto, sin embargo,
la propuesta cuenta con el apoyo mayoritario del Directorio y pone

a consideracibén de la Junta las siguientes recomendaciones: " -

a. Que de las utilidades netas de S/ 84'199.049,66 se destine la
suma de S/. 8'419.900 para incrementar la Reserva Legal.

b. Distribuir como dividendo la suma de S/. 60'000.000 eguivalente
a un 27..2% del capital total de la Compaiiia que actualmente

es de S/. 217'369.100.

c. Destinar la diferencia, ésto es la suma de S/. 15'779.149,66

para incrementar las reservas no distribuidas.

Esta propuesta de distribucidén de dividendos significa que
aproximadamente el 80% de las utilidades distribuibles del
ejércicic irian "en beneficio de los sefiores accionistas.
La modalidad seria. por compensacidn de créditos originados
en la declaracién del dividendo Yy la no entrega del mismo.

Esta modalidad implica un aumento de capital de la Empresa

\

1

)

-~

Y
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por el mismo valor del dividendo declarado, y da la opcidn
a los senores accionistas que no deseen participar en el aumento
a retirar su dividendo en efectivo, manifestando su deseo
por escrito en un plazo de 30 diés a contarse desde la fecha
de la publicacidén por la prensa indicando el destino de sus

‘utilidades.
N continuacidn intervienen los siguicntes accionistas:

- Alejandro Ramos D. propone se autorice que del dividendo
declarado, los accionistas puedan retirar parte en efectivo

y la diferencia capitalizar.

- Dr. Rodrigo Moncayo manifiesta gque de acuerdo a Ly
de Compafilas en su Art. 339, se estipula que deben ent: ‘ya se
en numerario al menos el 50% de las utilidades, salvo criterio

undnime de la Junta.

- Paul Williams solicita a los senores accionistas que se
medite sobre la forma de entrega del dividendo, toda vez que
de acuerdo a la situacién del Pals, realizar un desembolso
de varios millones de sucres puede perjudicar a la Empresa
y a su ligquidez, adicionalmente de gque esto va en deterioro
a los intereses personales de cada accionista debido a 1la

carga tributaria de la que son objeto los dividendos en efectivo.

- Juan Acosta expresa que lo solicitado por el Dr. R. Moncayo

no contraria a la propuesta realizada por el Directorio.

- Dr. Rodrigo Crespo, expresa su felicitacidn al Directorio
por los logfos obtenidos durante el ejercicio 1985, luego
pide una explicacidn con relacidén al incremento de los gastos
de operacibdn, a las observaciones en el informe de los Audito-
res; y manifiesta su conformidad con la propuesta del Directorio

en relacidn a la distribucidn de los dividendos.



Ve

las inquietudes del Dr. R.

.
5. ' !ES . L U 1!}

El Presidente agrédece_la' elicitacidn .e. inmediatamente absuelve

fc:espo;_ el incremento de los gastos
de operacién se debe a que”én.los balances -de CEPSA se deducen
‘todps__los',gaépgs',presen:adgs en -el -~ejereicio,- inclusive las
contingencias tales. como. demoras - en- -les: reembolsos del Banco
Central, etc., presentando de esta manera -un estado financiero
lo mis exacto posible.

[

En cuanto a la informacidn presentada por los Auditores sobre
los métodos de evaluaciéni de las inversiones, éstas dicen,
que si una emprésa tiene més del 20% en otras compaiias, no
debe sbdlo considerarse el capital o la proporcidn del capital
gue tiene, sino mas, bien considerar la proporcidén del patrimonio
de esa Empresa. iEste es un tema complejo y la Ley de Compafilas
y. del Impuesto a la Renta sén muy claras en cuanto 'a la valora-
cién de las inversiones las cuales deberén ser al costo.
La Federacidn de Contadores'tiene_otro_criterio, pero la Empresa
ha proceaido en forma consistente y de conformidad con la

Ley.

Resta verse si en el futuro la propuesta hecha por la Federacidn

de Contadores llega a ser ley.

1

El Dr3 Rodrigo Moncayo expresa nuevamente que de acuerdo
a la Ley si uno soio de los accionistas no estd de acuerdo
en eli destino que se dé a' las utilidades, estas deben ser
eﬁtreg;das al menos en un 50% en numerario vy él mecanismo
propuesto por 'el 'Directorio' es contrario a ésto, por lo que
propone gye se realice la, distribucién del 50% en numerario
y con rel§c16n a la difeJeﬁcia la Junta decida que destino
se le dA. ‘Solicita se dé& lectura al Articulo pertinente

de la Ley de Compafilas.

El Presidente prpcede a dar lectura al Art. solicitado vy

realiza la siguiente observacibn. El Directorio propone
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la distribucidn de un dividendo superior al establecido en

la Ley de Compahias pues alcanza cl 80%t de las utilidades

distribuibles; la propuesta da la opcidén a los sefiores accio-

nistas de retirarlo en efectivo o en su lugar crear un crédito

a su favor para posteriormente capitalizarse por compensacidn

de créditos y recibir como consecuencia de ello acciones

" liberadas.

E1 senor Juan Acosta interviene cxplicando que la Ley de
Compafilas estipula gue se necesita unanimidad para destinar
las utilidades a reservas,'!' lo que no es ei caso propuesto
por el Directorio, el mismo que recomienda gque se reparta
un dividendo en efectivo que en este caso es superior al
dividendo que preveé la Ley. Solicita se dé lectura al Art.
23 de la Ley de Impuestc a la Renta gue aclara el concepto

de dividendos y el Art. 339 de la Ley de Compailas.
El Presidente procede a dar lectura a los Articulos solicitados.

El DPr. Rodrigo Moncayo solicita se le indigue gque porcentaje
representa el dividendo propuesto. La Presidencia indica
gue representa aproximadamente el 80% de las utilidades distri-

buibles del ejercicio.

El sefior BAlejandro Ramos solicita se autorice en 1la Junta
la posibilidad de retirar parte del dividendo en numerario

y parte suscribir en el aumento de capital.

Luego de , estas explicaciones el Dr. Rodrigo Moncayo retira
la prOpugéta que puso a consideracidn de la Junta, ya gque
considera ique de esta manefa si se estaria cumpliendo con
el articulo 339 de la Ley de Compafias.

t
Se pone a consideracibén de la Junta la propuesta del Directorio,

la misma gue es aprobada por unanimidad, pudiendo 1os accionis-
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tas que asi lo deseen retirar parte de su dividendo en efectivo

y la diferencia capitalizar.
’ ]

Aumento de capital social y refoxrma de estatutos

El aumento de capital social se realizarid mediante compensacidn
de créditos originados en la declaracidn del dividendo por esta
Junta y aporte en e%ectivo por la .suscripcibn y pago de las acciones
que quedaren remanentes a causa del retiro del dividendo en efectivo
por algunos accionistas. Este aumento se realizarxia en la forma
antes indicada para aquellos accionisp§§_gu§”a$i lo deseen, debiendo
aquellos qhe -no deseen participai en dicho aumento, expresar por
escrito en un plazo de 30 dias a contarse desde la fecha de la
publicacién por 1la prensa, indicando el destino de su dividendo
o la cesidn de su derecho o la. negociacidn libre del mismo. A
aquellos que no lo hagan dentro del plazo antes indicado se sobreen-
tiende que aceptan !la participacién en el aumento de capital por

el mecanismo antes propuesto.

El monto del aumento de capital seria por S/. 60'000.000 y de
producirse remanentes en la suscripcidén y, pago de acciones, éstas
sean colocadas libremente por el Directorio a terceros interesados.
El pago de las acciones remanentes se realizarid de contado y el

|

Directorio estableceri el valor Je‘las acciones.

i
Asimismo se solicita a la Junta, autorice al Gerente General para
gue se ajuéten las fracciones qué se produzcan, a fin de que los
accionistas puedan completar una accién.y a que realice los tramites
legales necesarios para el perfecéionamiento del aumento de capital

y la suscripcidn y firma de la correspondiente Escritura Piblica.

El Presidente indica que el aumento de capital implica reforma
de estatutos, por Jlo que solicita al Secretario se sirva dar a

conocer el texto del Articulo Cuarto reformado, el mismo que dira:

n 4 Y 2 .

20

de Dascientos
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s ] i i nueve mil cien

dividi cciones nomi
- i a na ¢ '45 i i ivas
ardinarias Serije "B de clien sucres cada una Estas acciones

padrin estar representadas por titulos de una o mads acciones,
1 o e i residente

Ejecutivo o el Gerente General de la Compadia®

El Presidente pone a consideracién de la Junta el presente punto
del Orden del Dia, el cual es aprobado por unanimidad.
Nombramiento de dos directores principales y sus respectivos suplen-

tes.

El Presidente indica que los sehores directores gque concluyan
el periodo para el cual fueron éesignados son: Dr. Colin Phipps
y sefor Fabian Yépez y los respectivos suplentes Dr. Diego Pozo
V., y sehor Paul Zatz, por consiguiente se debe realizar la respec-
tiva designacidn.
: '

El senor John Edgerton sugiere la reeleccidn de los mismos sefores
Directores, mocidn que es aprobada por unanimidad. Los Directores
asi elegidos durardn en sus fupciones dos anos a partir de la

presente fecha.

Nombramiento de Comisarios Principal Suplente y fijacién de su
remuneracidn.

i
El Presidente ‘indica que ha actuado como Comisario el senor Fred
Brown y como su suplente el sefior Galo Briones I. La Junta decide
reelegirlos por un afo, y delegar al Directorio la negociacidn

de SiUs remuneraciones.
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La Junta decide que la redaccidn’ del Acta se la realice dentro del

21

plazo estipulado en la Ley y su reglamento, sin embargo de lo cual"

las decisiones tomadas en la misma_surtap efectos inmediatos.
B T N A Liniin RN LS Cee

Para la redaccién del Acta se nombra una comisién integrada por el
sefior Paul Williams y el Dr. Rodrigo Moncayo, guienes después de haberlo

'
realizado, entregaridn al Presidente y Gerente General Secretario para

que lo suscriban.

Sin tener otro punto que tratar, la Junta termina a las 19:35 horas,
|

dejandos xpyesa constancia de que ‘todas las decisiones tomadas en

Esteban Serrano Vela icangr F. Calisto C.

Presidente

Gerente @eneral-Secretario

COMISION DE REDACCION:

Sr. Paui Williams

'
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REPUBLICA DEL ECUADOR

MINISTERIO DE INDUSTRIAS, COMERCIOQ, INTEGRACION Y PESCA

589

RESOLUCION N.

. EL SUBSECRETARIO DE COMERCIO EXTERIOR E INTEGRACION DEL MINISTERIO DE
INDUSTRIAS ,COMERCIO,INTEGRACION Y PESCA.

YISTQOS el Decreto Supremo N. 974 de 30 de junio de 1971,reformado
mediante Decreto Supremo N. 900-A, de 10 ¢ noviembre de -
1976, la solicitud y la documenta01on presentadas; y,

. EN USO de las atpibuciones que le confiere el Decreto Supremo N,
’ 789 de 11 de septiembre de 1875, y el Decreto Ejecutivo N.
35 de 16 de agosto de 1984 !

RESUELVE .

i io v} ipect ub -

.cmnp.ens.a.cm_d.e_cnédlms.. van a efectuar en el aumento de
capital social de la Compafifa CEPSA S.A., segGn lo resuelto por la -

- -
a v .

. Junta General Ordinaria de Accionistas celebrado el 31 de marzo de -
1986, en los montos que se detallan a continuacidn, los siguientes -
accionistas:

ACCIONISTAS NACIONALIDAD MONTO
Romken Finance Incorporated/ Panamefia/ 11'292.400 ,oo/

* Kimball Investrjnt Corporation/ Panamei’ia/ : 33'048.600 ,oo//

' Michael Colema: Briténica // 9.300,00

* Robert J. Norris : Britinica 33.400,00 /
Derek Hyslop ' Britdnica 17.8900,00

<. ' TOTAL 33'401.600,00
La_Compafila CEPSA S.A., con el acaordado aumento tendrd un capital -
. social de S/, 277'369.100 de log cuales S/, 205,246,900 caonstituye
i . » . .
[30) Q) () - - 1S .l-.- Qmball - ‘.l < - - 3¢ (] nks < = =28
’ .' de acuerdo a lo d DY e 0 _en a_De 140 e A erdn _da py

oYY - P
gl o (A > At QYMAaAS




REPUBLICA DEL FCUADOR

MINISTERIO DE INDUSTRIAS, COMERCIO, INTEGRACION Y PESCA

9289 2

Los inversionistas extranjeros mencionados, se obligan a registrar
en el Banco Central del Ecuador los montos de inversidn extranjera
directa autorizadas, y copias de diches registros remitir a este -

Ministerio.

COMUNIQUESE, Dado en Quito, a 4 Jy J|j} | 1008

CERTIFICA :

SUBSECRETARIO DE COMERCIO EXTERIOR
E INTEGRACION, ENCARGADO.

Es fiel comppulsa del decumento Que antecede, el mis-

mo Que en original $S8 encuentra agregado a -
una Escritura publica anterior, y en fe de -
ello, confiero esta COoOPIA CER -~
TIFICATDA, firmada y sellada en

¥

Quito, treinta de Junio de milhovecientos gchenta y

sei .
eis. firmado. Doctora Ximena Morenc de S50-

lines. NOTARTIA SEGUNDA -
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Sigue un sello. Enmendados: PAGO NUMERARIQ . < WNoY At:z_'1

CIONES.- CAPITAL TUTAL.- Romken. Valen., (/Z ,

Se otorgf ante mi, vy en fe de ella,

confiero esta TERCERA COpIA,firmada y se-

BBl Kol

Doctora Ximena Moreno de Solines

'NOTARIA SEGUNDA 1

s
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C0GZAL0 MOhanG Loor, hote:rio titular Tercero del cantdn,oeja

constaencia que e¢n esta fechs, y da con:ormidad con 1o rasoYu -T-)‘

cién nlmero 86.1.1.1.T- 01450, de veinticinco d¢ =gosto de

mil novecientos ocherta y seis, e ia mseiiora Superintendente de

Coupafiias, ha tomado nota , y al margen de i: .atriz corres -

poadiente de veinticusztro de feiurero de mii novecientos cin -

cuent: y ocno a que se refiere -1 presente tectimonio, ce J.a.

reioiiua 3¢ esiatutos y aucento de capital contenidos en el nis -

mo.~ Guayaguil, ocho de septienbre de mil novecientos ochents

/&/aw

) y Y
G, Gongale Mivens T

NOTARIO TERCERD

el 25 de Agosto del pressnte aiio , por la Superintenden-

ola de Compafifas , fue aprobeda la escritura péblica de

aumento de capital y rerorma de estatutos de la compafifa

" Cepsz S. 4. ", otorgada el 3C de Julio de 1,986 , ante

la Notaria Segunda del Cantén . -~ Tomé nota de este par-

de caubio de dencuinseién , cambio de domicilio , aumen-

to de capital , reforma y codificacifn de estatutes de =

_ joua tor, de Petroleo S, A, ( CEPSA ) por
Cepsa S, 4., otorgada en la Notarfa a mi cargo , €l 10 -

do Enero de 1.974 - = Quito , 2 11 de Septiembre de mil

aaientoagmg ta y sels .G ) O(
. ] 1= ' ;
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