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Informe ¢ bos Apditores independitntes
A los Sefisres Accionistas y Dimeclones:
CEPSA B.A
Opinién

Hemos sudiiads ios estados financierod adjunios no oconstlidados de CEPSA 8.A [una sociodad
anbnima constiluids en o Ecuador), que comprenden of estado de situacidn Bnanciers &l 31 de
cdiciembra da 2018, 0% corsspondientes &stados ro consolicedos do resuftédos ntegrales. de
eamblos en o palrmonio ¥ de fijos de efectvo por el afe lsrminada en esa fecha, ¥ las notas a los
estados ftdnceros nd conssidados que incluyen un resurren de s paiitens contibles sigriflcalivas

En nuesira opinidn, o estados Anancioros acirios no conscldados presents rutonablements, en
fodes ks aspecios imporianies s shuasen financea de CEPEA 5.A 3l 31 de Scembre e 20M0, 68
resuliedos 08 = operacionss ¥ Sus fuos de sledive par &l 3o lerminsdo en 53 lecha, de
conformidad con Mommas Inlemacionales de Informadda Financiera "NIIFs

Bages para la opinidn

Nuestra guditonia fus efectuads de scuerds con Momas nlemaconales de Audioria Muestas
mhmmmm-mﬂm-ﬁﬂmmmﬂh

"Responiabicades del Auddor scbre I3 Audioria de e Esiados Financescs 7o
mmmnmﬂuﬁmqmdmnnuﬁlumw
¥ Comité de Normas Intermacionailes o Ebca pera Contadares Publicos (IESBA por sus sglas en
inglés), conjuntamenis con los requanmisntos da lica que son relevantes parn Maestra auditors de
iog estados finencieros no consolidados en Ecuador v hamod cumplico con elras responsabilidades de
#ica de acuerdo con dichos requarimiantos y e Codigo de Elica emiiide por wl Comitd de Marmas
internaciongles de Elice para Contadores Plbliccs (IESBA)

Considersenos. gue a evidencsa o sedtorfa cun hemis oblendo oo suficens y oprodiads pars
SIOpOrCIonas (N Ess pars nueesrs opndn

Asurtos de Prfas's
Tal como 8 describa en da nota 1 = B ¥ &) & 0% eslados financiercs adpurion, lad de la
Compafla, 8 8 fecha de emision do eshé informe se sncusniren slectsdas por los on iz crials

onginsda por ol “Coronawinus — COVID 197, debido a que & ki fecha no && CONDCE § N0 S8 pueds
cusnlificar en forma detaliada, ios efecios &n s cosraciones y &0 su posicida finencerd. ios estados

finencieros adjnios deben ser Midos consioemndo s orcynsiancas gue v dedorben 20 i3 nota
arigs manconads

Tal como sa sxplion en (2 nota 2, los sstedos fnenosnos no consolidados adjuntos se emiten, con &
propasito de cumplr con los requerimisnios de las disposichones societarian vigontes ¥ presentan e
siluacidn inanglers, 108 resultados g8 operscion, camblos &n & pelfmonia y flujos dé efective de
CEFZA S A, da forme indnédiusl La Compafila de sowmdo @ las Mormad Inlernacionales de
Inbormaciin Finanders prepara sus sstados finanaercs consolicecos con los do s sabsiiares los
cuaies se amiten por separado de esios estadox Engnciecos y deber s eidcs on fprms conpunta con
BRI

3
mambar of Buswest Becfad Lsrnetanad with a®ilated affces woncheis,



Russell Bedford

taking you further

Este informe se emile Unicamenis para use excusivo de fa Adminisiracidin de CEPSA S.A. v de &
Euperirtendenca de Compafies. Valores y Segurns v o daba fee vllizeco pars oboa propdaiiss

Asunios significativos de suditosa

Lot msoreos de sudighia signficatnes de pouEICo B MBSO jurto profesions, fueron aquelos avunios
da importanca identficadod on nuessrs Eudioris de los astados finentistos no consolicados oel aho
2018, Eslos asunios fusion tratedcs duranie 8 elecucion &8 nueslre suditris sobve iod eviados
financisros no consolidedos oMmados en su confunto; para formdmes nuest:s opinadn ¥ NS BxprEsmos
una opinidn por separado sobre sslos aRuntos.

Provision deterioro de las cuentas por cobrar comerciales,

Los saldos de @3 cuentas pnrmammmmrnnm#mmm-
presertan al coslo amofidedo, manes B
espermdas. por 2l eveniual incumplmands de pago de M clenies. La esBmacicon
pémditas sapacadias 88 Bl conetitods an

;
b
i
i
il

ealdos v por sl juicio Fequanco on i delerminacion da ok nivales de provision por las pérdidas
BspeTa0Es.

Los procedimisntos de auditons efeciuados entre otros fusron los siguientes: 1) confirnar o9 saldos
da los clientes de una mussts selsccionada estagisticamente pars vaidar L razonsbiiicad del saldos.

por
abogados en = caso de cuenias por cobrer en demanda judiclal Adidenaimenie hemos evalusdo lus
ravglaconres v polifices adoptadas por le Compania.

Valuacion de los inventarios

Lo mventarios gs olre rubfe importants an s estados inancierds y sa presenta al menar enirg ol
costo promedic pondersdo v ol valer melo de realizackin La determinaccn cde uta adecuads
Esbmacon del valor melo reakeable “VNRT para los saldos de 08 inventarics obsoleics y de lerio
movimisnin v represasia ol rege do sudiiods La Adminkiracidn pare ia delerminacidn oo los
Inanianios. chackolos ¥ de Wnlo movimenio Eplicy cierios oftencd & Lo en baze 3 los dias de
srtpopdad ool Bvonteno, 38/ COMC B0 U andiss detelad de Un snslersas o6 o obpeln 3o et
o ariouios gue esteian por dabaio del cosis. 851 0OMmo ioe planes o0 vera oe los mEmos eh DIse a
is demands y & enipmi scondmics.

Lo procademenics de auditons sfeciundos enire olfes incluyeron 1o siguisnie: 1) obiservar Telcamania
de lo% inventanos an 4 localidades de @ Compafiie 2) revisar la infegridad cel saido y soliclar iu
GOMPOBICOn por antgledst da ol inventarios; 3] seleccionar los arcuios de lento mevimlanto v los
planes de venigs del imantardo ouys antigledad es mayer a un BAo; 4) recalsular of deteniofo en base
@ lss anfigledades descritas &0 @ polilce de imvantssios: §) valdar los calculos del waled nelo
realizable "WMNR" en funckin de los precios de venta y sus gaslos de comercializacidng v, 5) verificar sy
regisrn ¢ manar entre 8l costo ¥ & "WNRT, ¥, T) revisar B8 revalscionss confablas v sus politicas &
oslin di acuerda con g MEFE



Russell Bedford

toking you further

informe sobre ciros requisitos lagales y normativos

La compafia ba cumplds con s mavrusciones extabiecidas on b amision o= ablinacones y Con 106
mEUErmisTios gue esiabiete @ Loy de Mercado de Vaors v @ Rewhecon del Consae Neaonal da
Valores y o cumplimients de las condiciores o (3 Jurka e evelan en o imfhoms supiementao que
S Bmite pof separadn

Dira informacidn prasectads en sdicidn & foa eatados financieros

La gerancts de iz Companis & esponsabie por 13 preperacks de e ofra informasisn sdicaan), @ cual
pomprence el nforme afual de la Administracidn a la Junts de Accionisizs. B9 gapera que dicha
informscidn a8 puesta B nuestrs MEpesicon con posteriordad & ks fecha de aste informa

Nusstra opinidn $obre od astados finencienss de CEPBA BA. na cubre & obre informpcidn adicional ¥
O QAErOLNeMos Minguna Torma de steguramienio o CONCLMAT sobre @ Migma.

En relncen con noesira maditons e loe ostados fnaenceros nusgirs responsahilivisd o lper tn Cere
Inlormagtiln Adeiongl, cusnds aRS 55 enfuente disporibis @ W lechs de emesiin &8 nuestm forms,
¥. @ hacerio consicers ® hay INconsstencas importantes con relacin con ios estados financerns o
& conocimignio oblenido por nosotros durant= ia suditods ¢ sl de ofra forna pEIBCIE osta tener
GOSN imporiantes.

Responsabiiidad de la gerencls sobre los estados financkros no conscldados

La Administrecion de @ Compafiies es responsabls de (8 preparacidin y preseniecidn radonsble de
estos #utRcos financleros no oonsoiidados de acyards con Mormas Inlermaconsies de Informacion
Financiera "NIIFs" ¥ éa sy control interne detarminads come necesano per la Adminisiracidn

para
whwmmmmwmmmﬁmﬂ
© oL

En \a preparactn de los estegos Snantisros no consolchons, o AOminStackn es resoonsable e
#valusr & capeodad o6 la Compaiia pare conlinua! COMc NEOS0 BN MARCcha. revelar. en su caao, loa
asunics relacionados con coninuidad de = hipGlesis de MEQOCIc @h Martha, @ Menoa que B
Adminsiracion predenda |ouciar s Compahia o oesar 1as oparaciones, o No Tene otra allemativa mas
reaiista que hacerio.

Le Agminisiacion de s Compania 9 ia rsponsabls e 8 supsvisdn del proceso de alabaracian 06
i [nformaciin fnandian da s Compadila.

Responsabilidades del suditor sobr la suditoria dz los estsdos Arancieros no cansalldados

Musstros objelhacs son obtener ung Segurcsc rasonable obre 4l s eslados fnancercs o
congoldades an su confunlt dildn Fores de erores significalvos, y@ sea por Taasde o emor, y M on
informe de SUERoTEl QU INCuyS NUBETE ODINEGn. Segundsd razonable 85 cn allo nivel e

pa0 RO #S oha CERAEa de ol oTE BooRonE redizads de stuNDS con las Normas imMemasonsies e
de FEyCes D EToMs ¥ 50 CORNdEn Imporiantss i, indhsduaiments o &n conjunts, Dodran BEPSIErLE
msonablements quz influysn &n 88 decsiones econaomicas que ke Usuanos tomen sobre & Dase da
nsins estados nancleros no consolidados.

Como parte de una sedioiis realizeda de acuerdo con Moimes Infemaciorekes o8 Auditonia,
aplicamos nuastn [uicio profesional ¥ durante |3 audiods manisnamos ung actiiud de esceaticismo
prefesional Mozolros tambn:



Russell Bedford

taking yvou further

. Ei'iulmﬂhlpﬂlﬂhl‘l coniables usadas son apropindes ¥ & (33 esbmaciones confables y
las revalaciones relacionadas hechas por ia gerencE son

® Conciuimos =i la bese oo conlabiidad de negodio &n marcha usada por ln gerencla &S
apropiada y sl hosadod @A @ evidenda de audioris obienids exsle una nceridumbre
importarte reiacionads con hechos 0 condichones que pusden gererar dudas signficatvas
#obia B kabiidad de ka Companis para oonfmwsr 00O UN NEgooS on maicha. 5 concluimos
da gue exisis ure nosrtkiamiie sSgnficabva, somos reguendos de Bamar B alenodT e NuESo
inlormea de ssdfodlia & WS revelaciones Teipcionadas en o estados financeroe; o, o Cohas
reveiaciongd 300 inadecusdEs, modifical nuesi opimion,  Mussires oohclusionss esten
basscas &n iz evidencls os sudhods obtenida hasta |8 fecha del informe de sudionis, Sin
ambarga, hechos y gondiclones fulvras pueden ooatlonar que la Compaliis cese U continuiidad
SOMG UM HBYOCEo en marcha,

" Evaluames Ta prosentacion gensral estruclura v contenkdo o fos estados financisros,
Wmlmmyihmnmmummmvmm
subyaceniss de una Manefa cue alsance urs presentacidn razoenable

Tampien proporcionamos @ ia Adminisrecion ung declaracién dp gue hemos cumplido con los
neguaiios slicos periinenies con Mapecs 2 @ ndependencia ¥ gue comunicamos con alios todas las
relacionss y obros asurles quo razonsblemenie se ponga que sfectan nuesira independancia v, &n su
AR, sahveguardias relacionadag,

O los ssunios comunicados a la Administraciin de la Compafia, delerminamos aqueics asunios que
fugron da mayor importancis en i sudicria de los estados financeros del periode aclugl y, por o
{mnto, l0s esurics imporfanies de @& sudnons. Describemos sstos SIUnios an nuesto informa, & MsnN0s
cus los leyes o regulacionss impidan B dawigecion plblcs sobme el zsunio o cusndo, en
croumtancias exiramas deleminemos que un 5ol no debe e comumiceds sn nuEsiro repocie
cabao & S CONESCUNNCIE 3C0WrIDS 08 Racerio, superan ios beneficins 4= irlerds piblios de dichg
COmUNCECHn,

Quita, 17 do Abril def 2020




CEPSASA

Estada no consofkizde de Shuszion Financers
Al 31 de dicemibre del 2018, con cilras comparatvas dal 2018

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América

Betivos Holks ;D‘II EI
BElivos corrbe nims:

Efectio v aquislenss de seoihe a8 4 583 D5y 7,858 545
IFrerEiones inancieras 8 14710 152 1,631 788
Cusniss por cobifld' - camarciales ] 13 TS0 B0 14,527 BT
AnBcindd privesdoms 525,55 ITh N5
ImpUesios. por ecLpecsr e d 54 532 T 3N
Iy 1 100,113 10770559
Cusntgs por colsrar - Girme 108, D5 17T A3
Pagos anticypadon 0,218 135 A2

Tote] ackwis comenim M, 098,500 30 241 EAT

Astives no cormening

Cueniea por sobiar - relackinadns e plaze i 981,151 G20, i)
Frogiedsd maobiliaris ¥ sgquipos it 9,303 261 2870, 125
Actve pos démcho de uea, hebd 13 223 840 :
Insmrsiones pairimonialés 12 481 Abs 548 850
Chros actios T 801 102864
Enpussios disros i5 108 485 82 337

Totzl activos 90 cowisrins _namme 11,383,179

Total actives

Dl s

#_ﬂﬂa

Lﬂmwmllﬂﬂmmmﬂmm




CEPBABA
Estado no corsolidado de Stusckin Financiars

Al 3V de diziembre dol 2078, con cifras comparatives del Z018
[Expresads en Dolares oo los Estados Unidos de Americal

Pasivos y PIEE‘IMI-H HoE BECIONIEES Kpia ﬂ 28
Fashvog;
Fasivos coarisnies:
Emisidn de obligacianes 14 1 MR 2T 2 0R% Gl
Prstamgs y veacimieniod de s ceuda & lage plazs 18 fLd3E TEn 8.8 TIT
Cumenlas por pagar prvesdofs " A T 373 igmTe
Cumnizs por pager - lacisasden G, 0iT
Cobntas e Bages - shoas L[ 2.5 l'l'l-.li
Opkgacnnes por Cimls &8 e~ enn bk | BT -
PRshoE FEDoraes 18 IS AT S
ImpuEsias por pegar a4 555 T20 B BTa
bgreyn deienn o] 41 861
"ot sesvos o %/ — T
Fasivos no corrie mes:
Emisian da abligaciones 14 2,103,388 3.940, 008
Depupla & l2ige plaka % Gl 149 2081 54
Chiigacicoss por contrato oo emends = 1iiE BT .
Cuanias por pégar lamgo plazo 268 582 383,140
Abilacsdn patonal y bonficacion por desabucio 13 1A% H1E 1558 309
Irpuesto aieado 23 3 AL S0
Tzl pR=ves No cor-ienies
Vot et __smomes  :ameM
Pairimonio de o accionistes
Cepial Sociad =0 3 24 343 30
Pk proge
Lepal 264, Ml 258 345
Assutados scwmulsdos
Ressra Capdal ARS (L AR5 (o4
Gananciz dciuaiial ubdackn peironsl y borsSoarion
par desabucis Fiuk 1iia | 215 5B
Paedida en camarsan de moreds gairenje 8 T 30 008
Supschi DoT rpaEiuacidn B DEDpeRd a0Es &, 100 B5E A 180 B58
Supsirind oy wabicde de sl 1,700 A
UBhiadd Fcomalsoes 12042 A3E 13550 1
el pamiTonds oo los sookaviakes [[ETTEIN ETRETT ]
Toal pasivos y patdmon o de (o8 8oclenima —ml‘-':!b 41,550,868

; kil

Gerante Soangal

el g

Cizrente Financiern &ﬁ. :I-l Cortabtdidag
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CEPSA 8.A,

Estado no consolidndo de Resultados Integrales
Furll pwhdhilmlnlduﬂli dldlﬂlmhn ﬁl! IHI'. con éifras comparaiivas del afio 2018

hata i ama

npresoa car wntay 21 47 308 T4
Gosto de ventas w _E_ﬁ!. -

Elidad bwa 10,420 508 10,671 485
Gastos de adminigtmciin v wntes =2 {0508 02 T) {90,550 867)

Ukitidad e oparacian T an e 502
DHros sgrescs {ingreasel

Gastog Enancmemos T i1 477667} [1.368 183)

ingres o8 Frnancieios iy 05,004 ﬂmxﬁ

Ctros Ingreson 28 TTR, 714

28

Ditros agreson 102,877 Eﬂ:l:l
Total oiros Bgrosos ?:EEI JEY)

Udildad ariés da impussle & la renis

Impissio @ la rmnta 25 BY, 137 7341
Favsiite do et PTA ) 38 Do
Ctros resulta das 4
Garancig actus=sd jublaciee patronal
¥ bondieacidn por degahuin

LEs motes esphcatvas BNEXES 30N pate rmegranta oo B estados francieion



CEFSA 5.4

Estado no consolldads de Camblos &n el Palrimonis
Por el periodo terminado e 31 de diciembre dal 2019, con cifras comparativas del afo 2018
Cipiresade an Lalares de los 1k} i : TR

E K pineSad 5 e o Estados Unidos de Amerscal
__.F.-.I!_...:..Ir.l

L]
P A - e B
rETRAnsa rs T, LY M cank wen b wla cal s
vl TR B R
aple Tt g ey Bt AT i o T
Swldc wi W dp Fasew del IR oA 255 W Ay fas AT S a4 h AN [is) (B bt T gk
biaz o e . . (B AEE LA R0
Chitd LA
(it st bl [P | e
N T ] - ol s =
Guimrdnll por 19 mkasEn e rsniisies . T 1
Merwi=en & Périnda o brrerrdn de
e kR an 4 Lu b PRl
Piwdr 2od paaerrathi b eshoda diegris - - = Jht o = . o]
St de raderim - s o A e
Frzwaischy re auf aru - - WEx WA
Eaids il 20 de Mickeisie s 0m [ a4 rh ghases 2 e =l T )
D blleac ol L 2L L =
T e BTV DT
Svwkd po reealaacEn de |sanis e %

Chirwr e g el @ L m b i o
Frzhdi pis e v ahivg el Sl gen

Tl bz i 0wl B

Sxin w14 en Dzimbre del S MM e v 1314
/
L J
%E&m:«hmﬂ 8
arame Gon

i n
Garente Financien anﬂi de Contabdad

Las nofas explicativas anexas son parte integranta da los eslados findnceros

10



CEPSA B.A.

Estado no sonsalidado de Flujos do Efectlvo
Por ol periodo terminado o 31 de diciembro del 2019, con ci¥ras comparativas del sfc 2018

[Expresado en Ddiarss de los Estados Unidos de Amsrica)

Thujs g alwclvs S8 GE JINWTT SO0 CIORS Y
Codem [~Parwmss) 0= D ACYERNS 09 Jfani-ain

TRy0E § R SECEPRL ¥ EEERS
R pagacon
L
PRI 8 1S TENE

CHmd 1% fide di opeme ST

Efeciiva mio |previsto) ulll moeo aof ks ot dades oo operacion

Thujos de wMoleD 2O Achyideies e irueemin;

s e o profradid mosdlee ) ¢ 0y sees

Elgotiva mein [proviso) utii@eds sm (ae scivids des de el an

Flajon de wheolivo g e achvidades e 0l e missio:

bivoa GilEhS Gl SOk 7 arga ThsS
Eron or e sDigae Ores

toures £ N S an serra ke
Prislemes pagidos & SO0 frant s
Pagar s BTG Sk ESigRCIE

Pristasdd flidin & pates racin el
Ditsitren b DOy

Efective nain {prorvisbo) pot s actkydades de e neid moa o

|t e gl el dsd #Ractive y soidvale e o8 et

Lol ¢ apAdiatin S ot T 0 58 e

Btectivt v Boarvienies o sive e ol Bral gl dhs

(e

ks & W

Geranie Finansisnm

=u WHE
&3 £, &F G280
AT S, 13 779 %60
{1 &TT W7} I a5, 36w
7an 115,257
B, 24 [40.2 9|
i/ o 268 131
Br.c- X - AT S
SALTH ISR
e L bath]
i A it i
. S3,000;
e, 1) 1aE=25E0]
6248 3,000
Tash, 184777
37819 I3 48 EEgy
S a2 133
5 OG0B0
A TR AT
M a6 350 {2 887,089
R OTEATR R LR 0]
(ML ey (13, 8e3)
_E‘EI _EE
EI ﬂ 1 E 57
25T W5 257 B
286K SA8 L3585

Las nodas suplicalivas anexas son pars inagrants de los seledos financers

m

| Paul
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CEPSASA

Notas 3 jos estsdes Anancieros

Al H de diciembe del 2018, con cifras comparativas ol ste 1090
En Ddlares de los Estados Unidos de Amenca

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOIMICD

Ll

Objeto social

Cepaa 5. A a9 wni sodedad andnima inscita ante & Supedaiendencia de Compafiiss, Valores
¥ Beguros bajo ol nlmens de expadbenie; 3254-1858, se conslituye v empieza sus aciividades
en Tebrero da 1058, ﬂnmmmmmamwnﬁhdnmhmnn

wrmﬂMuMdlmrlﬂHMy
porratcialidacidn da Naras deantro del emhans eciuatonanc

L= Compatia ests somebds al control v vighsnca de b Superniendenca de Compafias
Valores ¥ Seguros o o Repdoscs del Touder

Le Compaliip Bene s cormclio princpal e 8 Repiblics del Ecuador, &2 1 cudad de Qullo, en
ia paitoguia Benalcaze. Adusiments mariene ssableamienios en las cudades de Quln,
Guayaqull, Cuefica, Masta y Ban Ralael,

El Conssjo Macionsl de Valores medisnte Resolucion N* SVCEIRC.DRMV.1884.1.1.022
autorizd el 03 da agono de 1864, el regisino en o Mercado de Valores como Emisar Privado dol
Zechyr No Financlero canforme a lo acordado en la Ley de Mefcido de Valaras,

Aapectns Fcondmicon
b.1) Aspecios globales

La dedlaralora #n loa primeres dias de maroo cel H20 do la Ceganaacian Mundal de la
Saiud “OMS" al Coronavrus "COVID-18" como una pandermia, la sconomia inicio un
procsse de recestn gliobal esia slupciSn ocasions que ol Qobiemos fomen medidas
cErias para cortened yo feEresst @ propogecidn Oel vinus, enire lEs cusles se
encuentran la suspensidn de b mayoda de actividades, con la restriccion de aguelias
acividades gue imehetién @ emaigencs sanftans ¥ allmentene.

Las scciones lomades en respuesta para frenar la propagacicn de COVID-18 han
resuliado &n una inberrupcicn significativa de es operacionss comerciales y un ssmento
significatve de la incetidumbre scondmics, debido 5 la volplilidad de ks precos de ko

IFEUmGE Y ol hlnlnlnmmunmr ure marcada dEeminucidn en las [B5as da
imteréds & lergo plieo an s sconomias desarmoliadas.

Los pincipales electos por ka fecisiones tomadas por ios gobiermos 3 nival mundial, son

1. En s produccidn - o oeTe de a3 opsracones o8 mAnuiscurs de varios setiorss
Bnio a0 ol secior de maleras prmas Y PROCUG0E isrminados OCzsiona une
decelersc:in 0 S ecponaciones. 23 cOMo &0 e mporisoones de o paiel
QU dependen O MEENEs DIMas o de bienes inbormedion

Z  En la cedens de suminiztrc - of secior manulsciurers depende de malenes
primes, o igual que las emoresas gue deponden B8 bisnes intemadios pata para
I produccion v U comerdializacion final; cuyms ventss ayudan 2 lograr g
cijptivos inanceros de las empresas y de sus Bocionistes tendrin una disminucidn
& MBnor o mEyor dependendo de las aotividades de las Companias.
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CEPSA S.A.

Motas a kos estados Anenceros

b2}

La deceisisoon S i Droduccidn y COMeTaalEs ¥ Ul WIME0s 58 restncaones ds
ransporte @ nvel mondis) repercuten en B semabidsd 8¢ kodos ks seciores § en
¢l pactor manulaciurers 2 Impacts pusde ser mayor en Bguallas emprasas gue Ng
pundan cambiar fAcimente sas fuenies de abastecinmiants

3 Finsnclero en lea empresas y ol mercado financiero los efectos en o
producciin dm bienes y serviclos, podrdn en I#Midn & algunas empresas,
especisimeonis |as cuales pasen por ona iguldes insufickenta, = ssctsr inancian
pURtE 0 ND prever o comprender adecusdaments qué empresas son vulnerabies
po eale efecio. lp cusl sumenta el resgo en las empresas. debido a gus uno o
mids agenies oel marcado finanoers adoplen posiconss de inversdn o rertabios
&0 e condoiones aciuales. ko gue debiltadd B confianca on S BETUMSTOS §
reeadas inenceros

La camirucitn en la demanda =n & mefcado dp velores y Ba HON0E DOrporaive
aleciaria & las poshies fLemes Bisrmas de lGudsr de |55 eMDrEsEs. Ca00o & que
ios Inversionistas podrian prefedr imvertir sus  velores =0 Instrumenios
gubarmamentsies debido a la inperiidumbre ceada por la pandenmis

La reduccotn de &8 operaciones de manufaciura v o8 108 8envicDs 08 IFankoodte orging
una menor demanda de petrolec v sus defivedos. por I Que ke precios del peirdles
kvisron una drisiiza calds despusis de gue los prncipales produciores no pudisron
aoondar lod recories de produccion an sU reunion da manto de 2020

Las empresss vinculades o fransporte y lurisme anfrentaren pdrdidas que probablemente
nE sssn peCuperobbes ¥ |36 empresas poguefias y Madinad lendean mayores difioultades
para sabievivie por slectos de esia pandermea

pEraonas; ﬂHﬂuﬂnhhm:mnm B} incremeants 2 la svessitn al
rimsgo; v, B Debimaments de las condicionss financieras

Agpectos Coondmicos Ecuatorianas

La conomda Ecusioriana &l primer semastra del 2018 ¥ anles de 2 emagancla
gcandmica originada por cnmummnnmmmmmm-.mu
inctamanto del precio del baml desds = segundo semesire dal 2018, el preca dal pelrdiec

supera ioa USS 50 por bamil, ko que permitio & Gabiermo cierdo fujo de ingresos adicionaes:
¥. (i) por las acciones que e Goblemo tome y que se describen an los siguantes parrafos.

El Gablarmns ba cecarade gue Biens un 280 nive! de erdeuciarianio v gue e cuenls con ios
PECLIMOS NeCERAon DINE COVILET CON 53 planes Gl Gobeno. & oumpl meento o las
G o provestored y los pagos de ot Tarmos de deoda Anke il stuacdn

saciores satreldgioos y geograficns en [as que se estabimoen axehoones fiscales v por 18
pEnerpcion o amplen v la reinversion de uiiidades.
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CEPSA S A
Holss a los estados Ananciercs

B Cobipmo en o) phimer timmasire ded aho 2018 firmt on &l Fonds onetano Imermacional
P, Un sousrds oe inlencdn, con & objive de exlabiiaar ip economis ecoaionans v e
cupl olorgd ung Uined Oe crédilc hasta el afo 2021, ests Aiuacion tarmbisn facl e
oblencdn de crédios adiconales de os organismos multilsterales hasta 2027, o cusl
panmiiNia uri sstabilizacion de la economia ecualonana y apayasia el plan scontmica y s
mﬁn:mmmuulunumtmlaumun lmn qua & Goblemo scordd con
il astan,

&l Otdrer mcurios BCcionales &8 Evés de @ conoesion de CerlEs actvcaces
Mﬁwmmmmrm

d] [Feducodn dél emaho cel esado y,

a2 Elrmracen de 03 sobsidcs 2 ks combamtbles

El plan s8¢ Jobvema y los sousrdos & ralz de la frme ded comesnio oon o FRI benen como
cbjelve cea’ UNE SOODNOMES dRsmics y sosienibls ¥ DUWO @ Drincpal IRNiEN COMO

i ipuisar (o competibwded ¥ ks creacan de emples;

i}  proteger & los pobres y mas vulnerables,

fortalecer s sostenibiidad flacal v @ dolarizackdn; y,

v} majorar la irensparencia v fortalecer B Iutha contre la comapoidn,

E:

L3 aliminasdn de los subsidios &l didsel y & gasoiina ca tajo odanae en ociubre dal 2018,
ariging un dessguiinngg sockal ¥ an I8 economia eciatonans. debdo Bl desconiants da ke
pobiacion mas wlnerdbie y B cuad defd mies dé milones de pardass an todos s sectores
acondrricos. b cuales lanan un iImpacks importants &0 8 SConomis.

El Goblerno para mtigar @ cefict fscal a fnafes de doemive del 2015 reslrd cierias
mimas ribaies alconiE: para incemeniad I0d INgRescs @ N & Proceso de
concein de on sConel eSURIEQICOS y ha FowmeTate B protutod ¥ eaportaccn o
pedrdies, estan pocionss y & desembolso de los creditos obiemdos por la firma de acuerco
con e Fil, o permiicdn conter recursas adiclongles pers reducr o défics fiscal en ol 2020
¥ 2021 ¥ promower Bigunos planes del Gobierno.

Las sfugcionas antes mencionadas y la emargencis scondmica onginada por el COVID
18, ka caida del precio del barrl de petraleo gue &8 una do les fuentes de finenciamiento
del presupuenio] [a poca inversion extranjara; el dédicil fiscal originado por el exceshva gasto
coments: &l alto sndeudamienio; v | fka de oblencitn de recursos adicionales no e
permitirdn gl Goblemo impulser b2 redlization de nbevas inveniones de Infrasstruchura y
sEnder ppbfunamaents bbs pagos de i deuda y a los provesdonds.

La recesson economica ghobal por o brole del COVID = 15 y b3 aswrios snies
mencor@don. al ro cumplimisnio o2 los acwerdos del FIWI para obtener los présiamos
edhionales aoordados. y, &0 2 eversn de quie ne w8 obiengan 8 oS0 AECGNIe BaCE
reduce & dehot facal ¥ 02 Epoye 3 bs seCoes SOONOMICDE JENETE N INCEToumbe o
o cecrmeTRo o b esonomis ealonicng.

El Fordo Monsiano Imemacional (FMIj, estima une Seminucdn sn o Prodocto intsmo

Bruto "PIE" o8 Ecuador entre 6% y 8% en el a0 2020 y esbman unz recuperacidn a
partit del 2021,
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CEPSA B.A,
Holas a low ewlados Anancieros

Aspectos operacionales de ia Compadia

La Compafia al 31 de diclambre del 2019 prasenta una dismimicldn an sy voluman o8 ventas y
BN sus resulisdos nelos de B00% y 1,780%, respeciivaments, lo cusl se cebe principaimenie 8
gue lak veniss con relecdn of afo 2018 deminuyeron gor ke pardids de mercado del mercado
e |ubricantss ¥ lantas y porla agresividad an la competancias on & mecado de lubrcantes sn
embergo de eeld situacion, los sspecios scondmiccs giobales ¥ do ki economia ecusixiana
crigrida por 18 situacidn del COVID - 19 ccasond que los locales clifmen y damiiuya- s
vertas. o cusl BCarmes que disrnuyan sus ingresce. debida o la Imlackn por o distencsmienio
regunido, Geleio B S5L8 Siuactn & (EACID &N 08 JIDRC0E BN S ODSTECINGS | NESUTECDE Y SN
bqudez oe i compafia por b gue ot apedios que lendian un IMpPECD POCTINN SaY ol
BT

La valoreodn de i oCTvis QU N0 $0n instrumenics financieros.

Los mpacios quae Genen én @ valor rezoneable de lod Scivid findncienos = Mecuperacicn
o0 |8 cusnias por cobrar.

Las consideracones melevantes dol negocio eén marcha, por In recaocion de sus
operackongs - Ingresas @ impecto en su fiujo de cale,

Low pasivos y presentedos y sus dificultedes &n &l refinanclamienio de s peros vy

-
—-—

2 £ 2 &

papos

A\ reconocimienic de los bansficios de 108 empeatos, pof lof impastos de une posibls
reductitn de operaciones.

B} Elajuste o camblos &n los coniraos de armendamisnio.

La Compania parm miligar esta sifuacidn a la feche de sste informe Lerm en proceso o
sigulanta;

- Refinancinmisnia con lodas s entdades financieras pasa alvianar sus flujos,
- WhMmrthMhmrmmw

- wmmmpndmu.hmm
e cupos y plares de cnédio

- £l contral y reducodn de 'os gasios de cperzntn

a s produccion y comercalizackin de producios oON VD! BQPOGROD y SOh un RO
g de rentehdad

- Aperiurs te ios talares de snATio.

- implementackn de nueves modabdades de venia y senvicio de teller Bl meorgmisnts
d% loa procesos do peoduocion ton o oheto de mejorar 10 CalCad de B PFOCUEOS.

La dsminuckdn del volumen de ventas del aho 2018 la desaceleracion sconbmica a nivel
mundial ¥ ia fells de slemenios dé juitio no parmilen establecer o ofecios sobre ka
reriakliced, hguides y confinuidad de la Compafike cOMD Negocio an macha 1a Adminstracisn
esti analizando y evaluando Bs slemsthvas para minemizar y mitigar los #ecios que & pueden
originar de |a pandemia, @ fin de lograr Uiy equilibrio en su Aujo de cojs para manisner sus
oporaciohes on ¢l carts y medisno plazs.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Los basey para la prassniacén de 03 asiados TRANGEras Son coma Sl
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CEPSASA

Moies a kos estados Anancros

a)  Declarscién ge SUMDIIMISNIS

Los estados fnancieros han sido preparados de confeernidad con les Normas Inlemaconalss de
Informacion Financiam (&1 adslant= NiIFs | emitidas por o Conanlo dé Nommas Inemacionales de
Contabilidad (ninrnational Azcoounting Standars Board "IASE" sglas en ngles). Las principales
politicas contables sdopiedes por la Compafila en fa preparacion de los estados fnancans han
sido defnidas en funcion de laa NIF vigenl=s al 31 de dicembro del 2019 y han sido aplicadas da
ranern conslstenia 8 lodes los pardos gue S8 prasentan.

Lo=s sstados financiwos dal periads que termnd el 31 de diclembes dal 2018 de aceerda a MNIFs
fueron aprobados por @ adminsbacion y se estima gue e sslados Nancienss seran
aprobados wn modiicacionsas por 105 3CooMmsias

b)  Modificacion o las NAFs

Lot esiados fnancernd preparacdos o acueito @ lad NIy, hen sido modiicados en las
powsones de ago plezo de Jubiiscion Patronal y Bonificecdn por Desahuco, en 125 cusies la
Compafis ooneddern conjuntaments con & actuano apnirEteds Gue esias provisiones deben o8¢
esfimadas ulikzanco by tases de rendimigndo definidas por s Supsrimandencie de Compafiiss en
au ofico cirouar del mes de Diclembra de 2017, la cual Sane como base las asas de bonos dal
Goblerno y da ks emislonss de Companias Ecualorianas.

La MIC 10 estatbece que | lesa utiizeda pare desconter kas obiigaciones e beneficios post-
emples (tanio financades o no finencades) se determinard uilizeendo coma referencia los
randimisntos del mercedo, @l inal dél periodo scbre &l que & inflorma, coresponcientes a s
ertslones da bonok U obligacionss empresarales oo alla calidad de @ moneds foncionsl =n la
cual opera la Compafla En s monedas para e cuales no EOEiE Un MBMCass profundc pars
bonos empresatalsd de afls calidad se ullizaran los renddmiankos de mecedo (sl final dsl
peristo de presentacdn) de lps bonos gubemameriaes denominacos en es: moneda L3
moaeca y ol plazo £ o9 Hohos Sporatves o bones gubsmamanisiss, seran congruenies con i
MSSCE ¥ 4 DEAIT ST Of (B oDbgaciones por Dereiioos poN-amoNT

=) Base de medicidn

Loz esiedos financieios hen sdo preparados sobie (3 base da cosfo hslonos, s rovisiones pare
Cetenong de las cusntas por cobrar comerciales y de obeolescencin de los invenlarics que son
redizadas en funcion de las estimacionss de b Compahie; v 104 pesives lsboreles de largo plars
que =8 TECoNOCen Al vslor raxenebles determinaco por un espaciakle

El cosio hisldrco gonammimenis conslituye e valor rezonable de s confreprestacion enfregada a
cambio de blanes ¥ Aenvicios,

d}  Estadoes Finangiares ne Consalidados

Los esiados financiercs individuales no consolidados de CEPSA SA, 38 presenten por
meguermenios o8 s dgtsicones wocitatias DCSed y BE rweisionss de B3 ubsilanas
dednizoss en s note 11, se presentan al cosin de souerdy con iae Normas Infemacongies o2
Contablidad (MIC 1T) sslados Bnancercs congobdados. Los saindos fnancierod consoldados
de TEPSA S A v sbaidinties. &2 amillen por separado y deben sl Ridos &0 Borma conpunia.
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CEPSA S.A

Hotas & los estados financlaros

e}

Hongda Funcional v Presentacion

Log ssiados fnancieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de Amdrica "USS que &5
la moneda funcional ¥ d8 circulacdn en & Ecuadar, en donde sz SuUs operacionss |E
Comparia

La wmiormackin que 58 esents en (=5 notst y sdisdos fmenceos eitin I8 moneds aniss
marcionadn, sxcepls fuandn ssisten saldos 7 ransacnionss an obrad monsdes

Clag Hepcron de partidss en comenes y no cofmentes

e Compahia prisants 08 Acbvos vy pinowos en B ekato ce sluactn hnencera dasdoesos como
CINTINAES ¥ RO COMEss.

Un adivo &8 cindifics como coments ceendo B Compafia:
- m_m-mvnnwthhhmthnmmmmmmm

Bparacan,

- rmanfiond &l active principeimente con fines oo negociaciin;

- wspera replizar e activo dentro de los dooe meses sigulenies Gespuds del periode sobre el
gun my informa; o

- ol ncliva & fective o equivalents al efactive & Manos que dste W ENOUGNTNE feslbingido v
no pusts 887 inercambbado ni ullizedo para cancelar un PASVG POF UR pRMGES minimo da
doca meses cespuds dal cere del periote sobie of que A8 informa

Todoy os demis petuos 58 clasifican como no correntas.
iin pasvo %@ claalfica come sorments cuande @ Compalia:

- oepard ousar ol pasio an su oolo normal de cperaciin.

- mantans & pasvo prncpalmants con fines o8 negoCBCOn,

- ¢l pasive debe Bquuiarse dentro de los Joce Meses sigulenies @ 8 fecha de cierre del
paiads sobie Bl que 5& Nk 8
o Den un defecho incondicional pers aplezar B cancslasds del pashvo duranie. &l menca,
ok doos Mt NEUSEes § B e de ommre del penado sobtve o que se nlorma.

Todos o Somds [ Vs 58 CiEalcan Como N CHTESMES

Loa mcivos y pakkvos por impuesios. difenidos s& dasdican coma advos y DESWVOE N0 OOTEniEE,
o 1odal 108 Casns

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politces te conjabilidad splicadas por la Gompafia en b preparacion de los estados
finghcharos Ban coHmo sigos.

aj

Madicion de Valores Razonables

La Compafiia parn & medicion de os valores rzonsbiés da fas cuantss de Ios aclivos ¥ pasivos
financieros, de ios no Arancleros; v, de varas esimacionss contubles gua requlenen las NiIFFs,
utiies jo entablecids én eitas Mormas para sus politicas contables en su; () Feconacimiento inicial;
(1l revelacisn on los estados Branciarcs ¥ relas v, (i) para reconocs” 06 Sjushes cuRnco Exsien
indicios. de celerionn ds o4 sthvos insncncs v 68 langa wea.
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GCEPRA B.A.
Hatas & los sslades Hnancisros

La Compafla pars & medicén de los valores rasorables ublize informacion de mercadas
observables, ssmpre cuando esta sea confiable, tal coma lo requenen las NITFs. De acuerdo a o
requando pof Ine HIFs, los valoras razonabies se dasifican en nhveles distinlos dentro de su
jerarquia de valor reronable v los cuales se basan en las vanables o tbonicsd de wvalorscion, t
O B

1) Valores de mercade; Precios cofizados (no anstados) en mercados schvos para (oS
BChVOs O DARNVDS ENDCOS o Smilares

2 nfermaciin diferents 4 Precios de mercado del nivel anteror ©s ANes sean QU
pare un Bctve 0 paskg, o nEles provienan de velones deectamg it (recos de JBmas
mraAscTne) o nciecdematin (OarRhados 9o b precot GierTEREOoN DO SEPRGEES1EY
1 urcion os esludos O peoos elerenciales)

3

: nEleras; aplicalves o 08 SEGE IMETIOS
#ﬂnunﬁuvwmmtmﬂmum

La ivlormecidn o varigbles que se ulilizan para medir el valor rezoneble e un aciive O pasiva,
pusden clgsiicarss an uno 08 kos niveles detallados anieriomente, po' enda |8 medicén del valor
raronabls pusds clasficares en & mismo nivid da jeraruia e valor razonabie de (8 varables del
riveld miks bago que sea sgniicativa para la medicién 1otal de ios aciives v pasivos

La Compaiis &n forma penddica revisa &1 se &3 necesario reakzer ransferenaas de os aciives vy
pEElvGR qud B8 recanocen en ios estados financieros a valor rconable enre los niveles da
jerarquia andes menclonados, para o cual evakka s categorias (basado en & ingul del nivel
s hige gui san algnificativo para medir el valor jusio coma un beds). Los cambics enfre os
Avias de erargule del valor rezonable e reconocen & ceve de eade periode e &l cual se
origing sl cemblo. La informacion adicional sobve s supuesios o hadhos para madiv ios valorss
rmzongbles 8¢ resumen g0 1§ noks &

B Transscciones en moneds sxiranism

Las Fanaacciones &N MONSLS svirangsrs (déerenies @ los Ddiares de bs Ealsdes Unidos de
Amanica “USE), e regeton nicaiments 2 s respediven ess de camibly de rmoneda funocnal
w1 ki Bacha on O 1 TEmRanthn criliea 5a53 el moontcIenio. Lot adivos ¥ pasens Monstanos
CENCIMNASoS &h Monsds esvangra 56 comviertan 3 iac tasas de cambeo Se B MoNeda "uncional en
la fechus e preeniacon

Las pardidas y ganencias por dileencias de cambio relaivas @ BQivDl ¥ DRENOS MONBLENOE 55
prassnian oh i cuonia de pérdidas y ganancias como “lngrescs o gaslas financleros” v las otres
hMrmeﬂuﬂnﬂIﬁmum“*ﬂmWnﬂnf
{pérchdme} nota

Los elemantos no monelancs que se miden en Wrminos de coslo histdnco en und moneca
extranisra s convierien ulilizando kas fasas de cambio an kas fechas do a6 ranssccomss inicales
exceplo por aouellas partidas que se dasignan como pane o b cobeturs da la inversion nete oe
la Compafiia en una cperacdn en el exranfers las cuales &0 regisiran en las cuentas de patrimaonico
como Obies Resultados integraies “ORT.

Lios alemanios no Monelanos meddos al valor razonabis en una moneds EXINERD 58 OOMAETNEN
ubfizando s (nses de cambio en b fecha en qué e delerming ol valor rzonable. Li gananca o
perdida dethvards do @B corersitn de slementos no monelaics meddns 8l valor razonsbie se
RCONOCEN COMG DANdida 0 JANE CE en el camtn an o vake razonade del ssmento. #n & ORL
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CEPSA S.A
Motas 3 los eslados finencieros

Les efmctos reconocidos en el ORI se reconocan en los resiltadon hasts sy realzaciin,
Efectivo y syuivalenies de efectivo

los squivelenies de efectivo para propdsitos de estado de Aujos sfecivo coraiuye
Jupnﬁnmm bancos y depdeios a plazo en enlidedes Anancieras cuya (quidas
Hm.hﬂhriﬁamﬂm st

Los sakios de o sobregiros bancanos son presasiados COMo DaEkvoE COITONIES &0 &l ssiada
e situmsdn inanoem

Imstramsntos Naancieros

Lo smirumenios fnanteios 08 3Cives ¥ pasives fnanomros s ciesfican oe aousds oo s
cafaciefiglicas 08 cada insruments fnsndero, tal oomo 1B reguidrs la MIIF 5 “insrurmentos

Financieros. Ls desficacion depende el propdsits para ol cusl w8 peneran o adguieren los
SCIVDS © B COMIBTENON 103 DASIVOS.

Aclivos financiercy
Reconocimiento y medicidn inicial

Los scilvas financieros congliluyen instrumentos que ganeran fujs fe slective pere Compafiia,
tg acuptn con aus nctvidades o por (a8 compra de estos, ios scihvos financierns ss clasifcan de
acuerdo con s madelo 48 negocio.

Los acives financleros inicisimente sa regisiran gereraiments el coslo de adgusicién mads
cuslguier coaks adicional significatvo a b tranzaccion y gue debia a8 reconocdo Coma pars del
aciivo y 8o registran como scihvos 8 valor razenabie.

£l precigdl achve Rnancerm de @ Compaiits consituye o deudkdes coneitiiies gane edcs
0 las ransacoones Que reaizs en &l como normal de suS OpAMICIONGS y Olras cusnlas por
cobras, ks cusles cocstiuyen pagos fijos y determinabdes y no fenen una cobzacon de
mercada bursalil, ssios BCvos consldipen b3 princaal fuenie o Bujos de efectvo oo 1B
Compaiiia

Medicion postenor

La Compafila con posledpridad al reconocimiento inicisl regisira Ios aciives financieros de
acuerdo @ la NIF B y los clasifica en: (i) costo amoriizads; (i) valor razoneble con cambics en
otro resultsdo niegral; y, (i) walor reronable cof cambios an pérdidas ¥ ganancias, la
clasificacion en una de ks catagorias anies mancionadas, &4 on base al madslo da gestion ded
negotio y da las caracherisices confracheales oel Tujo de sfective of ‘os Bclivos Tinancenms. los
cuabin &6 ragistmn oemo §e dascibe o continuacion:

Activos finanoloros & coslo amortizado - cuentas por cobrmr ¥ préstamos

Los activos fnanciercs que son relenidos para generar el Nujo & & fecha de so
venchmianto de scusrdo con SU Modelo de Negotic se registren A couto amodizado ¥ son
bodos los sakdos d8 o8 deudores comercales y obras cudntas por cobrer, cuyo plazo
contrackil de cobio no axcode fos B dias se registran como actives Fnencieros al valor
pactado a la fecha da lo ranssccidn.
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CEPSA B.A.
Notas & los stedos financieros

Lad cusning por cobrar comerciaies y olras Cuentas por cobrar cuyo plazo es superior 50
dias y qua no gENBrEN renguna tasa de Inferés o cuands existen lasas de Meras fies y
no repjusiobles cada B0 digs, el costo amorizado se calcula al valor presenie de los
flujos da los plazos establecidos v los intereses mato de su valor meto implicito (costo
amortizado) &8 reconocen comd INgresos pans 10 cual se calculy uiiizando &l mélods ce
la tasa o interéa alective

Lan olras CUSMERS o0 COBRar Mo SOMEncaies § que o Curmphen oo (55 carscensicas de
instrurments Anancero s egstes a3l velor razonable Con cambos o0 kos resultados
cmndo st plazos son menores a ios 90 diss y cuendo exceden 2 eshos dias se
claafican COMO BCEVDS B OOSHD EGTIEads. tl como 58 MenConE &0 & paradn ankenor

Los saidon o las cusntas por cobrar cuyo plass contrachupl Ge COMID &8 MENDS & un ad)

e clasfican comp soived comertes y aquelias gue Senen plisos mayores & un aho $6
ik Sohn ooino SRS N0 DDIMETEES.

Activos financieras & valor raronable con cambics en Otros Resultados Integrales
g

Lok acivos finendercs con cambios an & "ORT" principalmenls constiuyen insirumantos
pairiemoniales e intencdn y capacidad financiers e8 I de mantenaros hests gue
finalicen sy vencimisnio vy sus Tlujos Se efeclivo cofresponden o I recuperacion del
capital y sul rendimienios, se ajustan al valor razonable v w efeclo o reconoce an el
painmonio some parte del "ORI" haste su realizackis o venla, Los mendimieros de los
inlareses o dvidendss se mconocan en fos résultados y cuando exisle un deteriomn
panmanENE L reoOn0os (3 pardida sn el sjarcicn Que Dorte BRI vanacdn,

Los dividendos reckedos en los cuaies reprasantan caraments unad Mcuderasen de ba
imveriidn {cusnde @ valor en [ibeos axcede 8l valor patrimanial progancional "VPF™) esins.
se recucon el valor s Bores.

Actves financkros 8 valer razonabie zan cambios on los resuliados

Los adivos fnancerss & valor rezonsbis coniiuysn sciivos #n S cuales exale b
intencion 0@ NeQOCatos o recopersr Biquidez ¥ no Benen una desificeciin A costo
Emorirado 0 acivos Trancercs a vaior razonable ool cambics en @l “ORI", sslos actvos
fnanceics &8 sousizen 8 vaiorss raronabies v & austs por IF sEURLEEE S L& FEcOROEE
@ ol eutiio o MEsuiados el perodo en el cus! o8 IAgENS 18 Vatisoen

Lie inléieiés y detcuvenios gue pENErEN B5i3s imersiones es conbabilizan ial como se describe

1 la politics de ingrascs,

Los cambios an les categonias s& registran en el momento en cusl existe b decisidn de cambio
definithva &n &l modelo o gestidn de los instrumentos financlenos.

Baga da activos linancieros

Un acivo Bnanciero os dado de ba@ cusnde:

1]
L

los cernchos de reclbin los fiujos de efectivo del active han terminada,

la Compaftia ranshers sus derechos 3 rechir os Mujos de oleciive ol acfive o ha
ssymido una obligacién de pagar |3 Woislidad de los fujos de electivo recibidos
nmaduaiamente B UNa IBICETA pavle bago un acuedo de FaDasd. v,

XdeTs



CEPSA 5.A.

Motas 3 los sstados financros

() e Compafila ha transfendc sustancisimente fodos los nesges v benefioos del activo o, de
no haber ransglendo n relenido susiancialments tncoe los riesgos y beneficios del aclive,
& ha ranslenido su control

Pasives financiaros
Reconocimianto y madickon inicial

Los pasives 58 econobin clando éxisis un acuerdo contreciual y se regasiren al valor acordado
ce pago mis los cotlos aribuibles - vaior mzonable.

wummwmuﬂm&nﬂgummpﬁum
mandc o plazo op g0 B8 08 UN 250 © MENCE Y COMD DRMVOS N0 conmenies cuando of plazo
ExCROE M 08 un aho

Los pashvos financieros s registran; (a) &l valor razonable; v, (b) @l coslo amorfizado.

Los pasivos financkdos a costo amortizade (préstamos y cuentas por pagar) principalmente
COITREDONGEN &

ai @Mnumh“rﬂﬁrhl“mmmmdnuhm
prrddicn,

B  Las cuertas por pager cuyo plazo de papc es mayor o ios 90 dias y no mcuyen ninguna
tasa de rherdn

B costo emcricado o caiculado vilirando o metodo de o tasa e imerés elecive. DEra o cual
8 noiuye cusiquier descuenio 0 DAME BN iz emisan y ok coslon que son parte imegral de la
tans adpcinig oo mlotie

Mediciun postenor

Los pasivos financieros & valor raronable se ajustan pn forma postenod, Bl cual conjuniaments
zon los inteleses 86 regiMran on los resultados de pariodo

La diferencia enbre &l valor nomingl ¥ ¢l cosio amorizads &8 recondce en 1ok resultados par el
matodo del inerds;, mienitas que 185 ganencias o péndidas en @ cancelacdn ce los pasivos
financieros 54 reconocan an bs resuliados cuando ks pasivos son cancelados ¢ dados de baja

Bajs de pasives financisros

Un pasivo Bogndeso &8 dado 4 baje cussdo o ohligeckin de pago &8 l&ming, &8 cancela o
EXPHETE.

Cusogo un pashvo francern eesterie s reemplazsdo por oo el mismo prestsianc en
GO Eones difereni=s, o i condiciones son modificades en fofma
imporiants, resmiplaze © moNficacan s trela como Una bajs del pasve original y o
Immm o un Nuevo paswo, reconocandose la difeencis anira ambos &n log resulados
dai 1
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CEFSA B.A
Naota & los astedos Mnancleros

Compansacion da Insirumenios financieras

Lan aclivea y pesives financierca objeio de compensacidn de diches saldos se presanian en &
balance gendral 8 valor nadn, cusndo exisle el derecho legal de compansatos v la Campahis
fiane @ inbercidn de lguidarios msdiants este procedimesnta

&}  Provimiéin delerioro de los aciivos fnancoeres

La Compat's snusliments realizs uns evaluacon & enils an los aclvos fnance os un deleroi
por posdbios P OiRS SN S Va7 conizhie y sara o cull slectis ko et

M En ios acivos inancercs gensradas por 3 Compafida v en los cusles no exiglen ona
calfcanon de i=eos (evidencs obisiva v oompetenie M un eClvD O QRUPDS OF achvos

mmmumumMmlmunmm i
cunl considera para &l cdlculo los siguientes indicedores;

(] dificultades financierzs de los deudores por secion gcondmion;

[ detenom de los indios macToacondmicos:

(ui) tmwa de morosidad.

vl la emsstancia de garantipe;

() o vabor del dinero en & Hempa; v,

(v} protablidad de gue euxistan quiebras, reestructuracionas de deudes.

. En al casp de que exisia evidencia especifica del deteriorn & ravie de una medickin

compedsnis de que el riesgo de cobro y por snde sn e daminuckin da los valones
de ios Thios @ mcibir I8 provision se defarmina en funcion de esta informacion.

- En @ andiiss évalds b edsiencia de garaniias, meguardos 0 segurod, s cuales
mtiguen ol resgD de Tecto.

- Evalia tomblén & un aciivg financero estd detedorado cuando &sta vencdo ¥ se
Iitanlen corigy CoONpOeracines FVEMas 0 exisrnas v b inkormacdn deponibie dicy

GuS B8 DOSO probable que B Compahis rechs os vaiohes contriciusies percieniss Ci
oo

|

L& Compafis he slaboredo une meir de prowvisiones gue £r besa on su histonsl de sxperiencia
da péedida de oINS, BjUSIASE DO IAciores macroeTonOMIicot felacionados o0 ta industial sn
i@ cusl opata, @n bass @ lo anies menconsdo reconoos kB provision pare las perdides
eaperadas, isl se menciona & continuacion:

® La safirmacitn de las pérdidas esperadas Se feconace o @ cuents de provisian v en &l
estado de resuflados inegrales en = periodo an el cual 0o delarming que exste deterion
&N g mecupardciin de loa fuos, el valor provisionedo se acreditn en & estado ce
resuladas (negrales. La pérdida esperada se determing en base al vilof presente de los
flupes de wloglive futuros astimados de acuendo a la tasa do inlerés elective de los actvos
financhiros més (o8 indives de momsidad ¥ macroesondmicos del sacior

l Los préatemas y I provisidn correspondients @ 166 acivod en los cuales exdsie Lna
calficacidn axierna, |a provision pare deteriore se sfectls an base 5 esins ssbimacionas.



CEPSA S.A
Notan & los estados financieros

. Lo pérdids de un activo deleriaorado s& delerming enire ka diferoncia dal imports en libros

del sclivo v &l valor estimados Gncluyando las pérdides de cradfo fuiures ssperacas y
Qui N ro 68 producen, cuando 2 pueden fdciimente estmarn

. Les perdaiss ssperadas o# 03 soiives Tnanciems contabillizades & velor razonabie con
cargo al OR! aa registran an o ORI y s& registran en ks resusados én & momento gues 8
raalEan 0 %0 dan Ca baja cuando mo exsten proGabiidades foales o IeCupsTRCOn ¥ N0
nxmtan garantias reaes que cubran of Jclvo delerdoradn

Un sctvo Bnancars s da de beja cuando no hey expacistive raronabls de recupevar ios fuos
de electvo oontmchuales; por b0 Que lps casligos de los activoa en lon CuBles exsE uns
prosdsldn e Seminuyen 08 &5i3 ¥ e Cass de que axsian dfefencas 58 regulian en los
rsllatos oh ol paGodo BN gue BB determing. Las recuperaciones on o weior de los acivos
s valcr fos disminuids s& egSTan & 105 retullaccs cuands doho #venio GouTs.

LbE ninresos gansdos 5e devengan spbre al importe &n libros reducido del activo, utieznds (3
1ata oo indeen UMizeds pare descontar los fiupes de efective futuros & hn de medit B pardida

por deteacs el valer Los intereses ganados se registran coma ingresn Roancssno en el eslads
e resuliscon

i Inventarios
Log Invantarion ae registran como sigue

La materis prama, meteral de embakie al cosio de adquisicadn y sw ajustan al ciarme de
loa swindos inancieros al Valar Neto de Reallzaddn VR
Les iwenianos procesades (producio &0 process o producio lerminaa) incluyen &n ¢l
conto da ion matenales, k& mano de obfa directa mils koa gaaios de ndirecios de
fabricacion on bese @ |8 capacicad de produccion normal. &, induye ambien 03 offos
coslos Incurridoe par deyer en condiciongs Necsanias pars k8 verts nell 99 descuerics
afribuibles al invertano, B! costo ded imventano o8 compansde con ol VIR

0 Los imenitorios en rdnsio se contabiioan & cosio 3o g valons nosmdos.

H soale d los inventanios y de los producics vendidos e determena por o msiodn promsdio

El waler néto de realiacion (VWR) se determing &n base &l preco de venia en &l curso ordinano
del N0, menos o8 COBIOE EEBMANOS d8 IEIMINBCOn ¥ venia ¥ &l Bjusle se reconcos & los
nEeutadon dal Derioin,

La Compahis sleciis una proviesn perg sgoiliog inventsrios de lente movimeno en be cuales
no g8 pusds eslimar of Bjusie ol VMR, ests provision se realizs an bass 8 I8 experiencia

histtrico y anligledad de los poductos, pere b cual considera los sigulenies rangos de
provisien
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Molms & oz estadas fnancisms
D gy Afvom wila Ut _;-_"Ih_lﬂ

ATmrES BT 16 3800
Sulomdlones adlva 5 1,600
Aros 18 3,600
Liartas i 1,440
Lubricanies praducto ieminsco 4 1,440
Lubricentes producto feminaco grasss 4 1,440
Lubncantes maters prima ¥ 2,520
Lubricantes snvisas 7 2,530
Culmicos g laSanmtodo 7 2530
Repuresizs Vil 1] 3,800
Filtros 5 1,800
Weneulos VW i T20

Sendcios g 1] 3800
hfztoral Pubbotann B 2820

ul

Las mvalorizaciones de los temenos se resizanon el | de enero de 2010, fecha de sperura por
Boopcion de las MNIF, o cual fos determinado por un parilo coificado con basa an e valor

susttes por ol mayor valor s50 regEbrados on B cushls de pobimonio "Dbos Resolados
bmegaiss — o Revalorizacon” y en & svenlD 0 Gus de valor en Thros sea supsricr
a welcr jusic revalorizedc se rnegista =n los resulsdos, despuds de gjuster ke vaores
repasrados en lo custs IS Mmencionsds.

El costo de los aclivos on los cugies la Compafia obluve finencamienio para su moniaje ¥
consbrucoion ingluye los intereses cepializados de los présiames relacionados con esioe
ACIIADSE.
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gasts cuande &9 incurre, mieniras gue las mejoras o m-nnlmmmpuunmm-hw
la vida (il del mofivo s capiializan siempre ¥ cuando o8 probable gue benseficios econdimicoa
fulures luyan hacks |8 Compafie y peedan ser medidos razonsblemsnis,

Método de degreciacion

La propesded, plants y @quipo B2 Ceprecia por &l mélods 0@ Unea fecla en base a la vida ol
estimada de loa banes, las asales son como sigus.

Algn Ga

dEET OO0 Wieta o8

Edificos 1]
Wehiculos ]
Equipss di compulacion 3

de eerwcio, Missliles v enseres
uipa da oficing, Inatslacknes. Souepos
planis gg quimics y Herramienda s 10

La Compafia conuidera valores residusles Onicamenie para lon edificlios y wehicuos. an fos
demas aclivos no e conskkeran valores resichades, debido a que la Compafita sstbma que &
welor de realizacksn da diches actives al térming de su vida Ol serd inmaterial, por ko tanls |8
deprecimcdin de @ tolalidad dal valor en ibros 25 mas consarvidor

Debido al fpo de operaciones de b Compatia. pars @ planis y oerfos ecuipos que ha
w3 S diferecie

B maiodo de depecweddn lis esimadonss de wdas (tes y valores residusles de 1§
propiedsd, plards y SqUIDDE ¥ 08 US CoMponenies. $ON revisaiss v sustadas ol 63 NecRESD,
2n forma anual & fecha de cere de los estados financiems,

Retiro y venta

El costo v | depraciecion scurnulada de la propiadad, planta v equipo retirados se reducen de
las cuentas respeclivas v la diferencla ss reconoce en los reauitacos del ejerccio en & cual se
eigana la transaccion,

Arrendarmientos
Paoiffica contable apicabiv antes del 1 de enarm de 1018

La determanacdn de & un acuerdd B5 O CORLENE U BTEhdETLATO BB 0N DESE ¥ SUSEneS o'
accords on s lecha do mido E! aduerdo sa avalie pars deledmingl @ & oumplimenio depende
el pas de un 30iva (0 pciivos) especifico v el Bounrdo irarenils un defachig 2 usar al acte (o
BCEVDS), NCIUSD & FIE BCIVD (0 FE0E BCINGS) N0 58 especiicen ExplictEmants &n un amegio. Le
Compafia no es errendador an ninguna fransacsion, es solo amendatang



CEPSA 8.A,
Motas a los esfados financieras
(&) Arrsndamienio Ainanciera

Los srmandamientos financiams, que ransfemn sustanciaiments focos o8 resgos y
benaficica relacionades con la propedad del slemento srrendade 'a Campadiie capilaize
al inlces ded arendamianto 3 valor razonable de ba progledsd prrendada o, o &4 menor, al
valor presents de los pagos minimas de srendaments de @ popedad Los pagos de
armerdamisnio s& disiibeyen entre ko gasios fnanckems v I meducendn da in deuda por
wercamlank paia oghE il tasE de mdorid conptanis sobre ol AaklO Nestade del
pasve

Los gadtos Fnancercs 0 MConocen on & gasic fnando o0 of sslBdo 00 JANANCAS ©
piididas y obfo resuitado giohel

Un sclivg armendads B dapreta @ ko lengo de e vide ol o8l aclive, Sin embargs, B oo
hay una ceriezs mazonable de gue Le Compahls obiendri la propeded sl terming del
plazo del arrendeemianto, o 3cive $& ambriiza en o menor entre la vice O esbmads del
Bctivo y ol (AP0 de arfendamient.

(B} Arrendambenios operatives

Lok pagos de armendamenio operalivd s& reconoocen como un gRsio operatve an al
esindo de resuliades v olros ingrescs Infegrales en forma Bneal durenie el plazo del
armandamenio

IS Arrendamientos integrados

Los conlratos gue tienen une opdon de COMpra 5@ revisan al nicio pard delerminar si
comlienen cuskquier srrendamierto inegrade. =0 & cago de arrendamiantos |

s avallan como arendamiertos financeros u operativos vy se contabiizan en
E il CLpsncha

Politica contable aplicable a parii- del 1 de srero de 2078

Ls Compahis &l oo & contrio de aiendamisnic para determngl &l #8i08 COMican como
arrendamisnis vallia & ol contraln ransmite @ deracho de condrolar ol uso de un BCIMD
identficaco por un pariods de Bempo a cambio de una consderacdn La Compahia a0 es
arendador sn vingung Pansaccibn, es S0 arendaiang,

IA}  Armendarmienlo operative

Ls Compaliis apica un enfoque Gnico oe reconoclimierts y medscion para todos o
arrendamisnios. exceplo loa amendamienios a codo plazo v los amendamisnios de
actvos de bajo valel. Lo Compaiiia reconcce |05 pasivos por eriendnmisnio parm roalizer

pagos P2 arrendamients yoectives por derecho de uso que reprosentsn gl derscho a
ulillzar lon aclivos subyacenies.

{) Activos por derecho de uso

Lo Compafila reconoce fos aclivos por deracho de wsa sn g fecha ce inicks dal
arrendamienta (8 & fecha de Milﬂmnhﬂulm su
usy), Los aclivos por derecho de uso se miden al

depreciacidn acumulada y pérdicas por deferoro, y so ajusion para cusiquier
nusva medicion de 0% JasveE por Amendarmesndn.
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CEPSA8.A

Motax & los satsdos Anenciercs

El eoate de los aciives por derecho de uso & ncluys & manio de los pagvos por
smandamenio reconocidos por los ooslos direcios (amends mas costos
adicionales fjos) Imciales incurndes ¥ los pagos de arrendaments resfizados en @
fecha da inlcip o0 anfas, menos los nodnlves de arrendamisnlo recibidos. Lo
acthvos. por dereche de uso 3 dJeprecian de forma bnaal dursrte 8l plazo mas cono
el arrencamisnio v la vida Offf exfimada de los aciivas, de @ siguisnis manar

5 is propledad del aclive amendado $8 Fanafers 3 b Companis 8l Ing! Sl piaco
dei amendamisnic 0 & coslo incuye of valor de & O0pGON de compia.
deprecacson &8 caiculs ulifzando @ vida 0l e¥mada G achvo (viase nota 13

Low scfives por dorechs de uso tambisn sslin sumion & Selencg
P vos por arrendumeents

redfzerdn durante ol plaro del arrendamients. Los pepos de arrendamisnio
incluyen pagos fos (en alguncs cases pagos Mol mas o8 coMos sdiconaies y los

establecidos en & confrabo qQue S50 Tclimanrs determinables) menos
cunlquier incentive B¢ arrendamianto por cobrar,

Los conlraios de avendaméento cuyos cdnones s2 ajustan o depanden de un
indice ¢ una @sa que no es facknente cuantificabies no han sido ajustados ¥ los

s lasa de interés afeciva i focha de comeenze del arendamions, Después de is
st de inicio. 2l monio de los pasees por arfendarniento &8 incremenis DEra
nieases ¥ 58 mouch por o4 pagos dé amendamenic

|
E

Los pesivos por grrendamientos de |8 Compafia pe inchayen come cusntas por
el

(B} Amendamienios & corto plazo y arrendamientas de activos de bajo valor

La Compafin splica ks exancidn de reconccimiediio de arendamients & coro plazo & sus
Errwndamiantos de sguipos @ cofo pazo (82 decir, equelios Brrendamisnios qus Beren
un plazo de arendamignio de 12 meses o mencs deads la fecha de Inkclo v no conbenen
ung apcidn de compra)
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CEFSA 5.A

Hotas & las eithdos financieros

Loa pagos poe arrendamientos por arrendamiantos 8 corla
actvos de bajo valor 58 reconocen como pasios de forma
ArTand i o

i}  FAsconocimsnio de ingresas

82 reconocen on 8 medids en que e probable que ios beneficlks scondmicos
Wlhﬂﬂﬂ;rhwummnmm Iﬂnpum
o8l momenbd an Qe &= reche & pago. Los ngresos B moen &l walor maonabke oF @
conirapreaiacidn mecibida o por cobiar, leniendo &n csenta o Memincs g8 pago defindcs
contradiusimonts y sin nclur Impuesios o sranceles. Le principal foends: da s Opeaconss ce
s Compafila son iodos sus acuerdos de INQreso:. ye OUS 88 Bl doudor principel &n 1Ddos oS
souErdod de ingresos. ene ibertad de precos v lambeén sell sspueslD & NeeQos O imventano
y erdadn

mmmummuwnm.m-
Produsios vendidos

Los ingrescs por 1a venta de bienes se MECONOCEN CUANRdo koe reagos ¥ bereficios signifcativis
de s propleded han sido fransfendos al comprados, gensnalments al momenio de k& entrega de
ks blenes. Loa Ingresos por la venta ce bienes se reconocen en bese ' vaelor de |3
contrapresiacion recibida o por recibir, netos de devoluciones y bonicecionss. descuentos
comarckaies v bonificaciones por volumean.

u:mrm:mmlummmmﬁwlﬁh.n
recorots Lo reducsiin del ingreso genemaimente cuandoe 38 recanocen las ventes.

La Compafis no malizs provisiones de garanifa pars los producios vendides, debido a que
f2ma gbligaclkindd con sus clentss B3 comespondon & i provesdorss direcios de Sichos
producics La Companie ofrece garantias sxiendidas y conbmios OF Manlsnements 5 sus
elientes como npents ¥ NO como pringipal.

Prestacion e pervicios

Los ingresos por I8 Drestacon senwnos s& reoonocen 3 vakd razonable. en base o avancs ¢
progresn de o sefwons prestados 2 15 fecha del balanos deducdos g iebajas comercaies y
AR recanocen ef D8 reMEC0S CuARc s& puede medc on forma fable y o8 probeble oue los
benefcios fuyan a s Compeftia y no hay incefidumbras mportantes relativas @ In dofivacion de
cosips asociades o por posdies ajustes en los precios de los serviclos ¥ no exislen dudas con
respecio § s recuperacion de los impores sdeudadas.

Ingresos per intareses

Los ingrascs por los rendimisnios fingncieros de 08 insfrumentss inancieros medidos a costo
amartizeto y scivos financieros gue devengan inlereses, a8 regleiran ylllizands o msbooo de
tasa de inlerds alecliva (MTIE). EI MTIE es 13 tesa gue cescuenta los recibeos de electivo fulurcs
esfimadon @ |0 lrgo de s vida esperada del Imsirumento financern o un paroase mis coro
sagln comusponda, al valor neto en libros del ackive firanciero. Los ingresos por imeneses se
incanyen an los ingresos finenciercs en &l estade de esultados,

-

&



Hotas & los estadon fRancierns

Lmkqnmwiqﬂwwﬂmdamduhhnnh nil propleded ¥ que san oparalivos
=8 contabilizan lnsalmenle sobre los ferminos del amendamiants y &8 inchayes &n los ingresos
en al ssiade de resukados debido 3 o nahwrakezs oparative.

I Detericors en ol valor de actives de larga vida

Los actwos de larga vida comesponden & isrencs edificios, maguinaria. squipos. sic ¥ &
geterorn &5 fevsstn &l cefre de ios esbados frprderes. cuando easlan Evenios o cambios &
B crurmbicin que mdican cue el valor 5o BroE b supEned B valir Qud B obendls 08 '3
wvarsts o pof of Uso de los Boivos . La pledica por deteriong o8 08 actvos no financeros de Spa
vicdla Cuanco fo susls un veior rarpnatie e celcula miIcaEimenle Mmisdaie 8 sume 36 o9 Tuins
de cija descontados gue 32 esparan obiensr como resuitado de lp ulllizecdn del acthvo. Fema
los shaclos o8 evaluacitn fel detemaro, 08 SclivDs S8 AgNIDan on o8 nivelas mas bEj0s DarE 10d
cuales eusten lugs de caja gentificat¥es por separade (unidades genamdorat de afective)

El imports recupsrable es e mayor vaior anire el valor razonable menos los coslios de venta y el
valor de ves, A sveluar o vaior de uso, Ios flujos de efeciivo fuluros e detcusnian a su valor
sctusl ulizEnds una [asa de descuento que reflele @ coslc medio pondermdo del capifal
calculado condorme al resgo asociads al pals en el que opera la Sompania,

En ol svanio deo qua ol valor recuperabie de un aclive {o ura unidad gengradora de efecliva) es
inlaricr @ su valor @0 libros del aclivo (o de iz unidad ganreradora de #factivo) aste se reduce a
B4 valy recuparable, y tna péndide por deterion se reconoce en el estado de resultados.

La base pars la depreciackin o amorizacian futurs de loa adivas debeiorados debe tener en

custla la reduccidn an el valor ded pctive como consecusnce da las parddas por detsnoro
acumuladan

Crmnal urd (eindica por detencro deDe s Feverica 20 forma postenicn, & valor sn Woma oel
Ectivo (o de lg unided gendradocs &o efechvo) 32 Incrementa 2 [ esbmacion mvisada de su
walon mcuparable y o valor Bn lros no superE & valed & bbios cusnto 38 oetermend ks phidids
por catenom pars & B0 (0 08 B unidad generadors de aledive) B0 aeroioion anlericres. En
CEE0 OF S0, I8 reversion de una pentids por delenirn &% reconoch on ol asaco de resuladios

Los aclves ma finenciercs gue hen suindo delenor =8 IEVEEN DR B poEibe reversibn o2
detenorn e cada periodo sobve o que se informa

Las tanas de descusnio utiizadss se ceterminan arles de impueslos vy son ajusiados por @l
feagn pals ¥ Hesgo o8 negock cormespandients.

En los ejercicion 2010 y 2018 no han existido indickes de deterloro de los aclivos
ki Obligaciones por beneficios post emplea

Las sbligaciones por baneficios posl emples consiftuyen provisones de cono MarD, plines de
benaficks definidos v banshcos por Ierminacdn anficpada.



Motas 8 los estados finan Cheros

Los beneficlos socisies de corto plazo constituyen oiros beneficios adicioneles a kos sueldos ¥
galenins pagadas an forma mensusl ¥ que legaiments aslin esableddos en los coniraios de
trabsjo o por lgs leyes laborales y gue son exgibies dentro del aflo corfente, los cuaies se
pomulan y 68 conlabiizan &n los resultecos del periodo ¥ s dieminuyen por los gagos o por al
excaso en b provislonss, los cusles se regisiran en o8 resullados del periodo.

Adicionalmente & lo anies mencionado las disposcionas nboralen vigenies estabiecen que ke

¥ irabajadones tienen derecho a una parbicipacidn del 15% scbru las utiidades del afo,
esia provesdn es regisiyeds con cargo & los resultados del ejercicio en que $a devenga

£ Codigo de Tisbejo de la Repiblica do! Ecuador, sstabiecn Il £040MGH0 DO! Darle Oe los
empleadores 08 conceder o guantes beneficios.

i Jubilaciin patrongl g iodos aguelias emplesdos que heyan cumplido un minimo de 25
foe di serick ah una misma companis.

il LUng compensacsdn del 25% ded salario por cads afo de eenicio, @ cusl sa calculs an
base al sualdo o salarie vigante al momento de su mfin,

La Compafila oninblsce reserves pers estos benelicos en hase 8 estudics aclusriales
efeciuados por unn ampresd aspecializada. ) méodo aciuaral uthizade por el especiaista para

»l caluio &5 ol “costeo de crédite undario provectada’ ¥ Tas provislones se calculan en base ala
famuneracién del ampleada v demds parimetios establecidos an & Codige d= Trabajo

Laz suposiciones para determinar & estutio aciuatial nduyen celerminaconss de Bxas de
descusnto de los bonos corparafives de i moneds de orouscion sh & pais, b varacones an
o= sosidos y talirios. b de moralidsd. edsd semo, afica de asrvicl, increments en &l
morks minimo da e pensaones jubisres, entre olros. Debeto ol lepo plarn que caracierra o i
resETyE para las obligaconss por berefices de ieliro, I3 Emecon EFE FUPla @ varacioneSd
GuiE BONITEn S mpontanties

Bl incremento del coslo isboral ¥ de oe imereses de oslan provigiones se regisiran en os
rasultadios del afo v ol sfecte positvo o negatho @n Bl nivel de [as reservas dervadas por

cambEs an las asbimaciones, s& registra en of palfimanio como oliog resellades inlegrales y iob
pagos ton deduddos de |8 provisisn.

Beneficios por ierminacidn anticipasia

Los benaficos por terminacon anticipada s ofiginan on o momenio &n &l gue o ompleador
decide terminar 8l coniralo da prestacien de servicios leboreles en forma anticipada La
Compafiia provmions cusnds axiste |3 posibidsd real de una disminuckdn de sus acividades o
por uns reestucturacion de sus operscee:. B0 & Evero 08 QuE N e COGiNe DO i menios
anles mENCORatos v o0 on casos onullos ios benefcics setableckics on & loyes Bhossies
parm i3 f=mnaatn arhcipads 52 Negistan en kos resuiindon on @ MMmenic QUER 52 DOgnNED

] Provisiones - paslves scamuiades

Las Compafila reconocen (2s provisiones cuande, ([ Tlens ung obligacion presente, ya s28 legal
o mplicka. como resullado de eventos acluaies o pasados felacionidos con sus edtividades, [11)
&5 probeble gue se necesds una salids de recursps para liquidar UnE Dbligecken actual en &l
futura: y, (i) = monle se ha estmade de forma fiable,
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Notes 3 hos eslados Ainans aing

Los monind econtciios comc provsisn constiuyen I mejor sbimecon ce @ Compaiia. a la
fecha de cierrs do los esisdos fnancieros, de o8 desembolsos necesanos para Souldar ia
chiigacion,

Las provisiones da Iargo plaxs son determinadas & taves del descusnio da os luos de sfeclivo
futuros prevtatos & uns 1S de inferés de mercado relacionada con el valor lemporal del dinera

Le sclualizacitn del descusnte de los valores provisionados ss recopocido como gasio
financiend,

Elrm;:ﬂthl.mpnrlm 58 reconaoce en resullsdos en gl gErcicio sn que e Incurre
a8

mj  Impuests a ka renta

E mpuesio a la renta comprende of impuesio coments v diendo de coniormidad con las eyes
THwianas wieTies an i Repusics oel Ecuscor.

!mpuestc a ip rents cormgnie

Los aclivos y pasivos por e mpuesio & la renta comienles se miden por oS Impories
recuperables o seigibles a o autondad fributaria del afo,

H mpuesto sobre Ia mnla cormesnie del activo v pashve &6 calouls utilizando as tasas apicables,
para les distinios Wribulos: que astén determinadas an la Wy, mglamenios y disposicionss
tibuiadas vigenies & la lecha de corde de los estadas financleras aobve &l que se icforma ¥
eates as aoniabilizen an (o8 resultados el periada.

impuesto 3 (s rents diferidg

El imouesio 3 la rema dlencs se mcondoe UEZENdo o mésodo del B v paang producis de
s diferenaas empoibes GNginacas antre los saidos on Iios o8 IS Gciheos v paEees 20 08
esaoos nancieros de scusrdo B NiIFs y 12 base contable Secal, a 18 fecha de cierme B! poriodo
an = o ge el

Lios acinvas pof PhpusElo dilente S2 reconooen pos todas [as dilerancias lemporatizs dedusibles
gue &8 estima ean companeables an 2 futuro v los pasives poi impussio diferido s reconooen
par todas las difehences fsmporanas mpanibiss.

El vador de los aciives por mpussto difendo contabiizadens se rovisan ol ceme de os estados
fnancieros aabre el cual se Informa y s reducen & &l mamenio @n gue s delsrminas que no

mxiztan ganancias imponibles fulure gue permitan que §508 Bcivos por impuesio diferido sean
uiilizados tplal o parcialmeants.

Lo% achves por Impussts dfende no reconocidos contablements e los estados Bagnciercs &0
evalEn an cads facha de cerre de los sslados fnancero y 0 cpnocen an e medels en e
Exila B evidenta oF gENENcEs Mmponibles fhues. qui pRTTIRAT TBCUPETar dhhol SCvDS D07
Fpwesio dieritn (0 MCONGCMoS SO Stenoridad

Los mchvos y pasvon pOF iIMpUesins dfsndos, son madidos a las 1asas de impuesio sobie &
rema vigentes & Ia fecha #n gue s& determina la existencia de las dferencias temporasias ¥ que
estan wigentes #n la Ly Orgdnica de Ragimen Tribulano ntema, su feglamento y demas
disppriciones lrgales bulanas vigentes.
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Hotes a los estados Naancleros

nj

B impussio diferido relacionads oon 123 parbdas reconocidas fusrs oel resuliado 58 reconocs
fuers de éste Las panidas de impuestos dfendos 88 reconoosn en una relacion oon (8
wranssccitn subysoenie, y@ $88 BN & otro resulladn nlegral o direciaments an el palrimonic.

Los BCtives ¥ DEsivOs po¢ impuesic diferide se compensan cusndo existe 6l darechn lsgalmente
exigible de compank Ios aclives ¥ pashivos por el impuesls & ey ganancias coments y &l o
impuesicn diferidon ae mlacionsn con lz misma enfidad sujets @ impussios y 18 misma
jurisdicion fiscal.

El paaro por impuasios diferidos no se dascuenis & su valor achml v se clesfica come no
Cormisnbe

impgesto wobie e ventes por kos ingresaes de actvidades ordinonias. 108 gasios v oS BOEWOS B0
TEConocen exchiyents o IMpons O Ousipess impoeso sobee (a3 ventss (8 Mmpuestc ol vaior
agregadc), satvo

*  Cusndd ol impuesio sobre (25 venise imourndo en una aoguission de schvos o & URa
prastacion 8 serviciss no resulie recuperable de @ auiorded fiscal, &0 cuyo caso es@
impuesto se reconoce como parte del coslo da adguisiclin deol & o como pare del
gasic, segun cormesponda;

¥ Las cusnias por cobrar y pof pagar gue yva estén axpresndas incluysndo el imporie de
impuesios sobre e venias, )

El imparte meto del mpudsts schie (Ba venfas que o ASpeTS MECUDETEr O gue CofrespondE
PG, B8 OresEntd COMO UND CUSNTE por CODTAr o DOT faGar an &l ealado de siuacion fmanciers,
SEgUT coTesponia

Otros

La Compahia revisa ol ciowre de sus esiados fnanceros ([ B oecisones tomadas en kas
dacaradiones de mpuesion de afins snieriores referemie & aquelas sduacionss en |2z gue ks
disposicioney legales Vibulsriss aplicebles e encueniran sjelns 8 interpretasitn, v, () s
CA%S0S 8h 105 cualel loe Butondades ribularzs delerminaion valorss sdiconaies por impoestos y
Que astén en procest de mpugnacidn. En bs avenios que conslders necesarios constituye
provsionss cuando fusna Bpropiado

Reconocimiento cowion y gasios de operacidn

Los costos ¥ gasios de oparacidn s reconocan en los eeulisdos por @l mélodo devengass y

cuando 03 produdtios y seriCios SON provisios, indepandientemanis del momento BN Que 58
paguen.

La Compadis presnms IS COSI0S ¥ QRSN Ser fu hgturalezs [icha informackon 3 mis fable y
relevants que of meindo o B funodn ddl gasio debido a s nitaralezs 30 ks enliidad, secior &0
o cual Br desempafin ¥ v de nlomagin hslonca compamebls (epatada en abos aneroms

Gastos financienoy

Los gasipe por inlereses directamenie abibwibles = la consliucciin de un acihve gue
necesaismenis requlenen de un penodo eestancial 48 Hampo pera s Uso, &8 capitalizan como
parte del costo de lon respecihvos bisnes. Todos ke GMMAS COBOS por prestamos se
contabilizan comoe gasios en &l perodo en que s8 Incuren
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Maolss & los estados PMAREC eAGL
gl Fesufisdo paraccian

B resulisdo imegral por accidn crdinana s¢ calcula considerando & promedic ponditaco do
pociones en ciculscion durante el afio. El promadic de atoohes 80 clioukacon en of 2018 v
2018 fue de 343 324 de USS | ceds sne, respediivamants duiania ol afa 2019,

HOTA 4 - US0 DE JUICION, EATIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOE

Las politicas establecidas por ta Compariia note 3 y las NIFs requlersn que (& Adminisiracion realics
|uicsos, estimaciones y suposlciones contables gue afectan & los mpones registrados en los actives ¥
pashos ¥ ia revelacidn dé padives conlinganiss a iz fecha de los sslsdos fnancerns. s diales enen
un efecio en kot ngresos Yy gAstos durania ef peviodo sobre ¢l o 88 nfoma. Las estmacionss,
juitios y SUPGSICIONES 56 DASAN &n |4 sxperenca de '@ Adminisvacdn y ocs faciones. ncluyendo
evpeciativas reronables de b evenios hfros en funcidn de los evenlos v cirounsiancas. Las
esimacnnss conlzbied. por defnicen, raramants posden a8 iguaiot 8 lod resultados realles

Las esimacones. oo § sposiciones gue Benen un nesge signifcathve que pusden dar fugar & wn
Bjusis matenal 2 os impories en Bwos dentro cel eerocio inancislo son 1as sguismes:

" Provislones para pérdidey esperadas en actives financisros.

La Compafda en forma anusl realiza una rewsion del valor de los aclivos Bnancercs v svaiia &l
Buitan Theagds sobre | Mecupsackn de los mismos y an bass & exle analizie se realize wna
provigidn para of detanon de los mismos.

La Compafilea conildars qua al morto de fa provision & 18 (eeha de preparscion de o ssindes
fimmncigros para los actives fnancieros e razoralile

® Revalorizaciones y estimacidn de les vidas Otiles de las depreciacionss de las
propiedades. plants y equepos.

L= promeeded. plants y sgapss & conabiizan al costo y se deprecien pol el méndo de nea
recta v &0 base a8 las wides Uides esbmadas, 35 cuaes son reviendas en lorma anual, Tos
camibns tecnaibg cos, ol uso exi@nsivg, enire oiros faciores pusden cambiar B8 esimacionsa
ded mistoco do depreciacdn y las vidss Wiles pusden afnciar natne a8limanones

La Compahis considers que al método de depreciacion y las vidig llles son rezonables vy no
exishe evidancis de algln detariono tecnoiopicn.

Las ravalorizaciones, se regist-an al valor de avallo efecluade por un perio especiaieado v
ennsidara gue 4l valor delerminadeo revels of valor de rarcade, &l oual &3 revisade &n forma
pariddica

" Deternrn de activos de larga vida

La Compatia o finalzer cads periodo contzbip ansiiza sus resuiiados v ODEraCionSs Dard
valdsr el walor de o acivos de larga witdla vy determing & sxten indicios da que dichos aclivos
han sufnido una pérdide por detenoro, En caso de que exista alglin indico 5¢ maliza una
estimaciin dol Impons recupersbie de dicho actvo, para ko oual 8 asliman |03 Bujos de slectivh
{vallor de uso) O foTma INdepercients; por ende L recupersbilidad de la unidad generadora o8
efecive a la que pariensce &l aciivo.
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Motas & los aslados Ananaieros

El caticuln dul vaior &n uss requiers que |a Compania determne loa lujos de efedtivo futuros que
dabenian surglr de las unidades generacoras de efectivo v una tesa oo cescusntd apropiada
para caicular sl valor presenta.

En &l caso da gue = importe Tecuperable ses inledor al valor neln en bos del activo, T8
reglatra la cormepondere pasdides por delerom. oon CAMPS A Meudlades y son reverdidas en o
resultados cuando s# produce un cambic en las sslimanones

+  Beneficios post empleo

El calouio actusral elscheds por un espeaaksts sdeno #5 oh e 8 mélodn de la urided oe
crkdio pioecisds pera deferming o valor pretents de sus obligaciones por Deneliciog
cefirudos En & calculo se uilizan suposioones demografices y inancieis

- Supostiones demograbicas aoercs de 135 caraclenisboss de Iof eMDEA00: SCiuMES ¥
pesados que peedan recibir los bensficios. Lee supoeicionss demogrdficas son: () tase
promesio de susldos a iargo plazo, (i) tasa imerds actual; (i) e descuents financiero;
(ivh tasa inflacion enual (v iasa Se rendimientt de los activos de plan,

Buposioones financieras, Benen relacion con ok siguisnbes slemantos; (a) @ tesa da
descusndo’ ¥, (b) oz niveles de beneficio 2 setisfacer a los emplsadon v salaias fuduros,

. Estimacidn pars cubrir litigios

L Entidad recorscs, chlgacionss de agualios sucesos de tipa legal o implicle pam &
Compafia; esios sUcesns son reconacdos cuanda

- La antidad lenga una obligacion en |a facha scbre [a que se informa como resultado de
WM BUCHAD PASECO.
Cuandc saa probable cues ka entidad lengs que desprenderss de recursos o banefices
soordmicns. pars lguidar la cbligacon; y.
El impors de ka ooigacion puada ser estmada de forma Sable .

S reconocE i proveshin coffo wh urkned i) &) eEtad0 08 situaoadn friicela g § COTG LA QS0
o & anince de resullDoos o2 pedindo.

- Provisionos

La cetemnacdn o8 I8 canbidad @ prowsonar estad bassca en I men' sslimacion de jos
gesemboiEod GuD SSTE NECESEND pagar por ip corespondients obigacion, omando en
congideracidn ipdae la inforrmacitn dsponitle 3 ka feche de clame, incluyendo ls opinidn de
experton ndependientes tales como asecores legales ¥ consufores

=  Impuesto a la rents diferido

La Compafis ks rmalzads |a estimecsn do sus impueslos diferidos comslderands qua lodas lze

#m-ﬂmﬂwmm ¥ la beee Fibutania b= los sclivon y pasivos se revertingn en o
fuire,

La tasa de impuesio @ @ rents usada para determanar los actvos y pasives por imouesios
difendos #s calculada apicando (2 lasa co impuestc a la ranta wpanke @ (o fecha de clerme del
periods sobre & que se infarma.
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Hotas a los estedos fimancie s

Los scivos por impussio 8 & rents dilencos, 56 ceben reconocer an & balance general, log
actvos dfendod oe mpuesto @ la resfa gue se oeTwan de B3 piedidas INbutarias no
amortzadas. o retamiento contabie de l2s nversionss en desamodo ¥ los beneficios laborabes
plazo ias cusles requieron ser ovaluados pol la sdministracion para definic 1o
protabiidad de que & Compalila pueda ganerar sulisientict peEnancias gravasies en sjeralcion
futuros, @ fin de ulilizar o8 actives dderidos del impuesio 8 f2 rema reconocidos. Lo
suposicones sobre M genermcidn de gananclas gravables futurse dependen de  las
estmmacionss realizadan por l@ Administracida de log lujos de elective fuluros. Las cuales ae
basan en los fujcs de efectivo proyectados de s operaclongs (Que S8 ven afectados por los
voldmenes de produccion v vanlas, precios del petrtie, reservas, costos de operackin, coslos
Hnm.mhmmmﬁmﬁngﬂmmuw&lmvﬂ
orterio sobre (a aplcscion de las leyes nbutarias adstentes. En la madida an que los fujos de
shective futros v las ganancias pravsbies dfieran signiicativamanie de Bs esimaciones,
podriz varse glactads by capaodad de b Compafiia de reslow lbe sciives dlleridos nedos del
impEsts 2 b renks regortado.

NOTA § - CAMBIOS CONTABLES

Las nusvas normas & Indepretacionis 2 las Normas Intsrmaconales de Informacisn Financers "NIFL"
& pene del 1 de sner del 2018, son l8s siguienies

La NIFF 16 Arrendamianios smisds &n ensro el 2016 et en vipenca a partir del 1 de enero de
2% y aliEming k2 MIC 1T Armendamisnios. CINIF & Delermingcdn de st un Acuerdo contiens un

Arrendarraenl, Arfendamiarios operativas SHC-15 - Incenthas y SIC-2T7 Evaluscion de [ sustancs da
s transaccionss de un orrendamEnho.

Esta norma gstablecs los principios pana ¢l reconocimisnia, medicion, presentacdn y revelacion de ios
coniralos de amendamianto y MOUSID QUE 58 reconcTcan en 08 salasos finsnciercs bajo Un modelo
gmico &n ol balance genarsl

Los cambios 20 &l ralamenio coniable anive iz MIC 17 y la NIF %8 son come sigue

MNiC 17

Las aonraios de armendamianio o8 acuardo
a la MIC 17 =6 clastican an'

. Financieros; y
" Dperzivas.

Esia norma no fenis essnciones para el
frelemients 4= (o coraios por

|

Loz contreios de asrrendemisnio gue
réconocen el pesivo pof lae obligacionas
son eguellos que &s clasfican como
mmencEamientos financiesos.

NEF 16

L MIIF 18 reguiers gue los arrgndaianios
conlabilicen todos sum conbiales baic un
Grmien mexhelo da  Dalance Que  en
pestancalimants wamillar a la
contabifizaodn sciua de o5 coniratos de
arrenciaemiprdn financen de ia NG 1T

Le noima indluye do8 GbeRoiones an ol
recOnatimnmD O 108 BrTendasmienios por
o amendalanos (2) MTERdEMENE de
aclivos de baje walor; ¥, (b} contraics de
arendarmientc o8 cono plazc ¥y no
rancvables,

La MIIF 18 iqulare gus 8l amendstario a
I fecha da imiclo do un arendamienio,
reconoica & pasivio por &l valor presents
de las obligacionss ¥ un gclive pod los
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Notaxs a los eslados Anancieros

unicamente 8 reconocsn &n los conlratos regvaluar @ pasko por el errendamienis
de amendamients que dasillcan <o cuando exslen camlics an & contrals de
arrencarmientos financesog mrendamienio inicial Bl caming en @

Lerr AT ace ;
sjuste Opl pathd y &  vez ol sjuste al

actve por ol derecho de uso

B srerdador continda clapficande los La conabifdad do& srendador ds

arrgndamianios oo ok mismos principlos acugds 4 la NIF 98 no modifics

de ciasificacion de la NIC 17 y regisiraris sustancialmerts fespEcio a8 la

dos Tipos o arrsndamienio; coctatilidad actual de s NIC 17,

arrendamienios operalivos v financienos

Las mevelaciones son menores B Bz La MIIF 18 requiere que lon amendsianics

requesdas en & MIF 18 ¥ lee armendsdores realicen révelaconss
ﬁ'g‘hﬂﬂﬂlﬂmmmh

LE novm@ proporcions mauaitos de ransicion especificos vy casos préclicos, que han sido aplicados
207 B Contrpatia

Ls contatilidad del arrendador confonme 2 ta MIF 96 o3 susisncaiments semdar o ta NIC 17, aparie de
oz requisios qu@ i Spleen & subarendamisnive. Los srendsicipt conlinuidin casScands todes

05 SITENAMT-ErAOE GO MWTRN0ATHANISS DPEEatvoS © FTENCEMISI0S BRERCe 0 UTIESNG0 PINGCIcs
similares @ los deda NIC 1T

Arrendamipntos contabilirados antederments como arrsndamiontos operatives

Loz amendamientos vigenies antes de Ia adopcion de (8 nueva NIF 16 que son consleratos como
coniratos de @rmendo operativos, de scusrds & i@ husva NIIF e reconocen como aclives por derecho
de usp ¥ sU respeciive pasves por errendamigntos pars odes squallos conirlos o8 afsndamientos,
excepto aguellos amendamisnioe de corlo plazo cuyos plazoe fnalzan dendro de kba 12 meses
posienores & (8 lecha de apicacion inicial :rnql.ml:l amendamiantos de activos de bajo valor y para
agquelios contratos de amendamienio que lenan un Ginon de arendo vanabke

Los ectivos por demcho de uso para todos los smendamanDs SO rECONOCEION Con Dass sn
cantdad igual a os pasivos por srrendamientc. No 2 necestanon ajustes pars ningln gasio
FaEIE

B

amendamienio pre-pagado o umuisde prevaments, debdo & gue no hubo ningung.

Los pstivos Do afrendamienio S8 mconoceron con base oo @l vkl predenis de los
aTEndamienio reslavies. desooniadcs wilzando 3 9es de el noemenial en la fechz oe
Sokolisg Wickal.



CEPSA S.A
MHotas a lod sxtadon Anancisras

impacto en la Compaiia

Con o adopsion de la NIF 18, la Compafifa aphcd wn enfoque unice de reconodmients y medicidn
para todos los arrendEmnios, exceplo para arrendamisnios a codlo plazo vy de sctivos de bajo valor.

La Compania tere contralos de arendameerts operatvo ¥ o posee subarmendamanios. Antes de la
adopoion dae la NIF 18, In Compafia dasifico cads uno de sus aréndamesnios en la fecha de nicic
oOma srrendamesnio operalive o financen y [3 Compafia mo tenia errenddmisnios inancers.

La Compafia sdopto I MIF 16 vilzendo & milods de adepcidn rebospecivo modificade, con 2
focha de aplcacion inicial 0ol 1 de ensvo de 203 de scumito cofn  eele mloco, [ nofma & ha
apbcachs retospectihvarente con o sieclo scumalaben de aplice rscalreie 6 nonmE nEcOROEdE
TG U SUEE 8 I BDeTRUTE R8ico O chbdades relerutas (u 00 COMpONETE 05 DATROND, SEQET
cormesponda) 8 I lechs de bs apicacsn inicgl ¥ no 35 han ressiruciuieds los eslades financieros
omparatrets. Le Compafa ha aplicade (3 nueeva definicain de amendamisnio a looos s atuerdos o
oonirEios 4E armenamnieito wgentes e ta fects de 15 aplcaciin Fetial.

Con la adopcitn de la NIF 18, La Compafiia apScd un enfogue dhico da Manodimisnd y medecion
pera fodos los amendamientos, excepls pers srendamiemnos B corfo plare y arendsmiertos de
Botivos de bajo valor, menores @ US55 000, La Compaiiia flene arendamientos ¢ ciemos sguipss de
oficina {es declr, compulpdoras persongles, meguinas de mpresion ¥ fMocopladoras) gue sa
consideran de bajo valar,

l.a Compafiia aphco lamblan os recurecs prachcos entablecidos an [ nomma y en be que;

+  Efecluamads @ evalusckn da g os arrendamientos son anemssd mmadistamente antes de (a
fecha de aphcacdn incisl

«  Aplicamos las exenciongs de affendamentos a oonio plazo & loa amencamenios con plazas de
arrendamiants que fagizan dentro de los 12 meses postedorss & b lecha de |8 soliciud incs

* Utiramos ol critena relrospddhe oand délerming ei plaso del arandemtiens donds o contraio
canienia oaciones pare extender o teminar & sTendemianta

A continuacson s detalla of efects (aumeno / (disminucion)) ce adoptar Is NIF 16 af 1 de enero de
otE

Activos:
Derecho de uso USs o
Pasive — Dbigaciones pof cont@ins o0& amenda.
Cormemin 75351
No cormients 222 Ba0
Total pazlvos USs 208181

Al 1 deenaro da 2018,

*  Los acivos por derecho d& uso se reconocieron ¥ presentaron por separsde on o estado de
situasdn insncers,

= Loz pasivos o8 amencamiento sdiconales d& rECONOCRION 0 NCIUYEDn &N CpRMEMOS Gue
devengan inerdes”,

=  Los "scives por impussios dilerddos” v los "pasives por impussios dfendos” adicionales se
reconocieron debido &l Impacts del impeesto dlenido do kos cambios an 04 BOENOE Y DRSS
reconockicd relaconsdos con & STRntETNEND

I oeTh



CEPRA B.A
Motas & los estadon Ananciersa

Los pashod por srendamisnto al 1 de enercode 2019 se concillen con los compromizas de
armzridamisnio aperativo &l 31 de dicembre de 2016, de |a sigusns maners,

Wﬂﬂllmmhnﬂﬂf de dicambra de 2018 . ——
Efecto dei descuenio 23 475
Pasivos par arrendamienio reconocidos desconados

al 1 de enero de 2019 Uss Zea.m
Biscis ded descusnis

Loe pasvos pod afrendamanic reconccsdos Bae b NIF 16 58 miden con destuanin, miemres Que ios
compromisos o8 arendanissic opardive ewsiade: & 31 de diciembre de 2018 s dhvalgaron S0
desconiar, La teea de descuenio uiiirads pars descondar los pagos de arendamiento pare cada
arpndamenio @8 la lass de endsudemients incrementsl epropiads porm cada arrendamienta en la
fecha de soliciud inkcisl, & decs, i@ tasa al 1 de enero de 2070 Lea tmams ce endeudamisaio
norementsles ae delamiinamn para c3da smendamisnio DmEnD BN CoOnNSHETAcE Tactores comn &l
plazo restants del arrendamiento, B neluraleza del aciivo, & fesgo de créditt v 8l enlorno econdrmica
en el que 88 encomrmba o active

La f2ea da interds incremanial pramedhs pondesada & 1o dransicedn fua de 4 RS por afla.

La Indgrpretacin emitids ssinblece ol ratamients contable para los impuesios & (% ganancias cuands
los tratermientos fscakes molican inceridumbe gue afecta la aplcacidn de & NG 12 mpussios 5 las
garancias, eata Marpretacdin no aglice B impesstios o gravdmeanes. gue evian fuem del alcance de @
NIC 12, mi induye los reduieitos relacionados para el Falamierio conl infereses v mulss S00a08% 00N
TEETIENTIDY BCaREL INCIETCE

La inl=pretaciin sspscfcpmants sbonda o siguienis-

] = una e ac oonsediera atarmenios Tocalts nGSetos o0 sEpRiBEC

- Los supussios e hece vna entidad sove el examen de los Palamienlss fstakes por pane de
‘s aviondaces faaies

= Como la Compahla delerming la ganenda fiscal (pérdida fiste’), basss mpoaltvas, pérdides
fiscalss no ublizedes. créditos fiscales no glilizados v lesas Imposivas

La Compafila determone & &8 debe considerar cada watamiento fecal incens por separads o
conjumiamants con und o mEs olros alamisntc: fiecsles Inclerios y uliliza &l enfoque mas
oonssEredor Gue precice (e resolucin de (a2 incertidumbre.

Conla adoptidn 48 18 Imlarprétacidn, La Compania svalud 3l bené poslciones fiscales incienss,
inchuyando oomn eouslag relacionadss con precios da ranshencia. Les declarncionss da impussios
de la Compatia v de las subskdiarias en dferentes junsdicciones incluyen deducciones relacionadas
£on bos precos de trandferenca; lae autoridadas fiscales pueden iImpugier estos tatemientos fiscaies,
La Compaiy deboyming au mﬁlnhmﬂﬂlﬂm-wmhmntmm ¥
comsidert que sus Fatamientos facales fncloidos los de sus fiiales) ssan aceptadcs por

auloridades fiscalss, whmhm:nmmmﬁmﬂmnm:hh

Be=To



CEPSA 8.A

Motza a los eatadon finane|&ras

La Companis aphca un julcly alaments congarvader &n ke identficacién de las incerlidumbres sobre
Ios fralamiendos del impoesio & la renta,

Ademan de las modiicEckings anies mancknadas exiaten olros camblos gus Sniran &n vgencs &
pariir dal 1 de snero de 2018 yio que 3w aplicacdon anticipada permilica y gue no ienen un imoecio en
los estades fnancieros de 8 Compafiis; Bs rsies Lo Come Ligue.

Wodificaciones a ls NIC 28: paricipaciones a Brgo plaro en Esociadas y negocios
COMm LT

Las svmendes adaren qui vl eniidsd cue aphics la KIF § 3 las peruopeoo Es § o plaro &n
UNG IBOCHCH O NegOC COMNiD 3l CuB NO BE 3iCa B meindo Or @ DAMICpACIoN pero que, e
esandia. forma pate de @ inwersidn nels en @ asedada O negocio comunic (m largo plaro
imergses). Esis aclarscion es relevanis porgue impica oue ol modelo de pérdida credtica
espeads &0 a NIF § 56 aphca a dichos mlereses a lango glaso,

Las modifcacionss tambén aciaran que o aplicar la NIIF B, una entidad no liene &n cuenita Las
perdidas de la msotada o negocio conjunto, ni las pérdidas por datedioro de la version neta,
recanGoidEs Gomo ajusies a le inversion nets &N ka esociada o nejiocw conjunto que surgen de (a
aplcacidn de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjunton.

NIiF 3 Cembinaciones de negocios

Las enmisndas aclaran suandg una enfidad cbiiene &l contrd) de wna aperackin an conjunto,
aplics lod rduisios pare une combinacion de negocios (ngrads &n stapas, ncluyenda fa medicion
de los intereses proviamante manienidos en os acivos v pasivos de la opsrecidn &n conjenio 4
valor razonable. De este modo, & adouirents vuelve a meds ko folalided de sU parficipacion
presiamanis manisnida en 2 oparadon en conjunis

NIF 11 Acusrdos conjuntos

La modiicactn agers que Lne enbdad que Paricins en una Jpearecn O NEQOCIc 8N Conjunio que
no Sens contipd y cusndd obfiess & control do B cpedrstdn coneifuye une combinadion o
negocios ¥ coms o define la NIF 3 Las mocficaciones aclaran que los inlersses previemente
marenidos on Una OPETACION O NMBQOCY &N ConpuINo N0 58 vuekien @ Misdir

NIC 12 Impuests a las genancias

Les enmisndas acleran gque las consecusencias del impusslo scbre lo reta ce los dividendos
esldn mas disectamenin vintuladas @ Fansaccionss o svenioe pasados qua Jénararon gananciae
desiribsuibles que » las disiribuciones & los propistarios. FPor (o lunto, uhd enlidad reconcoe lag
consecusncias fivcales de ke dividendos en resultados, olro rasullsso imegral o paltimonio e
acuerdd con sl lugar donde meonocid orginalmants sses ranaaccionas o svanion passdos

Les enmiendas aclaran que las consemeencas cel impuasto sobre ka rants oa 108 dvidendos a os
scclanisias asldn direciemente winouladas a estas Cansacciones O evenlod passios oue
generargn genancies disiribuibles & los scconigias o socas; por lo fanio, ung entided reconcce
lgs consacusncias fscales de ios dividendos en al rasultado del poriodo; on olrd resultads intlegral
o &t painmon de gouerdo & donds ongnaimente fue reconoCic 408 IFENESCCIONES O SVEMIDI.
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CEPSAB.A,
Hotas n los astados Anancisros

HIC 23 Coslos por préstamas

Las snmiendas aclaran gue elfios) préstamols) que contrals una Companla pare desamclar un
active calificado son parie del cosls hasts cusndo se complalan sustancaiments lodzs las
acihadades necusarias para preparar 953 3CiV0 Pars sU S0 0 vonls prevista.

NOTA § - INSTRUMENTOS FINANCIERGS

s resurmeen die o insirumeanto s financeens al 31 de dicesmboe de! 2018 y 2018 o8 cormd siguas

Futf] 2018
Torerie Wocoments  Coemie | No comen=
ACEvos Suaroieres
Eectiv y sgahabentes do elaclihe <583 9 . 2 BBf, G40 -
Irempinnes tnanc@img 1419 182 . 1,831,756 -
Cimntps pof cobirar - SOFMEMSkeE 13, 760 Ba0 14 63T BT =
Cumrias pod COBEP « e CONANES - B81 181 . 623,960
Inversihes patimoniales - 451 8k - B4 80h
Pesivos Wnsncis row
Emisitn da chligacianes 1,768,207 2,162, 388 ZOREDEE 3 Ba0 028
Pristamos vy Dhlgassianes insncems 8438 TN 544, 145 SE1LTIT 2051504
Cuenlay por pegai - rslackonadas 150 08 - - -
Cuentas por pegls - Comecisies 047 373 - 1503734 -

Las politices contabias aigniciivas: o mésadao adoptado y los aiterios para af reconocemeno pars i

medicidn y b bass wobre s gue = reconocen Ngresos ¥ gasios, reapecio de cada clase de aciivos v
pasivos financienes s& cetallan &n s meta 3 {n}

Los veiones en Wros oo 38 cuenlas anes menconedos ¥ s valoies "aronables af 31 de diciemore
de 2010 y 2018 son come sigue.

Walor Ragonsbin isler &n lEwos
215 Fal) I 2018

Arfvos Ananciems

Efeclivo y equivalenis del slbclia 2,683, 9 £ 868 346 2,583,061 1,850 BLi

Cusrtas por cabme comercisies 13,750, Bl 14827074 1ATERBEL 14837 BTa

Cusntay por cobrar rmiscionadas 01 B0 e 08 AR 3, 8E0

Invemiones patrmaoniales a5 B4 S5 450 A1 Bl B4 285
Faulves Flasrcieras

Ermaaidn da obligacomss 3558 596 &, 08,072 3,595 56 8,038,072

Dbbgacianes lnancssres 5,587 M5 L&F32M @, 547.580 8 673 291

Cusniiay por pager - ki Cionadss. 14T, b5 . T OET -

Cusnias por Gager - COmenEes 3. 720,686 3640 TAS 4047 373 3,090 724
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El valor razonable es definkdo como @ mpons por el cua’ un active podria 8o intercamiiado o un
pasivo liquidade entre parfes conocedoray vy dispusstas @ #llo an una Fansaccidn corriente, baio el
Supusslo de que 1B enlidad as una BMOrEsa &N Mancha

Las tcnicas uliizadas pars determinar i valar razonable de los inglrumentos se descriden en la note
3 - 8) Resumen de laa principales politicas contables.

La Compafia he ulizado su mejor jeicio en la esimacion do o3 valores razonables de sus
stremeniog fnanckeos, coalguser denes para elechs doho miirade corleva cero il de
frapldad nharenls, Como resulada al valor reronsbls no pusde ser Indicathe del waior neto do
reaiiracikia o de ouidacdn de ios mEtrumenios nancEene

Lot sguesies mlodos v supuesios fesron otizades pars estima ks valores mzonabies:

Ingtrgmmenlos financkercs cuys vaiol mAconable =5 simillar al vaior en libros

Lee actvos y paskvol financieros quidss o fiensn vencimisntos B cono plaso {menor & res
maser), como efeclive y equivelentes de efectivo, deudofen oomerciales, obas cuentas por
cobrar, acreedores comercisles y OWes cOBNLAS PO pagar ¥y OifOS pasivoE Comenles, &=
considers que ¢l valor &n Bros &5 similar al valor rezonable,

Ingirumatios financieros & asea fija

El walor razdnable de los activos v pasivos financisros gue =8 encuanitan & Asas fijz ¢ a cosia
srmorkzado, so dolerming comparando 2s fasas de inters del maercado &n & mamenio de s
meconoomianio Nicial con s tasas de mercedo achuslss relaconadas conm nsiumenios
Sr@nchencs aamilarea

mmamvumm&ummmmd
exisde de shuacdn fnancsrs son similarss 3 os valorgs d8 meecado.

HOTAT - DEJETIVOE ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGDS FINANCIERDS
Un resumen 3 ks princpaley neegos finanaercs v las politcas implome madas son:

ab

Cbietivos y politicas de sdministracion de riesgo financhers

La Administracidn @& responssble por establecr v suparvisar l mareo de adminkiracion de
riesgos, @sl como ol deserollo y seguimiants de 138 politicas da adminislracian da fiesgos de la
Compifis. Los depariamentds de crédito y finanzas #0n lod encargados de desempefiar
dichas funciones que 88 han sido oforgedas por la gerencia gereral. [Nchos departamentos
identfican, svaldan v adminisiran kos rissgos en coondin stiracha con las unidades
opsralivas de I8 Compafia Llﬂmmdn'wwmvah
sdminlelracion general de nesgos 2 como g pONicas pars cubtr areas especificas, tales
como al resgo de crédito, of fesgo de iquidez v &l fesgo de mercado

Lat politicas de sdminisiracion de riesge de @ Compafile son sstableciias con & cbpl
iantificar y anakza 08 nesges enfntados oor B Compania. Mar Wmillss y cortroles e nesgo
adecuadcs. y pars monlorear 0§ fesges v el complimienio de b imdes

)
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CEPSAS.A.

Motas a lon estados financieras

Las polibeas y los sislemas da adminisiracién de resgo de o Compalia &8 revisan
pariddicamanie @ fin de gue reflejen los cambios an las condicones da mafcedo y en Bs
sctvidedes se ajusten a |os cambios requeridos. La Compafia, ¥ Wrewls de sus NOrmas
procadimisnics de adminisirackin, pretende desarrollar un amblente do control discpinado ¥
constructive e o cual lodos los empleados andendan sus roles vy obligacones

& 03 nusQos B 108 cunles se enfrants = Compafiia

La ssirucivra de gesiion de respos Tene como bass ks acdonbies. dinecionio y is Gefenca de
i Compafile, gus son ios responssbies O ICemfcar y CoMilar iR HEsQol oh cOORTE0 0N oo
Ol Srens COMmo se €xTIcE 3 Confinucain:

W} Actionistas y direclodo

Los pocionigias ¥ direclorio son los responsables del erlonua | pmra oi manao de
rosgos, Los accionisas y Direclorio propedcionan los para o jo da
riespos, Bl como a3 politicss slaboradas pars areas especiicns, coma nesgo de fipo de

camibio, rissgo de fasas de inferes, riesgo de crédilo y el use de (ngirumenios fnancies
dervedos,

{i}y Oarsicls General

uﬁtmndlﬂlnﬂ“mmnhhﬂﬂmhqmglnﬂmlrwmrhquh
cual proporciona los principios para el manejo de resgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como nesgo de Sipo dé cambio, nesgo de lasa
irtards, rissgo de crédito y el uso de instrumantcs inanceros derivados,

i} Finanzas

Ei arva de Finanzas &5 responsable del oonired y admmiaracdn del Mo de fondos de ia
Compafiia en base a Bs polibeas, procedimipnios y bmilos osiablecidos por Ios
BechpnalEs, discliies y b Cerancia de b Compafs ncluyanto o SagUie’o § diéhns
procedrminnos 0aa TEjora 3 atminsTactn e rewges 00 @ Compad e

El gepartamenio fnsnceno coprding o a00ess 8 o morcados Bnpnceios naciongies y
sdmenislra log fespos fnanciencs. Estos nesgos son Tesgo o mercado (varacion de is
monkda ¥ I8 lasa Ge inlérds) y nesgo de cddilo Bl obgelive principal &8 supervisar y
maten s Und minkmE SXpOSICAT 3 105 fesgos Sin ulikzer confralos dervades (swaps ¥
forwierd) y evaluar v confrolar los nesgos de crédio y liguidez

Mitigacion de resgos

Li Garencia Genarl { Fingnciera [dentifcan, avalian y cubren o6 nesgos fasndsres en
coordnacidn con todos loe departarmgrtos,

Rieggo dé marcado

El rimago de maercedo controla ef valor justo de los instrumenios financeros por los cambaos en
los precos do mercada, [0 cuales dependen de fas verlacionss de | lass de nileres, fasa de
cambin y olfod MEsQod oF precios. entre los cuaies asld el risige de peirmonio. Los
instrumanton Inanciards afeciscos por el riesgo de mercade mehayen ios depdeilos &n bancos y
las obAgaciones con hancos
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CEPEA 8.4,
Motas @ los estados linancieros
Rlesgo de tasa de interés

El rfosgo 0@ ia twea de imends pemite evaliar ¥ monitorear &) viior jusio de o8 inslrumemnos
financioros, debido & cambios an k3% t2sas de inlerés de marcado. Lo exposkidn de
Compahis sl resgo de cambios en l23 B398 de inlerds del ma‘cade sshl principsimenis
relaconada oon ks obligacionas o6 B Compa’tia de douda de lergo plazo por @3 15583 O

ke wan dbinn

Le compafia svalla periddicaments 13 exposicdn de  deuda de corto y lango placo frente & ios
cambios on |4 (ada da nbeds, considerands sus eopectEtivad RO PeAdEclo O ) evolucon

A continuscdn se presents infsmacion acere de 108 nelrumenics fnenderos con tasas o

rderos fiya y varabis

Tasas 3 interts
imimre
ke J31R Fis Wianaie i nimds Teisl prEmrnachio
Arlivon lirs prpres
Elebv ¢ swivslenias G st - - 2 &H3 451 2,583,869 -
Y Ta SR o ] - 418 152 E 5E 1B h; S
irnmrploran polieransles . - LN L i, B .
Chimns pof Colimi - comscidles SATRO D 0E PEO LD
Cueiaa por Gobear - mleslomdes LS #E1
Paskios Flaencleon
Bl o chil gaciards 4,958, 358 - EL T00%
Gl gacsorcs Ammncisms - 1 927, Ban : i ST 300 T 5%
Comntas. o g - 600 10l 481 10, 45" -
Climstes e [OQE - oS e lﬁlﬂ' an a ﬂlﬂ'.!_ﬁ- -
Tzs on eecta
Fiee
Ara 1R g W S Fiasi pew E g =
Abven-gros os
ittt § egbaieeil S PRI - 5 B0 AL 2 Sad -
P T i85 18 . LEN . TES L]
bruerprore [WIN TR bt Bid sl B .
T [ DODNN - DTG e - = ARET BT V4 EIT ETA
Cunilas i SalfE . - AT ARG 2, 8 =
Sggivee Finerale nak
Emapidn 83 o0 jecones AU38.0TE - 008, 6T T ok
[itabgaci srms Krishs miss - B 873 a1 16732 T
Cirgifan por (iager - Snmamises - A EL TR 183372 B

La sansibiidad par & posible ofecio
financwaron por uh aho, antes del impw

da
Bsio

Ios cambhos en la lass do niords on los
& |z renta, asumiendo qus los pEsvos inancioms &l

31 de dicembre de 2010 y 2018 s& renovardn 3 sy IErming y 5e mantendrdn por kb que resta del

aflo B89 COMD BigUs:

43 ge 16



Hotas a los estadow Nnancieros
Efachab de redubacas Bnies de
mpaissba @ | rere
Eﬂgﬂ i FLETGE B0 A ann

Pamnvas Imancieene 13,55 435 14,111, 583

v -0 Bt B9, 732 TR

=1 B 13 40 4T 1l

=1, B0 205797 nar

Esia caloiado sobie o patans hRanseses o0 €080

Lag semsite s $C0ed 00 @S 13535 08 Ierss MOETEdes &n ol CuBiTo ainhor &o7 500 MuETstves y
& basan on ssoenanos LmpiScades. Las ciires represanian ol sfeco de los mowimienios
proforma en o gaslo laancerc netd, en bass & o8 estenanss preyecadss oe la curve de
rendimianio v o parfil de nesgos de tees de inferes que lisne aciuakmente 8 Compefla Sin
embargo. aste «fecio o Incluve |33 actiohes que serian lomeces DOV 1A Gerendcia para rmibigar
# impacio de &l rewgo on las 1BEEE OF interes

Riesgo de tUpo de cambio

H riesgo de tipo de cambio a6 &l resgoe de que el valor razonable o flus de cajz hutunos de un
Ingtrurmgna fnencian uctien debido a camblos an fos lipod de esmblo, La Compafia realizs
BuUS opETiciones principales en dolares de los Eslados Unidos de Morieamérica, moneds de
cursa ingal en el pais, por ko tando, no s& presentan efectos por varaciones de tpes da cambio
e 08 esadas Inancieros

Rizago de lguides

B resgo oo el ob @ Mebgs o gue b Cormpafiia fd buld s CUmaid co8 Sl cblga it &
EEpE TEECIONAdaE Con pasivos Inancers 2 venomisnio y resmplazer lbe londos cushdo sean

refrados. La consecuencia seria & mounplmienio eft @ pago de sus oblpaciones frente a
RO

La liquicez =& oomirol & treves del calos de 08 vencimeanios oo sus Bolvos ¥ pasivos, de Is
pidencitn de lreas de crddito yo manteniendo Ios excedentes o ouldez, & cual le permite &
lz Compafia desarmolar sus aclividades normalmenta,

La adminsirackin del rlesgo de liguidez impica mantener sufickants efecivo y disponibiiidad de
firancigmignte. @ ravds de une adecuads cantidad ¢o fusntos da crédite comprometidas v la
capacidad de liquider iransaccionss principalmants de endaudamiento, Al rispeco, |3 Gerencia
de la Compaie orlenis sus esfuerzos a mantenser fusries de financamiento a taves de @
disponbilidad de ineas de crédiio

El sigpeente cugdrn musslrs sl vencim:snto de ks obigacones contraldas por ks Compafis 2 =
fecha dal Daiance genersl y ks importes 3 desemdOtar @ su vencmeenio. & D38 & oS pagos
0 desconiados que & Makzanin
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Riesgo de capital

La Comgafia administra de manera achva una bDase de capitel paE CubY DS nEsgoos
inherentas en sus actvidades. La adecyacdn del capital de la Compefia es moniiorasda
ussndo. entre oiras medidad, los rabics esablecidos por |3 gafencia

Los obyetvos de @ Compatin cuandt manel capial. QUE o UN CORCEMO mids ampig gus &
"Paliimonis ek’ que 98 Musslis en o Balance general son

mrhmtmmmmmhmm
conbnie brindondo relomoes 8 los actonistas ¥ beneficios a los oiros panicipantes, ¥

[  Manteer ura fUens bass 08 cEpial para apoyal e desaTrolio de sus actividndes.

Al 31 de diciembre de 2098 y 2018, no han sxislido cambiog en les sciividedes v politicas de
maneo de captal an @ Compafiia

El Indfice deuda-palrimania, neto ajustado de k2 Compadia gl 31 de diciembre del 2018 v 2018
&3 como g



CEPSA B.A.

Notas & los sstados financleros
e 018
Toial pa o 22 077881 23 430,854
Manos
Efgctie y squhmlantes oe efecinn 2,583,951 2 888, S
wemmiones Anancaras 1,419 133 183, S8
Deain neta 18074 569 17622 534
Tota patfmoms 15,386,311 6. 100,030
G ORU-OMT TR el Apatads 098 004
Rissgo de credito

cl

La Compafiia #tn supuesta 4 riesgo creddian por sus aclividades operationalss principaimsnte
por @l slective y squivalentes de sfecivo- depdsiios con bances, mversiones, ouentas por
eobrar cienien y oires ouenias por cobrar y obrog instrumentos fnancieros

En o réfarenis sl sfective y otros equivalentes de efeclive en hencos a instilucionas Tinancieas
¥y Gus comesponden & operacones de coro plamo ¥ de liquider inmedista, & resgo e
mankioren o fravés de las calficecones requeridas por los Organismos de Conbrol, 1as cualkes

son penddicas y son realizadas por terceros {independieries) especializados y calificados por
los entes de conirol.

El resgo credificio es adminisirado de acuerdo a las polificas. procedimientos v controles
esiablecidos por la Compafila La calidad crediices dél dignia &8 availe an foma pemanents.
Los cobros pendantss de los chenies son supsnisadod La mbddma axposicion al risego
crediticlo & i lecha de presentacin del informs es el valor ge cada clase de sdlivos inancienns.

Le Compahia ha sstablecde una politce ce fiesgo, pars & olorgamiants o creding @ b dendes
e oy

. Favisin y andliss ce @ nicemacon recabeda por parte de e olclaies ce oidio, de
BCE CO0 DESEMENTE aslaneries pot b Admnsiracdn de la Comoat'a
™ Aprobacon por pars da L Cemenas Froncess y Administtatvg, do! plare oo oraoio

La Compafia ha definvdn gn su poliica de ceificacdn de orédite, gue las anfidadss del secior
puiblbios no seran suetas B analiss de oridito. ni resificolen en o8 CUpDE, yi que B plazo de
oobro estard definigo & los 1erminps y condiciones confraciuales.

La Compafila establece una eslimecidn para delerofo de valor, que represents su mejor
estimado de s pérdidss a incuric on relacion con los activos financlens y ne linancieros objeto
&l risego de crédito, Esa estimacion considaes lo pérdide midema delaiminada con base 8 une
gvaluackin de los mismos.

Instrumenios de derivados
La Compafis ¢l 31 de didembra de 2018 y 2018 no mantiene dervados financieros.

NOTA 8 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de dickembm gal 2018 y 2012, la composicidn del efeclive y equbmientss de afective y de laa
imersiored inanderns os como sigus:
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Hotas o low seisdos financlercs
!‘.}1! 2018
Efeciie y squhmheriss e alclive
Can 45,120 55,513
Bancos locales y 46l extedcr 1) __asmm  :@0o3
Total glecing y dguivakmbes de afecivg m#‘i
wragtyigred Bra e
[ LI To e EF R & Ll a0 T3
Elwctig mngede ermiien g 00ERRCKREE (3 508302 H!'.H_ﬂl
Tl et eorven Brehrc et 'li'll..iﬂ 1,801 758

(1 A3 de dicembe del 2018 y 2018, comesponde &l disponible gue la Compefie meniens en
Bun cusniss comeniss ¥y ehomos en bancts domiciiados en Ecumdor. LB calegoria de
calificacion do s enfidad Bnanciera de scuerdo & las publicacionss Tegueridas por 2
Bupanntend encis de Banoos €8 COMO sigus

Categorts

Membre del hance 2010

Banco del Piclincha CA
Banco Botakano O.A
Aanco de Cuidyncul 5 A
Banco del Pacice 5 A

Hanch ifemacions 5 A
HBaneco gel Aurim 5.5,

Banco Genaral Surmitanul S A
Terabank e Mami

g1
~§33338E 2

@) B saldo de las iversores inancioras conelituyen ceriicados de depoaston. Ibe oudies fisnen
wn Ers o M08 dies y gereran wna 1332 de inderds Enual 08 1 %

El slecivt meilhingds cormesponds @ lof valores ehtregados al Fideicomies Fiujos CEPSA Dos y
cwnies on sspeciicn, pera cubir ls obligaciones de pago del capital y de Imereses e S

aceedores ce ks tercera y cuarta ermisen de obkigacionss respectvamenie [Ver nala 14); una
ez liguidados éstas obligaciones el sxcadems e devuelD & la Compaa

NOTA S - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de dicleerbre del 2010 ¥ 2018, los saldos de cuenias por Ccobral corraaponden &
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CEPSASA.

Hetas & los estados francieros
29 Mg
Terciios
e 559 1580 fLaE3 350
LS BT 750 AT HEY
Wi CLEnE 1. 217 0 1. 585 743
Coros 824 TT9 783 167
1d TS B2 15 105808
Relscicnados (&1 220,138 131,643
14,566, 780 i15.237.478
Provsion para posibles perdidas esperadss {1.205 841) (600 801)

13, 760.840 j-d-ﬂﬂm

{1} Dmm 4 trancacoiones pomercialas realizadas con Compafiias mlaconsdes ee revalan
& ia !

Las cuentas por cobvar enen plazos por Bnea [Distibucidn) de 20, 60 y 80 dias y por clients de 30,
30,80, 120 y 150 diss, no generan intereses v Ios Nieresas de mor por (68 cusntas vencidas o
anliguas sa regisiran al moments de su cobro,

El movimbents de la proviskdn pof delesioro pare cugntaa por cobrar de (o8 ahos que terminaron ol 31
e diciembra de 20159 v 2015 as como sigue:;

29 2018
Saito al inicis de afio 608,501 485,511
Provislan cargedo al gasto 556,307 144,240
Castige de carers (157) {150}
Salde of finel el afc 1,205 841 509,501

Ln resumen de la ansighedad de bas cuentas por cobrar comerdales de cada uno de la% segmentos e
OOETRCION O I Compafia al 31 de dicembre del 2018y 2018 o5 coms sigus:



CEPSA S.A,

Notas a los estados financieres

Categoria ey 1] )
For vencer - coTenEs 850 553 11,272 336
Wancidas:
1o 30 dim 1787810 1553 Big
1 a5 dias 845 704 B33 153
&1 a 90 dias 420, A0 288822
B1 3 120 ckas 41,215 145 406
121 a 180 dias 48,558 147 262
161 a 360 diaa 455705 241 el
381 dizm &n adefinks 1350 4% DA 240
14.966 281 16237 475
Frovisitn pare posbles pedices esperacas 1 205 B4 (508 entg
13780440 14827 574

NOTA 10 - INVENTARIOR
El inventario &l 31 de diciembre del 2019 y 201# constituy= los siguientes saldos,

i) i 2

Producio teminadn;
Llartas & 480 137 3,518,183
Lubnicentas 1468, 82 3088 736
Vehitulas 526, 2ED 1.434 280
CAros 20185 585 099
Materias pimas v materalss TS, 180 252 008
invendario an transilo 1,312 120 1,204.235
000,113 10,270,569

B saido del mwentano de producio fenminedo comesponde 8 oampris loczies de whiculos 2
imporiaciones de kibricanies, Hartas, filbros vy ofres que la Adminisiracion espera su realizaciin en &l
EbEEsME A0

La Compafiia mantiens imventarios de las siguisntes linsas:
Lubricantes
En esta linea producs Iocabmente & imporia productos terminados de @ marca Castrol v sus
OferACimnes SO0

- En a producadn local imports: y compra locaimends las melsnas primas, comos adives
desivados o aceites oe peirben ¥ materales de envasads,

La mezcla ¥ envasado de “Lubricantes Castrol® son ah base a las Brmulas ce Casinol
Cambean & Central America Inc. {'BF7) ¥ su producsion se mealiza a traves de Swissoil
del Ecuader y POVEA, las cuzles Facturan por galdn producido. B coste del producto
constiuye la materia prima. enveses ¥ ia maguila de por el servics de mezcla v Manding,
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CEPEA 2. A
Motes 8 los eslados Anancieros

- El producto termingda imponedo constituyen lubricantss de i3 Marce Castrol producto
Biriaticn, sarmhsintefos gue son de ongen de los EE LU

= Lisntze
Las marces qus comemcializa son Tokohama®, "Feoadstone”, "Daewod” y "BET

E Vehicuios v Postventa
Distribuye yehiculos de 13 marce Vokswagen, lBs compras =& kBs hace lbcalmenie a la
repressntante de la marca. Los repusEiDs ¥ Sooesonios 85 sumimsirado por la representante de
la marza,

= E¥ros

Estos producios son imponados de Colombia de la marca "Franig” los mismos que e% un
soporte para |8 comeriglizacidn de lubmcanies.

Las materias primas y maisrales cormesponden a adittvos y sumimistros para e produssdn de mazcas
de iubncaniss y anvases lo cual &8 reslizado por Inducepsa 5.4, v Kempoapss 5.4

Al 31 de diciembra del 2019 los inveniarios de la Compaiiz no han mouanco 3 Una provisiin por
ahssiescancis,

HOTA 11 - PROMEDAD, MOBILIARID, EQUIPOS E INSTALACIONES

Los saldos al 31 de diclembra del 2098 v 2018 de la propiedad, mobilians, equlpss o instalacionas de
la Compaiiia, son como Slgue;

& 32 de doimnbn dul 2310 Al 31 88 dicHrhie el TR
=" Deresnsi in Comn
Hisifrcn atumulada raly =iz EuTelw Sl
g gELTeCaTe: BT
Cormicatn m ik - . =T - i M
Terenus i - alal T B2 3067 v WM. 0ET
_‘Iﬁﬁ' : ERETE ] T3 : e
[amin
Lrtziz L5ELHE it S 3,305, 16 iR sin (B = B
‘Wehizukes TE84.111 1,544,304 "_pam 307 1188 |1, B0 4TE  1.EAREET
Bl i cxmasiain e e i 23 BAEm 34 502 (NI TS 53, 8m
Emuipat & skaianoran 10 N8R [l ] LR G AT T LAE o
Fiusbles v grdas Eﬁ:ﬂ !Ei"”i E"-‘ IETIE TR
(AL 74, Ca7 WA Lazg gn REman | 'ﬁ%
Renlaiza s
Tomares FEEVE L 2.0 B 3Wam - 1229, 5"
Bl LMLMD _oEGMT) _ \0MO0 YRR ey _LUE)
a = A e ST e | AT 1352 M
I R E LN P A I % 1

Al'31 de dicismbre del 2098 y 2016 & movimiento de propiedades, mobiliario, equinos o instalaciones
fueion oomo sioui;
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Hotas a los estados financieros
&R i
Al ] e mEa T mamey iclarehrs
o Deoeripwsn =00 deiT#)  Adwiosrs @ yheles MeclssMdeslencs Transhoessdss del S48
(=00
Rsmzmae a23s561 - = B Jauaia
[T T L G450 ' . A B sy
ey (R F w3 v e LI - - 240477 )
T am ok R ATE TR LB - a8 224
gL sz misnamirsie s [ EL-FE ] Tr I.I:I- - - 1055500
AL BIHEE o BT HRE FERis BT 13 - = SR
Dol e g S E" =u =
'FH I“ S s T S

Troreriscs aruomelaca
Fafizca i o BT e 10 - [EET
wemiooias | DEE &TR R8T AT RSNy A ¢ T304
Eprpos o corpirm s e TR ] MELT JERREE S lgans
Frjie = v amsinisEs LFERE ] R Al - - B H
BAIREHEE B LS b 2R F 2 L SPRAEY
—_anrenT 5 [ TS ST ry ‘T’%
Tomial LI L by A [RET BT (EELE [
134w
B s ariars W gmhin
—  Dwseiipaiie _ del3018 edieisnes ..__t&._. m Jisyiyiay . deldd
LCnama
Twrkrd R F LT : . 3534 sl
(= 1 F T 2E5r3801 i LT s 5 &84 200
eI ERAL oy ] S AN 1) 3,184
Saugitd 30 ipulEd S 11131 e g LEE 5]
Eglipos wimisdisono de gy 107 g A B
Futhica y oz (LU “ER TN e anraas
Diad i disigs T ENA 133 - - i A e
i —— v —— e - mﬂ}ﬁ
Qegracocdn scamakeads
Csfidac LS ] B e ] = 185401
vl boufan o DR BT FLURT (2ES 34| : = 1806670
Ezwgpe da compeiacen AT LAY o0 e ] L EE 1) - s
Eausar ©iremncanss H0E1E #1534 i1,mh - 2raadi
HhwTias yanssTee B30 15 - - AEIE | ¥
ST~ FE R LT3 X1
llﬂd?ﬂ VA N w IBETI A

Los présiemes ¥ obligaciones Nnancieras revelados en & mofa 15 ootén geranbizades con los

siguientes aclivos fos:

It ian

CR&srpcHn 21 4

Bancs de Ryl 5.4 Breretm coneucia sobg niviekarie da ls eo=neisn " 450588
Hanco del pochincmm CA Frervis comential soore SUS actvos [y ek es G 1480 31 1,487,371
Banco Badvanans CA Prewa comerdial sofre sus acthos fios ¥ malenes primes 1,dd 1 TOE 1441, 702
Brnco Bofemrined O 8 Hipolesa hruroies § de ciciembee v Foch Cuss TlGE 457 A g

5 % 502 EE*IE

———

Bango o pesnmatn Aveoe bnconos 8 fador e PSR por inea aviomolng

.

D O
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CEPBA B.A.

Notas & los astadon financieras

NOTA 11 - INVERSIONES PATRIMONIALES

Los salkdos al 31 de dicembre del 2015 y 2018 de inversiones patimanisles 8o come sigus:

HMEr O W i W e
g 2048 accireg  undeng de s Porkcpaca
L P J TER ko ) 18aTs i o
CENGSA R =¥ 1S 285 Ay L Ara
Crsorcen & darniie KT LR 1314551 2l A

i -.w- SELEED

Kamcapsa 5A . fus conatiiuads &0 &l 8% 2013 en e chrdad de Guayadgall, su seiive principal €3 i
fabricacdn oo plishoos

CENIG 5 A 8, fue constiuice en & ano 2078 en I cludad de Bogolé-Colombie, su objelive socisl s ia
impartacion, comerciaizeckin, venia & por Mayor ¥ menor, represemtacion, sgenciamiento, comisin ¥
:IMnhlﬂ- , Bros y neumnaticos, sceitas y grasas lwbncantes, sdikvos y fuidos para tode tipo
8 autsmotones.

Lin rasumaen del patrimonio de Kemcepss S.A. y CENIG 5 A 5, 8a como sgun.

Eere EA. CEMCI B A B
L] FIL] 018
Captal 101 AOG 00.000 100 000
S Vil .23 sZn
Ganance o pacdds m caeresrin
de moneda eriranms - - 31 | I DO
Ctros vy kel ipgram -t.ﬂ'l £ ey o -
Flog ulackos, pospmokipdei 15 S8 i kM -
Fusuleds del BErcc s ! [rd o] i T BB 138 40}
ST T oo o L[240 Falh ]
= il s e ———

NOTA 1] - ARRENDAMIERTOS

inelivan pagos do mrrandamsnios urltin: boE ciales cuyns aspeclos &o analzan mas ndelante

La Coempailie tamiién tlione clarios armendamientos de sciivos con plazos de arendamiento da 12
meaes o Menps y arrendamientos de equipos de oficina de bajo valer, La Compadia aplice i confrato
de arrendamianio y alquiler de bajo valor sxenciones de reconocimiento g8 aclivos para esios
conireios de arrehdamienio & ¢orto plazo.

El movimienio dal o qua terming & 31 de dicdembre del 20108, da o3 activas por derecha de uso ¥
de ilas pbligacionsd mconocidos ¥ los movimientos duranie & poerodo, &% coma sigus

E2daTh



CEFSA S.A,

Noizs a los estados financieros

Actives por
dermehe de ms
Localas - Obligaciones
Concaslonanos OT pagar
Seido al 1 anam dal 2078 Z88 181 258,191
Adiciones det afin .
Amaorizacion y pagos del dfo (75.381) (75,351)
Saldo al 31 de Diciembre dal 2018 222,840 2 540
Cioata Enancis esociado dal &lo 247
—_— e
Obligaciones por pagar al 37 de diciampne del 2018
Comentes BT
Mo Corminnles 142 6E8

= —
La martizacion de los derechos de uso ¥ los pagos de ias obigacones por pagar hasta finalizar foe
conirebas de amenda misnio sen como sigus

Derachos de

Arriendo por !

ffos usg de i Fagos fijos
2018 TE.351 &y a5 85 568
200 BT BE.013 b8.092
202 B5. 248 B 0RO LR
2002 3BE35 41.74% 40,142
203 16 886 15.514 18,200

NOTA 14 = EMISION DE OBLIGACIONES

Un maumen de o seldos al 31 de digembre ded 2018 y 2018 de l2s emisiones vigentes a5 como
S

b =018
Emizion Lomene Plo Cosraries Comani= Mo cormente
Cusma {al 1814 248 2,152 388 1,488 457 788,134
Tercern (&) 151,989 - 633,667 148 5G4
1,786,207 &, TEl 388 2089, 0d4s T 049 G634

i) La Junia do Accionsias dal 15 de marzo del 2018, aulonizd la cuana amigiin de obligacones a

largo plazo por LUS$E.000.000 con &l objetive de destinar dichos recurscs a la restructuracion de
pashvos ¥ capital de frabajo para &l 9iro de negocio.

Las obligaciones emitidas en el afo 2018 a un plazo entm 1060 v 1800 dias v |as tasas de
Intergs anual de éstas estan snbre T4 v 6%



CEP3SA 5.4,

Wotas & lon estadon FiRanc IEME

La compafils ha consdibede en ideicomiss de adminisiracian de ujos como mecanisma paracel
pago a los inversionistas de (8 cuarts amision. E| fideicomise recibe ios flujos de recuperacidin

de las de tas cusntas por cobrar de fas lineas de negocie Yokohama-PCR y Fillros Franing. los
cudled fon Fanaferdos mersaimanie

Al 31 ge dicembre del 2019 no se reslizamon fusves coloceciones de papel comaciEl,
Unicarmaents && alsctuaron los pagos conforme las emisones realizadas en 2fios ankeriores.

b} LaJunis de sccionisias cel 23 de julk del 204 auledzd @ eeosia smisidn de obigacionss &
largo plaro por LUSSE 000 000 con of chistvo de destings dichos MCUNos & I8 restnecteracadn de
pRanacd y capial de rabago para el pro de napoog.

Estas obigacaones fuenon emadas en e afo 2075 a un plaro entre 1080 ¥ "800 diss ¥ a3 tasas
e imierds arue de esizs esisn enie T_5% y 8%

La compafia ha constdwoo un idscomias de sdminisracion o6 Nujds oomo MeCanEmo JETE &
PEGO & 04 Imversonistas de la teroers emision. Bl fideicomiso recibe ios Bujos de

rECUperacEin
de las de lns cweries por cobrar generadas por las venlae de bibricenies de sus dos principaias
chaned. o cuslss san transiandos mensynmsnty.

Conforme en o requendo én [a Codificacion de las Restluciones del Conueje Nacional de Valores e
emisor dabe mantener los siguientes reguanimianios:

] La compafiia debs mantenar y preservar B iquidez y solvencia mayor @ igues & uno,

. Les actives reales sobre o8 pasivos deberdn permanecer en nivalas de mayor 3 iguai a uno

- Maniener wn manajp inanciemo prudenie con un rhval de endeudemienio fnancisrc an una
relacidn no mayor & 0 BD, considerando pasken financiero & la deuda financiera bursstil

® Mo repart divicendos mientras axstan obliQacionss en mara

= Manlenes, durarie & vigencia de B smsdn. & relacion actives fibres oo gravamen sobrs
obiigacones en circuleoon

B Fompimeents 08 106 rEIgUNTICS BNies Menconssos dita lwgat @ 0eCETw o DIaTD vehodo odet
B3 emisiones.

Al M de diciembs del 2015 y M8 & compaliia compid con lod Feguadmanios astabiscidos
SRR

Al 31 ce dciembee del 2018 y 2078 &l saldo da emision de obigacionss ss presania Como sigue:



CEPSA S.A

Holzs a los estados financieros
i jai]
Fachn o8 Fachn ds Wior de
St amision W MEErAD ColoCBIoN ke Total
< VR0 WRRLROEn =7, 7 id o 38, 3|T
A IR S IR0 17.987 42 12 908
A 1FTE sz 580 204 B TS
A HaIm S Y2BR0 2468 Vit 2 504
A 1IZB2015 1282050 4,107 i3 4028
B WEEZ0VS 2RZ0R0 0 B2 B2
A 220N 1 2RIO20 2,85 115 3,115
M L2048 A2BIR0 20,385 254 o0, 70
iy ok L] gl ] A5.875 3] 34,
i 2iaaiin AT T g e ) 18801
Iy 2N /2R 2000 B, e 155 8152
v SRR TR ) 1,222,048 1,578 1,204,525
C Tl 1 Tt ek 245,000 Aaz P
o IR [(Tp e g 42080 28 oz, 260
D BE22018 aEangs 7221, 1356 PR KT
et D o T, BO5RB08
2018
Fecha o8 Fechn da Voo de
Seita BfTiEn wncimianto colocacion ‘I'!__TH T'Dqt.i“.
A 1FEaE WIS 300 181 Bl 2 563 184,167
A Ll lein b 1 0G0 BE 47TH 1,430 &7, 704
A TRRBE0 1S gl ] 48 152 7] 48,778
3 1282018 1282020 11,530 a4 11, 54
[ W2BIZ5 1ZBEORN 20,174 257 0 45
A 1202045 L T T 2,853 41 2 s
* AR5 2RI 14,413 5 14618
& 1202045 2RO G4, 008 1504 i 402
A 2IAME V23020 172856 2450 175,418
i I el VAR 57,552 820 &0, 473
& 23S 112672020 28826 2,404 3.2
L+ BIIR201E B2 197 318 3448 1,973, 767
G BIZRE01E A'23A03 A3 T 742 A4, AT
e el el [ F A 232031 148,304 280 148, 564
¥ ] aFante B 222020 2.750.580 7740 I 758, 330
i5,0r13, 548 o, 4t B,038.072
2019 2018
Comienie 1. 765207 2,08 Did
Mo Carrienda L ] 3,08 026
3 558 505 6,038,072

NOTA 15 - PRESTAMOS ¥ DEUDA A LARGOD PLAZO
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CEPSA S.A,

MNotas & los estados finencieros

Al 3 de miciembre del 2013 y 2018 el sakdo de oz préstamos y dewta 8 [Ergo plazo, &5 oMo Sigus;

Valer naminal
Tasa de mberks
| il VancimEnio 2018 2018
EBenco da Guaysquil 5.A, 7.00% 2021 1,052 044 1806 a7
Banco de Guayaqel 5.4 BAs% 2060 1T 324 -
Banco de Gusyaquil 5 &, B TEY% 2020 00, DK -
Banca Bolwrano 5.4, BN 2014 - 10,000
Banco SoFanann 5 A, T.B0% 2ma - B0 30
Barca Bolsarano 5.4, ETE% 2016 - 117778
Banca Balranano 5.8 T 00% 201e - 150000
Banca Bolvadara 5,4, 7.00% 2018 . 3EH BB
Baroa Balhearians 5.8 7. 00 2015 = #6686
Barco Boliveriang 54 8.8I% ame . 415;?EE
Barnco Baliveriano 5.4 8.83% g - 458 5
Banco Boliwmiano 5.4 L. 2030 583475 -
Banco Bolvanann S A, 8.8B2% 2020 J3L 4T =
Banco Bolfsanano =4, B 205 2020 a0 4 ]
Banca Bolsanano S A by 2020 S0, 14 -
Sanco Bolhanano 5.8, 8 E3% 202 BIO.BTS -
Bancg Pichinchs C.A BB 20En 342 23 -
Banca Plehincha CA, i 8% 20 1,000,000 -
Banco Pichincha C.4 B 35S 2020 351,42 =
Banco Pachincha C, A BBE% FLIFiE] 334,731 .
Banoo Rumifahul 54 ELO5% 20 112 034 2
Banco Produbanco B a0 e ig - 513,124
Barmen Frslubhaento B.7E5% 2098 - B0 Sela
Banco Produbanco 3.055% 2130 172,800 -
Banco Pradubanca 1.85% Pl 7] 511,243 .
Benco Infemacional 5.4 Rk 220 b L k| -
Banco intemacional S 4 8.95% 2031 b e #22 263
Eaco imemacional 5.8, 8.95% 203 Zr2. 113 A4 B42
Banco Memacional 5.8 &.00% 2020 188, 1% 1,283 EE1
Eenco mtemacional =4, BBEA 2020 258 421 515,582
Banco ntemacional 5.4 L35% kel BA0. 755 -
Banco nbemacional 5 A B.B5% 2004 4o a2 .
Prestamas con terecras (1) B OO 2020 168,243 A%4 545
1,943,580 8610471
Intereses par pagar dd 510 E_.I_H ]
2 98T 850 8873281
Conienis 430 T41 8,821,777
Ho coments 540 145 2,061 504
0 GAT G BET3, 281

(1} Los prestamos con ferceros comesponden @ compantias relacionsdas 82 revelan en la nota 26,
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Les garantias de os préstarmos y obligaciones Bnancerss se reveien en [ nota 11.

Loz wenchmienios anuales de las obligaciones financeras por cado afio subsipsente &1 31 de

dicembre de 2019 son como siguan:

Afp que tenminaa

al 31 e ditiambre de - 2018 2018
2019 . 3,907,308

2020 8434 457 2 442 558

2021 1553 308 2 543517
8,987,880 86T 261

HOTA 16 — CUENTAS PFOR FASAR PROVEECORES

Al 31 de dioembre gel 2015 v 2014 el saldo da las cuemas por pagar proveedores Son oomo sigue;

Prowe=dores Macionales |1)
Frowedores. del Exteror (1)
Retacionados (1)

20119 B
3637 553 BT14ETH
409,020 G47.851
160,087 131,184
4,207 480 3833724

(1} Los saldos del 2018 y 2018 coresponden principalmente a Ventura Impoventusa A& (Fissam
54 en 2018} ¥ Swissoll del Ecuador 3.4, por 3 compra de vehicuios de la mames Volskwagen v
el suministro de aceites v grasss para La fabriceddn de Libnicsnies respactivamanie.

(2] Eslos saldos comesponden principalmente g TAS Corporation v Afl Matasials Com 54, por la
importacidn da repuesios ¥ accazonos dg llantas ¥ vehicilos y al suministro de plasiicos ¥

adifivos.

{3} Las ramszcowones con Compafiias relacionadas se revelan en 2 nofe 26

NOTA 1T - CUENTAS FOR FAGAR - OTRAS

Un detalle de las cuantas por pagar - olras al 31 de didiembra del 2018 y 2018 es como sigue

57 de TG



CEPSAS A

Motas a los estados financierns
Coamente HHE 2Ha
Dhadendes por pagses 108,528 103,178
Anticipod cliantes 104 514 46 441
Bisnes y sendclos por pager 380088 274151
Fegaiies por pagar 180523 155 462
Agresdomnes vasins il ) 1,053
Honoredios semnicios conlalados 13,900 5240
DHiros 44,111 33,253
822 583 BTE D8z
Comenba
Aoredons WEnos - =
Flan auta empleadog 6. 255 148
1. 118,284 1.047. 131

MOTA 18 - PASIVOS LABORALES

Los saldos al 31 de diciernbre del 2018 y 2018 de o8 pasives laborales comentes son como sigue

2018 2018
Aportes y retenciones por pagar al Fedite
Ecusioisno de Seguaidad Socilal 12257 128.212
Provriones benshcios socales B2 563 £8.806
Participecitn ublidad {rebajadanss - .80
Cuentas por pagar empleacios 74,390 83,216
£78. 525 340,568

NOTA 18 — JUBILACION PATRONAL ¥ BONFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicis medianie resolusdn publicada en ol Regisiro Oficial No. 421 del 28 da
enero de THE3, rafifcn gqus los Irabajadores Benen derecho & |a jubidscion patronal tal coma la
establece ol Codigo de Trabajo, 6 perjuicio de & que |es coresponda sagin & Ley dal Sequro Socisl
Dipligatorio. Bl Codigo del Trabeje sstablecs gus (0% empleados vy irabajadores que por veinticings
Bfics 0 mas hubieran prestado senvicios en forma conlinua o interrumpids, tenen deracho a Sorf
jubdados por sus empleadores.  Adicionaimeante, los empleados que 8 |a facha de su despido hubiaman
cumiphido veinte afibs o mas y menos de veanlicingo aiios de rabajo confinuo o Interrumplda, tieren
denacho 2 18 parle proporeonal de este beneficio,

Adamds e Cddigo del Trabajo, establece que o Compafifa biane (2 oblipecion de olomar @ sus
empleados ¥ trabajaderes a la terminacidn de la reacidn laboral une bonificacion por desabucio

squivalerts al 25% de @ Giima remuneraciin mensuel por cada uno de los atos de Bervicos
presiados 3 (2 misme emprass o emgleadar,

El movimisnie de [25 provisionas pars (2 jublzcidén petronal v bonificaciin por desabucio de los 2foe
tesminadas el 31 de dichambre del 2018 y 2013, 85 como slgus
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CEFSA S.A.

Hotas a los estados financeros
Pmiesian
Heonifcaconpar
JUSRaE T paiTe e St RE-LE

Solte gl 108 eneey de MH TEFTE I T 1EIAETE
Pages {3 565 [OEAT4 b Rt ]
INErRmE=Ls de |3 Erod B f o

Crmata Blmal b bt L] TE62

Eosta fnancieo . JT ERET6 T4 443

Pringhida (s & altuandl| e 25036 3EHE
Hanlicios pagadon (56 54y [H_H]
Bady o oo e oevhing 08 200 {muaT =0 mH A58 355
Fags il |7 EB2E| B
InorweTsan:o. da b proviekd nga

Cosls abal : |: B A& e E3551

Cosln Fnatcms R ALE 27 158 L]

P ervilda | peroroia actumat L1801 ] |43 T AT
Dliemiscshn o asficas 08700 ; F0 T
S0 8 3 1d0 hiinig du 200 ‘ﬂ'ﬁ !&iﬁ !EE

El costn [2boral 25 contabiiade en ¢l costo de produccidn v on 1o gastos de administracion ¥ ventas
nele del monto por la disminucidn de las salidas, ef costo financiers &5 pane de los Dereses pagados
¥ 1a perdida [ganancia) achewial @5 contabiizada en al palimonio oamo olres resultados integrales.

El saldo de la rederva parg jubllecidn patronal consituye |a obligacidn que tiene la Compafia de
reconocer una pangidn & iodos aguebos emgleados que complienen 25 afos d8 sVICID pAaEE LURE
misma inslilucion da conformidad con fo establecido en gl Codigo oe Trabsjo

Ls Compafiiz scumnuls esiog beneficios en base & esludios anuales slaborados por una firma de
dctuarkos consulones. Seglin sa indica e los estudios actuereies, el méodo actuarsa utilizedo es 2l de
"costec de crédiso undeErio proveciada” ¥ les provistones del plan consideran la remuneracion del
empigads v demds pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De scuerdo A los esiudios actuariales contratados por ls Compafila, los gue cubren & \odos los
empleados, &l valor presente de |8 reserve matemdbics actuanal de s jubilscidn pelronal &l 31 de
dicdembra del 2018 y 2018 s como skgus:

2018 Hra
Valos prasenle o6 1 resarva matnitca aciuarial
Jubradion M2A1d gl
Empleados pcivos con Yempa o2
servico mayor 8 10 afaz B21.850 B0 34
Erpleades privos con lemoa da
sardkdn mence 8 10 afas 118 5Eg 144 541

1,283,232 1288211

Los principales supusstos ulllizados en 13 determinacion de 8 obligackin provisiones para jublflacidn
patronal y bonificacion por desahucio de la Compariia son iog siguentes:
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2010 a0
Toad de deuanis 315 bt o
Taga de poremsnk e 1, 5% 150%
Tabin de maac0n DTneda) 18 G AT
Widia Femimario [sbom sevainenis 7.0 rin
1.tz o et bt o oremibches |11 ™ ESS 2 Tu E85 Joad

1) Tablas vtlzades por @l insmuts Eoustociend c Segunded Socil (ESS del pfo 2003
Los cpmbios on e Bias ames indicadas pusden lener un Siecld IMpOANIE &n s monics
epOiRtos.

La comaanis pars o caloyio de las prostsiones de Jubiagitn Fatronal y Bonfescdn por Desahodo

uliirs |5 toea 00 dosiu#Tios MetETINgCE (of la Supemendentia & Companias o ool difere e o
recuEndo pof las NIF s y la $ferencia no o5 material para i compalia.

El gngliss do senaibilidas pars vanacones eh 15sa de descuetio ¥ eEal de inohementos salanaies es

OO0 sigue
2018 2018

Wariacipn on QD

Tasa da dapcuinto -0 3% 0,025 e

Tazn do descunnbo +0 5% (24,271 3,561}
Forcenisin da rrpacio en sl DB

Tasa de degcunnts -0.5% % %

Tass de descusro =0 5% -2 rd e
Wariacidn an QB0

Tasa de incremenio sakaral -0 5% (30236 (=L 1]

Tasa dé ncramans isan =] 55 i e S0
Porcantap de mpacio en of 080

Tass de norements salnai-0 5% S 2%

Tass de nerereres vanral o 3% 1% e

o —

La Compafiis conlrols esle nesgo actusiizando B vakaodn acusrial cade efo, por consiguenie, las
wareoones eirp s 1RSAs y SUDUSSIOSs arianaies utirado y 'Ot CAMbos efpchvaments DOm0 &2
apustan en haks arus

NOTA 20 - PATRIMONIO
Capitel Acsionns

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018 las accionas ordinarias asorizades, suscriles v pegadas son de
343 334 acclanes de LSS 1.00, ¢ada uns.

Reserva Leqal

La bey de Compafias de la Republica del Ecuadar, requiere que |45 compalilas andnimas transfieran a
raserva legal por io manss 10% de la uliidad neta ameal Hasts igualar por o menos 50% dal capits!
social_ Okcha ressrva no st sujela & distibucion, excepto en @l caso de Dguidacion de la Compania,
pero puede sor vilizads pars aumentar el capital o para cubrir pérdidas en las operadonas. Al 31 e
diciembre del 2010 ls masna logal reprasanta ef T9% del capial sockl de la Compafis
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Hotes & los estados fnensierce

Reservs de Cagital

La mserva de capitel constituye &l efecto neto por ka transferencia de los saldos originados en l2
canverslon da bos lﬂlmlnlnmdq sucras & ddlares de loa Estados Unidos de Américs, undad

El salto del supsrivi provenente oe @ tevslonzacon de prOpececes y egQuipDs pDUSOS BE
ranafenda & ganancas sowmcisdas 3 medds gue ¢! schvo ses Jtlizado por 1 entidad o cuands sea
vencos o Fastierido, adiconaimante esie s3ge pusde sa Jbizado pere absorbee DaMET
opeTEivES O Mer devueio @ liguidssdn de ki Compaiica

El sakdo de ents cuents esti & disposicion de los accionistas de la Compafie y puede se Wliizado
para la distribucion de dividendos, conformado peincipaimente por las parddas v ulllidades obtenidas
de sjercicios anlariares

La Junta Gensral de Accionisias celebrada & 15 de abal ¢el 2018, aprobd ia distribucidn de ulilidades
a los ampleados en proparcidn a lo mencicnado 2n la normative vigente por LSS0 00§

La Junta General de Acclonistes cembrada o 15 de marzo del 3018, aprobd b disinbucion de
chidendos & ki aCcionisas en proporcion a su participacion accionaria por USIS00 000

Al 31 da dommbre de 2018, Le compatia resiituyd 3 uilidades digponibles, divgsndos no reciamacios
por USS3T 429, cuys DVManencia como pasivo en los estados fnancerod &ra mayor & onco afos.

Do 2cuento con ins boyes vigenies & aocion parg soiicar &l pago de dnedendos vencios presonbe en
onco 2ol

MNOTA 21 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS

En ¢l afic temmado & 31 o dickemive gel 2019 y 2018, los ingresos de achvidades oroneniss son
COMO figus

Ingre2os por venle de 20s 208
Lubrceries 17,204 330 19,548 578
Llantas 13,666,008 14,752, 784
Vehiculos VW 8,218.172 9,122,851
Talleres Vehiculon 1,852,278 1,922 452
Otras liress 2,318,080 2 555.347

44,056,857 47,3031

MOTA 221 - COSTOS DE VENTA

En &l aho lemmengdo ol 31 8 dhcambee g 2010 ¥ 2018, 103 cosios de venlE S00 COM0 SIJUE
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Halis § o8 sslades BRLncerod
Comton por ks venta e 18 2008
LufyE iad B S a7 T a0 EEY
Linntas W30 ESE 14, 18 e
WEsCnd VW B S5A A18 B &7 05
Talieres Pot- Vients VW ST 554 g, a4
s y Obros 1. 576 360 B TTaARS
41 A35 450 J3 A7 4%
Flagaling (HOITes §obfe wEntas 1133278 1,377,474
SendCiol boniool pagados sobm
O EE B57 6480 BEA 334
ZO00 G1E :
3 436,348 35 532 242

NOTA 22 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Lin detalle 08 195 gasios de admingiracdn v venias de los sfos terminados & 31 de diglambre del
2018 y 2078 &5 como Sigue

Gastos oe administracion y venias 2018 2014
Aemunemciones y beneficios sociales 5,400,656 ETise15
Putdicided do negocios Tag. Tha 723,900
Depreciaciin B30 6RO 555 034
Fleles £, TR0 dg8 Frh
Caatos de vajs 257 953 288.002
Manteniméanin propiadsces, mobillaro, equlpos ¢
i Ll 284 333 237,000
Diros bermicios aboralas 412 585 58,5681
Baguros y medcing prepagada 158,254 182,542
Participacin irabajadonss - a2 3568
Prendaidn para jubilacion patronal y cesahuck 277, 7a7 326,106
Sequndac y uglancia 198 BET i N
Honomrios profesionales 2 a8 18229
Cosios smotizads de kas coentas por oobrar Eg5. 261 i 240
Otres gastos oo cparBcion Jo0egas 1%2 088 229,263
AltaNdamistios opsatn LTl 171 584
TP OG HNES 111,409 116,708
Srac s B coe 5 =81 105043
Sprdcon bareanes 37 a0 -
SerACios CONralados 150 ESA 177 06T
Inpuasios ¥ contribucionss 238 B0d 255 882
FrunECin COMPOIATRE T3 745 2838
Vanos 101,97 B4 581

ﬁlﬂm 10,580 967
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Wotss a los exlados Anencleros
HOTA 24 = MPUESTDS CORRIENTES POR COBRAR ¥ POR PAGAR

Los saldos al 31 de delembre del 2019 y 2018 de los Impussios corfiantes por recugerar ¥ por pagar
B0ON COMo slgus:

Por recuperan
2012 208
Asieapo mpusshs 8 la Fenie 2005 135 508 A2 &%
Ratencionad on @ Larie | & 41T T =
Crégiio tributang B0 e T4 &S
o vy T 5.5
e —

Loz saldos por mcupsar &l 31 de dicembre del 2013 y 2078 constiuyes & saldo a fawor de i=
Compafiie de las relenciones gue le elecusron de impussioc & lo rents por LIS5E64 532
respectvamente, |08 culMA pusden & compensadot con los impussios de la Compafiis o mediante
& reclamo & les autondades inbularnzs

El szido al 31 de dickmbre del 2018 y 2018 del Impuesto 5 kb Salide de Divisas *I50°, combluye el
Impussto pagads por i Compefia an las tansferencias efeciusdes al exterior pof ol pago de las
importacionee y servicos, dicho impuesto hasia & 27 da noviemboe del 2011 fes de 2% ¥ a parlir de
esa fecha ae dal 5%,

Laz disposiconss iribulsras asablecen que estos valorgs constituyen cridio iribulerio del impuesio &
ia renta de b Compafis en o8 pagos realizados an la Wnportackin de maierias primes, bisnss de
capital @ NEUMcE pars @ produccidn de bienss y servicios, semprs oue b paetida arancelana se
detalle en af iilado aprobada por ¢ Comibd craads por of Presidents de & Fepublice

Ei saldo registrado coma crbdilo ributano [V A se rd consamiendo darants kod peTe0dos Que perra
ke loy su wbiizacidn an 8l pago de impuedio & b renda

Porpagar,

Faij s o]
Imgsesio & k8 erin emekesdon a.558 .08
mpuasio &l vk Agregeds |V A 08,302 144 384
Retenciones an s Fuenie 248,780 187 381

730 e

HOTA 25 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS

Lin rasuman dal impoetio o 8 renta cormients y diferido cargado & resutados, por o 8o ferminado 2l
31 de digembre dal 2018 y 2018 Tus como sigue



CEPSA B.A,

MNatas a lok eabados §ndchEnos

2018 208
Impaesta a la rerta ded afic H,245 (402300}
Efecta en bos camibics en e mpuesta disndo 9,373 LY, el

{51, 127] 1T 34}

Cancilizcion tributaria

El gasio del impuesto a la renfa de kos afios gue fermingron al 31 de diciembre del 2018 v 2018 difiers
da la splicacidn de la tasa del impussio @ menia del 25% a las ulidades conlabes debido & o
siguiante:

Mg da Ly preriidas. Fyu=aia m b rars
2018 Fl] 20T FURL]
Lniinad | phrkvia) @vies o parid pac e asrpiadog
& ImpaEa 3 la rets (7, 3 4G, 75 [ - 109 5
Feropacor de lns sToEados en s Ainades (87.354) - 1
T 350 WiieE T (e B mug
ingreace mdoanion (d B2 {1,716 {REG} 11,529)
Portcipacion IRbatoras orovarinmiss 5o Ngrescs
Rty o] a 6 i = I
Gawios ng dad.ic s B182TH Fiard Ll TEE 570 10 Bl
Ciras dfeiercias TR 91,802 | 5 S ST 21,239
Baae tribulnria o mpossie & W e
gin reEnve TEEn ZIWED BRS04 20 186311
L —— w1 —————————
[ 5
Sfopo de mpeesio & b rente {36,005, S0 By
Cradin Tribingris i NBE, EBEY 438 510
Railnsches 8 kb Fasme LZGE. EYEY |E7. 223
Eaidp s tavor d= confribuyende [5dd, 53 g T b
Tasa oo impwests o la renta efectiva d0% E1%

El impugsto & la renta da la Compafia 28 caleula en torma anual & ciere al 371 de diclembre de cads
parinda iscal asicands a kas utidados gravables I tesa cel Impuesic a 8 remda vigents

Las sofledades nuevas que se constiluyan fuera de las zonas urbenas de oz canmtones Quio y
Guayaqull ¥ dent's de ciertos seciores econdmicos, estan excentas del pago del Impussio 2 la renta
por el periodo de cinco &fos & parlir ge su conslitucidn, siempre v cuando las inversiones nuevas y
produciivas se realicen fusrs de ks jurisdicciones urbanas antes mencionadas:

Estan excenias del pago del Impussto & |2 rents, |as nuevas inversiones productivas que se realicen
en tas provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres afos siguienies contados 2 panir de |2 vigsncs
de la Ley Organica de Solldearidad y de Comresponsablidad Ciudadana para 2 Reconstruccion ¥
Resctivacion de las Zonas Afectadas por =i Terremedo dal 18 de 2bil de 2018, publicada an =l
Supkemento del Regisiro ONcial Mo, 752 del 20 de maye de 2016,

Adicionalmente estsn excentas en & pago impuests 8 la renta y del anficipo al impueesio a |2 rente
entre 8 y 12 aftos & 188 nueves inversionas produdtivas que s realicen en sedtores o en Indusirias
baaicas estabiecidas en el Codign Crganico de |2 Produccion, Coamarcio & Inversion, sean astas
muevas sociedades o realizadas por las acluales socisdades, b exorsracion anies mencionada se
amplis enire 3 ¥ 8-afios cuands esles INVErsknes sé reallzan en sechores fromterizos.
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Notas a los estados financisros

Iasa del impuesto 3 & renta

Las disposiclones fibutarlas vigentes establecen gue la f2rfa del impuests a ka renta del 25% eon <l

201% vy 2018 L3 tenia dal impuasta a la rents s& mocrementard dal 25% al 28% en los siguisnbes
GEEOE!

Cusndo kb scciedad fenge sccionistes. socios, perticipes, consdityyentes,  bensfidarios o
similares resbdenies o establecidos en paraisos fiscales o regimenas de menor Impesielan; can
ure parlicpacion deecta o indirecta, individual b compnta, gual & mavor a8l 50% desl capilal
social,

- Cuando fa participacion de ks sccionistas domiciliados en paraiscs Rscales o regimenes de
mens mposicion 28 menor al 50%, 13 &ffa del impussto a @ rende sa eplicad =obre la
proporcitn de la bass imponible gue corresponda a dicha periiciancion,

- En @l gvenlo de Gus 1a sociedad gus incumpia con &l deber de informar ia compoekchin de sus
acciomistas, socios, panicipes, contribuyentes, beneliciEnos o similares, conforme 4 b Que
estabierca la Ley Orgdnica de Régimen Tributare Inlerno v les rescluciones que amita el
Sarvicio ¢ Fentas Intemnes. sin parjulcio de olras sancanes gue fusran zplicables

En caso de que la Compafia reinverta-sus uliidades en el peiz an los términos y condiciones que
agahlacs la Lay Ovganicg de Régmen Tributare Imterno, podria oblener una reduccion €n |a tasa del
impuesio 3 la renta de 10 puntos porcantuales sobre & monto relnveriido, slempre ¥ cuands efectien
ol correspondinie sumenic de capital hasia ol 31 de diciermnbra del siguients afo,

Anticipo del Impussto & 1a renta

El pago del anticipo de impoesto @ la rema vigents nasta e 31 de diciambre del 2018 v se defermina
en forma anual ¥ en bass 1 base de la declaracidn del impuesto a la renta del afo anterfor, aplicando
clarnos porcentaes al valor del activo tolal (menos ciertlos componenies), patimonio total, Ingreses
costos y gasios. El anticipo es compensado con & Impuesio 8 la renta causado, sempre y cuanda y
MG @5 sUmceplinde de devolucidn, salvo cesos de excepoan, Hesta &l 31 de dickembre del 2018 =n al
cas0 de que el impuesto a la renta causado fuere mencor al anbéipo determinade, el anticipb se
convierts en impuesto B |2 Tenta minimo y a parir del 2018 ef exceso os objelo de devolucion y
tuando axiste s=ceso en Bl pago =3 recupereble cusndo nD &2 gensars impuesio 2 la renka o on el

evenio de que 2 impuesto a ia renta causado an el gjerido fuess infedor al anticipo pagads mas las
ratenciones.

Se excluyen de & determinaciin del anficipoe del impuesta & la renta los gastos incramentales por
generacitn de nueve emplea o mejors de masa salarial, ¥ an general aguellas inversiones v gastos
efeclivamanie realizados, relaconados con los beneficios inbuterios que pars el papo del impuaests a
& renta reconoce el Codigo Organico de la Produccén, Comercio e Inversiones para las noevas
inversiones, asl como ofras afectacones por aplicacion de normas y principios contablas,

Adicenziments estén sxoneradas del pago del anticipo de Impuasto 2 12 fenla 13s sociadades nueves
consifuidas a paddir de 2 vigencis dal Codigo de 13 Produccian, Comercia & Inversionas hiasta par un

peripdo de & afics de operacidn efeciva. sniendidndose por tal 2 la Inkclpcdn do su proceso
productive y camerzsl,
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Notas a los eslados Gnancieros

Bividentdos pagados

Los dividendos v utiidades, coloulados después del page del impuesio a la renta. distabuidos por
sociedsdes nacionales o exianjeras resdentss en Ecusdor, 8 f2vor de ofras socledades nacional=s o
exiranpras, no domichsdas en paraisos Bscalss o jursdioesdn de menor Imposcidn © de personas
returales no residentes #n ol Ecuatior, estan exentys del impuesto a ks mnia.

La sxencidn antes mancionada no aplica sl =l beneficlario efectivo; guien econdmiceamenis o de hacho
figne 8l poder de centrolar |2 atribusidn de dapaner del benefics, &3 una persona nalursl residoenle an
Ecuador, al cual se debe mealizer una retencian de los dividendos o ulilidades que 2s aphoue al
mfiress gravado, & cusl depende donde asta kcalkzado & benshciano efectvo, & que supere la
diferencia anire I8 maxima tarifz del impuesto & |2 renia pars personszs nelurales (35%) y la falfa
aensral del Fnpussts 3 la renla prevista para sosiadsses (28% ¢ 25%)

En &l caso de que los doadendos sean distribuides & sociedadas domicilladas en paaiscs fiscales o
regimanes de menar impsssclon s debe aplicar una metencion adicional par i@ dfarencia enlre iz lasa
miaxina da (fbulscion e una persona natural (35%) v 12 &hfa de mpusasts s 18 renta corporative
dpficable para socledades (28% o 26%:)

La sociadad gua distribuys los dividendos o uliidades que o ha informads sobre g0 composicion

accioneria se debs refener del impuesto 8 I renta sobres dichos dhvidendos como & exisbera un
benafciars electivs resicents an Ecusdor

Le distibuciin anliclpada dvidendos anfes de |3 lerminacidn del sjercics econdmico u clorgus
pristarmos oe dinero a sus sockos, scclonistas o elguna de sus pades relsclonadas (préstamos mo
comerclales), se considerarsn como page anticpado de dividendos ¥ por consiguiente s2 debers
EleCiUar ki TRlanion sorfespondienta a B tanfa del impussto 8 B rents corporativo vipente al afla =n
sy, sobre 8l monto de takes pagos. La retencdn debe ser declarade ¥ peoada al mes siguisnte de
efeciuada y constituing crédito tributano para i@ empresa en su declaracion del impuests 2 la renta.

Eni} 0 I fiigcs
Las wilidades que percizan les Compafias residentss en 2l pais o el exieror, provenientss oo |@

enajenacion directa o indirecta de acdones o parbcipacionss de sociedades domicllades o
establecimienios parmanantes en Ecuador sp encuantran sxcantzs & paric dal aito 2018

El impuesio 8 la Salida da Divisas es del 5% y grava o a8 siguisnbes \ransacocnes:

# Lairansiersndcia o frastado de divisas al exderior

*  Leos pagos efectuados desde el extenior, inclusive aguealios realizados con recurses finehcarcs an

&l axtenor de la persons naiural o la sachedad o de beroeeos.

Las importaciones pendisntas de pago registradas por mas de doce (12] meses.

Les exporficiones de bienss y sefvices generadas gn gl Ecusdor, efecluadas por personas

netursles o sociedades domiciliadas en &l Ecuador, cuando las divisas coraspondientes a s

pagos por concapio g8 dichds exportacionss o [ngresan al Ecusdor.

=  Cyando (@ salida de divisas se produzca como resultadn de la compansacion o nelen da saldos
deuderes y acrsedores con ¢l exierior, la base imponible astard constituida por ks iotefided de la
cperacon. &5 dadr, lankt pof el saldo netd ransfende como por el monts compensads

Estan extenios del Impussts a lz Babde de Diwisas (IS0, entre olres 1o sigulsnle:

F  Transfefencia de dinaro de hasta tres salarios b scos unifceces par mas
#  Pago realizados al extenor medianie \erjetes da credito o débio hasta 5.000.
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Motas B los estados financieras

-

Fegos reslizados 8! exieror por amoiizacion de capitsl e nlereses de crédites olorgades por
mgthucionss financiermas imfermnacioneles, ton un plazs meyor 8 uwn afio, destnsdos al
finenciamiento de imversiones previstes en &l Codigo Organico de la Producedin, Comencn &
InvErsinnes ¥ que devenguen intereses a l2s tasas referenciales,

FPagos realizados sl exleror por concepto de dwvidandos cistribuldas por sociedades nacenzles o
exfranjeras comicliizadas en el Ecuador, despods del gego del impussln a |a rema, 2 favor de
plras socledades exlran|eras o de personas nalurales no residentes en gl Ecugdor, siempra y
cuando no esien domiciliades en pargisos fiscales o jursdicciones de menar b peslcd.

Hasia por un afio, los pagos por imporiacionss efecuadas por contibuyentes que hayan sulrids
une afectackin econdmica directa en sus activos produdivos come consecuencia del desastre
netural ocumide &l 16 de aorll de 2016 y que tBngan domcilic en las provincies de Manabi
Esmueraldss, pagos por bienes de capital no producidos en Bl Ecssdor vy gue s& destinen a
procesos productives o & la prestacion de servicins ubleados en las ponas sfectadas

Entre B y 20 afos & las nuevas inversiones productives an log pagos por importacidn de hienes
de capital ¥ malerias primas asi comao an |3 distribuciSn de devidendos a beneficiatos elactivas,
cusndo suscnben coniralos ds inverskin,

Las remversiones de utilidades de al menos ¢ 50% en 8 adouisicdn de nuevos acllvos
DrOduCivoE.

El impuesto 3 |a Balids de Divisas (ISD) podrd ser ufiizado como codfio tributario para la
determinaciin del impueesio. a la enta hasta por 5 afos: siempre que hiya sido onginedo en fe
importacion de materizs primas, insumos ¥ blanes de capital con |2 finalidad de que sean incorporadas
B procesos piadieciivos y gue conslan an sl Gisladas emitds por 2l Comilé de Pafica Tribularia

Impueste diferida

Un resumon de kas parides & impussios dfaridos al 31 de disiembre del 20138 v 2048 a3 coma sigua:

Monto de las partidas Impussio o la ronta

Prrtidas de impussto diforida e G - L
Di=pracacion de propicdad, plasia y
agugo (1) (a2 BaE) (H2 Ba) 27338 F3235
Jubllncion payonal y Bonitcackia paf drgahucio 104 503 248 1an ap,188 BZ 337
08 AT 85482
(Cismin@cion) Incramanioe ded 20a ¥ cldpi
&0 s el ulladas pl-S 0
&5 5EL B 54T
#rtivo par impuesio difsrido TORARE
I —
Fasivo por impuesio g i 3114581

(1} Corresponde B revalorizacion por revalorizactn de edificios |a cual fue anginedz en el 2040 ean

Ung duracidn de 15 afos, por fal razdn las partidas por impuesto dderido =& aliminaran an ol
225

Para ol caloulo de impuesto diferido ss ha considerado |a tasa del 25% para & 2010 y 2018
respeciivaments.
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Motss 2 los estados financieros

El SERVICID DE REMTAS INTERMAS mediante Circular Ho. NAC-DGECCGC15-00000042, publicads
en 8 Suplements del Registio Oficial Mo, 853 del 21 de Diciembre del 2015, manfiesta que para
propésios tibutaros se permite el regisine contable de adivos y pasivos por Impuesios diferdos,
Gricaments en los casos que =stablercs el reglamentia ¥ en caso de conifroversis enre lps normas
irbwinras v las normas contables v fnansieras (NIFs), prevaleceran |as pimaras. 5 Sarvico da Rantas
Intemas "SR e la circular anles mencionads establecs o sigrients’

i)

£l

d}

2)

Loz esladss financiens consliuyen |3 base pera B presentacion de las declaradiones da
impuesins, ss5i como pard |8 Wesaniacitn a los Organismos de Contral [Suparinfsndencia de
Compafias, Valofes ¥ Seguros ¥ a Iz Suparmtandencia de Banecs).

La Morma imemecional d2 Contabdlidad Mo 12- Impuesio & s ganandas (MIC 12 v on i3
Seccidn 28 de la NIF para PYMES eslablecsn v requisren ol reconocimienio, madicide v
fevalacion de los Impussios dileridos, sin embargo af SRl establgce gque dnicamente 2
reconoceran los slectos de la aplicacion de activos por bmpuesics diferidos #n ko5 casos ¥
condiciones establecidos on I normative inbulana perinants, provenieniess de sucesos
econdmicos, iransaccionas o registos contebles, que se orgines 8 parlir del 1 de gnero del 2015
a excapoitn de los sfectos provenienies de las pérdides v les créditos fributarios conforme la
rerretiva iributania vigenta,

Loe pasivos por impuesios diferidos comebilizedos, en cumplimients del marco normativo
fribularis ¥ por in apicacion e ks NTFS. s& mankendran vigenies para su respectiva iquidacion
L larita dal fmpuesto & (@ ranta que 5o uilizard para la estimacion de los activos v pashos par
impuestos comientes y diferdos conforme lo estabiecen las NIFs, sard la establecda en la
normaliva triksaria

Los actives ¥ pasivos por mmpuesios difendos pueden ser recuperados o pagados postenorments
a treves de b conchifackin ifbutaris; deben ser reconocidos contzblements &n el balance generzl,
en li cuantis respediva ¥ en el momenio adecusdo, respetandd |as dizposichones inbuwiaras
wigantes y en las NIlIFs mencionadas en la presente resolechdn saoun 282 &l easa

DOfras exenclonss

Adicionsimenie 8 las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre ool 2018, axisten otras
exenciongs establecides en las disposiciones ributarias son oomo sigus:

La utilidad gen=rada on k2 snajenacion directa o inawects de acolones, partieipasiones, otros darachos

macapiml estan guietns a8 une tadfa Onice enbe el 0% v el 10% an base al monlo de |2 otilidad
pikda,

Devolucidn del impeseto a! Valor Agregado — |VA para fas sociadades que desarmollen proyectos de
whaesda de imberes socsl

Bevisiones fiscales

El Sepvicio de Remlas Inemas de asverdo con disposicones legalkes, tkem 13 Tacullad da revsar les
declaraciones de! impuesio @ & mnta de |a Compafiia. dantro de los res anos postedores-a partlr de

s fetha de presentacidn de @ dacierackin de impuesios. Le Compadia no ha side revisada hasta el
31 de diclembrs dal 2019

Refommas irblarias

El 31 ge diciembrg del 2015 en el Registro Oficial Suplementario No.111 se publics & Ley Crganica
de Simplificacian Tribotara, en la cusl sa slectuaron warae eformas 8 fas disposiciones iibhanas
vigentes y enire |as principales que afacian al impuesto a la renta estan las siguentes:
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Notas @ los eslados Anancleros

La sliminackn del anticipo dal anficipe minimo, sin embargo se esablece & anicips veluntato

equivakeme al S0% dal anticipo de impussts a la renta causado en o afo anteror y del cual sa
deduce de las misnciones realizadas en dicho afio

realicaday pata &l pago de B Jubilacion Pabrona! serdn deducibies a parlic del afo

HE‘I slempre y cuande eslas sean fransferdas a una empresa espacializada y Butorizada pana
adminisiar estos fondok

NOTA 24 - CUENTAS POR COBRAR ¥ PAGAR RELACIONADAS

Lag iransactiones con panes reacionstas Bl 31 de dcembre del 2019 y 2018 originaron os siguleni=s
sakdos en &l eatado di resulEoos y 50N SOMS Sigue:

al

Saldos por cobrar y pagar

Un detalie de los saldos al 31 de dicembre del 2019 y 2018 con paries mlacionadas de l=s
Fransaccionos antes mencionadas Son Come Sgue:

Coteme por cowes cont Zriamen Tosmos KW x4
rdomas B A Ettect o e Commse 7,508 T
Horcama S & Sabudana Comaw 7.8 4177
Lubvigme § A

Emidng ge frups Ernea LA L Ra b
dad 138 L)

Eusnias por cobrar e plazc
Coesig dE! Emviied el onge Fingrsisra BT Y 275, DG
Lubnpac 5 A Eriidad gel grops F bl dra BAR.00 Jag. 000
ingucaphs 5 A fruaan ool grudn Finsnoies  &BbD0 =~ -
081,180 2730
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Hotas a los estedos financieres

b}

Cunmtas por pegar Aa|anion Tranmceidn atgl] fleal]
inducepra & A Sbckciosi gupy: Comencial il T
Eemomma 5. 4, Sutaideri Comaraial 136 453 130447
InucEDEn 5. A, Entidad g grupa Caomarsad TR -

1651 0BT 131, 195

FPresmas carfienies por pagar (1)

Lacai C.& Relacionada Fingnciom 100,000 AN T
Chibozm Desaics Hemanzio ozipnizing Financiers - 120000
Chittoga Mala Falipe alirsd Fslacionada Frarciem . 107767
irnsadiatia Dora Cals 5K Ralaciarana Srancian 55" B8
Malo Veorca Rekcliram Financista . BR.3TS

A0E 431 492 753

Fnﬂ-mwnwmm::wﬂg’

Furdacior Lux Dingies Soea Falaconads Financias 1.7 51701

Las cuerias por cobrar vy por peger comentes @ partes relecionadas tensn vencimesios
COmentes y No Sevangan nl causan inlsreses,

(1} Los prestamos por pagar a pares reledonadas corresponden a pagasés y & conlratos de
muiuo, que causan inlereses a tasas ente B% ¥ 11% anual ¥ convienen un plazo de
gntre 30 v 365 diss para el peypo de dicha obligacién, si &l screedor no notifca &
Compafida &l retirg del efective Bn lox 15 dias previos @l vencmisnlo, los préstamos se
renuevan por igusl pleirs con capitairacion os los inforases,

Transacciones del afo

Un resumaen de 8z ransaccionas de los afine que terminaron el 31 de dickembee del 2019 ¢
2016 &6 coma sigis:

afa 2019
FinOneleE y ofas
indozepan B4 Hemcepen o Ladsi Lkrip: 04 ehcionacs Toal
e de Bidnes B 000 1265 - 0,
Dot pr s Bk 2.0 R L LS - S48 TRE B
Cidervin 3 : . : 3801 M oc8
Amena asdralvo 6.2 ;AL . . 43 50
Lonbones wnias 6.0 17160 T - 190843
Costn mEnciem - - I . 11,798 2,
4 Fii
Acchonirias ¥ orag
dcspsaS b KenotmeSA Ladn  lbrpazSA NSO Tas
ety de kienea i8] o 7410 = 1155m
Campra od rwses AT AT5 5 2 am = &y Ez
Diyedprdooy - - o i £, G0
AT Dt LU & 85 - - B el
Berdrim
Armnmmnic . - B bl i
Lomsn francin B 11,571 - EEHE a7
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Notzs 7 los estados financistos

£}  Remuneracionss 3l personal clave da la gersncia
Los monios pagedos &l personal cave de la Compaiia al 31 de digembre del 2015 fueron de
USS16T 300 (LSEI0Z.B000 en &l 2018), esins valores comesponden @ homoreros do i@
Gerencia General v la Vicepreaigencia Ejecutiva.

NOTA 27 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIERDS
Los mgresos y gasios financiercs 34 componen de (0 Sigussnis:

Gastod Firancsmss 2019 eyl
Inferenes préstamcs Anencisms sEb, 405 (BEE,TOT)
Infereses por prslerios de relacionaden (2, i) (57, 487)
Intemyes pof amision de obigaciones A3, ) (3Z2 Bl
Comisiones pOF Lenetes de cridiio {107 mrm iTa, T3E)
T —FAR T
Pl FOanDRT
intereses gEnaoos 98
Frégamos amplasdog 3183 21,808
Glisriten 153,083 132 800
Irrersinrss 18 a7 8 14,587

KOTA 28 - OTROS INGRESUS ¥ EGRESDS
Loz otros mgrescs y egresos ol 31 do deciembre oe 2010 y 2018 s pregentan como sigus

Otrus ingrasss 2019 2ms
Sardicags TRoneog o gl 120 Sy
Aot AZ RaD o RED
et de profeeladit ¥ SOUIDON T A [T |
Comisines genatas Inea ds guiricos 1,987 aia
REsmirolso pitlcElia ¥ okohama = A ES
s ingrERoE 3D0,51 AT ATZ
T TR

Olros Egresos
Uso de marcs Cesirpl = (7. 4000
Cormidcned o8 TaneLss o creditn = G0 247
Confrales ds corrmdain s =Z5.157)
Oonacones y gesios no deduclnas [ ) &7 803
s gaetos (¥ 1

[ L1- 8 ('R0,

E79 537 E8 R34
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MNotes o o8 extados financeras

NOTA % - CONCILIACION FLLLMOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conclliacion del meultads intagral, con 8l electivo provenients (ufilizado) de lod flujos

de lns ectividades de operacitn de |os ahca Que terminaron &l 31 de diclermnibre del 2018 y 2018 es
cOmo BigUe:

ira ama
Resullado neto ded sfia M3, 2410 36,008
Cargos & resullados que no representan sfectivo en las
actividodes o operacidn
Prvenon por paricss eaperistes &5 751 a4 o)
e tos Fanooe &1 8. 354
Dipieciacion de progiedad mobiiao y equidos (S3E 101} 585 034
Prowaion jubliacitn palranal ¥ dessbuoio <77, mar -
Imaralenes. an asociades AT 885 L]
DR, cambios en rosuifados scluamales 129,350 125 470
Camiphra en acEvwos y peiilvies
DinrrinuCan [EUmento| &N ATV
Cuantas por cobrer cllentes miscionedan y no relackonadn,
ecthos franciongs ¥ obms coendas por cobr, neto W )
bnugilnricg JEE) AtE T8 TAS
(fras cusntas por colfer (B EAS (LEET =il
PR DheEd e e 12804 .
Barawoias y olicd pagos
anticpadae y akas scthos cormenies bt TR
Impueatos comentes {3, 00 [ ¥ W26
Dbros activog no comenies (45, TE3) -
Aumenty Heminucson ) en pesnos.
Inisreses por pager . {3.782)
Cuentas por pagar piovsdohes TA1ETE 1, 06, R0
Cusnlag por pagar - olnas 48,311 [108.E+Z)
Cusntas por pagar @ anbdedes misconedas (298 152 .
Faains aborsies da cono plazo 108 2. 14
Do o SN BRSO (DY DG 4 5es TR Bla
Ermpson de ablgationes {2,076 4T =
Ouligaciones fnancisms L0 R .
ingress Sikride 4 153,645y
Provisidn por [ubilacidn petronia v nonifeacen pepor desshucio (317 848 142 155)
Flujes de sfectve nelos procadentes de (vElizades #n)
acTMEades e CpErRCion _m aiD S4E

NOTA 30 - SEGMENTOS DE OPERACION
La Compahia tiens fres ssgmanios sobre 105 que se debe indormar, descriics @ conSnuacion, qus

corresponden & las dvisonss esratégcas oe la Compahila las cuales ohecen disSrios productos y
BENVECIOE Y SO0 ICTIIMY IS O SARATACO DONTEE Megudgnen Subnkns JErsiogaas 5e mercaden.
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Woizs 2 os =stados Ananciercs

En gz Ohesionss ssirptégcas la Adminpraddn de B Compafia, &3 & sncrgadh de lomer las
pensomes Gperatvas y mensuRiments evisa os nlormes irsrmes. £ siguients resuman describe s
operaciones de cada uno oe ks segmentos sobre (0% cuales la Compania debe informar,

*  Lubricanies. comprciaiigacion de whbncantes bajo is march Cantiol y biros mencres

«  Llantas: imporacion ¥ comercializacion de llantas para bises y camionss de la marca Yokohama
¥ OU0% MBnars

»  Wahiculos: eomerclalizacion de vehiculos de i3 mares Violslwagan,

Los resultados por sagmantos Ncuyen ks coslos y gasios drecamenls abaibuidos & misme, 35i comao
loe gastcs de las ards de apoyo adminismiivas y finenciend gus s salgnan proparcionaimants a
cada segments, con base en fas venlas, los gasios Erarcieros son asignados 2 cada segmenio con
base on sy capia| de trabago

LoS resslados por cads Mpmenio Son reporsdos 2l Gerente Gansial de iz Compafia. tog cuales
ncluyen i35 pelidas deecliments sinbubles al cogmento, ag! tomo Bquelies parlidas gus pusden sor
Bspnaiss sobre una bake TEEONEDE.

B rendimiento e mide sobre la base de uiidad por segments anes de IMPUEsIo & 12 renta, sagun sé
moluyen &0 los informes de sdministrecda infernos revisados por ol Gerente General de (2 Companiia,

La uliidad por segmanic se use para medir &l rendimento, puesto qua i administracion cree que A31a
informacian es la mas relevants para evaluar log resuliados de los segrmentos reladonados con biras
entidades qus opsran an sulas industrias.

LUin resumen de los resullades de los segmentos por los afos que terminaron <1 31 de dicembne del
2018 y 2018 s0n como g,
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Motas o los estados financieros

_ Lubriowrgen Wahicuins | aninn Coitas fnas Teral

FRIE] T L) R FIEE] 2l ET] 16 FIIE E)
I b 17.204 330 THEEE  @oiG R 172 ER] | 1AREED0A 14755 Fa4  BETGEET  RATSB00  44,08RHE) 400 110
LR P R T F TS 432230 Lt LR 1, a i AnE.nay R A HaE &) Ay 1 AT A &SR, TOF
Depmainoion 230, B ral | . g 13,719 B2.004 1T 2 194,733 Bamn T i 1] s
[hprancoa pnes del impuse:
= s del aagiaia 01738 in, poB 1= & 13873 23, 11 AT EAT FAR M 483,08y Te0. 014 F3 248
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CEPEASA

Hotas & jos estados Anancisrod
HOTA 11 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembne del 2018 y 2018 la Compania tiene los slgulsntes compromisas ¥ conlinganciss.
Conlingenclas

&1 31 de dicembie dal 2018 la cormpafiia no tiene Bitigios impotantes que represenian o regisiro de
contingencias fuluras on los sstados Anancierns,

hasla el 31 de didembre de 2018, sin embarpo, cuslguisra de las pares puede daro por lerminado
mediante notificacion a la ofra parts con 2l mencs 180 dias previos @ I terminackon del acuerde; este
derecho de trminaclon podid sé aplicado Onicamende con posterionidad a ke 24 meses de ks fecha
de fnicio del acysrds, Bl honorano pof seistencia 18cnics evid esiablecidn an porcentajes de entre el
3% ¥ 11.5% lenire &l 3% y 11% &n 2016) da las ventes netes mensunios de lubncentes por clase de

ubricante. E| gasto por ette concepio al 31 de diclembre de 2018 es de USEBET 641 (USHAEI 334 en
2018

eminacdn del costralo, Las regaliss comesponden & 5% de ks venias nelss memnsusies oo
El #ile concepio &l 31 de dicembre de 2008 ssclende a USH1.13327E

El Gobierng Ecualodang medisnie Decrels Ejecyfive Mo, 2430 publicado en o Suplemente el
Registro Oficial Mo, 4594, dal 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Compafilas que reslicen
operaciones con sus pardes miscionadas domiciliadas en @ exariof, presentaen ol Servicio de
Rantas infernas el Anexo ¥ un ssludio de Pracios de Transfersncha meferente o sus ransaccionss con
partes relaciohadas del axtencr,

La-Administracion Tributana meddants Resohucion No. DGERCGC13-000M1 publicada sn & Registo
Oficial Mo B78 de 24 de enero de 2041, dispuso modficw ¢l picence para @ presentackon de
irfarmacitn, Lamoeln & las Fantaccionsd reslizadas con pared lelconidss biales y 1
montos pard o epwocio facal que terming & 31 de dicembre de 2012 Dw acuesdo con i=s

disposicones Wbutadas wgenies lss obigacon=a =n relvenca @ cumpiimionio de precos
ransieremnca wOn como kgueT
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Nolas a los estadoy financiaron

L

Las

informe inteqral de Pregips de Traniersncia

Las compafiias que realicen operacionss o iraniaccionss con und sosia compafla por mas
USS15.000.000 (Senen @ obfigscion de presedal un nfonne integral e precos

de
o
sl FETiCE.

Anexg de Pragios de Transferencla
L3a compatiss gue meilcen opersciones @ UEnsactiones con und sola compalils enre
LUS$3.000000 hesta USS14000086 tenen 8 obligecion de presgnier 18 informackin
suplementaria de Pracios e Transferencs en Un Angso esleblecdo por el SR1.

s realosn baniaccionel U ODETRCONES (COMTRS wo vinles) gub soceden ol 50

ool iotal de lzs Uranescciones son conslderadas panies reladicnadss pera propositos inbuiarios
Independenismants do Ios aspacins conirectuales o vintulos Boeles.

AW lochs 0 endidiin OB esics e3lEcos RRRSCieton B3 TanMACHSnEE OO0 parted IElaconstas no
@weeden ios limies pars @ preseracion de siormeacssn suplementana de precios de iransizrencia

NOTA 33 - NORMAS EMITIDAS ALUN NO VIGENTES

Les normas @ imepretacones emitidas por Junta o2 Normas Intemecorales d& Contabildas
{Internztional Accounting Standard Board - “IASB" @ ingkés). qua hasta |4 fecha de emisidn da los

franciedss de s Compatis 20n ro son efeclival, s detallan 3 conlinuaadn
Normas Eeche efecliva gé vicengla

NIIF 17 - Contratos de seguro 1 da enero del 2021

Moaficasones o Mamo Concepiual de s NIFs, sste cambin 1 da enéro dal 2020
afecta a varias NIIFe y MICs.

MIIF 3 Definickin de negocio 1 o& snvero del 2020

Dedinicitn de maienalidad e importancia - Modificacones a a1 de energ del 2020
MIG 1 ¥y MIC B, adicionalmente algcta a varlas NIIFs y NICs

NOTA 34 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entr 8l 31 de dicembre ¢al 2015 y ka fecha de omiskdn o2 esiod estados Fmanceros. 17 de abdll dal
2020, excepto por lo revelado en la nota 1 b ¥ <), N se produgeron evenlos que, on o opinitn de ia
Adminisiracion de la Compafia, pM“mMummmmm anlados financieros
qua na s hayen revalads an los Mismos 0 &R SUS Notes
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