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CEPSAS A
Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ao cue terming & 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2018

(En dolsres da los Esados Undos de Aménca - USS)

Hota 2017 2016
ingresas 20 (a) USE 43174382 38 358 045
Costo de ventas 20 (bl v 20 e EI.MQHI 71688 1
Ganancs brum 11467 BES 11159872
Gastos de admnsiracidn y ventas 200l (10.008. 1901 i3 803 B34}
B Dtros ingrésos 201d) AB8 D06 404 Bag
g CHros egresos 20 1a) (176.912) (271.6201
i (9.696.008) (8. 770.966|
Resultado da actvidades de oparacion 1.771.858 1,388 506
Costos financaros, nato 23 962 .481) B10.
- Hasydtado srtes de impuesto o B renta v partcDscdn
s, trabamiores B0a 3Te E78.901
Parbcipacin a los trabajadones en las uitldedes H [124.751) [BB.516)
Gamancia antes de iImpuesto a la rents Ga4.627 400,385
Impuesto & la rerts, nato 17 ial (154 681 1229597}
Litilicod nata dal periodo 529 246 260 793
= Otros resultados integrales - Parbdas que no
. 58 raciasdoain poslonormente 3 resuftado
del pofioda - garancis [pdrddal achuarial pof
planes de banaficios delimdos 16 47 155 140312
Litiledad nata v resultsdo integral del panodo LSS B77.100 401.10%
. — 3 — R E———
Ganancs por gecitn 19 uss 1,5438 0, 7556
= —— I

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros separados.
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CEPSAS. A

Estado Separado de Flups de Efectvo

Afo gue tarming el 37 de dcsembre de 2017, con criras comparativas o 2016

(En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectvo de las actividades de operacidn:
Efectvo recibdo de chentes
Efectvo pagaco a provesdores y empleados
Efectvo (utiizado enl procedents de s actvidades
08 OpEratIon

Intereses pagadas
Interesas cobrados
Impuesto a |a rénta pagado
Efectivo nato lutiizado en) provisto por las actividades
de operacion

Fugos de efectvo de s actiadades de imvenon:
Adquisicones de propredades. planta v equpos
AdiCiones § OLros SCtives
Adguisicion o8 INversiones &n ACCIoNESs
Provenienie og otros activos
Proveniante de la venta de propiedades,

plarta y equipos

Efective neto utilizado en las sctividades de inversidn

Flgos de efectivo de ias actividades de financiamssnto:
Proveniente de préstamos de instituconas financeras
Provenente dé préstamos de pantes relacionadas
Provensnte 08 Dréstamos de terceros
Pagos de préstamos a nstituciones financeras
Papos de emsion de obligacones
Pagos de préstamaos a partes relacionadas
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las
actividades de financamiento

(Disrminucidn) sumanto nato del efectivo v sguvalantas
de efectvo

Electwo v eguivsiantes de electvo al it del aho
Efectvo v equivelentes de efectivo al final del afic

th&s

USs

2017 2016
4£1.782.039 37.001.195
(43 648.732) 34.421.105)

(1.864.683) 2.580.090

{963.515) {891.083)

165,646 77.294
{388.032) i413.264)
{3.060.584) 1.353.031
645365 (1.172.033)
156.022) {13.451)
(355.167 {18.905)

: 208359
173.358 172.632

{883.1956) {823.398}

11.360.000 7.580.000
65.000 269 685
154 552 -
i6.334 BG7) (6.909.046)
(1.366.608) (1,366 625)
(480.3E3) {40.000)
(404.719 {798.3689)
3.032.895 {264.375)
910.784) 265 258
4.577 861 4312.603
3.667.067

Las notas que s& scompafian son parte integral de estos estados financweros separados,

4. 577881



CEPSA S A
Motas a los Estados Finsncibros Separados
31 de dicembie de 2017

{En délares de los Estados Unidos de América - LISS)

(1} Entidad que Reporta

Cepsa 5. A es una sociedad andnima inscrita ante l8 Superntendenca de Compafias,
Valores y Seguros bajo o nimero de expediente: 32541958, s& constituye y empeEza sus
acinndades en febrero de 1858, sendo suz actvidades principales s comercalzacion de
vBhiCulos, Sus repuesios y BCCeSONos, comercalzathn y produccion o8 Qrasas y ACENes
lubricares, y comercialzacedn o8 lantas dentro del territono ecuatoriano. También 58
encuentra inscrita en el Regastro Mercantil de Valores (RMV) desde el 23 de junio de 19895,

La Compafiiz estd somenhda al control v wigilanca de W8 Supenntendencia de Cormpafias,
Valores y Seguros de |a Republica del Ecuador.

La eficing matriz de la Compafiia s& encuentra ubicada en Ecuador, &n i ciudad de Quno,
en 8 Av. 6 de Diwciembre N* 2448 y Manscsl Foch Actualments se mantenen 11
establecrmEnios en b3S cudsdes de Guayagul, Cuenca. Manta y en & Valle de San Ratesl

Los estados financierod saparados adjuntos han sido preparados da conformidad con
lo prévisto en las Normas Intemacionales de Informacidn Financsera (NIIF) an
cumplimianto de lo establecido en Resolucion de la Superintendsncia de Compahias
No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada an el Regestro Ofical
No. 415 del 4 de abri de 2011, a que reguwere la presentacion de estados financieros
séparados & loz acciontas y organesmios de control, Loz estados fmancieros
consolidagos de la Compania v sus subsidiarias se pressentan por separado.

Estos estados financieros separados fusron autorizados para su emisidn por |s gerencia
de la Compefiie &l 16 de febrero del 2018 y segun las exigencias estatutanas ssran
somietidos a la aprobacdn de la junta de accionistas de la misma.

ol Bases de Medicidn

Los estados financeros separados han sdo preparados sobre Iz base del prncipso del
ot hestonco

Los estados financieros separados estan presentados en délares de los Estados Unidos
da América, que constituye @ moneda funcional de la Compaiia. Toda la informacidn
S8 presanta en tal monads, excepto cuando 58 indica de oftra maners.

) Uso de Jwicios v Estimados

La preparacitn de estados financieros separados de acuerdo con io previsto en las NIF
réquiera que ls Administracion de 2 Compafiia realics juicios, BSTMAacONEs y SUpUBSIDS
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos raportados de
mflr-m. pasvos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferr de tales
BstiMmaciones.

[Continda)



CEPSAS. A,
Meotas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estades Unides da América - USS)

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados ragularmentsa. Las revisionss
de las estimacionas contables son reconocidas prospectivaments.

il

JUCIos

La Adrmirugtracion informa gue no essten juicios criticos en la aplicecidn de
politicas de contabilidad, gue pudiera tenar efecto importante sobre 105 monios
reconocidos en bos estados financierocs separados.

5 sk los Estimacs

La imformacitn sobre supuestos & incertidumbres de estimacion que Disnsen un
resgo signdicative de resultar en un ajuste material en el afo que tarminard al 31

ga dicambre da 2018, se incluye en la Nota 16 - medicidn de obligaciones por
benseficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafila, de acusrdo con
fa previsto en las NIIF, requisren la medicidn de los valores razonables tanto de los
activos v pasivos financieras comao oe kos no financieros.

La Compafia utdiza la medicidn da los valoras razonables principalmente para
propositas de: (i raconacimiento inicial; (i) revelacidn; v (i) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de actives no financiaros.

Cuando s& mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafila utiliza datos
de mercados obeensables siempre gue saa posible. De acusrdo con o previsto en
las MIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor rezonable gue =& basa an las vanables usadas en las t8cnicas de
valoracidn, como Sigus:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados ACTivos para actlivos o
pasivos Kenticos.

= Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Mivel 1, que
sean observables para el actvo o pasivo, va sse directsmante (precios) o
indirectamente (denvados da los precios),

- MNmel 3: datos para el activo o pasivo gua no S8 basan en datos de mercado
cbservanles

Si las variables usadas para medir el valer razonable de un actvo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicidn del valor razonable se clasifica en su totelidad en sl mismo nivel de
jerarquia del vakor rezonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa &
Iz medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonsble se reconcoe 8l final del periods an el cual ocurrid el cambia.

En la nota 5 (a) se incluye informacién adicional snhre Ins supuestos hechos al
mgdir [o8 valores razonables,

(Comtmasg)



CEPSAS. A
Notas a los Eswedos Financieros Separados
{En dotares de los Estados Unidos de América - USE)

(3 Poiiticas de Cortabidad Sgndcatives

las poltcss de contabdidad menconadas mis adelanta han side  aphcadas

consistentemente & todos los periodos presentados en estos estados financieros
saparados, & MEnos gue otfo Criteno 5ea indicada.

{al Clagificacidn de Saldos Corrnies v no Cormgntes

ibl

Los ssidos de actvos y pasivos presentados en &l estado separsdo de stuacdn
finrgnciera se casifican en funcidn de su venCimiento; es OBCK, COMO CoMmentes
aguefios con vencimiento igual o infenor a 12 meses, los que estin dentro del ciclo
normal de ia operacén de la Compafia, y como no comentes, o8 de vencimeento
superior a dicho periodo,

Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los sctivos financieros no dervados an @a categoria de préstamos
v partidas por cobrar.  Adicionaimente, clasifics los paswvos financweros no danvados en
la categosia de otros pasvos financiaros.

L Compaftia reconocs imcialmeants los préstamos v partidas por cobaEr v los
ingtrumentos de deuda en @ fecha en @ cual se ongnan. Los otros actives y
pasives financeros B8 reconocen mcsaliments an B faecha de contratacson.

Ls Compafia da de bag un sctivo financeero cuando ios derechos contractuales &
los flujos de efectvo dervados dal activo expiran, © cuando transtiers los derechos
a réciber los fiujos de efectivo contractuales del activo financiero an una transaccion
eén 8 cual se transfieren substancalments todos los riesgos v beneficios
relacionados con la propiedad dal activo financiero. Cualquier participacidn an los
activos fingncieros transferidos gue sea creada o retenida por l Compadiia, se
FECONOCE COMG UN BCIVG O pashvD SSparado.

La Compsiia ca de bajs un paswo fmanciero cusndo sus obligaciones
contractuaies son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activas y pasivos financieras son compensados v el monto neto prasantado
en 8l estada separado de situacidn financiers cuando, y sdko cuando, l8 Compafiia
cwanta con un deracho legal para compensar 08 montos v tend &l propasito de
bguidar sobre una base neta o de realzar e scthvo v bguide el pastvo

Estos actvos inicialmaents s& reconocen al valor razonable mids cuslguier costo de
ransacotn dractamants §tfibubia.

(Continual
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CEPSAS. A
Motas a los Estados Financieros Separados

[En dalares de los Estados Unidos de América - USE

Postarior al reconocirmiento imceal, 05 préstamos v partidas por cobrar se valoran
al costo amortizedo usando el método de interés efectivo, menos les perdidas por

detariors.  Los préstames y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales v otras cuantas por cobrar,

T i i@ i = Madicidn

Los pasivos financieros no dervados s& reconocen iniciemente a8 su valor
razonable manos los costos de transacodn directaments atribuibles. Postenor al
reconocimiento inicial, estos paswvos financieros se valoran al costo amortizado
usande el metodo de imterés efectivo.

La Compafia tena oz siguentes otros paswos financieros; préstamos v
ocbigaciones financieras, acreedores comercieles, oiras cuenias por pagEr v
prastamas par pagar a terceros,

w. Capital Socisl

Los costos incrementales etribeibles directements & la emisidn de acciones
ardinarias, da haberlos, son reconocidos como una deduccion dal patnrmond, nato
de cuslquier efecto tributanio,

Inventanos

Los inventarios se prasantan al menaor antre su costa y &l valor néto de realzacion. El
costo se determina por & metocdo del cosio promedio pondersds excepto, por las
IMPOTaciones an transmo, las cuales sa reconocen al costo especifico de las facturas
de los proveedores, & incluve todos los costos mcurndos para adguinr los inventanos y
llevarlos & su localzacidn v condicidn actual,

El valor neto de realizacidn es & precio de venta estimado en af curso normal del

negociy, menos ks costos de termnacion v los gGasios sshmados pard compiotar 1a
venta.

La Compania =& proves de inventanos de las siguisntes [insas:
Lubricantes

Para I8 produccidn nacional de lubricentes se imports y compra locglmente las
matenas pnmas, como basicos, aditivos dervados de aceites de petrdlea vy
matanales de anvasado.

Se utiliga pare le mezcle o envasado de “Lubncantes Castrol® con fdrmulas
proporcionadas por Castrol Carmbean & Central Amenca Inc, ["BP") en las
Compafifas nacionales Swissol del Ecusdor v POVEA, estas & su vez cobran un
sericio de blending por galdn producide. Las entregas efectuadas por éstas
Compafilas ingresan & nuestro inventario como producto terminado incluyendu
todos los elementos descritos anteriormente dando de bapa la matera prima v
Envases,

Products Importade: Se Importa de les EE UU lubricartes de ls Marca Castrol
producto sintética, Sami-sintética.

[Continda)



La

CLPSAS A
Hotsz & los Extados Financieros Separados
(En golsres oe s Estados Unidos de Amdrica - LISS)

Liantas

Froducto Imporado. Se Importa de Japdn, Tailandia y Filipinas llanas de marca
“Yokohama®,"Roadstona'y "Daswoa”.

Yaehicylos v Postvents

Somos distnbuidoras de vehiculos de la marca Volkswagen, las compras 56 las hace
locaimants a |a represantants de i marca Fsum.  En o inventaro sé mantiens &l
£ost0 unitano por unidad. En io que =8 elaciona & repuBstos v SCCESOnos tambssn
&5 Suministrado por la representante de b marca.

Eitros

Producto imponado desds Colomba de ks marca "Framig® los mismos que es un
BOPOrtE muy importanie en s comercislizacitn de lubricanies.

peiitics general de s Compafiia sobre los inventarios son las siguientes:

{al Productos terminados de alto movimianto coma son lubricantas v lantas, 1440

L1

dias promadio que no haya tenido movimiento por vantss o comaras se considera

obsoletos, &l efecto se contabiliza directamente en el eswado separado de
resultacios integrales.

No se considera como productos obsoletos materias primas coma basicos,
aditivos, envases. Como también matera! publictano, repuestos y filros de
vehiculos, equipos y Servicios, ya que &stos productos son de baja rotacidn pero
sieMmpre terminan por utilizarse tanto en la produccidn como en @ venta.

A comtinuacion |8 tabla de politicas que k& compafila aphca sobre mventanos:

Divisid Afos vida (il D i
Automotriz squipos 10 3800
Automaotnz adithvos 5 1800
Aros 10 3600
Liaritas 3 1080
Lubricantes producto terminado 4 1440
Lubrcantes producto terminado grasas 4 1440
Lubncantes materia prima T 2620
Lubncantes anvases 7 2520
Cluimicos para laboratonio 7 2520
Qulmicos 16 RAND
Repusstos VW 10 3800
Fittros - 1800
Vahioulos VW 2 720
Servicios 10 2800
Material publcitanio 8 2820
e e ———



CEPSAS. A
Notas & los Estados Financieros Separados

(En dblares oe ios Estados Undos de Aménca - USS)

id Propediades. Pants v EOuDcs
AeconoCimento v Medicion

Las partides de propiedades, pianta y equipos son valoradas &l costo MENOS
depreciacién scumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de ciartas partidas de propiedad, planta v equipos &l 1 de enerc de 2010,
facha de apertura por adopcion de las NIIF, fue determinado por un perito calificado
con base en al valor razonable & esa fecha.

Cuando partes significatives de una partida de propeedades, planta y Equ=pos pOSEan
widas Otdes destintas, son regsiradas de forma Separsds COMO UN COMPONEnNDE
integral del activo

Cualquser ganancis o pérdda de lz deposcin de un slemento de propedades,
planta y equpos, S8 reconoce en resultados.

. Costos Posteniones

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Otil del actvo, son
capitalzadas sdlo 3 88 probable que se derven de elles beneficios econdmicos
futuros para la Compafia v su costo pueds ser estimado de manera fiable.

El rasto de las reparaciongs y mantanciones Se cargan en &l résultado del eyercicio
en el que incurren,

w Deocecacon

La deprecacdn o8 ios slemantos de propedades, planta v eQuipds e calcula sobre

s mono depreciabls, que comesponde al oosto 8 un BCUVD mMenos SuU vakor
resicual,

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linsa recta,
consideranda |a vida util estimada para cada componente de las propedades, planta
y equipos. El método de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales son
revisados 8n cada @jercicio y 56 ajustan S @5 NeCBSAno.

Las widas (tiles esumadas para kos periodos actuslea y comparativos son las

Sigusanbag:
Vida gt
Eddicios 30 shos
Vishiculos 4 sghos
Equipos de computacdn 3 ahos
Equipo de servicio 10 afios
Musbles y ensares 10 ahos
Equipo de oficina 10 afios
Instalaciones 10 afos
Equipos planta da quirmcos 10 afios
Harrarmiantas 10 ahos

[Continda)



CFPSAS &
Motas 8 0% Estados Financieros Separados
{En détares de los Estados Uredos de Aménca - USSH

Las pérdidas v ganancias por la venta de propisdades, planta y equipcs, se caloulan
comparanda los ingresos obtanidos con &l valor #n libros v S8 incluyen an &l éstado
separada de resultados integrales.

tel  Activos Argndados

Ls clasficacdn del armendamiento de activos depends 5 B Compafia asume
systanciaiments todos los riesgos v beneficios mherentes s @ propedad.  Son
clasificados coma financeros cuendo s8 asumen todos los nesgos vy beneficios
nhergntes @ la propiedad, an caso contranio se clasifican como operatrvos,

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo S8 reconocen &n
resuitades bajo &l miétodo de linga recta, durante of periodo de arrendamiento.

Las mejoras hachas & o actvos amendadod 98 rEcOnNOCEn como MStABOONES ¥
megoras, se clasfican como propsdades v equspo v 38 deprecian por el menor de los
Bpzos entra |3 wda 01l estimads del bean v 8 wencs del conirato oe arrendamento
Dperative.

ifl  |nversiones en Subsidiatias

Una subsidiana &5 una entidad que es controlads por la Compania, por lo cual és1a
ditima esté expuests, 0 tene derecho, a rendimienios variables procedentes de su
implicacidn en la participada y tene |a capacidad de influir en @sos rendimientos a traves
de su poder sobre squells. En estos estados fingnceros separados las inversionas de
& Compahia en subsicharias 58 reconocan por &l médtodo del costo

g0 Deterioro del Vilor
. Activos Financigrgs no Derivados

Log actvos financieros son evaluados por I Compafiia en ceda fecha de

presentacion de los estedos financieros separados. para determinar &I existe
gvidencia objativa de detanaro,

L evidencia objetva que un activo financiero estd deteriorado puede InCius 8l
incumplimiento de pago por pane de un deudor, la reestructuracion de un valor
pdeudado a I Compafis en Dminos gue &8ta no consderara on Oires
circunstanceas, mdicadores que el deudor o emisor se declerard en bancamola,
cambios adversos en el estado de page del prestatario de la Compafia, desaparicion
de un mercado BCtvo para un instrumento y datos obsarvables gue indican gque
swiste un descenso madible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de
activos financieros.

L& Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieras meddos
8 costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) 8 nivel
colectivo. Al evaluar el detenom colectvo, la Compafia usa informanitn histdnca
acerca de fa oportunidad de las recuperaciones y & impone de la pérdda mournda,
¥ hace un ajuste 3 a8 cONDCoNes econdmMicas v crediticias actuakes haten probable

gue ks pérddas reales SeEn MEYOTEE © MONOTES gQuE s sugendss por las
tendencias hsldaicas,
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Una pirdida por detenioro relecionada con un activo financiero gue se valora al costo
amaortizado, se caloula coma |a diferencia entre ol valor én libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados & b tasa de
interés efactva, Las pérdidas se reconocen &n résultados y se reflejan en una
cuanta de astmacidn para deteroro de la cartera de chantes.

Cuando ia Compatia consadera que no existen posibdvdades reafistas de recuperar
ol actvo, los mpomes involucrados son castigados. Cuando un hecho posternion

causa gues & momo de la pérdida por detenoro disminuya, esta disminucion 5&
FECONO0E BN MEsultadon.

Las pérdidas por deterioro puaden ser revertidas nicaments si la reversicn estd

objetivarnants relacionads con un events courndo despugs de gue la pérdids por
deterioro fue reconocida.

Activos ng FINGNCros

El importe en libros de los actvos no financwros de b Compafia, diferentes a
imeenanos, es reviasdo en la fecha de! estado separado de situacion financiera para
deterrminar & axiste aigdn indicio de detenors,

Si existen tales indicios, entonces se astima al imparts recuperable del actvo.

Para propésitos de evaluacidn del deteriorn, kog activos que no pueden set probados
ndnadualmenta, son agrupados en &l grupo mas pequafio de activos llamados
“unidsd generadora de efectivo”™ gue generan fluos de entrada de efectvo
provensantas del uso contnug, los gua son ndependentes de b Huos de entrada
oe efactvo de otros actves 0 unidades generadoras oe efectvo.

El importe recuperable de un activo o unidad genaradora de efectivo es el valor
Mmayor entre su valor en uso y su valor razonable, mencs los costos de vents, Para
detarminar &l valor an uso, sa descuentan los flujos de efectro futuros estimados
B 5u vakor presants, usando una tass de descuents Enies de impuasto gue refies
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinere en el vempo v lus
nesgos aspacilicos que pusds leiw el sulhvu

Sa reconoce una pérdida por detenors si el iImpone &n libvos de un active O unidsd
pensradore de efectivo exceds Su impone recupenble. Les pérdidas por detenono
50N reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten S existe un cambio en Su impore
recuperable. Cuando 88 revierte una pérdida por deterore, el valor del activo no
puede exceder al valor que habrla sido determinado, neto de depreciacidn o
amartizaciones, 8i no &8 hubiese reconocida una pérdida por deterioro.

[Contindal
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La Compafia determina la obligacidn neta relscionada con al beneficio por jubilacdn
patronal @ indemnizacidn por desahucio, por separade, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio e Sus Sernvicios duranie
ol pariodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta pars determina: Su
valor presante.

El céiculo es resizado anualments por un actuand calficado usando el “Método
Actuacal de Costeo de Crédito Proyectado”, con @l cual 38 atribuye una pane de ios

banefcios que s& han oe pagar en & futuro a los senvicos prestados en el pariado
COmenlE.

Las disposicones iegales no prevén la obligatonedad de constituir fondos o asignar
activos pars cumplir con tales planes, por ko cual estos calfican como planes de
benaficios dafinidos sin asignaciin de fondos separados,

La Compafila reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacdn por los planes de
beneficion definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se
reconocen én resultados como gastos de beneticios a los empleados.

La Administracion uliliza supuestos pars detarminar @ msor estmacion de as10s
beneficios, los cusies son definidos por la Compefla, utiizando informacion
financiera pablica v propsa. Estos supuestos incluyen yna 18sa de descuento, los
BUMentos esperacos &n las remunsraciones vy permananca futura, entre otros.

Cuando tengan lupsr mejoras o raduccsones en los benaficios dal plan, B
modificacsin resuitante en & beneficio que se relaciona con SBNICIDS PESBO0S
prestados por los empieados o la ganancia 0 pédids por la reduccion, sers
reconocida inmedistamante en resultados. La Compafila reconoce ganancas y
pérdidas en ls hquidackdn de un pian de beneficios definidos cuando ésta ocurra.

. Barafii 1 g
Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son regonocidas como gasto

cuando es tomada i decision de dar por terminada la relacidn contractual con los
empleados

. Benefcios & Corto Plazo

Las cbigaciones por beneficios a corto plazo de los rabasdores son meddas sobra
una base no descontada y son reconoCidas como gastos an b medids on b cual of
emplaado proves 8 senncio 0 el benafico s devengado por 8l mesma.

{Contintal



CEPSAS A
Notas a los Estados Financeros Separsdos

{En ditares de los Estados Unidos de Ameénca - USS)

Se reconoce un pasivo % 8 Compafiia poses una obligacion legal o implictta actual
de DAgar este Monto cOmo resultado de un SeNACio entregado por el empisadc en
ol pasado vy la obligaciin puede ser estimada de manara fable Las principsles
acumulaciones reconooidss por este coNGEPID COrmesponden & oS incéntivos y las
definidas en al Cadigo de Trabsjo del Ecuador, 1alas como vacaciones, participacidn
e los trabajadores an las utibkdades de la Compafia, décima tercera y décima cuarta
rammuneracian,

Cepsa 5. A comempla para sus empieados de ventas y crédito un plan de incentivos
por cumplimiento de obyetvos y aportacedn indvidual a los resultados.  El regestro
MHHMHHMH'WWWIM

Brovigones v Contingencias

Las obligacionas o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, onginadas en
reclamos, litigios, multas © penalidades en general, s& reconocen como pasivo an el
estado separado de situacsdn firanciera cuando awisté una obigacsdn legal o mplicia
resultanie de eventos pasados, es probable que 583 necesand un 0esSembolso para
pagar la obhgacdn y &l monto puada ser razonablements estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro,
a la tasa antes de impuesto que refleja ks evaluacion actua! del mercado sabre sl valor

dal dinaro an &l tiempo v los riesgos espacificos de |8 oblgacidn. El sansamiento dal
descuanto se reconoce como costo financian.

El importe reconocido COMo provision comesponds 8 1 megor astimacin, 8 ia facha dal
esindo separado oe Shuatdn hranciers, 1omando en consideratadn los nesgos &
incartidumbres que rodean & @ mEyora de |08 SUCES0S ¥ CITCUNEIANCIAS concurrentes
2 ln valoracian oo &s1as,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requando,
& &l monto no puede s&f astimado de manara fable, | obigacidn es revelads como un
pasrvo contingsrte.  Oblgaciones razonablementa posibles, cuya exstenca serd
confirmada por b oCuTTENCE © ND OCUTENCA OB UND o mas svenios fuluros, son
tamibsén reveisdas como pasivos contingantes, 4 Mmancs gue la prubebiided de un Moo
de salda de beneficios scondmicos sea remota.

Mo 5@ reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes,
. . " Cicic o
Producios Venddos

Los ingrasos provensentes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinanas, 3on reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuantas y bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persulsive que el nesgo y los bensficios
signficativos de propiedad hen sido transferdos sl comprador, s probable la
recuperaciin de la consderscidn adeudada, los costos asociados y 88 posibles
MEEMHMvﬁmuHWMth
manera ¢ :
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Si o8 probable gue se otorguen descuentos y @ monto de estos puede astimarse de
manera fable, e descuento S8 reconOCe Como reduccon ded INgreso cusndoc se
reconocan izs ventas

Senicios

El ingresa por prestacitn de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando
&l servicio 8s proporcionado.

Gastos

Los gesios son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurmidos. Se

meconoce mmedatament? un gasto cuando @l desamboiso efectuado no produce
banaficios econdmicos futuros.

Costos Financeeros

Los costos financeros estdn compuestos 0o QAESIDS por Tviereses sobre préstamos.
Lot cosios por présiamos Que no 50N dmeciamente Fmbubiss & s adoussicion, |
construcesdn o I3 produocidn de un activo que califica, se reconooen en resultados
usando & método da imerds efectivo.

Impuesto 8 la Aenta

El gasto por mmpuesto a la rents esté compuesto por @ impuesto a 1 renta comente y
&l impuesto a la renta ddendo.

Es reconocido en resultados, axcepto gue 8 relacions con pansdas reconocidas en
otros resultados integrales o directamenta &n el patrimansa, en cuyo ceso &l monta da
impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o an &l patrimanio,
raspeciivameants.

| impuesio a 3 Aents Comente

Ll impuesio a ia renta cormants es al IMPUSSIO qui 5& &SP A pagar wulne b ulided
pravable del afio, utizando la t3sa iImpostiva aprobada o a punto de ser sprobada a
la fecha del estado separado de situacien financiera y cuslguier ajuste al iImpussto
por pagar de afios anteriores.

A partir del sjercicio fiscal 2010 entrd en vigor [a norma gue exige el pago ds un
“anticipo minamo de IMpuesto a i renta”, cuyo valor es caiculado en funcdn de las
cifras reporiadas of af0 anterior sobre ol 0,.2% de! patnmonso, 0.2% de los costos
¥ pastcs deducihies, 0,4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La refenda norma establecid que en caso de que 8l impuesto a la renta causado sea
mi@nor que el monto dal anticipa minimo, aste ultimo se convertird en IMpuesto a la
ranta definitvo, 8 manos que el contribuyents solicite &l Servicio de Aentas Internas
su dévolucitn, de ser aplicable, de acuerdo con I8 norma gue nge la devolucion de
ES18 antcpo.

{Continda)
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i Impuesto 3 in Renta Diferido

El impuesto a ls renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporaras
axistentes entre el valor en Ebros de los activos y pashvos para propdsitos de
informacion financers v los montos usados para propdsitos tributanios. No se
MBCONOCE IMPUESTo a la renta diferido por las dferencias temMporanas que Surgen an
&l reconooimaEnio inicial de un aCtivd O PasvD BN UNE TrENSECCOn Que No 85 UnE
ecombinacion de negocios, v que no afecta la utihdad o pérdida financiera ni gravable.

Le madcidn del actvo v pasno por impuesio diferda, refiepand las consecusncias
fiacales que se dervarian da s forma en |a cual la entidad espers, al final del perodo
sobre el cual s& informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
[+1: L1 - 8

El impussto a la remta difendo es madado 8 |a tasa de impuesto gue Se aSpars aplcar
8 3z dierenciss temporsnas cuando son revertidas, basdndose en las leyes
tributarias qua han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
saparado de situacidn financiera,

Los actvos y DASvOS pOr mpuesio a i renta diferdo son compensados 5 se
cumplen CiBMos Critends.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
no ulizsdas v las diferencias temporaras deducibles, an ks madda en B cual sea
probable gue estaran depondies ganancas gravables futures contra las gue pueden
s utilzadas. Los activos por impuesio 8 & renta difendo son revissdos en cads
fecha def estado separado de stuscidén financiera y son reducidos en la meadida &n

ls cusl no sea probebla gue los beneficios por impuesios relacionados serdn
realizacos.

i Exposaion Tributana

Al detarminar @ importe del impussto @ |a renta correnta & iMpuesto a la renta
gifendo, |8 Compafiia conssders &l impacto de les poscones fiscales inciertas y &
pusden adeudarss mpuesios @ ntereses adicionales. Esta evaluacidn dependa de
SFUMSCIONES ¥ SUPUESos ¥ pusde iIMVDILCTEr UNE S80S 08 |UCiDs SCeCE de eventos
futuros. Pusde surgr nueva informacion que haga que la Compafia cambie su juicio
acerca de la doneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en 0= pasivos
fcales impactardn &l gasto fscal en ol periodo en el cusl 58 determnen

Las nuevas normas, enmiendas & s normas @ interpretaciones gue S8 Meancionan 8
continuaciin, son aplcables a los periodos anuales que comienzsn despuds del | da enero
de 2017, cuye aphcacidn anticipada @5 permitada; sin ambargo, ties normas, no han sido

aplcadas snticpadamente en la preparacidn de estos estados financieros Separados
sdjuntos

(Contindal
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ia NIF 15 establece un marco compieto para determinar Si 56 recOnNDCENn INQresos oe
actrndades ordnarias, cudndo Se reconocen y &n gué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actusies gulas pars @ reconocimiento de ingresos, incluyends I8 NIC 18 “ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién” y la CINIIF 13 “Programas
de Fidelizacitn da Chentes”.

La NIIF 15 es efectva para periodos anuales que cormeencen on o después del 1 de anero
de 2018, Su adopcidn temprana Bs permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingrésos basado en al
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse § madads que sa satisfagan
laz obbgacones contraides con los clhentes & ravés de  enirega de benes y sennCios, v
S83 en un momento en &l tiempo o a lo Brgo del tempo.  El nuevo modelo introduce un
anfoque de reconocimento 08 ngresos basado an los siguentes CiNCO DESOS:

1.- idantificar & contrato con & chamea;

2 - |dentificar s obhgaciones de desempefio del contrato;

3.- Detarminar &l precio de |a transaccsdn;

4 .- Distribuir @l precio de I transaccsn entre s obligaciones de desampena; v,

§.- Reconocer al ingreso cusndo (o en la medida en gue) la antidad satisfaga las obligacionas
de desempefo dantificadas &n los contratos,

Venta de Bienes

Come se explica mas amplaments an @s notas 1y 3 () 8 los esados financeros saparades,
s principales acihndades por lbs gue B Compafis reconoce ingresDs sSon pof i@
comercalizacdn y produccidn de lubncantes. comercalgactn de lantas y ventas de
wvehiculos de la marca Volcewagen, sus repuesios y BcoRsonod, lingas de negocio para B85
cuskes la Administracsdn ha evaluado, an forma prelmminar, gus b mayora de ios contratos
con sus chentes representan una sola oblgacidn de desempafo (principaimente la
obligacién de entregar los bienes antes descritos) y cuyos Ingresos sé reconocen en el
mamento en gue se transfiere &l control de los mismos, o que no difiers materisimente con
&l raconocimeenta de ingresos de (a actual NIC 18. Adwionalmante, la Administracidn espera
gue, con base a su evaluacidn prelimingr, la adopeidn de la NIIF 16 no tenga un impacto
material en &l reconocimianto o presentacion de los ingresos de la Compadia.

Vents de Senicns

Como s2 expiica mas amplamants an @s notas 1y 3 () & los estados financeros separados,
les principales actividades por s gue la Compafia reconboe ingresos son por i vania da
servicos de talier, para b8 cusles b Administracidn ha evaluado, que i@ mayoris de los
contratos con sus chentes representan una sola cbligacitn de desempefio (principaimente
Ia obigacitn de entrepar iod Senvicios antes descrilos] ¥ Cuyos INgrescs 58 reconooEn an al
MDMEnto &n que 58 Prests ol Servicio, ko que no dfiere Mmateraimants con & reconocimiento
de ingreses de la actual NIC 18, Adicionalmente, la Administracion espera que, con basa s
su evaluackdn preliminar, ls adopcion ce la NIF 16 no tengs un impacto maternal en el
reconocimiento o presentacitn de los ingresos de la Compahia,

{Contindal
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MIIF 8 Instrumantos Financisros

La NIIF 9 publicada en julic de 2074 reemplars laz guiss de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicisn™. La NIIF 2 incluye guias revissdas para (s
clasificacidn y madicidn de nstrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo da
pérdidas crediticias esperadas para calcular el detenioro de los activos fnancieros, y nuEvoS
requenmsenios genersles de contabldad de coberturas La NiF 9 mantiene las guias
relacionadas con al raconocimaeanto v baja da nstrumantos finencieros de la NIC 39,

La MIIF 9 es sfectva para periodos anuales que comiencen en o despuds dal 1 de enero de
2018, con adopcsin temprana parmatida.

Ls Administracion de la Compafia ha revisado las diferantes secciones de la NIIF 8 para
geterminar &l iImpacto que tendria la nueva normia y desarrollar la politica contable gue Bevard
B caba & partir del afa 2018,

Sobre la base de los activos vy paswvos fmancieros que mantene la Compadia al 31 de
diciembre de 2017, la Administracin espera gue & nueve modelo de clasificacion y
madicidn de instrumentos financieros no tanga un efecto matenal an los astados financieros
sepzrados de la Compafla.

Asl mmbén, dado la naturaleza del negocio de la Compafia, &n &l gue b mayor para da las

wantas son recuperadas en &l corto plazo (plazo promadio de cobro sa describe en la nota 5

fbl W y no exigten cusntas a cobrar de otra naturalezs gua sean sgnificatves, no 58 BSDea

rﬁﬂnﬁnuwimm pérdidas ssparadas sea maletal en ks iesulledus
Compafia

NiF 16 Arrgndamigntoy

La KIF 18 introduce un modelo conteble de arrendarmierio pars los armendatanos. Un
arrandatario réconoce un activo por @l derecho de uso del activo subyacents y un pasive que
represents Su obligacidn de realizar los pagos correspondantes sl canon o8 armendarmiario.
Hay sxcepcionss opcionales para arrendameentos a corto plazo y amendamentos de banes
@8 bajo valor. Le contabebgad del armendador parmanece similsr & B noima actual, et decr,
&l arrendador comtinda clasificando los arrendamientos como finencieros U Operativos.

La NIF 16 reemplaza las actuales guiss de srrendamiento, incluyenda NIC 17 -
Arrandamientos, CINIIF 4 - Determenar & un Acusrdo conteng un Arendameento, SIC-15 -
Arrendamientos Operativos - Incentives v SIC-27 - Evaluar la Substancia oe las
Transaccionas con la Forma Legal de un Armendamiento.

La NilF 16 es efecthva pars periodos snuaies gue inscian an 0 después del 1 de enem de
2019, Se parmie adopCitn temprana para enticsdes que aphguen NIIF 18 - Ingreso de
Activdodes Ordinarias Procedente de Contrstos con Chentes en o antes de la aplicacion
inigial de NIIF 16,

La Compafia ha miciado ol proceso de evaluar e impacto potencial resultante de ia apbcacitn
oe la MilF 18, cuyo efecto cuanttativo dependerd del método de transcidn elegido, de &

@xtension an la cual ls Compaftia utilice las excepciones pricticas y el réconocimiento de
9155 BXCBPCIONES.

(Continual
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La Compafia no sspers gue las siguenies nusvas nofmas o modficeciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados

L ] L] [ i

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28}
Clasificacidn v Medicsdn de Pago Basados en Acciones (Enmisnda a la NIIF 2).
Transferancias s Propwedad de Inversién {Enmienda a la NIC 40).

Venta o Contribucidn de Actwos entre un Invarsor y sus Asociadss o Acuerdos
Conjuntos [Enmiendas & la NIIF 10 y NIC 28}

CINIIF 22 Transaccionas &n Moneda Extranjera y Considemandn Antcipada

niciativa de Revelscdn ([Enmianda a la NIC 7).

Aeconocimients de Actvos por Impuestos Dfendos por Pérdidas no Realizadas
{Ervruanda a la RIC 12)

2l Vaiores Razonables

_as politicas conables régquieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivas finencieros para propdsitos de valoracidn v revelacian, conforme los
criterios que se detallan @ continuacidn, Cusndo corresponda, se revela mayor

informacidn scarce de los supuesios efectuades &n la determinacidn de los valores
razonablas.

Zréstamos v Paridas por Cobear

Los deudores comenciales comentas sn 3sa de infends son meddos al monto de B
factura onginal, si el efecto del descuento es nmatersl  Este valor razonsbie se
determina 8l momanto o8 reconOCIMEENtD inacial v pam propdsnos de revalacsdn en
cads fecha de los estados fnanceros separados anuales.

Los importes en ibros de ips deudores comerciales y olras cuantas por cobrar se
BpIONITIEN § Su valor razonable; dado su vencimiantd an el cono plaza.

Owros Pasivos Financiains

El valor razonable, que se determing al momento del reconocimiento micial y para
propdsitos de revelacidn en ceda fecha de los estados financieros separados anuaies,
se caloula sobre |8 Dase del valor presente del capital futuro v los flupos de interés,
descontados a la tasa de interés de marcado a la fecha de medcidn.

£l valor de los préstamos (medicion categorizada en el nivel 7 de valor razonabie — waase
nota 2. d.m) s aproxma al valor en ibros puesto gue s tasas de mterds de los mismos

zon simiares 3 las taas de marcado para instrumentos fmancenos de simiares
CHBCiarsticat

LOS MOMoS regEsrados 08 acreedores COMErciales y Oired cuBnias por paEgar s8
BpTOWIMIAn & SuU vllor razonable, debido & que 1alas instrumenions TENEN VBRCIMEBNTO 8n
el coro plazs,

{Continda)
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bl Admenestracdn g Rwesgo Financeso

La Compafiia estd expuesta a loz siguientes resgos relacionados con & uso de
instrumentos finencieros:

- Riesgo de crédio y provesdares
= Riesgo de liquidez
- Riesgo de marcado

Cepsa 5. A vene presencs unicaments en el mercado nacwonal. En consecuenca.
su negocio, condicidn financien y resultados operacionales dependerdn en parta ds
las condiciones de estabiidad pofitica y econdmica. Eventusies cambios adversos
en tales condicxones podrian causar un efecto negativo en @l negooo v resultados
oparacionales de la Compafia

La Adminstracidn @s responsable por establecer y supervisar & marco de
administracion de resgos, asl como el desarrolio y segumiento de las politicas de
admirustracién de nesgos de la Compafia. Los departamentos de crédio y finanzas
gon e sncargados de desempefiar dichas funciones que les han sido otorgadas pot
la gerencia general. Dichos departamentos identifican, @valian y administran los
rigsgos an cobrdindcidn estrecha con las unidades operativas de la Compafia. La
Gerencia Gensral proporciona guias y principios para la admimstracidn generzal de
riesgos asi como las politicas para cubrir 4reas especificas, tales como el riesgo de
crédito, el riesgo de liquidez vy el riesgo de mercado.

Las politicas de adminsiracadn de resgo de i Compahls son establecdas con al
obs=to de wenthicar y analzar los nesgos enfrentados por la Compafia, fir imites y

controles de resQo BOBCUSCOS, ¥ Dara monitorear los Nesgos y o cumplimeento de
Ios limtes

Se revisan regularmaente las politcas v kos sisternas de administracion de nesgo de
fa Compafila, & fin de que reflejen los cambios en las condiciones de marcado y an
las actwvidedes. (s Compafia. & través de sus normas y procedimisntos de
admirugtramdn, pretends odessmollar un ambiente de control disciplinada
constructivo en el cual todos los emplsados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracidn monitoraa &l cumplimianto da las pollticas y los procadimientos da
administracion de nesgo vy revisa S su marco de adminstracion de nesgo es
apropsado respecto a los rnesgos 2 los cuales se enfrenta la Compadis.

n Resgo de Crédito v Proveedores
El resgo de crédito oS & niesgo de pérdida financiera gue entrents ia Compahia, s un
chente 0 contraparte @n un nstrumento financiero no cumple con sus obiigaciones
contractuales, ¥ se origina principalmante de los deudorss comerciales y cuantas por
cobrar & pares 1eleciviadas.

El importe &n lbros de los actvos financeros representa la méxima exposicidn al
riesgo de crédito,

(ConunGa)
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Deydores Comarciales

La politica da ventas se dascribe & continuatidn:
Lubrcantes Cagtrot

Clasificacian de clientes por.

s Chermtes Distribuidores: En producto naconal 51% de descuento, imponado
46,40% oe descusnto.

s Chemes Soper especaies: En progducto nacional 48,54% de descuento,
importato 46,40% de descuanto.

s Clentes Especiales: En producto nacional 48.40% de descuento, importado
46% de descusnto.

« Chentes Fnales: Da acusrto al gaionaje de compra que realice el clente va del
41,50% al 45,70%.

Formas de Pago:

« Contado: No tens respaldo credmicio
s  Crédino: Se define por linea y por chente; por linea 30 y 60 dias plazo v por chente
30, 60, 90 y hasta 150 dias plazo.

Se considera como politca general de la Compafiia para | estimacidn de detenoro,
carera con 360 dies vencdos § parte de ia fecha de emisdn da is facturs v s& astima
un deterioro dal 100%

Llantas:

Para buses y cameones TBS:

Clientes con Convenios: Va desde of 20% al 26% de descuento.
Clientes sin convenios: Clientes especiales del 20% al 26%.
Para automdviies y camsonstas PCR:

Cheres Ditribustores 16 67% de descuenio.
Clientes Subdistribuidores 12% de descuento.

@ & B B =

Formas de Pago:

o (Clemes TBS: Se define por chente en 30, 60, 90, 120 y hasts 150 giss pazo.
s Clentes PCR: Se define por cliente an 30, B0, 50 y hasta 120 diss plazo.
« Contado: No nene respaldo crediticio.

Se considera como politica general de la Compafia para la estmacidn de detenor,
cartera 360 diss desde b fecha de emimdn de i factura y son comabiizados

drectaments an &l estado separsdo de resuliados integrales al cierre dal mes, como
pérdida.

{Continual
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Yehicuios Volkswagen

=  Chentes contados: No tene respaldo crediticio,
= Chentes crédito: Cuota de entrada estd definida entre ef 28% vy el 30% &
diferancia es financiads por bancos o financweras desde uno hasta 60 meses.

El precio de venta 0 establece los representantes iegales de iz marca Volkswagen
{FiISUM)

Mo hay descuantos én &5ta linea de NBgOCIo.

Taligres o Postventa,

o Clisntes contado: No tisne desouanto.
Cliantes crédito: Solo con tarjatas de crédito.

El control interno pars cumplr con Bs Mormas Inlemacones de Informacidn
Fmancsrz (NIF) relaconadas & i3 entrega efectva o8 s mercaderia es & traves del
sistema, vahdando las guias de remisidn (firmada la recepcion por el cliente) con la
factura. De esta forma se determina las mercaderias pendwentes de entrega, las
MISmas gue sa contabilizarian como ventas difendas,

La antigledad de los saldos de los deudores comerciales a la fechs del estado
separado de stuacidn financiers es como sigue:

Nota a7 2016
Hasts 3 messs USS 11.718.443 10.4968.774
Entre 3 y & mesas 213.074 160 466
Mas de B meses 997.5996 878.930
7 USE 129829513 11.537.170

| a Compafia constitigs astimacsones ante s aadencia de detenor de l8s cuentas
por cobrar. El detanoro es por & cliente en particular o por sefales del mercado.

Los crtencs wtiizados para determainar Que existe evidencs objetive de pérdida por
gelenion son:

# Magurez de la caren
o Hechos concratos de deteromo

La vanacidn an ka estimaciin para detenoro respeacto a los dewdores comarciales fue
la ssguisnte:
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Afio werrminado el
A1 o delembre
Nots 2017 2018
Enldo a8l inleio dal afo USS E17.3158 417,408
Estimacién cargada a
reaultados 20 () 28.325 183.625
Reversion de pérdida por
catanoro {78.133] B3.712
Salda a! final dal afo 7 uss 468 511 517.318
Cins Cusnias por Cobrar

Log prmcipales componentes de las oiras cusntas por cobrar i constituyen el saido
con aNlICIpos dados a proveadores y préstamos y anticpos dados & amplsados que
reportan USS316.622 en 2017 (USS421 956 en 2016); las mismas gue no se
@ncuentran en maora.

Efectiva v Equivalenies de Efectivo

La Compafils mantania efectvo v equivalentes de efectivo por US$3 667 067 & 31
de diciembra da 2017 (US$4.577.861 en el 2016), que representan Su mdxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efective y equivalantes de
efectivd son mantendos substancaliments en bancos que en general superan 13
calificacidn "A®, segin sgencias calficadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Beesg0 de Lguger

El riesgo oe liqusdez &5 @l resgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumpiir
con Sus oblgaciones asociadas con sus passos fmancisros, gues son hguidsdos
madiante & entrega o8 efectvo u otros activos financieros.  Ei enfogque da Is
Admirnstracsdn pars admunistrar la liguidez, es contar con o8 recursos suficianes
para curmplr con sus oblgaciones cusndo vencen, tanto an condiciones normakes
como de tension, sin incurrir an pérdidas inaceptables o arresgar la reputacein de la
Compafila, La Compafla controla |8 fiquidez requerds mediante una adecuada
gestidn de los vencimientos de activos y pasivos.

La Compafila mantiane varias lingeas de créadito con antidades financieras locales para
ls adquisicidn da invenianos.

La Compafia mantiene varias garantiss hipotecarias sobre tarrencs y adificios [viase
nota 10) como sa detalls a continuacion:
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A continuacsdn Se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financeros
no defivados. Los importes se presentan brutos, no descontsdos & incluyen los
pagos estimados de miereses (en dolares aMBnNCanosl:

Fign 80
impone =
Contatle  coreractumlen
3V de doemibep da 3077
Prisstams y obbgaciomes
financiran Uss 12470 128310
Arrendones comircales 11247 plerle) |
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. Biesoo oe Mercadg

El riesgo de mercado es el rlesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por
gj@mplo an las tasas o8 cambio o 1asas de interds, afecten los ingresos de la
Compadiia o ol valor de los instrumentos financwros que mantiene. £l objetivo de 1
administracion del nesgo de mercado es administrar y controlar s exposiones &
&sla nesgo dentro o8 pardmetros razonables y al msmo tempo opLmier i@
reriabdicsd.

Riesgo de Moneda

La moneda utifzada para |as transacciones an ol Ecusdor as el dolar de los Estados
Unidos de América v las transacciones que realiza la Compania principalmente son an
asa monada; por lo 1anto, |8 Administracidn estima que la exposicidn de la Compania
2l riesgo de moneda no 85 relevaniea:

A la fecha de ios estados financieros separados la Compafiia no mantiens activos o
pasivos fimancernos denominados en moneds exiranpes,

Rigsgo de Tasas da Interds

Este nesgo estd asocido con las tasas de interds vanable de las abligaciones
contraidas por la Compafila v que por lo misma generan inceridumbre respacto & los
cargos a resultados por conceplo de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
£l endeudarmsanto a tasas vanables expone a la Compafis al resgo de t1asa de interds
sobee sus fiupos de efective.

Ls Compafiis administra 8518 Nesgo tratando de BS8QUTNT gua un alto porcaniss os
Su exposItion & 08 cambios en las tases de intends Sobre préstaemos vy ODEDBCIONES
fINENCIEES QuS CAUSAN INTBNESES, 5& mantengs sobre una 1838 fijs. La Administracdn
congidara que |a exposicion a los cambeos en dichas 1asas no tiene un iMPacto
significativo @n los estados financieros separados de la Compafiia, pues la tasa

glectiva maxima, de acuerdo con lo previsto por &l Banco Centrsl del Ecuador, es
B33%.

Ls Compafiéa mantens actusimente paswos con ol sistema financers scustorano @
tasas de inierés cofpordives, las mismas que son subsianciaiments mencres & las
IAZ3E de miergs COMVeNnCIDnales

Ls Compafiis ha realizado emisiones de obligaciones por un total da cinco millonas
de ddilares, de los cuakes tenemos como base referencial 1a tass pasiva del sector
bancario y financiaro, eSt0S pasivos son de caractersticas de largo plazo v los ajustes
son de manera trimastral, La tesa de interds de eeios pasivos son inclusive méds
bajas que [a otorgada por los bancos comarciales, por ko tanto, sibien existe un 1esgo
de tasa de interds, estln diversificadas desde su origen. asi como bajas. desde o
punta de wita 0el D0 O Chédno.

El parfi de los pasvos segin & tpo de interds, @8 COMO SIQUE;
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;MIIHWHH

InstrumBntos Nnancesros a

1880 O intEnds fije -
Pasivos hnancieros usg £.109 650 1173 664
Instrumantos HiRBNCIEroE 8
tasa de intecds vanable -
Pasivos financieros usg 2.969.423 1.138.160

Para los paswos financieros & @sa de interds varable, una varacdn de un punio
porcentual @n @ tasa de mierés habrda sumentado/dieminuids o patnimonio v
resultados en USS11.2684 en 2017 (USS5.460 en 2016). Este andliss asume gue
todas las otres varables se mantiensn consiantes.

La Compafia no mide ios activos y pasivos financieros al valor razonable s través de
resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financeera de tasa
de interds)l, Por lo tanto, una veriacidn an [a tasa de interda no afactaria el valor

registrado de los activos v pasivos financieros a tesa de interds fijs o los resultados o
al patrimonio da la Compafia.

e o co sty

La polinca de la Compafia es mantener un nivel de captal que le permita consenar
ia confianze de los nversionistss y acreedores y susientar ol desarrolio futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimono neto. La Compafila no estd sueta a
requenmientos externos de capital. No hubo cambios en o enfoque de la Compahia
para la admingiracidn de capital durants & afho.

El incihce deuds patnmonio Qjustado do b Compafila al termino del pariodo del astado
saparado de situacidn financiers ara ol sigusnis;

Fivi P 2016

Total pasivos US: 18.817.807 16,100,008
Menos: afectvo v equivalentes de

efectivo 3.667.0687 4,577 861

Dauda neta USE 15.250.B40 11.522.145

Patrimonio neto USS 19438 527 19.448.073

Indice deuds-patrimonic
ajuatado 0,78 058
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(6] Electivo v Egunalenies de Efectve

El detalle ol efectivo v eguivalentes de etectivo es 8l siguente:;

2017 <016
Efectivo &n caj@ uss B0 435 55.109
Bancos locaies y del exterior 3.157.751 3.789.537
Efectivo restringido emessHn de obligacones 448 870 T32.215
uUss 3.667.067 4,577.8B61

El efectivo restringsdo corresponds a los valores dineranios entregados al Fideicomiso Flujos
CEPSA Dos, provenientas de 8 recuperacion de cartera de un cliente, para cubrir las
obhgaciones de pago de capital de interases a los acreadores de B tercera emision de
pbligaciones [véasa nota 141, una vez hquedados los pagos B los screadores &l axcedents 5
devusito a ks Compafiia

El detalle de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar es el ssguiente:

Nota 2017 2016
Deudores comerciales:
Terceros Lss 12676373 11,441 630
Partes relacionadas 22 (bl 140 85 540
S b 12928513 11.637.170
Estimacion para deteroro de valor B.bii {485 511) {517.319
12.464 002 11.018.861
Otras cuentas por cobrar:
Préatamos por cobrar & partes
ralacionadas 22 (b 145 000 160.000
Antieipns Harns & nroveadnms 187.940 418164
Otras cuentas por cobrar aCCIONISIES 22 ) - 140 583
Préstamos y anticipos dados a
emplaados 128.582 T3.7192
ANtCipo QESIOS O8 viae 21.275 30.078
Reclamos al seguro - 11.807
482 797 BAdE1Y

Uss 12.948.799 11.863 382

La sxposcitn de la Compadnia s los nesgos de crédito y monada y s pardidas por detenomn
relacionadas con los deudores comercisies y oires cuentas por cobrer s& revelan en la nota
B iblh

IContings)
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(Bl |nventrios

El detalle de inventarios s el siguiente:

2017 2016
Producis terminado uss 8 TIE 245 6477223
Materas primas y materahes 217.432 1.284 477
Inyenanc en wENsto 1.051 631 S18.630

uUss 10987312 B.BB0 830

La admunistracion de la Compafila estima que las existencias pars ia venta sardn realizadas
dentro del plazo de uno a cinco afos.

En al 2017, ios cambios en producto [ErMmado, Matera prima y matenales reconociios
COMg COSto 0e ventas ascendion a LISSTS 186 B0E (USS24 527 206 en 2016,

9 Pagos AnCpados

El detalle de los pagos anticipados es el siguiente;

Kata 2017 2018
Impuesto & la salda de divesas (11 Uss B5.970 59309
Contrato uso de marca Castrol ] 87.100 B7.100
Otros pagos enticipados 16.183 3a7ea
Contratos de comodato 12080 (3 £.583 B T84

uss 174 B&5 168, 087
e =————

(1} Corresponde a impuesto salids de divisas por anticipos pagados a provesdores cel
axtérior, I05 misSmos que 5 iIrdn cruzando cuando se liguide 18 importscidn va que &
Compafiia inciuye en los costos de las mercaderias.

{21 Comesponde al contrato firmado entre Cepsa 5. A v Carbean, Cantral & Co. por ia

utiiracitn da la marca Castrol, valor que emperd 8 s8¢ amonizadc desce o mes de
&nerm del 2074 hasta ol 2078

{31 Los comntratos de comodato o convenios de comercialoacon tienen coma finalidad
entregar a clientes espaciales equipos o productos con al fin de gue los chentes se

coOMmprometan & comprar cierta cantidad de galones lubricantes y llantas entre 18 y 38
meses.

(Continisl
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(10) Propedades, Plants v EQuipos

El detalle de las propiedades, planta y equipos es el siguante:

Terenos

Edificios

Vahiculos

Eouipos de compuiacion

hEgumnana, squpos & nstalaciones

Mushies v enseres
Construcciohas én curso

El movimiento de las propiadades, planta y aqupos o3 & Sguenis:

Cosx
Tarerm
oo
-
Eauet O crputacen
Wrorers ssepo ¢ nAscone:
higebles v grsstps
Chpras ooy purne

e piuss
ol
L =T
Friepre: fe o tare
Wagirara, supot b RaliBCo0e
L ¢ ey

oy e e

s ]

2017 2016
US§  3.234.958 3.734.958
4,708,148 4.810.807
1.2711.400 1.426.777
B0.248 89 146
455 802 379948
56.748 52008
237353 126N
USE 0.0B4.467 10,107,245
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La Compafila @sth &n proceso de construccidn de dos tecnicentros ubicado an Quito v
Guayaquil. Los desembolsos incurnidos hasta el 31 de diciembre de 2017 ascenden &
U58237.353 y 58 estima incurrir &n costos adicionales por USSA 000,

Progiedades Pignomdas como Gamntia

Al 31 de diciembra de 2017, s obigacones contraidas con entidades financaras estdn
garantzadas con edificacionas [véase nota 5 b #l.

'”1' {TNEN Sl W S B -

Un detalie de las inversionas &n acciones v panicipacionas o5 &l siguimnti

% do
e Liagacian 2017 2016
Consorcho autormnotrs 1.68% sy 52 BE3 52 583
Kemcepsa S5 A 100,00% 187

uss L= B2 583
] ——

Las mersionas cOfMMesponden & AcCiones &n una subsidiaria v estdn registrades a! coSto;
gicha acoidn nd &8 cotizeds publicamants y, af CONEBCUBNGCIA, NO B dEpong do pretios do
cotizacitn publcados. A la fecha el estado de stuacidn financiers separado no axisie
evidencis de detendao de eston activas.
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En &l afio que 1ermind &l 31 de diciembra da 2017, la Compafila adquird 1.314 651 acciones
ordinarins y nommativas (de US$0,04 cads una) de Kempcesa 5 A & un precio de
FS$356.167. El contrato de adguisician de las acciones establece que la Compafis debera

efectuar s cancelacidn de USE3EE.167 a la firma del contrato, &l importe tue cancelado en
2017,

El derecho a voto da la Compedia en Kempcepsa 5 A, &8 igual & su porcantaje de
participacion. Kempoepsa 5, A. fue constituida e 2013 en la ciudad de Guayequil, su obyetivo
principal @s la fabricacion de plésticos.

(12) Owros Actvos

(a} Un detalle de otros BCIWVOS 85 COMO Sigue:

2017 26

Contrato uso o8 marcs Castral LES - B7.100

AQBCUACIDNES 656.022 -
LEs 58.022 B7.100

bl El movimiento de los otros actrvos es al siguenia:
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(13} Acresdores Comercialas
El datalia de los acreedores comerciales es el sguents:

Nota 2017 2016
Provesdoras
Locales Lss 1.731.651 2009938
Extranjeras 370,400 E29.713
Pares relacionadas 22 (o) 130,527 202 488
LSS i.!'-!‘i._".-t?ﬂ 2.932,189

La exposicion de la Compafis al riesgo de monada vy liquidez relacionaco con cuentas por
pagar s& revela en la nota |5 (b) il

4) Préstamos v Obiigaciones Financieras
Un resumen de kbs préftamos y obhgationes fmanciarss #3 ol Sigusemie.

Tessde misrds  Afo de Valor nominal en USE

nomingl  ¥EOCMIEND a7 Fishl -]
Banco Bolvananc 5 A 1.50% 20e 11200000 s
Banco Bodvanane 5 A E.D0% 20e 816,387 1416687
Banco Bobvanana 5 A 1.50% o b TEG. 000 .
Oance Dobvarianc 5 A EES% w7 - 300 000
Banco intermacionsl 5 A& BES% Finr g EB0.519 TES 85T
Banen wsrmarenal S & -1 Y 20 083 T08.72%
Bpnog miemacora 5 & BEOO% fFoirand 117 Im .
Bncn mterraocegl § A EFE%N X TEZM D47 T6E
Bonco inrmaconsl 5 4 T.50% b 41 SO0 300 -
Banco intefmaconal & & 2.95% 2017 - B781
Benco de Guayequil 5. A T00% X0E 2.000 000 .
Bance Pohincha C A BO0% o T8 -
Banco Fohinche . A B85% 00T - 300000
Bance Fichincha C, A BO00% 2017 a 670.000
Banco Aumifiahui 5. 4, BA5% 2010 113,583 186,747
Baneo Rumifishul 5 & T.E50% 00E 287 749 -
Baren Aumifahu 5 4 BE5% 2047 = 15,600
Bancs Acmifiahue 5 A BEEER X7 a a7
Onbigacsoncy or orpuincsdn 7.50% o oI 1108744
Oetpareress g crrmsacsds BOD% 0 1.47535 17354072
12 078083 E420 557
IranrEsa s phT fegE B3 0 T3 A48T
Prémemos bancengs y obigeciones
& CFEBEn 12172103 B aga 44
—————mm T T T
Camianis UES 8316202 Aa.0E1 Bag
o cofrienta __:!lﬁl.h 1 a41d

uss 12172103 B 454 044
- —_—

La nota [5 (bl i) nchuye informacidn sobra la exposicidn de i Compafia al iesgo de tasa de
Skt v i

{Continda)
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Los vencim@nios anusles de los préstambs Dancanos nd Comentes por cada aho
subsiguiente al 31 de dowembre de 2017 son como siguen:

Ao que terminars el

41 de diciembre del
2019 Uss 2.837.161
2020 887.675
2021 50,975
uss 3886511
Obbgacones en Circulacdn

La junta peness! de accionistas del 23 de julio de 2014, sutorzd | tercera emesibn de
oblgaciones a largo plazo por la suma de USS5.000.000, con &l obyeto de destinar dichos
recursos a la resstructurscidn de pasvos v 8 capital de trabajo para & giro o Su NeQDCo.

La titulanzacidn eminit dos senas de documentos con s siguwenies caraciensticas:

Thasa de

Sanig LSS Plazo intards
& 2.600.000 5 afios 8,00%
B 2.600.000 3 afos ?IED'H-

E.000 000

La ermusion de cbligaciones estd respaidada por garantia general conformé i BeEpUEsSo por
@l art. 162 de la Ley de Mercado de Valores.

Otiacs I iy s

- Mamenar samastraimente un indicador promedio de ligquitez o circulante, mayor o igual
2 uno. Al 31 de diciembre de 2017, ia Compafia presenta un mndicador oe liquidez de

2321, con o cusl asth A cumplmiento de esa obhgacidn como emisor de papeal
comercial,

Los actrvos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a
uno. Al 31 de dicsembre de 2017, los actves reales sobre kos pasivos en una referencia

de 2.21, con lo cual estd en cumplimiento de esa obligacidn como emisor de papel
comarcial.

- Mantener un manejo financiero prudgenta con un nivel de endeudamiento firanciero
ipasivos financwrosfactivo totall en una relacidn no mayor a 0,80, considerando pasivo
financiero a la deuda financiera y bursati Al 31 de diciernbre de 2017, la Compafia
présants un ndcador de andeudamsento financero de 024, con b ol estd on
cumnplimiento,



CEFSAS. A
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{En délares de los Estados Unidos o Aménca - USS)

No repanir dangdendos Meaniras exstan obgaciones &n mosra. A la fechs en B cusl se
repartieron dividendos conforme lo sutorzd la Junta de Accionisias de la Compadis v,
hazte la fechs de emisdn de los estados financseros, la Compafiin no mantenia
obligaciones an mora de capital y/o nterases por I8 emision de papel comercial, debido
a bo cual esta en cumphmianto de este resguardo,

«  Mantener durante la vigancia de ls emisidn, la relacidn activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacidn, segin lo esablecido en & normativa legal y reglamentana
del mercado de valores, wigente y aphcsble. Al 31 de diciembre de 2017, los actvos
totates fibres de gravimenss son de aproxemadamente UISS20.014.720 v &l monto de
papel comercial emtido es de UISS5.000.000, por consiguiente los activos libres de
gravamenas superan @ B0% requerido por esteé resguardo y por congiguiens la
Compafia estd en gumplimiento,

Adiconalmenta, con 8l propdsito de respaldar &l pago que debe realizar o los screedores
ewistentes dal producto de 8 mencionada emesidn dé obligaciones, & Compafia constituyd
un Fidecomiso de Administracsdin de Flujos de Fondo (Fidescomiso Flupos CEPSA Dosi pars
& IproVISINaMento y pago de capral & ntereses a los acreedores. La Compania transfiers
! Fudeicomiso &l 100% de la canera recuperada de uno de sus principales clentes y una vez
#jecutados los pagos de capital & intereses cada B0 diss & los acreadores, el excedents sa
devuelve a la Compafls. En el caso de que los flujos provenientes de |a recuperacion de
cartera del cliente principal no cubran las cbhgaciones de capital e intereses 8 Compafia
transferird los flujos proveniantes de un segundo clients.

(151 Otrag Cuentas por Pagar

El detalle de i35 Olras cusntas POU DEgAr &t ol Sguwents

2017 2016
Otras cuentas por pagar:
Plan auto empleados USs 432 399 435089
Servicio da rentas intémas por pagar 150 668 273 200
Dnvidendoa por pagar 126.340 130,065
Articipos de chientas 24.070 71355
Otros 194 552 -

826935 B&0. 70D
Gastos scumulados por pagar

Bienes v servicios 336.844 178.745

Regalias por pagar 206.028 196,636

Acreadores varios 21,448 55, 580

Honoranos 4,760 B 6&7

Intéreses por devengar 97 905 120.162

566 955 a8

uss 1.583.820 1.424 508

ESn——————— .S

Cornente US$ 1300368 1.424 508

No corrignte 184 552 -
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(16) Baneficios 3 los Emplsados

El detalle de beneficios a los empleados es el siguiana:

Nots 2017 2016

Paricipacidn da los trabagdores en
las utibdades 21 USS 124.761 BB.516
Sueldos v baneficios por pagar 231.491 222 685

Jubilacion patronal & indemnizacidn
por desahucio 1.82B.676 1.765.898
Uss 2184 818 2.077.108
Cornentes LUss 356,242 anan
Mo cormantes 1.828.676 1.765.888
LSS 2.184.918 2077108

ES )
P | & Indemnizacidn hugci

El Codego de Trabajo del Ecuadaor, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido 25 anos de
sarvicio para una misma compania. De acuerdo por lo previsto por 13l Cadigo, los empleados
jubilados tienen derecho & pensidn wvilalicia, la gua sa determing en funcidn de la
rernuneracidn parcibida en los Qltimos cinco afos previos al retiro, con un minimo pars k&
cuantificacion de la pensidn vitalicia mansual de US$20 si el trabajador es beneficiario da la
jubiiacidn del IESS v de USS30 si sdio trene derecho & la jubdacion patranal, sin edad minima
ba raciro.

Ademas dicho Cddigo de Trabsjo establece gue cuando la relacydn lsboral termine par

dasahucio, &l empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base &n el narmero
de afos de senvicio

E! movimiento del valor presente de la obligacidn por jubilacidn patronal @ indemnizacidn por
desahutio 88 COMo Sigue;

Jubslacitn Indeminzaciin
patronsl  por gesahucio Total

Vaitr presente oo oblgaciones por beneficios

cefirdes al 31 de diciembre de 2015 USS 1318187 329 B8O 1.648.087

Costo laboral par sarvicins actusias 27em B0.543 288 454

Ganancia setuarial [106.0400 34,270 {140,317

Beneficios pagados {12685 {17646 [30.331)
Valor prasente de obligaciones por benefioos

dafinidos & 31 de doenbre de 2016 14717383 338 515 1.765 BAE

Costo isboral por senvicios actuales 230.780 60.233 290,953

{Garanca) pérdice actuaral 92 336 45 231 147,158

Beneficios pagados (139.781) 141,278} {1B1.0600
Wakit pressaisle de ubligecionss poi beneficios

definidos al 31 de dicembre de 2017 UE% 1475578 407,700 1.828 €76

(Continas)
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De scuerdo con los estudios sctuariasles, & valor presenta de la reserva matematica actuanal
de jubliacion patronal &3 como Sigue:

2012 2016
Valor actual de las reservas
matematicas actusnaisg

Jubiiados uss 87.935 1683.215
Emplaadas activos con tempo

de sarvicko mayor & 10 afos 1.167.577 1.160.481
Empleados activos oon liempo

de sarvicks menar g 10 afios 180, 484 103,676

USS  1.425.976 1.427.372
—_——

Los supuestos utizados en los estudios aciuarales fueron:

2017 Fatil: g
Tasa de descusnto 7.57% 7.46%
Tasa de creciminmio de salanio 2, 50% 3.00%
Tabla de rotacion 12.83% 11, 80%
Vida laboral pramedio remanante 6,95 B.B6
Tabla de maortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuanales constituyen las meyores estmaciongs que la Compafiia poses
sobre [as variabies que determinardn &l pago futuro de esta obigacsdn. Los cambsas en las
tas3s o supuesios usados on los estudios actuarales pueden 1ener un efacto mportanta an
o5 monios reportados.

Las Mseioras Anuales a las NIIF ocio 2012 - 2014 modificaron ol parmafo 83 da ia NIC 18-
Beneficios a ios Empleados, con apbcacidn para los periodos snuskes gue comiancen 3 partir
del 1 de enero da 20718, mencionados parafo ncluye una enmiends inherente & que |s 158
utilizaca para descontar las obligacones de beneficios post - emplao tenga como referencia
los rendimientos de los bonos empresariales de alta caldad a nivel moneda, previo a la
enmienda mencionado pdrrafo hacia referencia a |a aplicacion de la tasa de descuento a nival
pais. Debido al cambio en la normativa, para el caiculo de las reservas de beneficios post-
smplec la tasa de descuento 88 determing considerando los bonos empresarigles de ata
calidad de los Estados Unidos de América Ipals emisor de 8 moneda funcional de @
Companial, que al 31 de dicembre de 2017 a5 de aprowimadamenta 4.02% (4,17% &n
2016). La Administracién de & Compafita efectud e andbks:ss del impacto de esta reforma y
getermind que ef paswvo por beneficios post-empieo al 31 de doembre de 2017 aplicando
una asa de descuento del 4.02% (4.14% en 2016 gensrs un pesivo total de USS
2.203. 9654 (USE2.111.853en 2016, sin embargo, &8 critéfio dé la Adminstracion gue 1§
diferenca de USS3T7E.ZB8 (US$346.066en Z016) con el paswvo regestrado en estados

financieros para baneficos post-empleo aplicando ura tasa del 7.67% (7,46% an 2016] no
&3 material para estados financieros.

arilisis de Sensibilidad

Cambios rezonablemante posibles en 83 supasicionas actuangles relevantes a a fecha del
estado separado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 1017, ssempre que las otras
SUPOSICIONas S8 mantuviersn constantes, habrian afectado la obbgaciin por beneficios
gefinidos en los sguentes iMpornes:
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2007 2018
Aumgniy  Dsminucde Aumenip Dismecidn

Tusa de descumnto |- f+ 0L5%) 8.7 42 a4 100341 81.214)
Tasa de crecemismo de salang (+/- 0,5%1 44 813 {42 2471 104.377 {99 414}
—_— e —— e

Afo terminado &l
31 de diciambre de

Impuasio & i renta Comants Uss 178.876 240.786
Impuesto a la renta diferido (22.295) {11.204)

USE 154881 229 582
e e

Ganancis antes de mpuasta o la rents 684,627 490 385
DOiros concaptod no atfbuibles (22205 (11,208}
706822 S501.581

Irnpuesto & b renta gue resuftaris o
aplicar b s corporEtive & s

utiidad antes de impuesto § |8

ranta 22.00% 168 523 25,00% 125398
Mas [menosl,

Ingresns axcantas .20% i ad43 0.00% -

Gastos no dedutities 334% 22 BOE 353% 115308

Ortros -3, 26% (22 206  -228% {11.204)

22.55% 154 681 46.82% 228,582
s mmm——

La tas3 corporatve de impuesto § 1 renta ecuatonana as el 22%, adicionalmente a partir
de 2015, as leyes tributaras vigenias astablecen que cuando & pamcipacion drecta o
ndirecta, individual 0 conunta de personas naturales 0 sociedades domacibadss en
paraisos fiscales o regimanes de menor imposicidn, sea igual o superior al 50% del
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidard al
impuesto @ a renta, con la tarifa del 26%. Con base en esta disposicidn y, considerando
gue 8n 2016 b casa matrz de! prncpasl accionista de 8 Compafiia se encontraba
domaciliado @n un pais con négmen de manor imposicion, la Compafia aplicd la tarifa
impogitive dal 25% para |a determinacidn dal impuesto & la rents en 2018, para ol aho
2017 la tarifa es del 22% debido a que el principal accionista s@ domicilid en ol Ecuador,

{Contanda)



CEPSA 5. A,
Matas a los Estados Financieros Separados

(En d&lares de los Estados Unados de Amdrica - LISS)

La Compafiia determing que &l monto del anticipd minimo de Impuesto a la Rents de
US$265.579 es el impussio  la renta definitivo para el afio 2017 (US$413.266 en 2016),
la diferencia entra el importe del impuesto & la renta causado y el monto dal anticipo
minimo da USS186.647 (US$172.468 en 20161 se registrd en resultados acumulados: sin
embargo, la Compafla procedid al pago del anticipo y compensaciones de crédito
tributano conforme lo requerndo por el ente de control tributanio.

De acuerdo al Decreto No. 210 publicado en e Registro Ohcial No. 135, se determina ia
reba@ del 0% de! pago del saldo del anticipo del impuesto a i renta comaspondienta al
periodo fiscal 2017, para lss sucesones indivisss oblipadas a levar contabilidad v
socwedades, cuyas venias o ingresos brutos anusles, respacio del ejercicio fiscal 2017,
sean mayores 8 US$1.000.000; & Compafia se acopd & este baneficio y determind una

roba de USS98.040 que corresponde al 40% del saldo del anticipo de impuaesto a fa
rEnia.

d) Eracios de Transterancia

El Decreto Ejecutvo Mo. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial Mo. 454 del
31 de diciembre da 2004 incorpord a a legisiacion tributana, con vigancia a partir del afo
2005, normas sobre |a determinacion de resultados tributables ongnados en Operscionas
con partes reiacionadas. De acuerdo con ia Resaluckdn del Senvicios de Rentas Intemas
(SA1 No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de
impuesto a ks renta que hayan efectusdo cperaciones con partes relacionadas dentre de
un mismo periodo fiscal @n un monto acumulado superor a US$3.000.000, deban
prasentar al Servicio de Rentas Intermas el anexo de operaciones con panes relacionadas,
y &l informe de pracios de transferancas cuando sus Operacionas con partes relacionadas
s8a superior 3 USS15.000 000

Debido & gue las ransacciongs con paries relacionadss commespondeentes al afo 2017
iasi como al 2078 no han superado los MONIDS Previstos en ke resclucidn antes
mancionada, s opirdn de I Admanestracion de la Compadia quo no ootd ioguonda o
presentar &l Informe Integral de Precios de Translerencia, exigdo por la Ley Orgénics de
Régimen Tributano.

tnl Situscion Fiscal

Las daclaraciones de impuesio a & renta, impussto al valor agregado v retenconas an @

fuenie presantadas por la Compafia por los afios 2014 al 2017, estén abertas a revisdn
de las autondades ributaras

Ls Compafiia cree que sus obligacionas acumuladas por impuestos son adecuadas para

1odos los afos fiscales sbwrios Sobre 3 base de su evaluacion de muchos faclores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y Ia expenencia previa.

Coninda)
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(18] Patrmonio
Capaal Social
La Compafils ha emitido Gnicamants acciones ordinanas y nomunativas con valor nomanal da

USS! cada una. Al 31 de diciembre de 2017 (y 20161, el capnal de 8 Compafiia estd
conformado por 343 374 pcoiONEs SUSCMas y pagadas,

Aesenva Legal

La Ley de Compafias de |a Repdbhica de! Ecuador, requiere gue las compahias anonimas
transfieran a resarva legal, por ko menos, 10% de la utihidad neta anual, hasta igualar, par
menos, 50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en &l
caso de hquidacidn de la Compafia, pero puede ser utilizada para sumentos de capital o pars
cubrr pérdidas en s operaciones. Al 31 de dcembre de 2017, la resana legal raprasanta
el T6% de! capital socal oe la Compadia.

Beserva g Capaal

Las resenva de capital constituye & efecto neto por la transferenca de los saldos origingdos
en la convarsitn de o8 estados financieros da sucres & dolares de los Estados Unidos de
Amaérica, unidad monetara sdoptada por i3 Replblica del Ecuador a partir del 13 de marzo
ge 2000, de conformidsd con o previsto en a3 Ley de Transformacidn Econdrmica dal
Ecuador. De aouerdo con las disposicionas socigtarias viganies, aste saldo no estd sueto
& distribucitn de los accionistas, pero puede ser obpeto de capitalizacian o de absorcidn de
pérdides, previa decisidn de la Junts General de Accionistas.

La Swenntendencia o8 Compafilas del Ecusdor, mediante Resobucion
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del! 9 de septiembre de 2011, publcads an &l Registro Oficaal No.
566 del 28 de octubre de 2011, dmermind gue 2 resenva de captal generads hasta el afio
antenor 3l periodo de transdn de ephcacion de las NIIF, debe ser transfenda al patrimono
& & cusnta Resultados Acumulsdos, subcuenta Reserva de Capital, saldo que s5io podré ser
caprafizado en la parie que exceda 2l walor de las pérddas acumuladas v las del Gftimo
BJEroiCio ecoOnomico onchudo, 5 las hubieren; utikzado an absorber pérdidas; o devueho én
&l caso de liquidacion de I Compafia

Wiilidades Disponibies

La Junta Genaral Ordinaria de Accionistas calebrada e! 31 de manzo de 2017, aprobé el pago
oe dnidendos a los accionistas en proporcion & su participacidn sccionaria, por USS260. 784,
importe que fue pagado durante el afo 2017, Adicioraiments, & Juntz General
Extraordinaria de Accionistas celebrada o mismo dia, sprobd un pago adicional de

dividendos en proporcidn @ Su paricpacion acconana, por USS138.206, importe que de
igual forma fue pagado durante el afio 2017,

La .Junta Genersl de Accionistas celebrads e 24 de marzo de 2016, sprobd el pago de

SivIDENOD0S a los acCionIStas &N propoarcidn a su participacidn accionaria, por USEB0S5. 142,
importe gue fue pagado duranis &l afio 2016.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafila restituyd a utiidades disponibles, dividendas no
reclamados por US$14 606, cuya permanaencs como pasivo an bos estados financiercs e

mayor a cincg afios, De souerdo con las leyes vigantes la aoodn para sabcitar el pago de
dividendos vencidos prescriba @n cinco afios.

[Contindal
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Ciros Resultados Inieqrales
LHMWMMIHMQ“WMHM

surgen de s nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
|véase mota 3 (hi|,

(181 Gangncias por Accidn

El cdiculo de las panancias por accidn se bast en I3 utihdad atribuible a los accionistas
Eomunas ¥ un numans promedo ponderado de acciones ordinarias &n circulacidn

2017 2018
Resuitado neto del pariodo Uss 529 948 260793
Nimar oe acCiones an crculBcion 343.324 3324
Litilidad por accidn uss 1.5436 0,7596
(20} |ngresos v Gasios
Wl Ingregog
Los mgresos 58 resumen § CoOntinuacitn;
Ao terminado el
31 de dicsarnbra de
i il ]
Ingresas por vanta da:
Lubncanies USS 20057 448 22026.114
Liantas 12.688.B9G B.421.184
Vehlculos VW ' 5.458 289 B.407.801
Taleras post-venta VW 382 542 130.370
Otras linsas 679.207 372780
USS 43.174.387 38358 045
_ == _ @
(b) Costo de Vantas

Los costos o ventss S8 Msumen & continuscin



CEPSA S A
Notes a los Estades Financieros Separados

(En ddlares de be Estados Unidos da Amérnca - USE)

Afia terminado &l
31 de dicembre de
Nota Tk,
Costos por venta de:

Lubricantes UsSs 10993 581 11,451 BO2
Liantas 8238 .B21 7241816
Vehiculos VW B.241.953 5.485.221
Tallgres post-venta VW 488 B34 274.778
Otras lineas 223817 73550
259, 16856.806 24.577 208
Regalias pagadas sobra ventas 28 1.640.168 1.080.464

Saervicwos téonicos papados sobre
VENES 6 879,543 1.590. 507
2519111 2.670.871

USE 31.706.517 27198177
_———mm— =

le) Gastos por Naturalaza

Los gastos por nturaiera S6 rESUMen & continuacitn:

Afe tarminado el
3! de diciembre de
Mota 201y 2016
Caostos de venias LUSs 31708517 27.188.177
Sueldos y salarios 21 5,711,985 5.303.611
Pubbcidad negocsos 716.681 Br9.at
Depreciaciin 10 618050 BRD.263
Fletes 421 511 372976
Gastos de viaje y movilizaitn 506.237 494,152
Martanimignto propiedades, planta
¥y 8quipcs 288 B35 dh4 B4
Seguros y medona prepagads 238 028 276627
Seguridad 228,19 224.372
Honaranos 176,178 207218
Eotimacidn por detonoro pars cuentas
da dudoso cobfo 5b.i 28325 183 625
Orros gastos de oparnasdn bodegas 185.765 185.650
Arrendamiantos opErativos 24 163.809 108.035
Comunscaciones 119.876 97.540
Servicios bisicos 113622 119.133
Consultora externa 108517 115.283
Impuestos y contribuciones 264 268 367.590
Publicidad corporativa 38633 46.030
Varios 81,676 76598
USs ~ 41.714.707 37 102.071
e ag—— mEar ——

IContinde)
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idl Qtros ingresos

Los otros ingrésos Se resumen a continuacion:

Afp terminads el
31 de dicembre de
20168
Venta de propedades vy equipos USS 48 582 89.279
Amendos B7 438 67.165
Comusiones ganadas linaa quimicos B.38 23,390
Reambalso pubbicidad Castral y Yolkohama B.o54 14.048
Otros ngresos 334 795 210.6668
uss 488 098 404 548
{e) Otros Earesos
Los otros egresos se resuman & continuacidn:
Al tarminado &l
31 de diciembre da
Nota v 2018
Otros gastos Luss 4 BOS 7.746
Contratos de comodato 26.277 13 505
Comisiones tanetas de crédio 35.220 37818
Impuesto & la sakda de divisas . 104.217
Uso de marca Castrol 12 B7.100 87.100
Donaciones 12.000 12.000
Gastos no deducibbes 10.6507 5134
uss 175812 271820

121} Gagtos di Personal
Los pastos relacionados con sueidos y benelicos 2 los empleados se resumen 3

comtanusCitn
Aha terminado sl
11 de diciembre de
hcta I g i

Sueldos v salaros USS 30276873 2.896.647
Baneficios socinles 1,268,707 1.173.788
Coamisiones 1.058.225 882 517
Otros baneficios 71180 J70.658

20ic) USS 5.711.985 5.303.611
e EE— I

De scuardo con lo establecido en las leyes lsborales vigentes an Ecuador, la Compaiiia debe
distrbus énire sus trabajadores 156% de b vblidad antes de impuesto & la renta. La

Compafila ha estimado el gasio de participacion de los trabapdores en las utihdsdes, de b
SIQUeNnte Manera:
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Motas a los Estados Financros Separados
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Aho terminado &l
31 de diciembre de
Fiil:g

Total ingresos USS 436682478 38,762 587
Total costos y gastos (42,863,100} {38, 183.696)

Otras partidas no atribuibles 22.294 11.208

Base para el calculo de la participacidn
de ios traba@dores en las utisdades 8316872 580107
Pamicpacadn de los trabajadores en

las utilidades Uss 124.751 BE516

P ————] —————

Al 31 de diciembre de 2017 iy 2016}, la Compafhia posee 281 empleados, en relacidn de
dependanca, dstribudos antre empleados de comercialzacion, mercaded y administracion.

El resuman de las prncipales tranNSaccOnes Con panses relacionadas es el siguasnte:
A weiminado 31 de Gicinmirs de 2017

hooonats
§ DR
EoecepnSA fropsii 0 e LGEiA mecongy $ [
orms g beenes  USE FALE 1.08 . THAET . UIEEE
Cismpias ce beenes 255 04 430 57 3 . . 752 Ban
Dncandos . . - ; 00000 e 0m
e g g2 = 2 . Qe
Lot firancsesy . 11565 . 53007 B2
E—— | S————— | Eeeee——T | ee— e SS———
Afa tmrrado 8l 31 de dewenbog da 1016
ATTOrEES
i L
bogepss5 & femcpm S A luprpacS 4 /eboonaces Lol
Yunfas de hisnas as ITEAG 1863 17TEIE3 - 18058
Compr da toomem 1 [Tt F, ] - #4590
Dividendes . . i BOE 143 0547
Ariandd o 16.200 0 400 . . 2800
Cost hirnciem . . . 56 E87 BE7
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{bl Saldos con Paries Aslaconadas

El sigwente s un detalle os los saidos con panes relacionadas:

v Cusmas por Cobrar
Nota 2017 2016
Comercisles:
Inducepsa Lss 180,413 BEB.711
Lubripac 5 A 68.724 38825
EsmoCess iﬂﬁ 1.004
F 253140 a5.
Prastamos por cobrar -
Lubripac 5. A. F 145.000 160 000

Uss 308 140 255 540

Acconistas 7 USS . 1449 569

Mota 2017 2018
Indhcepss uss 11.073 315670
Esmcapss 1159454 260 918
' uss __esp s

Las cuentas por cobrar y por pagar comarciales & panes relacionadas tienen
VENCIMIENTOS Cormantss ¥ No devangan ni causan inbemnses.

B Prestencs ot Pags

LoS préstaEmos por DAgAT & DaMes ralacionadas correspandan a pagarés y contratos
dé mutud, Que Causan intereses & 1asas de antre el 5% y 11% anual y convienen
un plazo de entre 90 y 366 dias para el pago de la obligacion a partir da la fecha de
entrega dal capital; si o acreedor no notifca a la Compania el retiro del efectvo en
los 15 dias previos al vencimiento, los préstamos se renuevan por igual plazo con
capitalzacion de los intereses.
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Tasa cda wiienés Vi nominal en USS
Dl ol g
Ladan 11.00% uss 105000 115 000
Fundagnda Luis Divelos 10,00% 81.781 120,000
Dofa Cata 11,00% 4715 2800
Falipe Chinbogs B.00% M 436 48 BEG
Hemando Chisboga B.00% a2 557 197 688
Feips Craniboga v Verdnes Malp TY4% v B% &40 543 34158
Cecila da Chirbogs B,00% - 104,134
Intereses por pagar - 11981

uss 376 458 781 B2
el

Comprite usg 14 BET AT EN
Mo cormente 1.7 1.20.000

uss = 376.458 781 821

Lss compensacones recibidas por el personal aacutivo vy por la gerenca clave por
sueidos y baneficios socisles 8 corto plazo 8@ resumen a ConliNUaCIGn;

Afo terminado el

31 de dicembre da

Sueldos uss 131,600 131,300

Honorarios B83.800 B4 B00
Beneficios a emplaados:

Cormanta 61.2189 43378

Mo corments 1.1 2 847

Uss ZET 520 2082.026

_—— — ]

{Contindal



CEPSA S A
MNotas a los Estados Financreros Separados
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(23 |npieses v Costos FirdnCiercs

Los ingresos v costos financieros sa componen de o siguianta:

Afo terminado al
31 de dicsambre oa
Not 2017 2016
Costos finanoeros:
irereses sobre préstamos
bancanos uss 755194 475 984
Ineseses por préstamos oe
relacionadas 22 |a 61.672 56 BE7
Int@reses por amision os
obligacionas 165.882 264 260
Otros gastos bancanos 112 822 80 388
1,085 570 BE) 299
Ingresos financenos -
interases ganados
Empleados 31.5658 17.582
Chantas 81.667 §2.710
Otros 10.064 7.002
uss BEZ 481 810.008
E————— " maaaan
(24} Arrprgdarmegnios Operatvog

La Compafia amenda cieros muebles en ios cusles desarrolla sus actividades madiante
contritos de amrendamientos oparstvos. El vencimeario de ios contratos estd an un rango
desde 1 & 5 afios. Duramte el afo terminado ef 31 de doembre de 2017 el gasto por

concepto de estos amendamantos operstivos ascendid a US$163.808 (USS108.036 en
2018).

Los pagos minimos futuros correspondienteas a los arendamianios operativas Bon Como
SQue

Meanos de 1 afio uss B7.132
Entre 1 y 2 afios 48.000
Mas de 3 afios 26.000

Uss 161132
s
{25 Segmentos de Operacidn
(s} Bases pars la Segmarntacidn

Ls Compafila tiene tres segmenios sobve los que s& debe informar, descritos a
continuaciin, gue comesponden 3 las davisiones estratégeas de s Compafs. Las
owvmiones estratégicas ofrecen disunios productos o SeniCios, ¥ son administradas por
saparado porgue raguieren distintas estratagias de Mercaten.

(Continda)
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Para cada una de las divisiones estratégicas, el gereme ganeral de s Compafia (gquen
25 el encargado de tomar las decisiones operstivas) revisa mensualmente los informes
de administracdn internos. El siguente resumen describe ias operationes de cata uno
de los segmentos sobre los cuales la Compafila debe informar.

- Lubricantes: comercializacién de lubncantes bajo la marca Castrol,

- Lisntas imporiscan y comercaleacsdn o8 lantss para buses y cameones oe I8 manca
Yokohama,

Vehiculos: importacion v comarcialzacidn de vehitulos de b marce Volkswagen,

Los resultados por segmento incluyen los costos y gastos directamente atribuidos al
mismea, a8l come los gastos de las dreas de apoyo administrativas y financieras, que se
es:gnan proporconalments @ cada segmanto, con base en las ventas; los gastos
financenos son asgnados a cada segmento con base en su captal de rabao.

Los resultados por segmento que son reportados al Gerente General de la Compafia
[méxima autondad en la torma de decisonss operacionales) incluyen las partdas
diractamente stribuibles al segmento, asl como aguellas partcias Que pusden ser
asignadas sobre una base razonabls.

La informacidn relacionada con log resuttados de cada segmento sobre el gue s& debe
informar se incluye mds adelants. El rendimiento se mide sobre ia base de la utiidad por
segmants anies o8 impuesio & B renta, seglin = incluye en los informes de
adrmanistracion mtemos revisados por el gereme paneral de s Compafia. La utiided por
sagmento $a usa para madir &l rendimisnto, puesto qua I Administracidn cree qué esta
informacidn es a mis relevante para evelusr los resultsdos de los sagMéenios
relaconados con otras enbdades que cpenn on estas indusirias.

Con relacion a la ilormacion del estado separado de situacion financiera por segmeanta
la Compafia estd en proceso de definir una politica para reporar tales conceptos.

{Cantinaa)
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(En délares de los Estados Unidos de Amdrica - LSS

La Compafia an base » scuerdo suscrito ol 1 de enero de 2074 con Castrol
Canbbean & Central Amarica Inc . 58 compromate 8 manufacturar lubricanmtes de ls marca
Castrol bapo los términos y condiciones establecidas en el acwerdo. El acuerdo establace
que la Compafiia puade subcontratar &l proceso de manufactura, y el tercero al que
subcontrata no est permdido a vender los productos manufacturados & una entsdad
difererte 8 CEPSA 5. A, Adicionalments, Castrol Caribbean & Central Amenica Inc.
provesrs i@ asistencia téonica para ol proceso de manufactura. El acuerdo estd vigants
hasta el 31 de diciembre de 2018, sin embargo, cualqusera de las partes puade darlo por
wrminado mediante notificacidn & la otra parte con &l menos 180 dias previos & la
terminacidn del acuardo; este derecho de terminacidn podrd ser aplicado Unicaments
con posteriondad a los 24 meses de la fecha de inicio del scuerdo. El honomano por
asistencia técnich &itl esmblecido en porcentapes e antre & 3% v 12% (entre & 3% v
11.5% en 2016) de las ventas neétes mensuaies de lubncantes por clase de lubncante

El gasto por este concepto 8l 31 de diciembre de 2017 es de LISS97T0 543 (USS1.500.507
en 2016}

- Cortrato de Aegaliss por Uso de Marca

La Compafia en base al contrato suscrito el 1 de enero da 2074 con Castrol
Caribbean & Central America Inc., es distribuidor exclusivo de lubricantes de la marca
Castrol cn Ecuador. El contrato tiene vigencia de 5 afios a partir de la fecha de suscripcdn
¥ podra ser renovado automaticamente por un a0 si ninguna de as partes notfica su
minaciin con 90 diss de anticipacitn a la fecha de terminacion del contrato. Las

regalas corresponden al 5% de las ventas netas mensuales de lubricantes. £l gasto por

este concepto &l 31 de dicsembre de 2017 ascande a USS1.540 168 (LIS$1.080 464 en
20161

1271 Eventos Subsecuantes

La Compafia ha evaluady lus evenilus subsecuenies hesle ¢l 18 de febrero de 2018 techa
#n ba nusl ing estadns finannisrns seaArsing fuemn autonzedos pare sU emisidn.

Ningun evento significativo ocurrid con posteniondad al 31 de diciombre de 2017, facha del
@stado separado de situacion financiera pero antes del 15 de febrero de 2018, gue requiera
revelacidn o ajuste 2 los estados financieros separados de los cuales estas notas son pare
miegral



