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CEPSAS A.

Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Año que terminó el 31 de diciembre de 2017. con cifras comparativas de 2018

(En dólares delos Estados Unidos de América - US$)

Nota 2017

homesa 20 USOS 3178382
Costo de ventas 202010) 91708517,

Ganan bruta. 11.467.265
Gastos de admeistración y ventas 2010 110.008.1901
Orros ingresos ía 409.090
Oros egresos 2010) (175912

15056000
esultdo de actidades de operación 171880

Costos Inanoeros, nto a (962.481

Resuitado antes de impuesto la reta y partcpación
pS are

Partcpación los taajadores en as uticdacos a 1124761

Gamancia artos de impuesto a renta 584627
Impuestoal renta, nato mi (154681

Unlnd neta del periodo 529946,
vos resultados itegals - Partidas que no
se recascarn posterormente al esuñado
el periodo - ganancia (pérdida) actuara por
Planes de beneficios definidos 16 az

Utica nota y resultado integral del

 

USs 0
Ganancia por acción 19 Us 15008,

 

Ch Formando Dávia Acosta

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros separados
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CEPSAS A.

Estado Separado de Flujos de Efecto
Ao que terminó el 31 de diciembre de 2017,con cfras comparativas de 2016

(En dólares delos Estados Unidos de América - US$)

 

201
lyos de electo de las actividades de operación
Efectwo recibido de cientes. US «1782009
Efectivo pagaco a proveedores y empleados. 143.546.732)

Electo (utizado en) procedente de las actividades.
de operación 1.854.693)

Intereses pagados. 1962,515)
Imerosos cobrados 155.648
Impuesto la reta pagado 388.032)

Efectivo neto (utiizado en)provisto porlasactividades
de operación (3.060.504)

Flujos de efectivo de las activados de inversión:
Adquisiciones de propiedades, plata y equipos. (645.265)
Adiciones a otros actos 156.022)
Acquisción de inversiones en acciones 1855.16
Proveniente de otros activos.
Provenionto dela verta de propiedades,

Planta y equipos. 173369
Etectwo neto utizado en las actidados de inversión 1883,198)

Fluos de afectivo delasactividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos de instituciones financieras 11.360.000
Provensente de préstamos de partes relaconadas 85.000,
Provensente de préstamos de terceros. 194.562
Pagos de préstamos a instrucones financieras 16.334.867)
Pagos de emsión de obligaciones. (1.366.608)
Pagos de préstamosa partes relacionadas (480.363)
Dividendos pagados (804 719)

Electivo nato proveniente de (utiizado en) las
actrodades de fnancamento 3.092.995

(Disminución) aumento neto del efectivo y equivalentes
de electwo 510794
Electo y equivalentes de efecto al inicio del año 4.577.961
Efectivo y equivalentes efectivo al final del año uss 3.887 067

 

Lasnotas que se acompañan son parte integralde estos estados financieros separados
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37001195
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CEPSAS.A.

Notas a los Estados Financieros Separados.

31 de diciembre de 2017

En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US)

10), Entidadque Repo

Cepsa S. A es una sociedad anónima inscrta ante la Superntendenca de Compañas,
Valores y Seguros bajo el número de expedente: 3254-1958, se constituye y empieza sus
actdades en febrero de 1958, sendo Sus actrdades prncpals la comercalzacón de
vehiculos, sus repuestos y accesonos,comercalizacón y producción de grasas y acetes
lutrcantes; y comercalzación de lantas dentro del terrtono ecuatoriano, También se
encuentra inserta en el Registro Mercanti de Valores(AMV) desde el23 de junio de 199.

La Compañía está sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías,
Valores y Seguros dela República del Ecuador

La oficna matrz de la Compaña se encuenta ubicada en Ecuador, en la ciudad de Quo,
en la Av 6 de Doembre N' 2443 y Mariscal Foch. Actualmente se mantienen 11
establecimientos en las ciudades de Guayaquil, Cuenca, Manta y en el Vale de San Rate.

(21. Estados
(o).de

Los estados financieros separados acjuntos han sido preparados de conformidad con
lo previsto en las Normas Intemaconales de Información Financiera (NIIFI en
cumplimento de lo establecido en Resolución de la Supermtendencia de Compañías
No SC'G.CI.CPAJFAS11 03 del 15 de marzo de 2011, pubicada en el Regsto Ofcal
No 419 del 4 de ati de 2011,la que requiere la presentación de estados financieros
separados a los acciomstas y organismos de control Los estados financieros
consolidados de la Compañía y sus subsidaras se presentan por separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emvsión porla gerencia
de la Compañía el 15 de febrero del 2018 y según las exigencias estatutarias serán
sometidosala aprobación de la junta de accionistas de la misma.

(o) Medición

 

Los estados financieros separados han sdo preparados sobre la base del princpo del
costo histo.

(e) MonedaFuncional ydePresentación
Losestados financiros separados están presentadoson dólares delos Estados Unidos
de América, que constituye la moneda funcional dela Compañía. Toda la información
se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

(61 UsodeJucios yEstimados
La preparación de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIF
requiere que la Administración dela Compañia realice juicios, estimaciones y supuestos.
que afectan la aplicación de polticas de comabildad y los montos reportados de
ACINOS, Pasivos, Ingresos y gastos. Los resutados reales pucteran diorde tale

 
(Continda)



CEPSAS A
Notas a los Estados Financieros Separados

(En cólares de los Estados Unidos de América - USS)

 

Las estimaciones y supuestos relevantes sonrevisados regularmente. Las revisiones
de las estmaciones contables son reconocidas prospectivamente,

isis
La Agminisiación informa que no existen ¡uics criticos en la aplicación de
Politicas de contablidad, que pudiera tener efecto importante sobre los montos
reconocidos enlos estados financieros separados,

1 SupuestoseInceridumbres enlasEstimaciones
La información sobre supuestose incenidumbres de estimación que tienen un
mesgo siníficatwode resultaen un ajuste material en el año que terminará el 31
de diciembre de 2018, se incluye enla Nota 18 medición de obligaciones por
beneficios defnidos: supuestos actuariales claves.

% xón Valores Ri

Algunas dels poltcasy revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con
lo previsto en las NIF, requieren la medición delosvalores razonablestanto de os
activos y pasivos financieros como de las no financieros.

La Compaña utiiza la medición de los valoras razonables principalmente para
propósitos de (reconocmientomía, (revelación, y (u) cuando existen indicios
de deterioro tratándose de actosna financieros
Cuando se mide el valor razonable de un activo o paswo la Compañía utiiza datos
de mercados observablessiempre que sea posta. De acuerdo con lo previsto en
las NIF los valores razonables se ciasican en nweles distintos dentro de una
prarquíadel valorrazonable que se basa en las variables usadas en ls técnicas de
valoración, como sigue.

 

 

- Niel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercados actwos para activos o
pasivos idénticos

- Niel 2, datos diferentes de los prectos cotizadosincluidos en el Nivel 1 que
sean obserables para el acto o pasivo, ya sea directamente (precios) o
inoirectamente (dervadosde los precios)

- Nvel3 datos para
observables

  ctivo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado

Sis varisbles usadas para medi el valor razonable de un actwo o paso pueden
clasificarse en nweles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la
medición del vaorrazonable se clasifica en su totaldad en el mismo nivel de
prarquiadelvalorrazonable de la variable de nivelmás bajo que sea significatwaa
la medición tota, Cualquier transferencia entrelos niveles de jerarquía del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurnó el cambio.
En la nota la)se incluye información adicional sobra los supuestos hechos al
medilos valores razonables.

(Continsa)



CEPSAS.A.

"Notas a los Estados Financieros Separados.

En dólares delos Estados Unidos de América = US$)

(5) Contablided
Las poltcas de comablidad mencionadas más adelame han sdo aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros
separados, a menos que otro crterio sea indicado,

la

Dl

Corrientes
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de stuacón
financiera se casifcan en función de su vencimiento; es dec, como corrientes.
aquell con vencimiento igual o inferor a 12 meses, los que están dentro del cito
normal de la operación de la Compaña, y como no comentes, los de vencimiento
superiora dicho período,

Financieros:
La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en la categoría de préstamos.
Y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasica los pasivos financieros no dervados en
la categoría de ctros pasivos financieros.

1. Financieros
La Compañia reconace inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se orgnan_ Los otros actos y
pasivos financieros se reconocen inialmente en la fecha de contratación.

La Compafía da de baja un acto financiero cuando los derechos contractuales a
losflujos de efecto dervados del acto expiran, o cuando transtere los derechos.
recibirlosflujos de efectivo contractuales delactvo financiero en una transacción
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
rolaconados con la propiedad del activo financiero Cualquier particgación en los
Actos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía, se
reconoce como un acto o paso separado.

La Compañía da de baja un paswo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado

Los actos y pasivos fnancieras son compensados y el monto neto presentado
en el estado separado de situación financiera cuando,y sólo cuando, la Compañía
cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tene el propósito de
liquidar sobre una base neta O de reslgar el acto y Íquidar el paswo
simultáneamente.

lu no
Partidas
Estos actwos incialmente se reconocen al valor razonable más cualquer costo de
transacción directamente arbuble.

(Conta)



CEPSAS.A.
Notas los Estados Financieros Separados.

(En délares delos Estados Unidos de Aménca- US$)

Postanoral reconocimientoinicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran
al costo amorizado usandoel método deinterés efecto, menoslas pérdidas por
deterioro, Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comercialesy otras cuentas por cobrar

"ú 1vados - Medición

Los pasivos financieros no derivados se reconocen micelmente a su valor
razonable menos los costos de transacción directamente atribubles Posterioral
reconocmento incl, estos pasos financieros se valoran al costo amortzado.
usando elmétodo de imerés efectivo.

La Compañía tene los siguentes otros pasivos financieros. préstamos y
obigaciones financieras, acreedores comerciales, otras cuemas por pagar y
préstamos porpagara terceros.

o Caoiial

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acoones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimams,neto
de cuakqur efecto tributario.

(6) Inventar

Los inventanos se presentan al menorente su costo y el valor neto de realzación. El
costo se determina por el método del costo promedo ponderado excepto, por las
imporacionesen tránsto, las cuales se reconocenal costo especifico de las facturas
de losproveedores,e ncluye todos los costos incurndos para adauinr los inventarios y
llevarlosa sulocalización y condición actual

 El valor neto de realzación es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la

La Compañía se proves de inventarios de las siguientes Ineas

1 Lubricantes
Para la producción nacional de lubricantes se importa y compra localmente las
mteras primas, como básicos, aditivos derivados de aceites de petróleo y
materiales de envasado

Se utilza pera la mezcla o envasado de “Lubricantes Castro" con fórmulas
proporcionadas por Castrol Carrbean 8 Central America Inc. ("BP") en las
Compañías nacionales Swnssoll del Ecuador y PDVSA, estas a su vez cobran un
servicio de biending por galón producido Las emregas efectuadas por éstas
Compoñas ingresen e nuestro inventero como producto terminado incluyendo
todos los elementos descritos anteriormente dando de baja la matera prima y

Producto Importado: Se Importa de los EE UU lubrcantes de la Marca Castrol
producto sintético, sembsintético

(Contnúa)



CEPSAS.A.

Notasalos Estados Financieros Separados.

(En dólares de los Estados Unidos de América - USS)

o Llamas

Producto Importado Se Importa de Japón, Talancia y Filipinas lantas de marca
"Yokohama"Roadstone'y"Daewoo"

biy
¡Somos dstrbudores de vehiculos dela marca Volkswagen, las compras se las hace:
localmente ala representante de la marca Fisum. En el inventaro se mantiene el
Costo unitario por unidad. En lo que se relaciona a repuestos y accesorios también
es sumiistado por la representante de la marca.

mo Elis
Producto Importado desde Colomba de la marca "Franig' los mismos que es un
soporte muy mportante en la comerciización de lubricantes.

La pola genera de la Compañía sotre los inventarios son las siguientes:

la) Productos terminados de aho movimiento como son lubricantes y llantas, 1440.
días promedio que no haya terido movimiento por ventes o compras se considera

el efecto se contatiiza directamente en el estado separado de

 

1b) No se considera como productos obsoletas materias primas como básicos,
activos, envases. Como también material publicitario, repuestos y ftros de
vehículos, equipos y servicos, ya que estos productos son de baja rotación pero.
siempre terminan por utizarse tanto en a producción como en la venta.

A continuación la tabla de polticas que la compañ aplica sobre inventarios:

Dorisión veda vida
Automotriz equipos 10 3600
Automotra ados. 5 1800
Aros 10 2600
Llantas. 3 1080,
Lubricantes producto terminado 2 1420
Lubreantes producto termnado grasas 2 1440
Lubricantes materia prima. 7 2520
Lubricantes envases. 7 2520
Quimicos para laboratorio 7 2520
Quimicos. 15 500.
Repuestos VW 10 3600
Fitros 5 1800
Vehículos VW 2 no
Servicios. 10 3600
Matera pudlicitaro 8 2820,



CEPSAS.A.

Notas los Estados Financieros Separados.
(En dólares de los Estados Unidos de Amérca- USS)

16) Panta

Aeconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipos son valoradas al costo menos
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro

Elcosto de cintas partdas de propiedad, planta y equipos al 1 de enero de 2010,
fecha de apertura por adopción de las NIF fue determinado porun perno calficado
con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuando partes sgnvicatwas de una parta de propedades, parta y equeos poseen.
vidas útles distintas, son regadas de forma separada como un componente.
integral del acto.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de propiedades,
lama y equpos, se reconoce en resutados.

4 Posteriores
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gti del activo, son
captalzadas sólo si es probable que se deriven de ellas beneficios económicos.
futuros para a Compañía y su costo puede serestimado de manera fable

El resto delas reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio
en el que incurren.

5 Depreciación
La deprecación delos elementos de propiedades, planta y equpos se calcua sobre
el monto depreciabl, que corresponde al costo de un actvo menos su valor
residual

La depreciación es reconocida en resutados con base en el método de nea recta,
considerando la vida uti estmadi para cada componente de ls propiedades, planta
y equipos. Elmétodo de depreciación, las idas útles y ls valores residuales son

    

revisados en cada ejercicio y seajustan si es necesario.

Las vidas úrles estimadas para los períodos actuales y comparativos son los
squients:

Edticos
Vericulos.
Equipos de computación
Equipo de seco 102ñ0s
Muebles y enseres 10ños.
Equipo de oficina 100ñ0s
Instalaciones 102ñ0s
Equipos plana de químicos 10 años.
Herramientas 10 años,

Continca)



CEPSAS A

Notas alos Estados Financieros Separados.

(En dólares de los Estados Undos de América - US)

Laspérdidasy ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valoren tros y se ncluyen en el estado
separado de resultados integrales.

lol Arrendados
La ciasficacón del amendamiento de actwos depende sí la Compañía asume
sustanciamente todos los riesgos y beneficios innerentes a la propedad. Son
lasficados como financieros cuando se asumen todos los nesgos y beneficios
inherentes la propiedad,en caso contar se clasífican como operativos,

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operato se reconocen en
resultados bajo el método de línea recta, durante el período de arrendamiento

Las mejoras hechas a los activos arrendados 50 reconacen como instalaciones y
mejoras, se clesfican como propedades y equipo y se deprecan por el menor de los
lapsos entre la vda útil estimada del ben la vigenca del contrato de arrendamento
operativo.

íM en
Una subsdaria es una entidad que es controlada por la Compañía, por lo cual ésta
últmaestá expuesta, o tiene derecho,a rendimientos variables procedentes de su.
implicación en la participada y tiene la capacidad de infur en esos rendimientos través.
de su poder sobre aquella, En estos estados financwros separados lasinversiones de
“3 Compañía en subexbanas se reconocen por el método del costo.

(6). del

L Financieros
Los actwos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de
presentación de los estados financieros separados, para determinar si xiste
evidencia objetiva de deterioro,

 

La evdencia objetiva que un activo financiero está detenorado puede inch el
incumplimiento de pago por parte de un deudor,la reestructuración de un valor
adeucado a la Compañía en téminos que ésta no considerara en otras
rcunstancia, indicadores que el deudor o emisor se dectarará en bancarrota,
'cambos adversos en el estado de pago del prestatario de la Compañía, desaparición
de un mercado acto Para un instrumento y datos observables que indican que
extste un descenso medible en los flujos de ofectvo esperados de un grupo de
actos financieros.

La Compafía considera la evidencia de deterioro delos activos financieros medios
a costo amortzado (deudores comercales y otras cuentas por cobrar) a nvel
Colectivo. Al evaluarel deterioro colectivo, la Compaña usa información hatónca.
Acerca de la oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérda incurrda.
y hace un ajuste las condiciones económicas y crediticias actuales hacen probatie
Que las péridas reales sean mayores O menores que las supendas por las
tendences hitóncas.

(Continda)



CEPSAS A

Notas a los Estados Financieros Separados.

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca- US)

Una pércida por deteriororelacionada con un activofinanciero que se valora al costo
amortzado, se calcula como la derenca entre al valoren bros del activo y el valor
presente de los fluos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de:
imerés efect. Las pérdidas se reconocen en resutados y se reflejan en una
cuenta de estación para deterioro de la cartera de clientes.

Cuando la Compañía considera que no existen posbiidades realstas de recuperar
el actwo, los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho postenor
causa que el monto de la pércida por detenoro disminuya, esta disminución se
reconoce en resultados.

Las pérdidaspor deterioro pueden ser revertidas Únicamente síla reversión está
objetivamente relacionada con un evento ocurrdo después de quela pérdida por
detenoro fue reconocida.

Financieros
Elimporte en tros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a
inventarios, es revsado en la fecha del estado separado de situación financiera para.
¿eterminar s existe algúnindicio de deterioro.

$1existentales indicios, entonces se estimael importe recuperable del actwo,
Para propósitos de evaluación del deterioro los activos que no pueden ser probados.
individualmente, son agrupados en el grupo más pequeño de actos llamados.
“unidad generadora de efectivo” que generan fos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo,los que son independientes de los fljs de entrada
e efectwo de ooS actvos o unidades generadoras de efecto.
Elimport recuperabie de un activo o unidad generadora de efecto es el valor
mayor entre su valor en uso y suvalor razonablo, menos los costos de venta, Pe
determinarel valor en uso, se descuentan los flujosde efectwo futuros estimados
1 su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refeja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor 4el nero en el tempo y los
esgos especlicos que puede neral activo.

 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el mporte en ibros de un activo o unidad
generadora de efecto excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.
Las pérdidas por deterioro se reverten si existo un cambo en su importe
recuperable. Cuando revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación o
“amortizaciones, sno se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

  
(Continda)



CEPSAS A

Notas alos Estados Financieros Separados.

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(1a

1. Post-Emoleo

Jubilación
La Compañía determina la obligación net relacionada con elbeneficio por jubición
patronal e indemnización por desahucio, por separado, calculando el monto del
bensfiio futuo que los empleados han adquirido a camblo de sus senacos durante.
el periodo actual y periodos prevs, ese beneficio se descuenta para determnar su.
velor presente.

El cálculo es realzado anualmente por un actuario caíficado usando el “Método
Actuaral de Costeo de Crédito Proyectado”. con el cual se atribuye una pare de los
"beneficios que se han de pagar en el futuro a los servcis prestados en el periodo
comente.

Lasdisposiciones legales no prevén a bigatoriedad de consttur fondos o asgnar
activos para cumpli con tales planes, porlo cualestos calfican como planes de
beneficios definidos sm asignación de fondos separados.

La Compañia reconoce en otros resutados integrales todaslas ganancias o pérdidas
actuariles que surgen de las nuevas mediciones de la obigación por ls planes de
beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se
reconocen resultados como gastos de beneticos alos empleados.

 

La Adminisración utiza supuestos para determinar la mejor estimación de estos
beneficios, los cusles son definidos por la Compañía, utizando información
financiera púbica y propia, Estos supuestos incluyen una asa de descuento, los
“aumentos esperados en las remuneraciones y permanenca futura, entr otros.
Cuando tengan lupar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modficación resultante en el beneficio que se relacna con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será
reconocida inmediatamente en resultados La Compañía reconoce ganancas y
pérdidas en la iquidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

í.

B
o
n
e
f
c
i
o
s

por

T
e
r
m
i
n
a
c
i
ó
n

Las indemnizaciones porterminación o cese laboralson reconocidas como gasto
cuando es tomada decisión de dar por terminada la relación contractualcon los
“empleados.

 

í.a
Las ctigaciones por beneficios a ono plazo delos trabajadores son medaas sobre
una base no descomtada y son reconocidas como gastos en la mecida en la cual el
empleado proves el servico 0 el benetico es devengado por el mamo.

Comtinca)
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Se reconoce un pasivo sia Compara posee una obligación legal o implcta actual
de pagar este monto como resutado de un senacio entregado por el empleado en
el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fable. Las principales
“acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden alos incentivos y las
¿elinidas enel Código de Trabajo del Ecuador,tales como vacaciones, participación
de lostrabajadores onlasutlidades de la Compañia,décima terceray décima cuarta
remuneración

Cepsa S.A contempla para sus empleados de ventas y crécito un plan de incentivos
por cumplimiento de objetos y aportación individual los resultados. El registro
Contable seo hace en el momento y con cargo a resultados.

Contnoencias
Lasobligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, orignadas en
reclamos, Itglos, multas 0 penalades en general, se reconocen como pasivo en el
estado separado de situación financera cuando existe una cbigación legalo implica.
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para.
pagarla obligación y el monto puede ser razonablemente estimado.
Las provisiones se determinan descontando elflujo de efectivo que ne espera a futuro
Ala tasa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado sabre el valor
¿el dinero en el tiempo losriesgos específicos de la obigación El saneamiento del
¡descuento se reconoce como costo financiero.
Elimporte reconocido como provisión coresponde meor estimación la fecha del
estado seperado de stuacón financiera, tomando en consideración los nesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoría delos sucesos y circunstancias concurentes.
la valoración de éstas.

Cuando no es probable que un flo de saida de beneficios económicos sea requerido,
0 el monto no puede ser estimado de manera fable,la bigación es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente poses, cua exstenca será
confimada por la ocumencia o no ocurenca de uno o más eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la prublldad de un Majo
de salda de beneficios económicos sea remota,

No se reconocen ingresos, ganancias activos contingentes.

Inarasos

Vendidos
Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
úrdinaras, son reconocidos valrrazonable dela contrapartida recibida o por recibi,
neta de devoluciones, descuentos y bonficaciones rebajas comerciales. Los ingresos.
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al compracor, es probable la
recuperación de la consideración adeudada, los costos asociados y las posibles
devolucones de los bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de
manera table.

Continda)
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Sies probable que se otorguen descuentos y el montode estos puede estimarse de
manera fabl, el descuento 58 reconoce como reducción del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

Senvcios
El ingreso por prestación de serncios recurrentes es reconocido en resultados cuando
el servico es proporcionado.

Santos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios económicos futuros.

Financieros
Los costos financieros están compuestos de gastos por intereses sobre préstamos.

 

Elgasto por impuesto la renta está compuesto porel impuesto la renta comente y
elimpuesto la renta itendo.

Es reconocido en resultados, excepto que se relacions con paridas reconocidas en
otros resultados integrales o directamente en el atrimons,en cuyo caso el monto de
impuesto relacionado es reconocido en otrosresultados integrales o an elpatrimonio,
respectivamente.

l Renta
Klimpuesto la renta corriente es el impuesto que se espera pagar subre la utindad
gravable del año, utizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estado separado de situación financiera y cualquier ajuste al mpuesto
por pagar de años antenores.
A parti del ejercicio fiscal2010 entró en vigor la noma que exje el pago de un
“entcipo míneno de impuestoal renta”. cuyo valor es calculado en función de las
fas reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos
y gastos deducibles, 0,4% de los mgresos gravables y 0.6% de los actos.

La referida norma estableció que en caso de que el mpuesto la renta causado sea
menor que elmanto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto la
renta definitwo, a manos que el contrizuyente soñcite alServicio de Rentas Internas.
su devolución, de ser aplicable, de acuerdo con la norma que ne la devolución de
este antero.

Contnda)
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ía. Renta

El impuesto a la renta diferdo es reconocido sobre las diferencias temporarias
xstentes entre el valor en ibros de los actos y pasivos para propóstos de
información financiera y los montos usados para propósitos trbutaños. No se
reconoce impuesto ala renta díferdo por las diferencias temporanas que surgen en
+l reconocimiento micial de un actiwo o pasivo en una transacción que no es una
combinación de negocios, y que no afecta la utilidad pérdida financiera n gravable

La medición del acto y pasivo por impuesto diferido, refiejrá las consecuencias
scales que se dervarande la forma en la cual la entidad espera al final del periodo.
sobre el cualse informa, recuperar o iquidar el importe en los de sus activos y
pasivos.

Elimpuesto la renta dierdo es meddo a la tasa de impuesto que se espera apicar
a las diferencias temporaias cuando son revertidas, basándose en las leyes
trbutaras que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas la fecha del estado
separado de situación financiera

Los activos y paseos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos crtenos,

Un actwo por impuesto ala renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
o unlizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en a cual sea
probable qué estarán disponibles ganancias gravable futuras contra las que pueden
ser utilizadas. Los activos por impuesto ala renta diferido son revisados en cada
echa del estado separado de stuación financiera y son reducidos en la medida en
la cual no ses probable que los beneficios por impuestos relacionados serán
roalaados.

in. Exposición
Aldeterminar el importe del impuesto ala renta corriente e impuesto a la renta
áferco, la Compañía considera el impacto de las posciones fcales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adiconales, Esta evaluación depende de
ú'stmaciones y supuestos y puede involucrar una sería de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañia cambie su juicio
Acerca de la xdoneidad delospasivos fiscales actualestales cambios en os pasivos
fiscales mpactarán el gasto fscal en el periodo en el cual se determinen.

(4), NuevasNormaseIntergretacnes AúnnoAdontadas
Las nuevas normas. enmiendas a las normas a intemretacones que se mencionan a
contruación, son apícables alos períodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2017, cuya apicación anticipada es permvida, sm embargo, tales normas, no han sido
picadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros separados
adjuntos.

(Continia)
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JE

12 NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actwdades oránaras, cuindo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actwidades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y la CINIF 13 “Programas.
e Fidelización de Chentes”

La NIF 15 es efectiva pora períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Suadopción temprana es permita

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
¡concepto de control, porel cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obigacones contraidas con los cientes a vavés de la entrega de benes y senicos, ya
ea en un momento en el tiempo o a lo largo del tempo. El nuevo modelo mtroduce un
enfoque de reconocimento de mgresos basado en los siguentes cinco pasos:

1 Identificar el contrato con el cliente;
2. Identificar las oblgaciones de desempeño del contrato,
3- Determinarel precio de la transacción
4. Distribuir el precio dela transección enve las obigaciones de desempeño;
5. Reconocer el ngreso cuando [o enla mecida en que)la entidad satstaga las obligaciones
de desempeño identificadas en los contratos.

 

de
Como se explca más amplamente en as notas 1 y3() alos estados financieros separados.
las principales actividades por las que la Compañía reconoce ingresos son por la
comerciaizacn y producción de lubricantes, comercalzación de lantas y ventas de
vehículos de la marca Volkswagen, sus repuestos y accesorios, Ineas de negocio para las
cuales la Administración ha evaluado, en forma preliminar, que la mayoría de los contratos
con sus cientes representan una sola obligación de desempeño [principalmente la
obigación de entregarlos bienes ames descrtos) y cuyos ingresos 5e reconocen en el
"momento en que se transfiere el control delos mismos,lo que no difiere matenalmente con
úelreconocimiento de ingresos de la actual NIC 18, Adicionalmente, la Administración espera
que, con base a su evaluación prelimnar la adopción de la NIF 15 no tenga un impacto
matenal en el conocimiento o presentación de los ingresos de la Compañía

Senacios
(Como se expica más amplamente en as notas 1 y 3 (aos estados financieros separados,
las pincipales actvidades por las que la Compañía reconoce ingresos son por la venta de
semicos dealer, para las cuales la Administración ha evaluado, que la mayoría de los
contaros con sus chentes representan una sola obligación de desempeño Iprincipalmente
la cbigación de entregar os servicios antes descrtos) y cuyos Ingresos se reconocen en el
momento en que se presta el servici,loque no dfiere materialmente con el reconocimiento
de ingresos dela actual NIC 18, Adcionaimente,la Administración espera que, con base
su evaluación preliminar,la adopción de la NIF 18 no tenga un impacto material en el
reconocmiento o presentación de los ngresosde la Compañía,
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Insirumentos
La NIF 9 pubicada en julo de 2014 reemplaza las guiss de la NIC 39 “Instrumentos.
Financieros: Reconocimiento y Medición” La NIF 9 incluye guías revisadas para la
clasficación y medción de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas credíicas esperadas para calcular el deterioro delos activos fnanciers, y nuevos.
requerimientos generales de contablidad de cobenuras. La NIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de mstrumentos financieros dela NIC 39.

La NIF 9 os efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del1 de engro de
2018, con adopción temprana permitida.

La Admnistracón de la Compañía ha revisaco las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto quetendra la nueva norma y desarrola política contable que Hevará
cabo apart del año 2018.

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compañía al 31 de
ciembre de 2017, la Administración espera que el nuevo modelo de clasificación y
'mecición de instrumentos financieros no tenga un efecto materal en los estados financieros
separados dela Compañía.

Asítambién, dado la naturaleza del negocio de a Compañía, on el que la mayorparo delas
ventas son recuperadas en elcorto plazo (lazo promedio de cobro se describe en la nota 5
(b) 1d y no existen cuentas cobrar de ova naturaleza que sean sgnificatas, no se espera.
que el impacto de aplicar el modelo de pérdidas esperadas ses maleral en los resultados.
de la Compañía

Arrendamientos
La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
Arrerdatario reconoce un actvo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que
representa su obligación de realzarlospagos correspondientes al canon de arrendamiento.
Hay excepciones opcionales para arendamentos a corto plazo y arendamientos de bienes
de bajo valor La contabridad del arrendador permanece similar ala norma actual es dect,
*larendador continúa clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.
La NIF 16 reemplaza las actuales guías de arrendamiento, incluyendo NIC 17 =
Arrendamientos, CINIF 4 - Determinar sun Acuerdo contiene un Arrendamerto, SIC-15
Arrendamientos Operatos - Incentwos y SIC27 - Evaluar la Substanca de las
Transacciones con la Forma Legalde un Arrendamiento.

La NIF 16 es efectiva para períodos anuales que inican en o después del 1 de enero de
2019, Se permte acopción temprana para entidades que apliquen NI15 = Ingreso de
Actadco Ordinarias Procedente de Contratos con Clentes en o antes de la apicación
¿nicial de NIF 16,

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencal resultante de a apicación
e la NIF 16, cuyo efecto cuantiatio dependerá del método de 1ransción elegido, de la
extensión an la cualla Compañía utillas excepciones prácticas y el reconocmiento de
stas excepciones.
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Modécaciones
La Compañía no espera que las sguentes nuevas normas o modíficaciones tengan un
Impacto significativo sobre los estados financieros separados

Mejoras Anuales las NlFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas la NIF 1 y NIC 28)
- Clasificación y Medición de Pago Basados en Acciones (Enmienda la NIF 2)
- Transferencias a Propiedad de Inversión (Enmienda la NIC 40

Venta o Contribución de Activos emre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas alaNIF 10 y NIC 28

- CINIIF22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Amtopada
> 'nuciativa de Revelación (Enmienda la NIC 7)
+ conecto de Actos por: gust, adios pa ct 2 alas

NIC 12

  

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los
ACINOS y pasivos financieros para propósitosde valoracióny revelación, conforma los
criterios que deralan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor
información acerca de los supuestos efectuados on la determinación de los valores
razonables,

 

Paris
Los deudores comercales comentes sin tasa de interés son medidos al monto de la
factura orginal. si el electo del descuento es inmaterial Este valor razonable se
determina al momento del reconocimento nicl y para propósitos de revelación en
cada fecha de los estados fnanceros separados anuales.
Los importes en Ios de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento en el orto plazo
Pasivos

 

valorrazonable, que se determina al momento delreconocimiento inicial y para
propóstos de revelación cada fecha de los astados financieros separados anuales,
se calcula sobre la base del valor presente del captal futuro y los flyos de interés,
descontados ala asa de interés de mercado a la fecha de medición.
Elvalorde los préstamos (medición categorizada en el nivel2 de valor razonabie - véase
ota 2.4.1) se aproxima al alor en iros puesto que las tasas de interés delos mismos
son simiares a las tasas de mercado para instrumentos fnanceros de Similares
caracteristcas.

 

Los montos registrados de acreedores comerciales y ctas cuentas por pagar se
“aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tenen vencimiento en
sicoplazo,
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lb) Riesgo
La Compañía está expuesta a los sguientes riesgos relacionados con el uso de
únstramentos francseros
- Riesgo de crédito y proveedores.
-

—

Riesgo de quidez
- Riesgo de mercado.
1 MargodeAdmnistración deRiesgos
Cepsa SA. tene presencia úncamente en el mercado nacional, En consecuenc,
su negocio, condición financiera y resultados opericonales dependerán en parte de

La Administración es responsable por establecer y supervsar el marco de
administración de riesgos,así como el desarollo y seguimiento de las políticas de
administración de riesgosde la Compañía. Los departamentos de crédino y finanzas
son los encargados de desempeñar dichas funcionesqueles han sido otorgadas por
la gerencia general Dichos departamentos identifican, evalúan y administran los
esgos en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La
Gerencia General proporciona guias y principios para la administración general de
esgos así como las políticas para cubrir áreas especificas, tales como el riesgo de
rédito, el 1iesgo de liquidez y el resgo de mercado.

Las polticas de administración de riesgo de la Compañía son estbiecidas con el
beto de identficar y analzar ls riesgos enfrentados por la Compaña, fr lemaes y
controles de riesgo adecuados, y para monitorearlos riesgos y el cumplimiento de.
los les.

Se revisan regularmente las polticas y los sstemas de administración de riesgo de
la Compañia, a fi de que refiejen los cambios en las condiciones de mercado y en
las actwidades La Compañía, a través de sus normas y procedimiemos de
admiración, pretende desarolar un ambiente de comrol discplinado y
constructo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Administración monitorea el cumplimiento delaspolíticas y os procedimientos de
administración de riesgo y revsa si su marco de administración de riesgo es
apropado respecto ls riesgos a los cuales se enfrenta la Compañía

Riesgo Grito
Eliesgo de crésito es el iesgo de pértida financiera que enfrenta la Compañía, un
ciente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones.
contractuales, y se origina principalmente delos deudores comerciales y cuentas por
cobrara pares relacionadas.

El importe en litros de los activos financieros representa la máxima exposición al
riesgo de crédito,

(Conta
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Comerciales
La polla de ventas se describe a continuación:

Lubreantes
Clasificación de cientes por
+ Ciemtes Distribuidores: En producto nacional 51% de descuento, imponado

46,40% de descuento
+  Ciemes Super especules: En producto nacional 48,54% de descuento,

importado 46,40% de descuento
+ Clientes Especiales: En producto nacional 46,40% de descuento, importado.

48% de descuento
+ Clientes Finales: De acuerdo al galonaje de compra que realce el ciente va del

41.50% al 45,10%.

Formas de Pago:

+ Contado: No vene respaldo ceci.
+ Crédito: Se define por nea y por lente, por nea 30 y 60 ciasplazo y porciente

30, 80, 90 y hasta 150 díasplazo.

Se considera como poltica general de la Compaña para la estación de deterioro,
cantera con 360 das vencidos a part de la fecha de emisión dela factura y se estima,
un deterioro del 100%

Llantas:
Para buses y camiones TBS.

Cientes con Conventos. Va desde al 20% al 26% de descuento
Cientes sin convenios: Cientes especiales del 20% al 26%
Para automóviles y camonetas PCR:
Clientes Distribuidores: 16,67% de descuento.
Clientes Subdistrbuidres: 12% de descuento.

Formas de Pago:

+ Clientes TBS: Se def por ciente en 30, 60,90,120 hasta 150 días plazo
+ Ciemtes PCR Se defino por cienteen 30, 50, 90 y hasta 120 das plazo.
+ Contado: No tene respaldo crediticio

Se considera como poltica general de la Compañía para la estimación de deterioro,
cantera 260 días desde la fecha de emisón de la factura y son contablizados.
rectamente en el estado separado de resutados integrales al ciere del mes, como.
pérdida

(Continda)
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Volewagen.
+ Cientes contados, No tene respaldo crediticio.
+ Clientes crédito Cuota de entrada está definida entre el 25% y el 30% la

ferancia es financiada por bancos o financieras desde uno hasta 60 meses.

Elprecio de venta lo establece los representantes legales de la marca Volkswagen
(FISUMO

No hay descuentos en ésta Inea de negocio

Postventa.
+ Clentes contado: Notiene descuento,

Cientes crédito: Solo con tarjetas de crédito.

El control ímerno para cumple con las Normas Intemaciones de Información
Financiera (NIF) relacionadas ala entrega efectwa de la mercadería es través del
sistema, vaciando las guias de remisión (frmada la recepción por el ciente) con la
factura De esta forma se determina las mercaderías pendientes de entrega, las
mismas que se contablizaran como ventasdiras.

 

 

La antgúedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado
“separado de stuación financiera es como sigue:

Nota 20 206
Hasta 3 meses. US$ 1ITIBA3 10498774
Ente 3 y 6 meses 213.074 160.468
Más de 6 meses. 997.998 879.930

7 US i2929518 711897170

La Compañía constituya astimaciones ante la ovdencia de deterioro de les cuentas
por cobrar. Eldetenro es por el lente en particular o por señales del mercado

Los crnerios utizados para determinar que existo evdenca objstiv de pérdida por
etenoro son.

+ Madurez de la cartera
+ Hechos concretos de deterioro

La varación en la estimación para deterioro respectoalos deudores comerciales fue
la siguente
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AñO terminado el
31 de dciembre
  Noa

Saldo al Incio delaño US$ 517819 417.408
Estimación cargada a
resultados Dl 20.325 182.625

Reversión de pérdida por
detenoro 78133 672

Saldo al final del año. 7 Us 465 em 517319

Cuentas
Los prnepales componentes de las oras cuentas por cobrar lo construyen el sado
con anticipos dados a proveedores y préstamos y anticpos dados a empleados que
reportan US$316.522 en 2017 (US$481 958 on 2016), las mismas que no se
"encuentran en mora.

Equvalentes
La Compañía mantenía efectwo y equivalentes de efectivo por US$3,867.067 al 31
de diciembre de 2017 (US$4 577.861 en el 2018), que representan su máxima
exposición al riesgo de crécito por estos activos “El efectio y equivalentes de
efectvo son mantenidos substancialmente en bancos que en general superan la
calfícación “A”, según agencias calficadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador

ía. de

Elnesgo de lquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumpir.
con sus cbigaciones asociadas con sus pasos financieros, que son liquidados.
mecamte la entrega de efectivo u otros actos francieros El enfoque de la
Acmineracón pora administrar la iquidez, es contar con los recursos suficientes
para cumplr con Sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales.
como de tensión,sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación dela
Compañía. La Compañía controla la igudez requerida medante una adecuada
¡estión delos vencimientos de actos y pasivos
La Compañía mantiene variasIneas de crédito con entidades financieras locales para
la adquisición de inventarios.

La Compañia mantiene venas garantias hipotecarias sobre terrenos y edíicos (véase
nota 10) como se derala a continuación:
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Acontinuacn se resumen os vencimientos contractuses de los paswos financeros.
o derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e incluyen los
pagos estmados de intereses (en dólares amentanos)
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vo Mercado
Elriesgo de mercado es el iesgo de que los cambios enlosprecios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compañia oel valor delos instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
admunstvación del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposicones a
este nesgo dentro de parámeros razonables y al msmo tempo optimizar la
rertabidao.

de
La moneda utizada para las transacciones en ol Ecuadores el dólar de los Estados
Unidos de Aménta y las transacciones que realiza la Compañia principalmente son en
sa moneda; por lo tanto, la Administración estima que la exposición de la Compañía
alnesgo de moneda no es relevante.

Ala fecha de los estados financieros separados la Compañía no mantene actos o
aswos fnanceros denominados en moneda extranjera

Tasas
Este nesgo está asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contadas porla Compañía y que por lo mismo generanincertidumbre respecto los
Cargos resultados por concepto de intereses y por la cuantía delos flujos futuros.
Elendeudamento a tasas variables expone ala Compañía al íesgo de tasa de interés
sobre sus fos de efectivo.
La Compafa administra este nesgo tratando de asegurar que un ato porcentaje de
su exposición 8 los cambos en las tasas de mtorés sobre préstamos y obigaciones
fnencieras que causan intereses, se mantenga sobre una tasa fia. La Administración
considera que la exposición a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
signficatwo en los estados financieros separados de Compañía, pues la ta
lectiva máxma, de acuerdo con lo previsto porel Banco Central del Ecuador,
9.33%

  
   

La Compatía mantiene actualmente pasvos con el sistema financiero ecuatoriano a
asas de interés corporativas, las mismas que son substancialmente menores a las
asas de merés convencionales.

a Compañía ha realzado emisiones de obligaciones por un totalde cinco millones
de dókres, delos cuales tenemos como base referencial la tasa pasiva delsector
hancaro y financiero, estospasivos son de caractersicas de largo plazo y o ajustes
son de manera timastal La tasa de merés de estos pasivos Son inclusivo más
"asque a ctorgada por los bancos comarcales, por lo anto, bien existe untiesgo
de tasa de imerés, están dersficadas desde su origen, así como baja, desde el
puso de vita del tipo de créáto

 

El perti delos pasivos según el tipo de interés, es como sgue
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mes

 

Instrumentos tnancetos a
“ana enterosMa»Pasos francos USS —2IDAGO, ZO,

Instrumentos nano"asa de nte veraPasos francos Uss 290009, 113810

Efeciwo
Vanabie.

Para los pasivos financieros a tasa de interés varable, una variación de un punto
porcemual en la tasa de interés habria aumentado/dsminudo el patrmono y
resultados en US$11.284 en 2017 (US$5.480 en 2016). Esto análisis asume que
todas las ovas varables se mantienen constantes.

para
La Compañia no mie losactwos y pasos financieros valor razonable través de
resultados y no parucipa en transacciones de derivados (permuta fnanciera de tasa
de interés), Porlo tanto, una variación en la tasa de interésno afectaría el valor
registradodelos actwos y pasivos financeros a tasa de interés fa o losresultados o
el patrimonio de la Compañía

Administración

 

  

La pola de la Compañía es mantener un nivel de capíal que le permta consenar
la confanza de los inversionstas y acreedores y sustentarel desarrolo futuro de sus.
negocios. Elcaptal se compone del patrimonio neto. La Compañía no está sujeta a
requerimientos extemos de capta. No hubo cambos en l enfoque de la Compaña,
para la administración de capital durante el año.

Eliíndce dude patrmono ajustado do s Compa al término del periodo del estado
separado de situación financiera era el squiente

  

2 2016
Totalpasivos US$ 18.917.907 10.100.008
Menos. efectivo y equivalentes de
efectivo 3.667.067. 4577861

Deuda neta US$ _15260840. 11522145

Patrimonio neto, US$ 19 4gubz7 1948 07a
Indice deuda-patimonio ——
ajustado 978 959,

3
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(61. ElectoyEquvalentes deEfectivo
Eldetal del efectwo y equivalentes de efecto

 

siguiente:

2017 2016
Electvo en caja us 046 58.109
Barros locales y del exterior 3157751 3.789.537
Efectivo restrngdo emisón de cbligaciones. 448.870 732215

us 300, 7
Elefectivo restringido corresponde los valores dineraios entregados al Fideicomiso Flujos
CEPSA Dos, provenientes de la recuperación de cartera de un ciente, para cubrir las
cblgaciones de pago de capitalde intereses a los acreedores de la tercera emisión de
cblgacones (véase nota 14), una vez Iquidados los pagos a los acreedores el excedente es
devuelto ala Compañía

(7), DeudoresComercialesyOvas CuentasporCobrar

El coral de los deudores comerciales y oras cuentas por cobrar es el sguiento:

Noia 207 2018
Deudores comerciales
Terceros US$ 12878373 11441800
Parts relaconadas 20 253140 95540,

Shi VESZSBIS. 11887170
Estimación para deterioro de valor EN] (485.511) (5173191

12484002. 1M1O19851
Otras cuentas por cobrar O
Préstamospor cobrara partes

relacionadas. 2 145.000, 160.000
Amalpos dados a provado 187940, 218168
Ovas cuentas por cobrar accionistas: 22(0) - 149.563
Préstamos y anticpos dados a
empleados 128582 7379

Ameipo gastos de vajo 21.275 30.078
Reclamos alseguro - 11907

TZ
US$ 12946798 11.863:362

La exposición dela Compañía aos nesgos de crácito y moneda las pérdidas por deterioro
relaconadas con os deudores comercales y oras cuentas por cobrar se revelan en la nota
5

(Continia)



a

CEPSAS.A.
Notasalos Estados Financieros Separados

(En dólares delos Estados Unidos de América -USS)

Inventarios
El detal de inventarios es l siguente:

 

2017 2m6

Producto terminado. US$ 978269 6477223
Materas primas y materalos. 217432 1284477
Inventano en tránsto, 1.051.631 918.890

US$ 10987312 8680530

La admunisración de la Compañía estima que lasexistencias para la venta serán realizadas.
ento del plazo de uno a cinco años.

En el 2017, los cambios en producto terminado, materia prima y materiales reconocidos.
como costo de ventas ascendieron a US$29 186.806 (US$24.827.206 en 2016)

Antcipados.
Eldetal delos pagos anticipados es el sguiente

Nota 207

Impuesto ala saída de visas muss eso
Contrato uso de marca Castrol a 87100
Otros pagos antcpados. 16:88
Contratos de comodato 2 5593

 

ss 74

(1) Corresponde a impuesto salida de divisas por anticipos pagados a proveedores del
exterior, los mismos que se irán cruzando cuando se liqude la imporación ya que la
Compañía incluye en los costos delas mercadería.

(2) Corresponde al contrato firmado entre Cepsa S. A. y Carbean, Central 8 Co. por la
vtlzación de la marca Castrol, valor que empezó a ser amonizado desde el mes de
nero del 2014 hasta el 2018.

(8) Los contratos de comodato o convenos de comercialzación unen como finalidad
entregar a clentes especiales equipos o productos con el fn de que los cientes se
comprometan a comprarciertacantidad de galones lubricantesy lantas entre 18 y 38
mesos.

 

(Connie



CEPSAS A,
Notas a los Estados Financieros Separados.

(En dólares delos Estados Unidos de América - US$)

(10) Planta
Elderaldelaspropiedades,planta y equipos es el siguiente:

a 206

Terenos US$ 3294958 3254958
Edificios 4708148 4910807
Vehículos 12M409 1426777
Eauipos de comparación. 80209 89148
Mequearía, equipos e instalaciones. 455.602 379.948
Mueties y enseres. 56.748 52998
Construcciones en curso. 237253 12611

US$ 3984467, 10197248

El movimientode la propiedades, planta y equipos es el sguiente:

De
sa

  

oe 15 908 A mc
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La Compañía está en proceso de construcción de dos tecnicentros ubicado en Quito y
Guayaqui_ Los desembolsos incurridos hasta el 31 de diciembre de 2017 ascienden a
US$237.363 y se estima incurren costos adicionales por US$A.000,

Panoradas
AL 31 de diciembre de 2017,las obligaciones contradas con entidades financieras están
¡arantzacas con ediicaciones [véase nota 5 (1 1

(11) Acciones
Un detalle de las inversiones en acciones y panicipaciones es el siguente

% de
pacioación 207 200

Consoroo automatra 188% US$ 52560 52583
Kemcepsa S.A 28510

us 07, SS

 

Las inversiones corresponden a acciones en una subsidaria y están registradas alcosto;
cha acción no es cotzada públicamente y, en consecuencia, no se diepono do procos do
cotzación publicados. A la fecha el estado de stuacón financiera separado no existe
"videncia de deteroro de estos actwos
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Enselaño que terminó el 31 de diciembre de 2017, la Compañía adquirió 1.314.551 acciones.
ordnaras y nomnatwas (de USSD,04 cada una) de Kempcesa S A, a un precio de
US$355 167 El contrato de adqussción de las acciones establece que la Compañía deberá.
efectuarla cancelación de USS385 187 la fma del contrato, elimporte fue cancelado en
2017

 

El derecho a voto de la Compaña en Kempcepsa S. A, igual a su porcentaje de
participación. Kempcepsa S A. fue constituda el2013 en la ciudad de Guayaquil, su objetwo
princpales la fabricación de plásticos.

 

(12) OtrosActivos
(al Un detal de oros activos es como sigue

a aus

Contato uso de marca Ceswol— US$ . 87100
Adecuaciones 58.022

 

Uss 256022 87100

lb), El movimientodelos ovos activos es el sguente
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(13) AcreedoresComerciales
El derale delos acreedores comercales e el guiente

Moa 27 206Proeeseres
Locas USs 170155 2009908
Eran 370400 973
Pares relacionados E] 130577 292.488

USS 2282478) 2902190

La exposición de la Compañía al nesgo de moneda y líquidez relacionaco con cuentas por
pagarse revela en la ota (S(Dl

(14) Obligaciones

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguente
Tasedemerte Mode Veterremiaten USE

  

  
 

momen! imiano 20 ae
Banco Bolarano S.A. 150% 2019 1120000
nc BomaranoS A. E 1a1056

Banco BoararoS A. 150% 2018
Banco DobraroS A. E 300900

ase som 789887
ase S81O5S  OR7AS.
amos 2207307 E
ES TZ 23
750% 00000 a
ao. ss
750% 2000000 a

Banco Print CA. ao mn
Banco Pincha CA. as 300000
lance Pehincha CA 200% 570000

Banco Rumana S.A. as. Mass 195782
Banco PumianiS A. 150% 20
Banco Rumana: A. 83% 15003
Banco Bumana SA. ase sl 190317
Degree 10 z0zro 1 1087As
Deaconecacon aos 120309 179601

1207908s —eazossr
raras por paga so
Pisosbscarosyoigacones
ns AZATZJOS taoa0a,

Coniema US e3tezs aora
Nocoriente ABSES 4121

 

uss EN200aan

La norabl incluys información sobre la exposición de la Compañía liesgo de tasa de
interés y iquidez.

(Continúa)
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Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no comentes por cada año
subsuiente al 31 de dciembre de 2017 son como siguen

Año que terminará el
ciciembre

209 US$ 2897181
2020 967678
2021 150.975

uss T3Bs8n

en
La junta general de accionistas del 23 de julo de 2014, autorzó la tercera emisión de
úbigaciones a largo plazo por la suma de US$5.000 000.con el objeto de destinar dichos
recursos ala reestructuración de pasivos y a captal de trabajo para el go de su negoco.

La ttularización eri dos senes de documentos con las siguientes características

   

See __US8 Plazo ino
A 2.500.000 5años 8,00%
B 2500000 3años 7,50%

5 000.000

La emsión de obligaciones está respaldada por garantia general conforme lo dispuesto por
elart. 162 de la Loy de Mercado de Valores.

resguardo
- Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circule, mayor igual

a uno. Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía presenta un indicador de liquidez de
221 con lo cual está en cumplmiento de esa obligación como emisor de papel
comarcal
Losactos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayoro iguala
uno. AL 31 de diciembre 2017 los activos reales sobre los pasivos en una referencia
¿e 221, con lo cual está en cumplimiento de esa obligación como emsor de papel
comercial

Mantener un manejo financiero prudente con un nivel de endeudamiento financiero
(pasivos fnancieros/activo tota) en una relación no mayor a 0.80, considerando paso
fnancero a la deuda financiera y bursstl Al 31 de diciembre de 2017,la Compaña
presenta un indcador de endeudamiento financiero de 024, con lo cual está en
cumplimiento.
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No repartir dvidendos mientras existan cbigaciones en mora A la fecha en a cual se
reparueron divaendos conforme lo autorizó la Junta de Acconistas de la Compañía y.
hasta la fecha de emisón de los estados Hinancieros, la Compañía no mantenía
blgaciones en mora de capital yo intereses por la emisión de papel comercial, debido.
alo cual está en cumplimiento de esteresguardo.

- Mantenerdurante la vgencia dela emsión la relación actwos ies de gravamen sobre
obligaciones en circulación, según lo establecido en la normatwe legal y replamentara.
¿el mercado de valores, vgente y apicable Al 31 de diciembre de 2017. los actos
totales les de gravámenes son de aproxmadamente USS20.014.720 y el morto de
papel comercal emitido es de US$S.000.000, por consguiente los actvos libres de
gravámenes superan el 80% requerido por resguardo y por consiguente la
Compañía está en cumplimiento

  

Adicionalmente, con el propósito de respaldar el pago que debe realzar a los acreedores
ústentes del producto de la mencionada emusin de obligaciones, la Compaña construyó.
un Fideicomiso de Administración de Flujs de Fondo Fidexcomiso Flujos CEPSA Dos para
elaprovisionamiento y pago de captal e intereses ls acreedores. La Compañía transfiere
al Fsexcomiso el 100% de la cantera recuperada de uno de sus principales cientes y una vez
ejecutados los pagos de capal e ntereses cada 90 ds a los acreedores, excedente sa
devuelve a la Compañia. En el caso de que los flujosprovenientes de recuperación de
Cartera del ciente prncpalno cubran las cbigaciones de capital e intereses la Compaña
tansferrálos flyos provenientes de un segundo ciente

(055 OtrasCuentas porPagar

 

 

El detale de las otras cuentas por pagar es el sguiente:

20 206
Otras cuentas por pagar

Plan auto empleados US$ 432399 436088
Servicio de rentas internas porpagar 150.568 273200
Dividendos por pagar 126340 130068
Anticpos de ciemes. 24.070 22355
Otros 194582,

B25 035 BO
Gastos acumulados por pagar

Bienes y servicios 336B44 178748
Regalías por pagar 206028 196608
Acreedores varios 21.448 59589
Honoranos 4760 8867
Intereses por devengar 87905 120162

335 3878
US$ 1599920] 1424508

Corriente US$ 1399:368 1424508
No comente. 194.662 -

uss 1333920. —1A2E50S.
 

(Continda)
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(16) Beneficiosalos Empleados

El detale de beneficosalos empleadoses el sguiente

 

Nota 207 208
Paricipación de los trabadores en

lasutilidades 2 US$ 124761 sa516
¡Sueldos y beneficios porpagar 291.491 222.695
ublación patronal indemnización

por desehucto 1828.676 1765 898
USS 2186918 2077108

Corrientes. USS 356242 E
Nocomentes. 1828676 1765898

Uss 2184918 2077109,
Indemni

El Código de Trabajo del Ecuador establece la obigación por pare delos empleadores de
conceder jublación patronal a todos aquells empleados que hayan cumplido 25 años de
Servicio para una msma compañía. De acuerdo por lo previsto portalCódigo,los empleados.
sblados tenen derecho a pensn vialcia, la que se determina en función de la
remuneración percibida en los últimos cinco años previos alreto, con un mínmo para la
cuantificacióndela pensión vitalicia mensual de US$20siel trabajadores beneficiario de la
jubilación del 1ESS y de US$30sslo tene derechoala jubilación patronal, in edad mínima,
de retro

 

Además dicho Código de Trabajo establece que cuando la relacón laboral terme por
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número
de años de servicio
El mowmiento delvalorpresente de a bigación por jubilación patronale indemnización por
desahucio es como sue

hablan Indemnaacin
pong] pocómataco Tol

Vir presente de obgacones por bengfsos
dsfidos 31 dedoembre de 2015 USS 1218197 30R80 1548087
Costo labor por enviosactuales TYss
aran sctunal A E
Benetospagados (12885) 1788 03

Vatpresente deobigaconespor tnefcos
chidos 31 dedembrede 2016 1ADIHS BIS 1765888
Costo oral por eros actue 0760 RS 90988
(Garancia) árida acaral LB7
Benetpegados M3978) 461278 1181080

Va rento de taconespr benets
deudos alde dicembre de 2017 US$ 1425978 40170 1808676

(Connie)
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De acuerdo con los estucos actuariale, el valor presente dela reserva matemática actuarial
de jubilación patronal es como sigue:

20 2016
Valor actual de las reservas
matemáticas actuerales.
-Jublados US$ 97838 163215
Empleados actwos con tiempo.
de servicio mayor a 10 años. 1167577 1160481

Empleados actos con tiempo
de servicio menor a 10 años 160.464 103676

US$ 1425978 1427372

Los supuestos utizados en los estudios actuaraes fueron:

 

  

20 206

Tasa de descuento. 757% 746%
osa crecimiento de salario 2.50% 3.00%
Tabla de rotación 11,80%
Vida laboralpromedio remanente 6 5.88
Tabla de mortlidad e invalidez MESS 2002. TMIESS 2002,

Las suposciones actuarales construyen las mejores estmaciones que la Compañía poses
ote las variables que determinaránel pago futuro de esta obigación, Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudis actuarales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.
Las Mejoras Anuales alas NIF ciclo 2012 - 2014 modíicaron el párato 83 de la NIC 19
Beneficios alos Empleados, con aplicación para los periodos anuales que comiencen a part
¿el de enero de 2016, mencionados párrao incluye una enmienda inherente que la tasa
utlizada para descontarlas obgaciones de beneficios post - empleo tenga como referencia
los rendenientos de los bonos empresarales de ata calidad 4 nivel moneda. previo a la
"enmienda mencionado párrafo hacía referencia la apicación tasa de descuento a nivel
país, Debido al cambo en la normativa, para el cálculo delasreservas de beneficios post-
“empleo la tasa de descuento se determina considerando los bonos empresariales de ata
calidad de los Estados Unidos de América (psis emisor de la moneda funcional de la
Compañal, que al 31 de diciembre de 2017 es de aproximadamente 4,02% (4,17% en
2016). La Aciminisración de la Compañia efectuó el andísis del mpacto de esta reforma y
determinó que el paswo por beneficos post-empleo al 31 de doembre de 2017 aplicando
una tasa de descuento del 4,02% (4,14% en 2016) genera un pasivo total de US$
2.203.9654 (US$2 111. 95300 2016),sin embargo, es cierto de la Administración que la
¿ferenca de US$375288 (USS34B.055en 2016) con el paso registrado en estados
financieros para beneficios post-empeo aplicando una tasa del 7.57% (7,48% en 2016) no
es materialpara estados financieros
Sensibilidad
Cambios razonablemente posibles en as suposiciones actuales relevantes a a focha del
estado soparado de stuación financiera al 31 de diciembre de 2017,siempre que las otras
suposicones se mantuveran constantes, habran afectado la obligación por beneficios
efindos en los squientes importes:
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2017 2016
Arana —Dsmucióo Aurea Darme

Tasa de descuento (++ 05%) 29733 2D 03 a
Tasa de crecemeno de salar (+/-05%) 44813, 14224) 100377, (98414)

(17)ala

la)Resonosido

Año terminado el
21 de diciembre de

Impuesto ala renta corriente US$ 176978 240796
Impuesto ala renta diferido (222985) 11208)

USs 164, 229.592

 

to)Efectiva
Año terminado el 31

Gananci antes de impuesto lorena
Otros conceptos no atrbubles

 

22.00% 156523 250% 125398
220% (14m 000% -
23% 22800 2853% 116298
326% 22298 228% (11200
22,50% 154081, _4682% 220502

 

 

La tasa corporativa de mpuesto la renta ecuatoriana es el 22% acícionalmente a parir
de 2015, las leyes tributarias vigentes establecen que cuando la partcpación directa o
indrecta, indwdual o conjunta de personas naturales o sociedades domeciladas en
paraisofiscales o regimenes de menor imposición, sea igual o superior al 50% del
úcaptalsocl o de aquel que corresponda a la naturaleza dela sociedad, se lquidará
impuesto ala renta, con a taria del 25% _Con base en esta disposición y. considerando
que en 2016 la casa matiz del principal accionsta de Compañía se encontraba
'domieado en un país con régimen de menor imposición, la Compañía aplicó la tarta
impostiva del 25% para la determinación del impuesto ala renta en 2016, para el año
2017 la tarta esdel 229% debido a que el principalaccionista se domició an elEcuador

 

(Continúa)
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La Compañía determinó que el monto del anticipo mínimo de Impuesto a la Renta de
US$285 573 es el impuestoula renta defmtivo parael año 2017 (US$413.288 en 2016),
lo diferencia entro el mporte del impuesto a la renta causado y el monto del anticipo
mínimo de US$186:647 (US$172.468 en 2016) se registró en resutados acumulados; sm
“embargo, la Compaña procedió al pago del anticipo y compensaciones de crédito
tibutaro conforme lo requerido por el ente de control tributario.

 

De acuerdo al Decreto No. 210 pubicado en el Registro Ofical No. 135, se determina la
rebaja del 40% del pago del saldo del anicpo del impuesto a la renta correspondiente al
período fiscal 2017, para las sucescnes indwisas obligadas a llevar contabiidad y
Sociedades, cuyas ventas ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean mayores a US$1,000,000; a Compañia se acogíó a este beneficio y determinó una.
0baja de USS98.040 que corresponde al 40% del saldo del anticipo de impuesto a
roma

 

(c)por

¡dh Transferencia

ElDecreto Ejecutwo No. 2430 publicado enel Suplemento al Regiso Oficial No. 494 dl
31 de diciembre de 2004 incorporó ala legiación tributaria, con vigencia a parti del año
2005, normas sobre a determinación de resultados trbutables orgnados en operaciones.
con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolución del Servicios de Rentas Intemas.
(SAI) No. NAC-OGERCGCI5-0000045 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de
Impuestoal renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentrode
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenor a US$3.000.000, deben
presentar al Seruco de Rentas Intemas elanexo de operaciones con parts rlacionadas,
yet informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con parts relacionadas
sea supenor a US$15.000.000.

Debido a que las transacciones con panes relacionadas corespondentes alaño 2017
(así como al 2016) no han superado los montos previstos en la resolucón antes
imenconada, es opinión de la Administración de la Compaña quo no ootá roquorida a
presentar el informe Integral de Precios de Transferencia, exigido por la Ley Orgánica de
Régimen Trutari.

(olSituación Fiscal
Las declaraciones de impuestoa renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compañía por los años 2014 al 2017. están aberas a revisión
de las autordades tributarias.

 

La Compañía cres que sus obigaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
odos los años fiscales abetos sobre la base de su evaluación de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las eyes tributarias yla experiencia prev

¡Contnve)
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(18) Patrimonio
Canal
La Compañia ha emvido únicamente acciones ordinarias y nomiativas con valor nominal de
USS1 cada una. Al 31 de diciembre de 2017 ly 2016), el captal de la Compañía está
conformado por 343.324 acciones suscrtas y pagadas.
Reserva
La Ley de Compañíasde la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas.
"tnsfieran roserva legal, porlo menos, 10% de la uiidad neta anual, hasta igualar, polo
menos, 50% del capital social. Diche reserva no está sujeta a distribución, excepto en el
aso de iqudación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital para
cube pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de 2017 la reserva legal representa
el 76% del captl social de la Compañía.
de
La reserva de capial constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos originados.
en la conversión de los estados financieros de sucres a dóleres delos Estados Unidos de
América,unidad monetara adoptada por la República del Ecuador a partrdel 13 de marzo
de 2000, de conformidad con lo previsto en la Ley de Transformación Económica del
Ecuador. De acuerdo con las disposiciones soctetaias vientos, este saldo no esté sujeto
a distribución de los accionistas, pero puede ser objeto de capitalización o de absorción de
Pércidas, previa decisión de la Junta General de Accionistas.
La Supermendencia de Compañías del Ecuado, medame Resolución
SCCICPAIFRS G 11.007 del de septiembre de 2011, publicada en el Registro Ofical No.
566 del 28 de octubre de 2011, determnó que la reserva de capital generada hasta el año
anterior al periodo de transición de aplicación delas NIF, debe se transterda al patrimonio
“a cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Coptalsaldo que sólo podrá ser
aptlzado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Útimo
"ejercicio económico concluido, slas hubieren utzado en absorber pérdidas; o devueltoen
el caso de liquidación de la Compañía.

Disponibles
La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el31 de marzode 2017, aprobó el pago
de dvdendos alos accionistas en proporción a su participación accionaria por US$260.794,
importe que fue pagado durante el año 2017  Adicioramente, la Junta General
Extrordnana de Accionistas celebrada el memo da, aprobó un pago adconal de
videndos en proporción a su participación accionaria, por US$139.208, importe que de
"gua! forma fue pagado durante elaño 2017

 

 

impone que fue pagado durante el año 2016.

AL31 de diciembre de 2015, la Compañía resttuyó a utilidades disponios, dividendos no
reclamados por US$14.505, cuya permanencia como pasivo en los estados financieros era
mayora enco años. De acuerdo con las leyes vigentes la accón para solciarel pago de
dividendos vencidos prescribe en cinco años.

(Continia)
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Resultados
Los otros resultados integrales coresponden a las pércidas o ganancias actuaries que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios defindos
Ivénse nota 3 (NI

(19) Gananciaspor Acción
El cálclo de ganancias por acción se basó en la utilidad atrbuble a los accionstas
comunes y un número promedo ponderado de acciones orcinaras en crculacn.

207 200

Resultado neto del período. US$ 99 200.788
Número ds acciones en creulacón 7 43324
Utilidad por acción uss 15435 97596

20)y
la) Ingresos

Los ingresos se resumen a continuación
Año terminado el
31 de diciembre de

Ingresos por venta de:
Lubricantes US$ 20.087.448 2202614
Llantas 12.598.898 9421 184
Vehiculos VW 9.456.289 8407 601
Taleres postwenta VW 382.542 130.370
Otras lineas 1579207 372780

Ss 3174387 3835809

(b) de
Los costos de ventas se resumen a continuación:
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Año terminado el
31 de diciembre de

Mosa
Costos por venta de:

Lubrcamtes. US$ 10983581 11.451.802
Llantas 9.238.821 7241815
Vehiculos VW 8241953 5485221
Taleres post-venta VW 488804 za
Otras lineas. 23817, 73590

29185808 24527208
Regals pagadas sobre ventas 20 1.540.168 1.080.464
Servicos técnicos pagados sobre:
ventas 26 95 1.590.507

TEST ZEN

lc) GastosporNaturaleza

USS 31708517

Los gastos por naturaleza se resumen a continuación

 

Moa
Costos de ventas US$ 31708517
Sueldos y salarios 2 5711985
Publicidad negocios 718881
Depreciación 10 619.059
Fletes. ans
Gastos de viajo y moviización 506.237

208.835
238.008
226194
178.178

0 28325
195.755

2 163.809
119.876

Servicios básicos 13.822
Consultoria extema 109517
Impuestos y contribuciones. 264 268
Publicidad corporativa 38633
Varios 91.676

ussATEO

27198177

27198177
5308.81
87942
550.263
372915
494152

soga
226627
24272
207 215

183.625
185.650
109.095
97.540
119133
115283
357 590
46.030,
76.598
102

Comtinóa)
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(6) ingresos
Los otros ingresos se resumen a continuación

Año terminado el
31 de dclembre de

Venta de propiedades y equipos US 48582 EX
Amendos. 87.438 87165
Comesones ganadas Inea quimicos ams 23390
Reembolso publicidad Castrol y Yokohama 896% 14,048
Ovos ingresos 394.795 210.666

  

 

e) Earesos
Los otras egresos se resumen a continuación

Año terminado el
31 de diciembre de

Nora
Otros gastos. Uss 4808 7748
Contratos de comodato. 28277 13.588
Comisones taretas de crédito 35220 37.828
Impuesto ala salda de divisas - 104217
Uso de marca Castrol 12 87100 87100
Donaciones 12.000 12.000
Gastos no deduciles. 10507 214

Us
(21)de

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
comnrcon

 

Año terminado el
31 de diciembre de.

po
Sueldos y salaros USS 3027873 2895647
Beneficios socia 1256707 1173789
Comisiones 1 088.225 882517
vos beneficios. 37180 270.568

20(c) US$ 8711985 5303.61

De acuerdo con lo establecidoen lasleyes laborales gentes en Ecuador la Compañía debe
stubur entre sus trabajadores 15% de la uiidad antes de impuesto a la renta. La
Compañía ha estmado el gasto de partepación de los trabajadores en las utilidades, de la
SQuente manera:
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Año terminado el
31 de dcembre de

Total mgresos. US$ 43662478 38762597
Total costos y gastos (42.853.100) (38.183.698)
Ontvas partidas no atribuibles 2298 11.208

Base para el cálculo de la participación
¡delos trabajadores an las utilidades. E 590.107

Paricgación de los trabajadores en NATA
las urildades. USS 124751 88516

AL 31 de diciembre de 2017 (y 20165,la Compañía posee 281 empleados, en relación de
dependencia, dstribudos entre empleados de comercalzación, mercadeo y administración.

(22) TransaccionesySaldoscon PartesRelacionadas

la) TransaccionesconPanes Relacionadas
El resumen de los principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Hotemido 31 deontr 60200
Toa

hócmmsA HmommSA lame LA edo Lo
Voten US 128 nue mes
Cons bars mM esa
Drs 00
eae m2 se Qe
Carole 195, O, 07

Motolddante 2018
>
ES

rácnonS/A— Kecana.4 Luna lacas Tal
Wrasdebes USE BNO AS 89 ss
Compas de ras qu se
Does esa a
Arandaoro 10m as
Cosoce CEET
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(61 SaldosconPartes Relacionadas:
Elsuene es un detale delos saldos con partes relacionadas:

1 Cuentaspor Cobrar

Nota 207 2016
Comerciales

Incucepsa. USS 180413 557
Lutripac S.A. 5872 38825
Kempcesa 4.003 1.008

7 25140, 50
Préstamos por cobrar=

Lubrpac S A 7 145.000 160.000,
us$ T55140, TO

Otras cuentas por cobrar -
Accionistas 7 us$ - 149.569

í. por

Noa 201 2016

Inducepss uss mo 31570
Kemcepsa. 119454 200918

13 US$ 130527 292.488

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales a partes relacionadas tienen
vencimientos corrientes y no devengan ni causan ntereses

MO Printarmas
Los préstamos por pagara partes relacionadas corresponden a pagarés y contratos.
de mutuo, que causan intereses a tasas de entre el 5% y 11% anualy convienen.
un plazo de entre 90 y 385 daspara el pago de la obligación a part de la fecha de
entrega del capital, si el acreedor no notifica la Compañía el retiro del efecto en
los 15 días prevos al vencimiento,los préstamos se renuevan por gual plazo con
capitalzacón de los intereses.

(Continda)
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Valoraren USS
En

Lacon 105000 115000
Fundación Luis Dáveos 5178 120000
Doña Cata, 475 2800
elos Crboga AS 688
Hemando Circogs. 2 2970
Fes Cntoga y Verónica Mao 09 ass
Ceci de Chiboga 166-194
Interesespor pagar 181

uss Tareas, 7982
Coremte USE 314887 mE
Nocomente 61781 120000

Las compensacones recibidas por el personal ejscuivo y por la gerenca clave por
Sueldos y beneficios sociales a corto plazo e resumena continuación:

Año terminado el

  

31 de diciembre de
7

Sueldos. US$ 181800 131.300
Honorarios 83.600 84.500
Beneficios empleados:

Comente 61219 433978
No comente 11101 284

uss 287520 252025

(Continúa)
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(23) IngresosyCostos Fiansieros
Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente

 

Año terminado el
31 de diciembre de

Nora a 205
Costos financieros:

Intereses sobre préstamos
bancarios USS 755194 475984

Intereses por préstamos de
relacionadas. 2 61972 56.687

Intereses por emisión de.
obligaciones 165.882 264.260

Oros gastos bancarios 12822 90.368
TO

Ingresos financieros -
Intereses ganados:

Empleados 31.858 17.582
Cientos. 91687 52710
Otros 10.064 7.002

 

SS 062481 10.008
(24) Arrendamentos Operativos

La Compañia arienda ciertos inmuebles en los cuales desarrolla sus actividades medarre.
contratos de arrendamientos operatios. El vencimiento de los contratos está en un rango
desde 1 a Baños. Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2017 el gasto por
concepto de estos arrendarentos cperatwos ascendió a US$163.803 (US$108.035 en
2018)
Los pagos mínimos futuros correspondientes a los arendamientos operativos son como
que

Menos de 1 año. USS 87132
Ente 1 y Zaños 48.000
Más de 3 años 28000,

us$ 161132
(25)de

(a)laSegmentación

La Compañía tene tres segmentos sobre los que se debe mformar, descritos a
continuación, que corresponden a las dvisiones estatégcas de la Compañía. Las
visiones esvratégicas ofrecen dstintos productos o servicos, y son administradas por
"separado porque requieren istimas estrategias de mercadeo.

(Continas)
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Para cada una de las divisiones estratégicas, el gerente general de la Compañía (quien
ds el encargado de tomarlas decisiones operatvas) revisa mensualmente los informes.
de adminstración ntemos. El siguente resumen describe las operaciones de cada uno.
de los segmentos sobre los cuales la Compañía debe informar

- Lubricantes: comercialización de lubricantes bajo la marca Castrol

- Llantas: importacón y comercaizacón de lantas para buses y cameones de la marca
Yokohama

- Vehiculos: mportación y comercialzación de vehiculos de la marca Volkswagen.

Los resultados por segmento incluyen los costos y gastos directamente atribuidos al
mismo, así como los gastos delas áreas de apoyo administrativas y financieras, que se
asgnan proporconalmente a cada segmento, con base en las ventas; los gastos
financieros son asignados a cada segmento con base en su captl de vabajo.

 

Los resultados por segmento que son reportados al Gerente Generalde la Compañía
Imáxima autoridad en la toma de decisiones operacionales) incluyen las partdas
rectamente atrizubles al segmento, así como aquellas partidas que pueden ser
“asignadas sobre una base razonable

La información relacionada con los resutados de cada segmento sobre el que se debe
informar se incluye más adelante. Elrendimiento se mide sobre la base de la utidad por
segmento antes de impuesto la renta, según se incluye en los informes de
administración internos revisados porelgerente general de la Compañía, La uiidad por
segmento se usa para medir elrendimiento, puesto que la Administración cree que esta
información es la más relevante para evaluar los resultados de los segmentos
relacionados con tras entidades que operan en estas industrias.

 

¿Con relación a la información del estado separado desituación financiera por segmento
la Compañía está en proceso de definuna poltic para reportar tales conceptos

(Continúa)
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(26) Compromisos
=de

La Compañía en base al acuerdo suscrto el 1 de enero de 2014 con Castrol
Cariobean £ Central Amena Inc. se compromete a manufactura lubricantes de la marca,
Castrol bajo los términos y condiciones establecidas en el acuerdo. El acuerdo establece
que la Compañía puede subcontratarel proceso de manufactura, y eltercero al que
subcomtrata no está permitido a vender los productos manutacturados a una entidad
fereme a CEPSA S A. Adicionalmente, Castrol Caribbean £ Central America Inc
proveerá la asistencia técnica para l proceso de manufactura Elacuerdo está vigente
hasta el 1 de diciembre de 2018, sin embargo, cualquiera de las partes puede darlo por
terminado mediante notficación a la ctra parte con al menos 180 días prevos a la
termnación del acuerdo;este derecho de terminación podrá ser aplicado únicamente
con posteroridad a los 24 meses de la fecha de incio del acuerdo. El honorario por
asistencia técnica está establecdo en porcentajes de entre el 3% y 12% (entr el 3% y
11.5% en 2016) de las ventas netas mensuales de Iubricantes por case de lubricante.
El gasto por este conceptoal 31 de diciembre de 2017 es de US$979.543 (US$! 590.807
en2016)

= Fegalla
La Compañía en base al contrato suscrito el 1 de enero de 2014 con Castrol
Caribbsan la Central America Inc. es dstribudor exclusivo de lubricentes de la marca
Caswolon Ecuador Elcontratotens vigencia de Baños a part de la fecha de suscripción
y podré ser renovado automáticamente por un año s ninguna de las pares notífica su
terminación con 90 días de anticipación ala fecha de terminación del contrato. Las
regalas corresponden al 5% delas ventas netas mensuales de lubricantes. Elgasto por
ste concepto al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$1 540.168 (US$1 080.484 en
2016,

(27) EventosSubsecuentes

La Compañía ha evaluado lus uventus subsecuentes Justa ul18 de febrero de 2018 techa
¿cual los estacios financieros separas fueron autorizados para su emsión.

Ningún evento significativo ocurió con postericridad al 31 de diciembre de 2017. fecha del
estado separado de suación financiera pero antes del 15 de febrero de 2018, que requiera
revelación o ajuste los estados financieros separados de los cuales estas notas son pare
nea


