
Asipes.

Acteos comentes
Elscvepy equresiowes de efecto
Deudores comercsales y oras

cuentas por cobrar
Invemanos.
Pagos anscmados
Astrapor mauestos cortas

Total scrvos comentes

Acawos no comentes
Propiecodes planta y equipo
hvecsones en parecjpsoiones
Ouios actas.
oxactwos no comentes

Toral acuvos

is

”
12
13

10 286 928

us$   

asas

11863362
568930
168 987
2090

“020728
52569
87100,

a

DES

Esado do Si

31de dicemare do 2916, oe
lEndóla esdos Estada

zm

as12c03

10552678
10.567 196

368 250
ESA
a

9657 508
32878
175.440

2320 6m

35856 92%



ASA

ación Francesa
on ctas comparatias de 2015

5 Unitos de Aménca 158)

Faros y Potrmnort, meto. Nora

Pas.cos comentes
Préstamos y cbigaciones Fnancieras, 5
Actestores comermales 14
Préstamos porpagar aparos roisconadas 23 bn
Otis cuentas y gastos acumulados porpaga 16
úBonsfcias 5108 empleos m7

Total pasivos comentes

Pastcos 20 comontes
Prestamosy obligaciones financieras 15
Pristamos perpagara paros cesconedas 23100
Bene"cos 5 105 ampleados m7
Pasivo por vguesto dfendo 18

"Towl pasivo no corren.
Toral pavos

Patnomo neto: 19
Copral
Resenas
Resuñados acumalegos

Tomi paramo neto

ot posts y parémono neto.

Ss 4081689
2.992 199
snezt

1224 808
aer

aos

4412165
129.900

1785 888
30395
Ts

15 100008

343 320
an s2

18.79 617
29,948 pra

US 35548 079,

Ferango Dará Acosta
Conaralor

208

37257784
2836 427
395 132

1656 068
577248

E 684.659

3082976
160 000

1648 087
591628
5107507
TA

209.324
292223

18 385 817,
19,991 170,

25582



CEPSAS A.

Estados de Rosultadas y Oues Rosaltados tetegralos.

Aya que «emo el 31 do desembre de 2016, cen eras comparate

 

¿En caos de los Estados Lincosde América - US$)

 

hera

lngrosos 2110
Costo de ventas 2 toyae

Gananbruta
"astasde admita y ventas na
Ones inecas. aa
Drvos egreros 2rie

estado de artwades de opergoión
Costos amasaos, coto 2
Partepate alas tabajsoras0 as¡notas m

aransosde unpuesto al renta
puerro ala arta eto 190

tidad net depericóo
Otros rasttados tasrales Pareosque no
38 relorácaraaposterormente 1 aubido
el pecado -suranca[perga) actua por
ines de RumiCafes »

Loa toysosutado nuera del esoo.
Garonaporacose 2

 

2018

Us sa3000sS
122198 171,
Ea
(350350
204588
PEO

Bosa
130300
ree
Hama,

aso es
zos
0

2932,

ves ams
ves oysos

de 2015

20%
Bastbizcido

46700823
EBLEZ 00
73897201
oz

20860
ee

0286 604
301589
04379,

 

 

 

 

gara
 

209058
An0g20
DS

tiña at

y 610783
52200

Eba
Fernando Dávila Acosta

Cormraios

Las notas que <e acompañan san porte mtegral de sstas estados Tmansoros,
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CEPSAS A
Estado de Fijos do Blecimo

Año quetermo el31 de dciombre da 2058, con ctas compatatwas de 2016

En aeioros de asEstados mues de Amórica. 58

  

2018 2008
Flo e alggrroe as anmataces de operator
Eteotvo recio de cientes bss arcos 47428977
Eleotro pagedo a proveeaorosy emplosdos (34:21 108 442 790581)
tooo procedente delas actucdacesde operación Tn 3895745

Intereses pagadas. tensa mesa
Intorocas obrados 729
Iempuasto a la renta pagado (613269) reso

Electvo eto prousto cor las actwatadosde operación 135909 3248 638
1os ds aleetwo de las actuedades de muessión
Prestamos datos a partesfelácionegas. 180.900)
Adquswiones de propiedades, plamay aaupos 0172088 12842 68
Adiciones a 005 actos nan (81681
Adqusicón de mvarsopas en acciones 18905
Prorerients de otos acvas 208369
Provemene de la vonga de propecadas.
arta y poupos 172002, 199507
Efectws neto utilado onls octvidados Se nversn 16233981 EA

Faros de afesrio de las actuados de fnansamiecto:
Pesgrigrae de pistemos ewatts Inrciras. > 580.000 5830000
Pravamente de emssán de cbigacones. 5.090.000
Provarente do préstamos de pares cex>ionadas 209 665 20130
Pagos de piástamos a msticiores fnanteras 5509098) no zze a+
Pagas de emeión ña cbigocones (305.025) 11288 6591
Pegas de pomospan rolamenadas 140 0000 Frdaa
Dwcdendospagados SES 153475

Etestivo noto uttzado on as esrudades
do francrameno gears, 41660481

Aomesso (dsmnuvir)neta del efoctio y equraa
dealer o 265 288 psa

Electio y aquuclentes sa afectvo alinea del aña 312608 5985121
Etoctwo y equivalerres do olgctuo al nan dol¿ño ys 4577501 4312603

Ferrando DIS Aspe
Conalor

 
as ranas que ss acompañan Son parte niegral 09 ostos estados fnanciroa,
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CEPAS A
Saras alos Estados Finanoros

2% de Sicrembre de 2018

(én dolaces dalos Estados Unos de Aménce SS)

que
Copsa 5 A es una sociedad antama irserra ame la Supecmendengs de Compañías
Velores y SeguicsLar el número de ospasiesse 325% 1958, so cersttuya y empieza sus
actsodades en fobrera dle 1958 sieado s.s actwdades priispales la comercalzación de
vahzulos, Sus repuestos y acorsones, comercaliación y producción de grasasy aceros
úubrcantos, y comercalarcion de lantas dso del termono esustorgno Tamnén se
encuentra moss en elRegistMercde Valores (AMVdoce 223 de fumo de 1998

 

 

ta Compañia esta somotia al control y wgisica de la Supenctendencia de Compañas
Vatores y Seguos de la Repubea des Ecuador

La clio mane do la Campaña se encuenta tduzada en Ecuador en la pudad de Queo
en la Ay 8 de Diciembre N" 24£3 y Marsesl Foch Agtynimente 58 fmamuenon 71
stsbleemiertas an las quudades de Guayaqui, Cuerica, blarwa y on osVal de San Rafae!

Bares de Plptatacés de os Essadas Francia
tal. Deciuación de Cumcimento

Los estados Inancioros adjuntos tar so preparados ce contormadad con lo presto
den las Morrostrtornacienaes de Inlormacion prranciera ¿NF)

Estos astados fnanciosesfueron astorzados pass su erigen por a gorencs de la
Cerspotis 6x3 06 rrarzo del 207 y segun las extgoncias estatutos serán somos.
ala apertacion de la juntade accronstas de la rra

(1) BarasdeMedióo
Los astados Inspcieros Tan 500 preparados Bsore la tasa dal peropo det costo
hstánco

de Neon Es de PraestzRSn
 Los estados finamgiercs están prosentados en datsas de lgs Estados Usas de

Ámésca que constraye l5 monada funpanalde ls Compaña Todala mlormación se
piesens ent8? monada, pxcapto cuando se iia de ara manera

(el UsasJuriosy Estados

La essgacrón de estados franceses de acuerao con to questo en las NE «aguero
quéla Advunstración de la Compañía resta Juros, estimaciones y Supuestos que.
ataman la apicación do políticas do contabiidad y los manos reportados de ¿ctmos,
pasucs, mguesos y gastos Los regulados rocas pusieran dorda tales
estimicianes,

Las astimacienesy supuestos rolevantes son s0vzados reguiarmoma. Las revsiones
do las ostmzciones eomábles Sar tegonpaldasprospectarmente 

(Contar



 

CEPSAS A

aras adas Estados Financieros

En desares de vs Estados Unidos de Amena. US$)

dueos:
La Adrenstracdn IrÍOIma que no existen Jas crtoos an la aplzacan da
poltucas de contabiidad, quo pustor tener sfecto importas sobre dos monos
“econecis en sos esos Inarcioros

 

Sumuestgs: Incorteumbes sn as Estmacenes

La mfermacco sobre supusstos e moeidumbras de estimación que ener un
posgo sgafcato de resuñar an un erase materen al afque termnará el 31
2 Únemre de 2015, ee weuye on la Nes 17 mesón de PElgacones. pet
hanaligos delos BUPUOStes actuensles Cives

HMestiidnValosasfzanattes
Algunasda las itaesy revelacionos contabiss dla Comaaría de acuerdo con
o previsto en las MA. requieran la mactcrón ds os valces razonatles tantode las
221005 Y 1SENOS Hnanceres como de los NO francos

 

La Compañía uriza la medad de los velotas razonables pracpalmente para
prosóstes de |)reconocimentoiical a) revelación, y fx cuando esten maiios.
de detencra vatándazo de putmos00 Inanciares

 

  

Cuando so me el salorsaranabie Ln azino o pasyo Lo Compañía utiza datos
de morcados ongarvables sempre que ses posbie. Da acugrdo conío psemito aa
les AF los valores razanalios 50 ciastican an natos dstistos contra de
Jerarquía det valos cazaque oo tasa onlas vasmbes usadas en laatecncas do
valarcin, somo sigue

 

 

- val precios cotizados (np ajustados) on me ados actos para actwoso
pasivos wdémuos

- Kévet2 dotos dferentes de los pvomos cotzados nolexs en el vel 1 que
sean observables Pera Ol acto 0 PoaVO, ya sea diectamonto fprocios) o
inceectarerta (derivados de las precios)

Nuel 3 dbtos gara ol 2ctho O paso que no ss tran en datos da mercado.
obsemablas

Salas varabrs ussdas para medi 6 valor razomb.sde un acto pasivo pueden
clessicarss on nelss distatos ce jeserquia del valor rezangblo, entonces la
mesicion tsvar razonatie se casica en su totasias en el mamo aveo de
prarauía delralor razonable de a verable ds are más ba:o que sea signíicatea a
la medición tozal_ Cualquier transtorancsa entr los nos de jerarquia del vetor
razonss regonoce alfaldel periodo bn elual ocur al cami

 

En a neta 3 (a) se clayo información adcional sobre dos supuostos hechos al
mesi tos vaoresrazorabios

(Contnga)



CEPSAS A
losas ados Estados Financieros

En gótareo do los Estados Unidos de America. USE)

(A Potaossde Contatdad Spnfcaras

Las pola de comanigas [mencionadas ás adejante has sido aplicadas
consseentomente todas los poridos presentados en astas estados | ancieros, a menos
Que otro c1itora tas indrada

tr

es

Escociado Saldas Comentezs no Cormentes
Los sstdos de actnos y pasivos presontades or <í estado de stuo=in fins
clasécan £n función de Su vengmien o es den Como comentes aqualios con
vencimiento ¡gus! e anfgnor n V2 meses, las que están dentro del pxta normal de la
operación es la Cormpañ, Y como no comentes, sde vencimanto superar a clcho
paríodo

  
   

InsirumentosFirancros
La Compoñsaclaifa tos actos tranoteras no dsrados an la categoria de prestamos
yeerudas porccbrar Aciionaimerto cstica las pasos financieros no dermados en
Ya regla 09 CtrapasEos "anaeres

+ AnturesPir=ncerosy Baestos Emarce os pe Denvadas Beconognento y Baez

La Compatía reconscs Ircamente los p éstamos y pendas par cobrar y las
Irsumentos ds deuda en la fecha en la gal se organ Las 005 actvosy
pasivos Iranseros se seconosan Inssmerte en afecta de contatacon

La Comparte da de tap un acto trsnsero cuando les dersches corrales a
losfluos de electa dorados dol acuwo expiran 0 cuando ranstra loa derectas
arectrios fos efectwo contraupies dol actes financiero ema transición
en la cual so wasgleren aubstarcalmamte todos des mpsgos y benelinos
reiscarados ton la gropudad del sovo hrarcisro  Cuoiquer partnación an los
actos Hnanaeros sranstendos que caa crear o setemaga por la Lompañs, Se
FCO0TOSL-SEmo Un asto o pasivo separado

 

La Comparto da de nap Ún gsmmo financiero cuando sus otaanonas.
contractuales son pagadas o canceladas, o ton Fayan exprado

Los actos y pases fmencierasson compensados y el monto neto presontado
en el estaca de situsción francira cuando, y sólo cuando,la Cermpaña cuenta,
or un derecho legal para compensarlos momes y uene e prapósno de Iqusdar
sobre unabase neta de realzarelactwoy iquidar (paso smlténoamente,

l Aces Francos no Dorm. Modesto

Prestamos y Partes ar Cobra

Estes actwos moaimento so racanccen a valorsazonabie más cublguir costo de
transscngn dvectamente atributo

(Comu



El

CRPSAS. A,

Notas alosEstos Firansieros

(En dólares galos Estados iondos de Amáncs. US)

Postera! reconoomania aca, los prestamosy parudas por cobtarse valoran
alcosto armertzado ¿“ando el mátodo de nterés efoctm, menosls perdidas por
detercro Los prastamcs y podas por ccbrar se componsada deurares.
Lomarauigs y otras cuasipor osbrar

Raros Finarneros no Deedos Meda

 

Los pasos fmancitos no densos 69 ISconocen incaimanto a su valor
razonable menoslas costos de transacción Orscremente arbuias. Pasterore
(ocamromento cal, astas pastos fcancieros 59 valen a costo amenado.
seda al eneido de marteaforo

La Compañía ton los siguiemes cos pasos finenoras préstamos y
sbqaenesfnencers, actoadores comerosiosy at95 cuentas por pagar

  

 

«St costos moramartsles subultles rectamente 8 da smuión de somones
Srdsaras de haberos son teronsrdas poro una daupoón de paramo, neto
de cuelgues alactorbutaro.

inventares

Los néntanos prasarran sl menor ortra su costo y ol valor netode resización El
costo Sa dejermna por el smétodo del casta Fromero ponderado Axtepta, par 5
Irmperaciones en ránsi, las cuales se racanecen al costo aspactco delas facturas
deis pravecaos, e meluve tocas tes costos mcuritos para adguent los Invantanos y
leyarlos a ss loca'zacn ycondón actual

a valorneta de reslzacan es el puscu de venta estado am alcurso normal del
egaci, manos los costos de termacin y les gastes estados para complotarfa
vena

La Campaña se pines 68 sventaros de as sguientes óneas

Latregrtes

 Pasa la producción rosional de lubsartes se importa y compra lecalraente las
acoras prumas, como Báscos adios demvedos de acengs 09 perico y
musterales de envasado.

SO utiza gara la mereso 0 cruacado de “Lubncartes Casta? cor formulas
proporcionadas, por Csatrsl Cambean Se Coal Amenca ce (BPen las
Compañias nacionales Swescol celEcuador y PDVSA, estas a Su vez cobran un
samco de blondng por galón producido Las antregas elsctuadas por estás
Compañías mgrecan 3 muestro nvomro como progusto terminado Incluyendo
idos «as alementos Jescscos entenmerta dando de baja la matesprima yprvases

 

Produzto Importado: Se Importa de los Ef UU tubmuamtes da ds Maca Cosrol
producto satérco semesintóueo,

(Comme



CEPSAS A.
Notas aos Estados Firancistos

Hen dérars de los Estados Unosde Amónca. USE

%o Llantas

Producto Imgortago Se importa de Japon. Talante y Finas tantos de marca
“Vokotam“Rogdetone y "Daowoo"

1 VehinsPLena,

Somos dstrbuores de vehículos dela mosca Velkseragen, escompresse las hace:
Tocalmonteaa roprecontanta do la rmarca Fsim Erel estarse mantena e
costo untano porunidad. En lo que Ss recon 2 Jepuestas accosonos tamien:
es surverstrado por 3 reptesententa da Marca,

mo Els
Prague Importado desde Colombia da la marca Framilos musmos que as Un
enorte muy mportante on la comeroslzación de Ltveantes

La goles general de ve Cormpsñíl sotue los nmortanes son las sguienes
ll. Prague os termuesos de alo movimano como son fub ¡ames y amas 1940

¿as promo que 1o naya tordo mouiento par ventas o compras s8 considera
obsoletos 8l ofocto se coniebiza duectamento an el estado de resumo
mtegisios

Ibl_ Alo 58 contadora coro preductos ohoptatos materis primas como Sxsicos,
adéwos emczsas Como tambn matoral publotao fapuestos y fos de
vahialos, euros y semicios ya que estos productos son de bajarotación pero
siemara t8-mran por ullizaras tanto en 3 producción como Onla venta

A contnusción ls caca de poleas gue Y compañiaala soto venta los

Doreso Arata und Eso
Aston exupos 10 2600
Automota7 adaivos 5 1800
hos 19 950
taras 2 1090
Lubmicartes producto temunado. 2 1420
Eutacentes producto tesminaco grasas. s 1440
Ludacentes matara perra 7 2820
Linncentes envases > 2820
Quiros para tebotarona ? 2520
Quriicas 15 5900
Repuestos Vi 10 3600
Fives 5 1800
Verlcidos Muy 2 720
Servicios 10 ano
Metoral putticiano 8 2020

iComtrual



CEPSAS A
hats los Estados Panciores

(En detares de los Estados Unosde Amónca. SS)

(11 Pepetades Plante y Equ

1 Bercnpormento Meders

Las partos de propirdades, planta y equipos son valoradas al costo -nenos
depreciaciónacumuiada y nértelas par dexenoro.

 Es costo de ciertas parídas de propisdao, planta y equipos al 3 de enero de 2010
decia ds apena por adopelgn delas NIF 1uo aetorrmrado per un perro csticado
on ase en elvas razosabla asa fecha

¡Cuando partes aristas de una porta de propiedades planta y equpos pasoen
visas ¿"tes detntas, £on regstradas de forma Sepaada como un cemporemta
nisgradelacto.

Cuslqur genero a pátdida de í disposición de un efemeno de propedades
paria y oqupos, se econoca as rosuñados

1 GamePostenres
Mejotas y renos3cioneS máyeres que anciomenten la da vul del acto, son
“zatalzadas slo sees probabis quo so cerven de elas bonahas ecantn-cos
taras pora la Compañía y su costo puede ser esterada de manses fabio

Elrosto delas reparacconas y méntercicres sa cargan en el resultado del ejeramo
an elque neuen

Mo Deesepaeca,

La deprecación delas slementos de propedades, panta y equpos se coca sobra
el mento depreciabls que Corsponde al costo de un actwo "Tencs Su vato
rosal

La certecacn es reconocula en rosulados con baso en el metodo de Ina cesta
sensrierardta via Lai escrada para tada componente d0 aspropisiades, parta
yogupes Er metodo de depiaración, las velas unes y sos vawres rosufuales son
rawados an ada erey Se astas 48 nOCesana, 

Las vidas uties estiradas psta los poros actuales y compáratwos san los.
guientes

cap
Totes 30 stos
Mohs 4 ados
Enuros de cormputnción 3 sos.
Expo de sema 10 3808
Mietiosy anseres 10 años
Eaupo qofñana 103603
Instalaciones. 10 803
Equipos plena de qumcos 193803
Heriermenos 102008

(Contras
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CEPSAS A

Holas os Estados Firaneeros

En cares detos Estades Unidos de Aménca. US)

Las pérdidasy gánsrosspor la verte e propiedados, planta y squpos, se colon
comparando [o Ing-asa3obenidos con el valoren Mbros y se aviuegn an)estado
de secuiados megas

La etsóficacón del avencamento de actwesdepende wla Compaña asume
zustanarmame “ados los “IesgoS y benelios morenas $ la propiedad San
ciasfioados como fmsncieros cuando se asumen todos lps nesgos y beneficios
irhz,entesala propiedad, en coscomanse ciafican como cpatawos,

Los pazcs ravzados hay un oarsto de arrordammono aporas Se "ermngres em
1estitadas hs el mórdo de ina secta, durarve el perisco de arencammanto

Las mssoras hecnas a las actvos srrendados So reconocen como Instalacionesy
arerors, se caniican como promedados y equip y se depracian par el menorde los
lapsos entrelaa uni estrado del en y s$ vagenca del contrate de anendamemto
opero

Detegeta deVio

£ Arnes Esvansrga, 00 Pornos

Los acwos rmonciares son evsluedos por la Compañía en cada fecha de
gresenasonde les estados Inanciees, gara stormsy exere evdenci obje
de dsteroro

 

La sudorescbtiva gue un acrwo financiero asta etenorado puede inclar el
cumplementa de pago gor paro cl un deudor «a -aestrycturacon de un valer
adeudado a Y Compañía en termos que ésta no cosderara en otras
cxgunstancas, iticadc1ós que el oudor 9 emaor so dacarera en bancamera
cambias athersos enel estado de pagodel prestatande la Compara, desapaución
de un mescado acawo para un Instrumento y datos OBuenulos que .ndsan que
xs usdescenso poedisis en foc fiyos de efecto separados de un grapo na
Boo fnampieros

 

La Campaña considerala evdancido detencro de los actrws Íniciarosmadals
a costo amestzado (deudores Comerciiss y ras cuantas per cobra) a nivel
cierta AS valuer el deteuoro solectvo, la Compaña usa rformanión fusznos
acorta dela oportundad de las 1scparaciores y el importo e a pérdida incurida
Y hsca un ajuste fas ecodirones escorias y crecigcruales hacon proba
que las pérdedas fesjés sean muytres O menores que las sugendas par las
tendencias tivas

 

   

 

“uns póracla por detonora relacionada con un activo finsque sevalora at orgro
amortzado, co cales comala dísrenpe entra al var en "bros 08 actvo y elvalor
presarte de los fluos de efecto furgros estmados, Bsscontados a la 1088 de

es atoctwa Las párdas se esconepon en resultadosy 5e rallaan uns
ventade ostengcien para derenoro de la cortar de entes

 

  
 

¡Comte



CEPSAS,A,

Nezas a los Estacos Sinanmieros

(En Setas de los Estados tanos de Amara. USE

 

Cuando a Compañia consiara que no exsten posbildades réasstas ds rasuperar
«82000, los amprrtes involrados son castucados. Cuando Un hecho posta
aves mu 0% manto de la pórdida por detonoro disminuye esta Ssmrunán e
toconote emsesutados

 

as párdides por detengro puador ses reyesudas úearagmg <a revessión está
Objstwemente relacirsda can un exento estinda después de que la pérdida por
etenaro fue recono
Actwes.no.fnanee es

Es mporta en iros 1Jos artvos no Inanesieos de la Compañía diferentes 5
"eventates tampuest3 a 14 dnenso, as tawsado on la facha estado 0
S1uaoión francia para derermnars: exste alguin mano ee deter

 

5, oxsten tales mácies, entonces so estma el emporto recupetadie dol aztvo
Bar propositos de evaluación del deteriora los atwos que no pueden serprobados
rawgyaimen"a son agrupados en el grupo más pequeña de actas lemados
undad Eeneradora de efecto” que generan fics do ona de oloctwo

proveriertos daluso sontnul, los que son musocndientes de los f-39ede entrada
de ofacuvo de otros setos o unidades gonssaderas de efecto

 

 

Etimporte rosupembie de un gua o undad generoso de aleotivo es el valor
reayorari. su valor gn yro y sl valorsazgneble monoslas costosce vema Para
determinarel uelor en 4eo so descuentan Josfos de pirofaros estrados,
3 su visarprecerdo usando una tgcz de descuento arras da Impues o que ree
das valoraciones actuales dol mercado sobro alvalor pe dínoro an pl emp les
esgos espenfcos que 0vess tener el axtwo

 

Se teconace una pórdiga por detentoso ej mporto en cosde un soto e unidas
generadora de efecto axtedo su nrona fecuperable, Las pórdidas por dstenoro
San reconocidas qn eeutados
Las párdidas por detencro ss temgsten Ss susto Un cambo on su empate
recuperoblo Cuando se tomarte una parda por detonaro, el valor del a.1v 09
suena exceder af valor que habra sido dexemunado, nero do deprecación o
amentisoiones, s no ss hubiese «econgardo una pera por deseara

 

AS

BonolicasPast mpleo
Pianegdo BenefeciosDesmetos Jultación PotrogaLo tnerzacin Desatygo

La Compañía desarmala cbigacion nota relacionada con el banofies por ublación
peore ndemascióa pur desaruow, PO reparado esteu'sndo e) monto del
Beneficio fuero que las emploadus han sóquiado a cmo da Sus serveis dura.
blgeriado acualy períodos pravos; eso benelerose dascuerta nara dexormnr su
valor presenta

(Contar
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ES calevla es resizado añualwarte nor up actuano calficado Lando el Mendo
Actuar!de Costaode Cubduo Proyectado” Con elcuase atruya ura partede los
beneficios que sa man de pegas en alfutura aos sericios prestadosen el períada
corome

Las Osposcionos tagsPa grava agarocedad de conertr fondosasar
astuos para curpcon tes piones, por lo cual estes calican como planes de
benetelos cofiios en psgnacide fondos separados

 

_a Compañía reconaca un vos sasulados v"regrales1odaslas garancas o pérdidas
Actuarque surgan delas nuevas mediionas¿8 la abización porlos planes de
benesios dofndos, el costo gal serio Y el cansarmemso dal descuamo se
+asonecan sasepultada tomo pastosde beneficios ales emdeados.

La Adíwwerenón tizasspuestos para getermaarla mgor esrmacin de estes
Eeneticos tos cuales con detedos por la Compañia, utizendo información
Inaneir pubica y props. Entos Supuestos incluyen un 13sa da descuenta 105
aumentos esperados en as 1emuneroones y pervanomatutura eno otros

Cusngo tengan lugar meoras 6 recuoriores an los benstiios dol phn la
fadwescón tesuñtarte en el bamafico aus se rejscona con serpasados.
prestados sor los empleados p la ganencia o pérdida par la reducoón, será
Tacomvenda imedatamenao en resufiados La Compatía teconpae ganarasY
perdes eo la lquiiación de un plan de heneliias dofíos cundo asta ocurra

Banetisaspormaca
Las nciormitas:ones poltormsgoan o cese labora: sgn reconocidas coma gasta
uando es zomada la demón do da por termunada la ¡elpán consectual con las
emoasos

Penejsiosa Corta Ptszo.

Las obienciones por beneltcs conto giaco da los trebagoros son medidas seba
¡una ise no dasconteda y 83m teccnoaidas Como gastos en la mexica en la cual el
empada provoselseo el benghicio es devengado po: 6 mismo

Se taconocs Ln posto sola Cempaña posa unobligalogalo implona actual
de pagarexesento como sasaltado de un sermera ar1regado parel erngteado en
sl parado y la cbigosón puedo ser pstunsdade manara table Las proespates
acumulacionestocongeidas por esta concepto corespondes a las comuy as
elwudas en el Códigode Traba delEcuacor totes como vasaciores, partcrpoción
de los trabuadares ensusadosde la Compañia deme 16'corydécma cuarta
¡omureracón

 

Cepsa S A cortempía para sus empleados de ventas yerádo un plan de centros
por complemento de objetivos y aportación mámidus a los resutados Ebregitro
entabi se la hage en ed momento y con cargo asesultadas

 

¿Comenual
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UU Pernia Consor,

as obiganonas o pérdidas asociadascon provisonos y sont ngencias, crgaradas en
tecíamos,"tg's, malas o penaluonosen general, ss rocongoen como pastua 20 el
ostado de Suación frangira cuendo axsto una osápacop logat o implica ras.ltan
ca guentos pasados as probable quo sea Nscesano un cesemboiso pa a pagar la
bgacóny el monto puedo sercezomblemente esurnaga

 

Las provisiones se determinón dossgrtano eto da efos mo cuo so asperz a foturo
la tasaartes de mpuesto que efi3 avgluacion actualdel mercado sebo elvalor
del dng-a an elserspo los sesgos ospeciteosde is obtgación El saneamiento del
desrunnva se reconoce corno astro manco

Elimportereconoerdo coma prouacrrasgondeala major astmsción a la facha. des
staJo de sasacwn fancasa,tomando en consdoración las nesg9s e ncertumbras
que rodess a la mayoria de los succaos y grcenstancos enngurentes ala valoración
do estas

Cuand no es probablo qua un fiyo de salis de benalicis acenómcos ses raquendo
3 omomO to pete sx ustariodo de maneraEbo,la obigacin 05 revelzda coro un
paso cecimgerto Obianenos ragonabiementa posibles, cuya oxustena será
caré made por la cuenca 6 no ccurenca de uno o más cuentos futuros sen
"armingn revelsdas como posos contrgontes e rnanos cue la probables de yn uy
¿e saldo da banefcos econcrmioos sea remota

Na e racanocon greso, ginasgis a Rotos costgerass

1) Retonscgvante de Ingreros Ordirargs y Gxples
reductos Vendidos

Los aaresos provenantes de la vente de productos en el curso de las sctwiladas.
rdinanas son reconDatoss 2l valor razorzbie dela contmcarua ramita o por sect
reto de govolucanss, descuertas y bondicacienos orebajs coriercales Las mgresos.
sen reconocidos suando existo queno peraJasique al rasgo y les penelios
siguicamos de propiedad han <p traretendos 21 comprador es grclalia la
recuporesin de la consileración actudada, los costos acocsdos y Las posilas.
suolucionos de los bienesvendidos y ereanto del mgreso puede sar medido de
anotate

Sies probable que se ctcrguen descuenas y el morto de estos pueda esrmaras de
mangr flo el Sescuento 58 reconoce Como ceduccón del Ingreco curia se
secongoea ss ventas

Esangreso por grestanón de serios recusertesas rocenocilaen res.itados cuendo
leoeS preporconado

(Cóntriss
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Sasios
Los gastos son fesongcidos con bese en lo pausada O cuando son ineurados Se
raconose inmexatamonte un 35.0 cuando A) desemtotso gfermuado mo produce
Eamefiza económicos futuros.

Costofinanceros

los costos Arncieros están compuestosde gaslospor merecos sobre préstamos
Los costos por prástames que no son dreciamente atrbubes a la adgustciós, la
consaeción a e producción de un acreo aus Gallica se roconoten en resultados
usando e mátado de iterósoboe yo

¡puesto Bento
Elgasto por impuestoa la senta está compuesto perel Impuesto ad rerta confente y
impuesto a la resia tando,

 Es seconacido en reculsados excepto que so ralscione con parias reconocidas ea
¿trosresultados negras o duortamzente en el potteneng en cuyo e3c0 el memo da
“impuesto reiacoraro es recongculo orstras resultados Itestales 0 en el partengezo
seopectsamento
+ Iemnyssto ala Benja Conte

El impuesto at rertacormeno es es mpuesto que ss espera pagarseta la vta
ravaldet sño usteandola 1350 imposiaprobada oa punto de ser ap-cnada a
da fpoho del estado de s*usain “rancia y cualquier asusto al IMPuasto por pagar
de años amtenares.

A pactr del ejercco Lacal 2010 entrá en vigor la pora que axge el paga cl un
“aNyC'O memo de mpuestoa la renta” cuyo vafer es calcula on funcion de las
rias reponiaassel ato arte" sobre90 29 dol patrmorto 0.2% dats costos
Y asstos denon, 9,4% defos mgeesos gravatles y 0,4% delos sctvos,
La ele ida norma ostabció que oncaso g6 que el mpuessa la renta caucado ces
mens que el morto del ánt:po mínimo, gto uno sa converen impuesto 3
renta detrmo, a menos que el contrbuyerto sotete al Sonne Rentas Intemas
se covolurón, do gerapíicable, o acuerdo corla norma que 690 la davolucicn de
esta amcpo

se Empsto. ta Roma Poseo
El iompuesto a la sorta tierno usrecsnecida sobra las dferencis temporaras
exstentes entro al saler hos ds los actuos y pasivos Para propósgos de
información franciera y las montos usados para propésmos tributarios No $9
acotace impuesto la fenta diferido porlas Trancas temporaxas que surgen en
' resonotamento mol de un activo O ESSvO $m Una transacción gue no esuna
combinacion de neggss y cuo naafecta [a utidad o párdigo francia gravato

 

(Cocer)
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La medición de! acowo y pasa pur impuesto diario, reMejaró los consocugngas
Hacaleoque se dorvarzde la foma ea ja cual la anta esparo. al urafdelpenado
Sobra 6/ cualse irfomna Fecuperar o luar al imponte en KDIOSde Sus Activosy
oemos.

El mpuenos loteo ófendo es mado 218 asa de posta que se espera apigar
a las dlerencas tempranas cuando son teveridas, bosónilosa en las 3ay9s.
ábutanas que han ado apretas o a punto de ser arsobadasal fgcha del estado,
de seusoión francia

Los actwos y paswos por impuesto a la renta defendo Sen compensados 5 50
amplan artos craenos

lun activa porimmento ala renta diedo es reconocido pelas peros mnbunanas
o yrézasas y los Cferericas temporeras dsvucbies, en la rredida sn la cual528
rolablo que esterán Esposas ganancias gravanles turas contralas que pueden
ser ueluedas Los actos por impuesto ls rorta clero som rewsades en cada
facna dol essado de sugción Im”y sto reducidos un ta mecha enls. cua 10
ea protaque os beneficos por mpuestos rolaccia3os gerán reaizados,

 

 

ma Esmesdo Tetra,

Al deteimnar el importe del rmauesta a |3 renta correrre e mpunsto a a roma
endo, s Cormsñía considera el impacto da las pcsiconasfsesias ¡ceras y $
pueden adoudarse mpuastose cereses adcionales, Esta evsiuación dependo da
astimtstoresy supuestos y puede MaluUne seno da jus «cerca da avanos.
fonaros Puedo Surgn.Eva informa £n que Saga quela Compaña caribe supo
stica de la ¡dencia de los rasos scales actuales 1805 caminos en los pascuos
úicales mpastaran elpasto Uscalen prado on 2lovalsa determinen,

 

  

 

16). uevas Normas e Jntesetaciones ¿un ao Acontrdas

Las cuevas normas, ermendos a las normas e uespieracionos que se menranan a
omtmuacin, san aplcahils a los periodos aruslesque comienzan despues del 1 de eneco
do 2016, cuya arieación antispoda 06 permeda, s”1 emiarga talas normas, no han sito
aplicadas antpedamonte en la preparación qe estos estados fancicros acumtes

 

 

MIE 65 naresoArfurdadesOrdes Procedente deCortratos con Exentes

La NIF 1% estabisco un marco Complato gra detaremrar s es secenocen mgrenos de
actwodades ordinarias, cuendo se rocenecep y en que -ugnta. La NSF 15 1osmpaza los
Atiueles guás para El socengrimiento da 1ugregos Ímcluygndo la NIC 18 “Ingreco de
Actwitages Ordinanas la NIC 11 “Darivatos de Construcción” la CINÍF 13 "Pragramas.
e Fidoización de Clentes'

La NIE 15 es electra para ponpdos anuales que comiencen en  despuss del 1 de ensro
de 2018. Suadopción temprana as perendo.

ta Compañza 05,á euslsando el apasro potensobre los estados Enancteras recuitacce
deta aplcación en laAWF 38. La Compañía mo planes ura adopción terrena de esta nora

(Contsnca)
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IN ESinsiMimantes Emarcieros

La RF S pubicsca en guto de 2018 reemplaza dos gules de la NIC 39 “nstrumemtos.
Francieros Rscomcimiento y Medeión” "La NIF 3 iciuyo guías ewsadas paa la
clsfcaoón y median de Instrumentos fmangieros «ncluyendo Ln nuevo modaia de
Oéttidas cremecos enporadas cara calar ol data.oia 199 EOIVOS SORDOS.y sEN0S.
toquerimientos gensesies de contables de coberturas, La NIF 9 manten los guias
elaponzdes con el imcongomier¡o y hade mstrumenos friancieros de la N'C 39

 

La NIE 9 es lecturapots pe loss anusies que comiencen an o cospues del de ororo ve
2818, cam aogpción termprans perra

a Cormzarta ha oroEIprocEso 09 eva $ MPapornos! reste dy laapacion
dela df D, La Cempañ no planes una adopción temprana 10 asta porra

RE 16 Aedamartes

La NUE 38 riroduve un modejo cumabie arsendamento para los arrerdateros. Un
¿rtendiatano reconoce unaciwo gor el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que
represente sy SBíganon de realgarlos pacos correspoacientas al csnor da ortendamerto
Hay excepetones opcionales gary aendaruensos y cono plazo y amendarmerxos go seres
ds bajo unor La contabxidaddl arrendador pormantce sonar a la noerma 5 de
elarorador conta ciasdirando les arrondsmentos coro Fitaneseros u oporates,

 

  

La W'F 16 recmplaza los acíusos ques de arrendamiento Pelupondo NIC 3%
Atendamantas, CINIF 4 "Determinar sun Acuardo contare yn Anencarmerto, SiC
Arrendamientos Operamos Incerevos y SIOZ7  Evobar la Substanca e las
Transacciones con la Form Legal e ur Arrendammceto

La NIF 16 es éfouyve pa.o períodos stuaes que Incan an a dospuésdel 1 de enero de
2019 Sa permite adopcion tersprena para emigades que apliquen MuP 18 = greso de
etiades Ordinanas Procedente de Contratos con Clenes en 0 antes de la apicación
cacalda ¡E 16

  

La Compañíaha mundo el proceso de avalsr el imprcto potencial casarte dela picación
08 la NR 36, cuya efocto cuartaatwo dependerá del matoso de transición o.93Ho d9 39
extensa sn Ja cual la Compaña Uta fas excepciones prásteas y el recongcimuento de
éstas excepciones

OrregoliaISmOR Metas 048.0 Ytmas e fletpretaciones

 

La Compañía no ocpera que lab suertes suovsS normas o modificaciones Pengan an
ampacto sigma sobra ps estados Ingnaltas,

 

Clastirain y Media do Pago Basados en Accenas fEermenda la AUF 2)
Vara oCorbueln e Actes ente un invarcor y sus Asocatas o Acuerdos Conguntos
VEnmnirdas als NIE 10 y n:C2)

- «vara de Rowgiaión (Enmvindia la MIC 7)
Recamsomuerto de Actwos por "mpuestos Díaudos por Pérdidas 00 Roa! zadas
(Enmienda a 8 NIC 12)
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Insturasotos Pegagieres Vata prabiesy Adgunstracón re BL0gg5s
(él Valores fercratios

Las politicas certatíss reausen que se determinan los valores razonables de los
curvos y pasos fnac eras ¿ata propósitos de valoración y revelacion cortormelos.
Crtenos que 52 detalan a tontnuación Cuando pomespora se revela srevor
información acarea las supUeSIOS efectuados en a determiración los values
razonabisa

  

  

Prastarmas y Partéos aer Cotrar

Los deulaces camercales outientas e tass da migrds sor medios almorsa o la
factura aga, s el efegra del descuento es irmataral_ Eg vale: caronabie
determuna 83 momerto dai seccrocimiento "mal y para propostos de revefación an
ata focha de os estados frunciras anuales:

 

 

 

Los importes en Moros do les deurares comersiles y otras cuentas pas cobrar 59
aproxirar.a cu vosrazorarle, dado su vancimiento an ge comp pazo

Otras Pagos Ferreras

El vetar sazcrablo 9.6 se determina a -momento da" -gconzcomento impal y para
srepóstes de revejsción en coda fecha delas astas srancirosanunies, se colla
<otre la bass doluglorpreserte del capital fuusoys flyps ge meros, desponados a
:3ta5a de mte.es de mercasoa 3 fecha de madlcén
El ur delos prós:ames (medición categorzada en al nmel2 eíorrezorse  vésso
ota 2 dt se aprca lualoren Ki os puesto quo las tasas de «merás de los minos.
sor simiatos a las tasas de mercado gara IREvumentos Ipancioros de sneiaes
ara-teristcas

Los musos sevuados de actesderes ve mbrosies y aras Cuemos por pagór se
apiouman su valscaporalile, demo a que teles Instrumentos tenon voncsieatoen
etconto plato

Ri Admisiración de Huergo Fispelera
La Compañía 2018 emuesta a les suuentes nosgos relzcunasos con el uso de
ECITAOS raras,

 

Reesgo de orédia y prevesdores.
Fvecge de Inez,
Roosgo de mercado

+ de Arrestan cn Bigsgos
Cepsa $ A tene prossnea unicamente en el mercado nacional, En consecuen
Su negocia, corsición fnanciora y resulados operacionses dipenilerán en panade
las coniiiones de estaticapoftca y acofómico Evamuales cambiosadvergos en
tales condeones podran cautar un afecto Negarwo en el nOgoCy remuitados
operacienles de la Compañía
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la Admmstracón es responsable por estalíscor y superasar el marco de
aderaistracón de riesgos, así como al acsprrao ysegmardo (6 las postas de
dmwslracón de recgos de fs Cempoñta. Los departamentosde cródhoy fngazos
sanas ancargados de desempetargotas funciones quetes an sto morados por
la gerencis general Dichos departamentos identilcan, aualuan y admirisisan los
ásgos an coordinar estrecha can las unelades opetatias de la Compañía La
Ceroncs General proporciona guiasy panespts paraa sdrmmstsación general de
nesges así comolas polticas para cubre árass esperilicas ales como el nasgo de
úeróeito, el nesgo de Iudoz y el nesgo de marcado.

Las peítcas de asrimsrración de nasgo de s Compaña son estabieadas con el
tysto de dertcary analizaaeriesgos enfrentados parla Compeña, far hmnces y
snirolas de nesgo adacuados, y nara meninear los nesgos y el cumpierono
209 maes.

 

Se ¡exisan tesutarmente 125 poítcas y los sstomas do aderristación da «seso 9
la Compañía, a *n de que rallean es cabos en las condiciones ce rnarcado y en
les acurdedes La Compañia a través dB Gus MoImas y procademien 9 de
aivesurardn pretende desmolar un embenta de coneol dscpisdo y
censtruenwa en e cual adas as empleados ontiandansus olosy obligaciones,
La Adrawis 1acion man toros ol cumplimsemode las 0'x0asy los procedemientosdo
adrestiación de nesgo Y sevsa S: su mgico de aammstración de musgo es
apropiado resgecto alos Heszos tes cualas So arfeemto la Comparsa
Besos Creo Paquentieres

£Inesgo do crédito es el nuesde perdia hnanciea que entrasna lo Cempeñía un
cignte o corapare en un “nstrumento fesancieo na pumple con SUS pbigacignes
contracualas, y se ngprnezlmarto dales deudores comencey cuentes gor
cobrara paros elacnedos

El imparta an laxos de los actas Gnancisros representa la máxima exposición al
esgo da credito
sudores Comerpstes

La pritcade ventas so doserise 2 cortmuacén
senteanes Castrol

Cssfcamn de cenas pos

+ CientosOisuudares" En producto nacional 51% de desruerso mpentado
46,40% de descuento

+ Cientos Súper espocales En prodarso racional 48,54% do descuento,
ampenedo 45,49% de descuemo.

+ Caóntes Especiales En produsto Tacional 48,40% de descuesto, imporado
489% de descuento

+ Chantes Enaes De acuerdo el galonaro le compra que reso dl ctonte vo del
41 508148 309

(Cortndas
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Fatrnas ds Pago.

+ Contado ko tano sspaldo cebo.
«  Credio Sodeluapor Inca y porcíente poránsa 30 y BDdsgiszoy cor chento
8 60, 90 y hasta 150.0piaco

Se osnsitera somo polea ganaual de la Compañía para la estación de denguoro,
center con 383 dasvencxdos partede la fecha de omisiónde lafaciuray so estara
An standl 100%,

 

Para basas y camiones TBS

Chentes con Corugmos Ve desde al 20% al 26% de descuento
Clemes un consensos Chantes osoagnges de- 20% al 28%
Para auromáviesy cermanetas PCR,
Cientos Distebuadores 16,57%de descuanto.
Clintas Sundistmhudaus 12% de deecuento

Formas de Paga

+ CsertesTBS Sa define porciento an 30, 60 90, 120 y hasta 150 ds plazo
+ Ciemtes PCR Se sots por ciente an 30, 60,90 y hasta 120 cas plazo
+ Contado Ha nono resraldo credito:

Se considere como pola generaldolo Compañía parala es.Madión de derenoso.
amero 360 diss desns 2 fecha de aman Co la factura y son cortabilaados
iectamente en el estado daresuitados ntegrales al cert delmes. como pérdida

 

Vatscujos Volsvagon:

= Ciara comados Noere respaldo cuele
+» Chentes créduo Cueta de entrada está Cima eniro el 25% y el 30%la

feronta asfancda porbancos o tirancieras desduno hasta 50meses,

El pro01 de versa la esutlece los raprasertenteslegales de la
(Els

 sr Vosuagen

No may dsecuestos as betlnea de negogo

TateresPostuersa
a Cientes contas, No tion descuento,
a Chemtes corto Sorocen tagetas do cua

El contial mterno para cumpir con tes armas Intermaciones da Información
Emancita (NGreacionsdas a a erteega pfectva de la moregderís asa tsavésgel
stema validandolas guas de rormesán (ermada la -ecapctén par olclentecon do
factura, De esta ferma pe detommo lasmercaderias pendarres do entrega. Ls
usmas que se cortebizaran como vertas Mendes

(canta!
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La onuguedodda los solgos delos deudores comarsates la fecha del astado de
tuación Insnciera os como sue

daa 208 2018
Hana 3 mesos US5 10480774 SaBb1578
Ente 3 y 6 sesos 160.465 299 162
Más de 6 meses 873 890, 575218

  e use Zi1eso 0325 se

a Corrmsña consiraye estaciones ante da evoca de dorercro colas cuartas
por cesar Éldeterco osporelciente en paruuular o gor señsiss del mercado

05 enteros Lticad=s para detorar gue exste outanci obstade porcida por
tenso sen

+ dMadarezde la camera
+ Hechos cuneretos de detenoro

La vaniciónenla estmecion para dsencro 1ecpacte ls dovdoras somescales fue
a seaerte

Ano termmado el
3 da cirio

 

Meta 2
Sado al moto del 90 US aros 285 asa
Estación copada a
resultados 2110 162 625 209 501

Revetsrón de persa por
aero 16 71A 169 399

aldo al nal ost año Bus 730 417 505 

 En actutre 2018, la Compañía contrató una polza ria seguro de credo imorno la
cual cubretodas las uentas a ocio, especsabnosnola comerciización y producción
dí gresss y acotas Ivircantes, lamas, TepuaStoS y acens0ios ES velicos.
productos denvares del Perdizy proagoras relacionados con elave del negocio
producidos o emportados que se comersiicen on elmercado racional La ossenura
de mencionada poliza es: 1 90% para clgntes nomradosy 1 85% para chgrres
iinomandos con erede cródno Iguao menor 3 US$22.800(ns cubre cientes cuyo
sido impagoes igual o eros a US$1.900) El mpoto de la suma asegurado es l
3) de ¿icremese de 2616 45 de US$2 155,900 [US$1 413.000 en 20*6)La pébza tene
Vaenos hastael 31 de dciembro de 2017

  

Pasa el nesgo de credra Austen gersatias paco relevamas y ástas 50 valoradas
cusrda se bacon ofertas

(Contval
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No.ás a los Estados Fuarciergs

 

on déaresdo los Estados Unos de América US$

Cuentas por Cencar

os sencmpalas componentes de las oves cuentas porcobrar to consutuyen el sala
con amcgos dados a proveedoras y préstamos y anticipos decos a empleedos quo
repertan (59041 525 sn 2018 (uS$2a7 216 en 2015) las mismas que no se
ncuentran en pora

Etastwo w Equralemes deEleetvo

La Comoana manten: efecuvo y oquvalarges de efecto por US$4.377.61 al9
de dicembre (e 2016 (US24 392.603 an el 20U que representan es mare
exposición al nesgo de crédo sor estos actos El efestwo y Squnalontas de

CIO son merierdos sunstanesImente en bancos que en general supacan la
calrcacén “A” segun agexcis caificadoras de nesgo «egstredos en da
Supererandenca de Sacos del Ecuador

 

  

FuesnoLeguas
2 venga de squdez es elsecgo de ques Corrpañia tenga cfrgades para carpa
Can cus onlggciones asoendas con sus paswos financieros, que Son Hquidados
medante la ertaga ge efectiva y cres pcuvos fnancieros El enfogue do ta
Agmimstración para edmuncregrla Iquiz, es cantar con los recutsos sulimentes
para cumplicon sus obligaciones cuando vencen, teta «n enadiones normas
como Ca tensión si Ieen pé. das nacspiablas0 arnesgarla feputasión de la
Compara La Compsta contro la lauez sequenta mreante una arecuada
gestión de js veno.miertosas activos y pases

 

La Compañía mantenvanas Lasas de crédito con antuades Bnararaslosas pase
la sdaosiciónde mvertanos

 

a Compañia mantisne veras ganas bpotecanas sobre torrengsysicios vgasa
eto 1H como se detañe comvacos
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CEPSAS A.

¡atas alosEsas Financieros.

En dótares de os EstadosUsos de Aménos. US$

o Buesa de Mercado
Elneogo de mercado es el nissgo da qué tus cambiosen los precios de mercado,por
ejemplo en las tasas de cambio a tasas 68 iceres, afgcten las mpresos do
Compeña olvalor de les instruprertos fmancieros que massere, Él objerwo da la
dcamrssuscion denacgo de mercado os adeiistrar y contrgislas exposiciones a
este wsg0 dentro de patimelros tazanatins y <l momo lemon ptr
renblidad

 

a monada vtvizado para les transacciones en el Ecuasior es el dólar dlas Estados
¿Unides de América y as trensestionas que sesiala Compaña prepalmente son en
sa monada, pos la tanto, la Administración estra quela expogicón de ls Compaña
¡esgo de monada ns telawamo

 

A ¡a fesha ds los ostadss Fnanceros la Compañíano mer
fnanceras denominados en moneda extramesa

 18 SotwoS 0 pass

BaodeTasasde sols
Esta fiasao esta aonolado son as tasas de merés vanatle de Jas obigacienes
contadaspor la Compañaa y que porlo ruso generen incorugumbre respecteados
cstgos a tcsLltados ps, concepto cs mtereses y por la cuemía d8 los Hs figuras
Clendoutemerto tasas vorabts expano ala Compañaal rsga 4tasa po mtesés
abre sushos de efectua

La Cormpafía asronstra esto nego tratando de asegurar que un ato sorcentaj» de
su oxpcsimón los carrios en ss tasasde serás obio prestamos y oLgacionas
Ísgnosa5quo causan intereses, se mantenga sore una1390142. La Adeustración
ccnscgra que ía oxpogción a los caminas en dichas tasgsmo ene un Impacto
«Sarilcstuo enlos estados hnenceros de la Compañapues la taca afecta máxima
e acuerdo com o preiro goralParo Centraldel Ecuadnr es 9.24%

 

La Contgañía mantene actusimarso pasos con el esterfinanciero acuararano 3
tasas de iterés corgorenvas, las memásque son substancialmente menores Ys
tacos de meros convencionales

Enlas yltmos dos sños 13 Compaña ha regadades oxusicnosde cbigasiores gor
tutorade acno eones de dni.es, de os cusiestenemos como beca soferengal
la 1253 pasta del soeto_hancano y [ene o, estos pasivas son de carastessticas
ce largo dlazo y os arustes son de manera tnmestral La tasa dinterésde astos.
fasvos son Inclusive más Bajas que a ctorgado portosbancos comercales pride
Témo sibienexisto un nesgo de sade nterás,astán diersficadas sde su anger,
as como bras. desde elpunto de vsta delo da ceso,

El perfl de xs naanras segio eltgo de merés escomocigue



CEPSAS A.
¡osas aos Estados Financieros

¡En dotarosde los Estados Unos de Amnca USSI

tergone sn Kuos
Instrumentos fruacieros a

mesa do atar da
Pactos imencieros US _TIPIOOA 726502

InstrumentosInancioros a
Tasa de merda vario

Paroos ingncieroo US LIE IO dog EZ

 

Andlsos de Sengividad del Plz de Elecjura ra instrsmentos Fiancaros a Tasa de
Tugrés Jarabe

 Para los pastos fmansros a tasa do Inte ds sarbie Luna vanaún de un punto
percentusi en la tasa de serts Pabría aumemtado/dsmnudo al patimono y
teslacos en US$5,460 en 2016(US55 717 en 2018), Esta angiss ssume quo vagas
los Duas varabies se mantienen cansamos.

Agsaser ezone par los Iemymentos.4 TesFra

ta Compara no malelas actwos y pasos jmansiros al valarsazoriabio  vavés de
tesutadas y no partespa en transaccionos de denados Inarmuta financiera do 2asa
de nerést Dor o sento, Una varación en lg 1950 de «teros no afectaral valor
registrada de los aouvos y pasvos Ímencioros 41223 de interesly olas resunados o
el pstramormo de 1a Compañia
Acensturon de Capas

La política dla Compsísa as mantener Ln nvalde capnsl ae lo gormmts concervar
la continza de los ruersronstasy acrestiras y sustenta; el dosencio futuro dsus
negocios El casal se cOMpona ca patnmenio nto La Compañía na está sujeta a
oquémiertes extomog Ce captal, No hubo cambiesen el onfogus deta Compoña
pasa ts asmnstraca le capa

  

Elínrica deydapatnmonto ayusado de la Compa termino des periodo del estado
de Suusción fuanción 95 el sguente

  

208 2918

Total posos USE 19:100.008 15867281
Menos efectivo y aquvalentes de
ect 4STEET 431260
SS USs MEUS _11PB00e

Purmewo neto. LS 19243073 _199991/0
Andice deuda payeromo
atado 039 038 

¡Cornmdal



CEPSAS A
Notas a as Estados Firencras

Vin ditasca anlos Esucos Urstes de América. US

(6) Carrguan a Presensacón Cs frao.0gde los Estats Enangoros

Alles fnas co una mejor presentacion delosetemantos del astajo delestada de rosultazos.
intogules, la Compas ha eolacio fas suertes reciacicacionasal y gorel año terminado
eLde deemre de 2058,

Esuafotatos
Et mportde paracipación de les arpleados en las vutafaden se pracenzaba dentro de los
gastes Ce sdmsrstración y ventas, ahora Se precesta como un clememto especifico gal
estado de reguadosvegraies

 

 

A contenuanén un resumen da los ofentos de prasontación y clasdicscn an el estado de
tesstados arczaos

errarleree,
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UL frenEsverlecaos
El coraldel stectro y equisalentes de efectiva es elsuerte
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CEPSA A,

Ratasajos Estados Fmanceras

 

o daros de os Estades Unidos de Arréra LUSS)

20te 20m

Etectuo en cs US ñ67109 86107
Banoos lacalos y den axteror 3789527 3669978
“facto restmngido omsroree obligaciones 182215 S77451

4ss 2677881 4812003

Eletectworestonado corresponde ls vetoras decanosentrogadasal Fetecomao Flugos
CEPSA Dos prawomientes ds la secuperarión da camera de Un cleme para cubre 19
obigazones de pogo de cariel de soresos a los acrsetoras de le tercara emgcón de
igacones tens ac 18) Los verizucans ls agus a asamenoscedro 63
dawozioa Compañía

 

 

  

ComercalesyCuentes
El detato delosdeudoras comercios y otras cuertaspor cobrar es el guiente

Mesa 2m0 208
Deudores comes.
Terotas USS  1i4a180 10 AGO
Paris asas. 2 95 eo 2 c09,

soi DESIRE)
Esteracion gota olorde val 6bs SSIO,

1DI9ES1 9008562
ves cuentas por cobrar
Prestowos gor cobrar 9 some racionadas 2000 120.000 130.000
Anteipos dedos a proveedores 499 664 rasos
es cuentas porcobraraccionistas 2 109560
Piéstamos y antopos dados a aplsados 1382 12307
Artego pos deve. 200% 16574
Reclamos gr seguro, 11307 306

Bai ca
US$ 11663362 10582078

La exposin da la Compatía alas te=gos ra cóy evcncda y aspludidos por derenoro
artecionadas con las deudores caMerc dlsy atras Cuentas porcobrar se sevcien anla nota
Si
avectanes

ESdetade nventa os es el siguente



CEPSAS A
Notasa las Estados Finsncaras

(En días des Estados Unasde Aménoa SS)

2018, 205

escritermo YES BANZS 7400817
Nateras pneras y materalos 1AS4ATT 2353699
Ipientano en ansia 9I6amo 78368%
Testajos en piocoso sema técnico. 49279

  

use _860.530 10567158

La somiistracón de la Compañía bstma que ss axistencaspera la verta serán reafzadas.
ertra del plazo de 10 2 noo 219S

En 2K 2008, Sos cambios en gradurto torrmado_rosteas pana y maternos. eccracidos.
doma costo.ventas ascendieron a US524 527 206 (US$ZG 485.137 en 20181

hol SagasAotezados

  

 

Esdorata ds los pagos antapados es el sguerte

ame 2

Poizas de sogures an use 248 398
Impuesto a la 59d de ivses a $9 308 2539
Coptraa uso de marca Casta a 27 53
Onespagos anipados 279 22768
Comratos de Lomacato 2 aye 7688

455 158,987 208259,

1) Corresponde a pétzasda seguro que la Campaña renviava en el mas de asemibre de
ade año 291como la pelza ds $83uro de neego crecio edaarda en octubre 2016

(a) Comespende 3 supuesto satda de diusos por srtopos pagados a provasdoras del
xtorir, los mismos quece uán cruzando cuando 59 liquido la imsoranón ya que e
Compañía meluve er des costos da asreaders.

E Corresponde al comato fumado ento Copsa $, A y Caroan, Central £, Co por la
1a::zación de la marca Castrol, velar que empezó a ser ambrtrado desde ol mos de
nero cel 2018 hssta 012018.

49 Los comnates de comodato O comvonios db comercaleapión tenen como tnazdad
enteegar a ciómes espacales equos o productos son el fr" de que los ciones 22
eompromecan e comprarcierta cantidad de galonas ubriarzes y llantas enare 18 y 38

 

1) Ererradodos,PlensayEquipos
El atado :as propiedadas plana y ogupos es elsue
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1 duonero conos y 31 e Gcenivo
du20IS ares be O

 

  

Cor
Toreros Us 3209 3200409
año 2ea54r8 pega 200250
vicuo 2TO30O  bidoe posta 0837
Fcupos de come 350595 TOO a
Laecunsra ocupos e rsisiocomes 564959 016 eses7
Muebes ecos 207 sa xn 783
Os an caro 20m 209,

 

 

MES PÚIIIOO, 2842OG7 (525309, 120 ez

 

 

Desrecincn acurmásas
Eto vos comer 89 1S sosces
ves culos 1IT5LA 360155 DIN 1095028
opos6coman 2D BARRra
Maxutsia, sanos taciones TerazO c3800 2rsasa
Muones y acor 23 00 uE

MAJO e50S0O RaDa9 2302,
¡room sesos Uss Tagaas 20S855S imas0n EE

La Compañia está or proceso de construccuia de Ls tecricerro ubicado an la curas de
Gusyael Los cesermbanos wcaodos hasta el 31 de Ecenttra o 2016 ereenden a
US$12611 Les moros fusyres para la tormzación de los progactes de construcción an

 

 aso acmendon aproumadamento a US$I5O DO

AL31 de dxembre de 2016, las cttgaciones contraidas non entes frances están
quactzadas cor edilcacnss sense pera  

v12 atuerrianes

es

Pertemsronas
¿a total ds das nsersones en Pertmpacionas es el siguentes

2008 ams

 

Coseremo use so saga

La panepol activadas de esta soccas comesgonda a Consorcio Automotnz que ataco
otseo on ganeralpianesde vertas da vehujos de cualquirrarca

13) DtosActos
a tal y erawimenta delos atras astros ps el siguiente,
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(14) azregorosComergsles
Eldstato dels sreedoras comarcales es el sueno

loto 2055 zoProueadoros
Localos Lss  7oD9a0s  10455%
Extanjeros sz 719 668 5az
Parás relacionadas 210 292 468 277248

vos Anziga) 7E0%a ar
La expostedn de «a Compañía al sesgo de moneda y Iquidez relacionado con cuentas por
pagarse reve'a ana noto 5 (Eta

(15) Prectaroos yDitaac onesEsprit

Un resumen delos préstamas y chtgaciones Enanciroses etaguente
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Tasadowseres Made vecrreraralan ss,
conca “HE ms

Eon» Belvatano$ 334 28 153333
98%RO
E
B00a a ea sama

Bancolreóo ral A, 39%. De 3s0a6s
Banos ProaA az 20 aaa
BanosrasoA 20 sra
Danes IamazcastS A BSR A ess
Somoremos a A] “m7
Bano Pobra 4. 380% ima sano
BanosPobre 4 IC
Bos PnaeraA. 300%
Fano38 laiuPrdutanco 5 A EA] 520
Gerona SA 556% ZE 19062 TOGO
BancoRunas A ars zas 30208
Banco RitaA 29% 20 13008
Banca uteroA Pri
aema Ea 100000
Orapaccnesdui TER RR ze 1820236
esorexcusa BO0 RO ADOOS 2 ran0R

Paros anta
treespar F2aa7, 2482
Peras bancas y origenes

e

 

BÁDiga, 8200780,
Camaro US aora a
Mocomorte de021ss, _1909S,

 us Tasinr TA
  

Lanora 15 E1] ancho mfcimeción sobre la exposigan ds ía Compatsa al nesga ce tasa de
seres y Mquidez

ls vencmenas smuajos da lus présamos basténos “o comentes por cada año
Ssbsguente al21 da eictembre de 2018 son como siguen

Año que 1etnará eleerced
208 Us 1902708dos EScom er eoszen reno

us AO
CkigagionesarCrayiagto
La junta goreral de accgnstas del 23 do to de 2014 autores a tercera envio de
chigaciones a toga plazo pora Suma de USSS.000 000 can el oyeto de desunar ochos
recursosala reestructuración de pasbos y a capaal detrabas para el gro de su negocio



CEPSAS A
Matas a as Estass Fincteros

En estores de los EstagosLos do Asnénca USE

  tsus.izaod 1 omo dos senas de documentos cor las siguientes cas

Tase de
PLTN
A 2B00D0 Baños 800%
5 250000 3años 760%

50 don

La arsion sechlgacionesestá respaldada por gargrts generacantorto dispuesto por
last. 182 de 1 Ley de Morgado de Vatores

Mantener semestralmente un 1dcador promago de squez o orcuarte mayor o gua
3 uno Al 31 de diambro de 2016, la Compas presenta an lagicador de dquiter da
269 can lo sua está en cumplimento co 8sa obligación como armor de papal
Somerca!
100 actos realeseto les pacos detesar permanecer en mudas de mayor o ¡gua a
ana Al 51 de dicamere de 2018, ls Compañía sus actos -oslag sobre os paswas en
na soferansia de 2.21 corlo cumestá en cumplmieno de ess cbigaón como amor
e panel comal
Klantaner un macojo franaero prudente cun un aval de andeudamento finanaoro
(asivos frarcieresjaciwa "ocaan uña Jelacón no (mayor3 0.80, CoBGderarigo paso
£nancaro 3 la deuda Inaneiga y burestl_ Al 31 de diciembra 50 2056, la Compañía

18 YN inucador do endavdarmen » fnancicto 99 024, con lo cua está en
retenga

= No repare divadandos mesas exsion abigaciores an ercra_A la fecha on la suasse
eparseror dnadendes conforma 12 avtonzó la Junta de Acconsasde la Compañay
hasta la techa da emisión de los estados ímancares, la Compañía no mantenía
blgecienesen mora da capital yío imecosas por s envssón do papel comercal, detrda
aa cual están cumplimento de astesosguardo

  

  

*éanianer duramela vegencds ls emetón, la ron ars lives de gravamon sobra.
eblesciones ar crcuición, segun 6 establecigo en ta normativa legay cesiamnentaro
delmercado de valores, vigente y aptcabio a 21 de diciembre de 2016,los sa1wos
o alos Fosesde gravámonas Sen de apsoxrradiamente US$29 819 791 y el memo de
papel comorsl emuudo es do US$5.000 000, Por consguerto los sotvos bres de
gravámenes suparán el 80% reuso pue Asta casguardo y por cnoguente la
Compañte es: en cumplemen.o.

 

Adicansimesva con sl propásto ds respaiar olpagó que debo sooiara losscreadores
existeras detproducto dela mencionada emeón de obligaciones, la Cormparía consinayó
tn Fierro de Admnsraion de Fujos de Fondo Fidexcormsg F:os CEPSA Dos)gara
el eprovelonalerto y pago de carale nierosos las acreettosas La Compañía trans
al Páoromeo al 100% dela eunera stcuperada de uno de sus gunapales cientes y ana vez.
epcutadas las pagos do capat e merenos 2349 $0 diasalos acreedores 3 exoedoge se
ése a la Compoña En el caso do que los (LoS provenentes de - recuperación de
cartera dol eíeme ponapal no cubren as obigapones de capaale mnteress la Compatta
transfero los Musas pravenirtas de un segundo elorta

 

 

 

(Compa!
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(16) Otras Cuentas gor Pace
Etdetata de las oras cuentos por agar es el sguente

Ques tunas por engor
Plan auto amploados
Savio de senosies por pagar
Edordas sorpsgar
Antewwos de cantes

 

sas aeusasados pos pegar
Booney services
Regalos por pagar
Puta
Seguros
Actosguros vane
Sumstros y seras
Moviaación
Hontranos
Invoreges por dovangar
Oros

4171aEmponados

2018 2018

USS assos9 326702
272200 26870
130088 123 262
22360 $50,
EEER

. 327692
186638 287188

182327
69 697

59589 23703
35437
22008

8587 18 000
120162
173 745, 38 10s
Ta TA

058 LRAGa Long

Eldorataca pensáis a las emplesdes es el squente

Perrocanán elos waaaser en as
vr dades

¡Sueidosy bansiegs por pagar
Jubilación paronal 3 =ndemnización

por desahucio

Comemas
Noconemes

Nora

2

zos 2055

us$ 08506 39227
222.595 184.978

17058981 548987
US 2977109, 2226338
  | |

US ama sa

SS 2077109) 2225385

(Contniat
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Notas a los Estados Fanctoros

En daros de las Estados Unides da Aménga. USE)

ubésción Paggende lssemozacin 1Desstno

El Cósiga de Trabajodel Covados esttisco la cbigiacón por parta da dos empleadoros de
conceder gublasión po sonal a todos aquetos empleados que hayan cumatdo 25 años de:
seragara uns misma compaña. De acuerdo porto presto portal Códeo, os empleados
wbrados tteran derecho a penadn viga, lo que so determina on funca do la
cormuneración poca en les ulimos caca años previos al set, cOn un eno pa la
«cuentan dela gersan v oneta mensuntde LSD ael trbajadoras benefogro dea
ablación del IES y ae USI5 es So tene derecho 3.0 Jubiacicr patronal, sm edad minima
deceo

 

 

 

Además cho Códgo de Trasajo extableca quo cuando ta relación laboral termo nor
desata «e emalendoraborá paga ura donación estcuada cor ase Sua unto.
8 aras de secc

El mowriento del vatr presente dota ubigación por Jebiaoson patronal a mdomnesción por
dospuco es como sue"

lación rama

  

a
Valoresde olIacnaspoenn
¿tao decide 2018 LEG SUD RD 18007
Costolcspa sescts setos BZ ISS SO
Fortósactuna A]
Banesto MD3S me,

Vatptedecanos po
desta 131 de den02013 1980909 mE e
Costotb:al parsencisarts EE]
rara seal (0UN PAra roma
meros onto MESS 07080) 02)
logseSpurspatendi,
bf31 emir de 405 des an

 

E
Deacuardo con losestugttsartuariaios 9-vaiorpresonta ps la reserva matamátoa actganar

 de pbianión patronal ascomo sigue

200. Ea
Valactualdelas reservas:
motecuducas Pctuana'es
Empleadas Pc1ivos con 1empo
do sgvicio mayor a 10 años SS 1204168 1073625

Enpleados aetwas con ys
de semcio menora 19 añas 199245, 204072

USS 1427393, _1318197

Los supuestos w"lzacos on las estudios actumeles fueron
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Kotas a1asEstados Finanssesos

(En tacos des Estacos Unidos de Amena USS)

2000 208

“Taca de descuento 7.40% 031%
Tasa e creciente de salon 300% 3.00%
Tasa de incremento co pensiones. 2.00% 2,00%
Tatso de rotación 150% 50%
Veda labara) promedio remanorrs: 536 7
Tasa de moralidad e invatdez. YIALESS 2002. MESS 2002

 100 aopostcanes arrusmdas corstaryen las mejoras estensncnes que Comparte poss
ste las varablos que determaránel aga furero de esta ctiganién, Los cambios o las
asas. supusstos usados en-os estudios actuanales pueden tener un £/2cto portante om
los memes reportados 

Las Mejeras Anuales las NE Ocio ZO1Z - 2033 mosicaron el párata 83 de la QUE 19
Eenetocsalas Empleacos con aplsaooa para los periodas aruaies que cormencen a partr
dal 1 de enero do 2016 mencioradas párato melyjeuna crmionda wherente a quela [asa
llas para deczonar las cbigicores de Lanulis pos: empiso tanga camreteronca
los rerdamemos de las bones empresarios de pta calidad a vel moneda. previo a la
anmuenda mencionado pánafe hacía rererenca la acación dela tas Se descuento aval
Bas, Depido al cambsp en la rormsta, pasasl cglio do las reservas cs beneficiepi
pico la tasa de dascuesto se derenmna consiñerando los bonos amprasa es de sta
casas es los Ectados Unos de Amónca país emos de la moneda funca! de la
Compañia! que al 31 09 goembe de 2018 es de spicxmadamente 4,17% La
Agmerstacin. ds ta Compañía efecel anabcs delimpacto de 98.2 raforma y stem
Sue e pacepor benehoca pon-empien 21 de drgigrnore ds 2D16 aplicando una 1899 de.
doscuento del £ 349 gasora n paetvo tota ds LS$Z 111 962 su embargo, es crtano de
la Adenistracón que la dfergrcia de LISAG4S DSS con el geswvo regspaco en estados:
fnogros paro beneficios pustemples apiango uns tasadal75% no 25 maronal cara
estados farcioros

 

  

deSansiidad
Camisas raznoatlamaroe postales en las gugocccnes actuaran relantas > e feria del
estado de sausción fnanaera a 31 de doembre de 2018, Siempre que las citas
supssiaianos se mentuvoran constantes habran afectado la cBigacin por teneñicios
Acfances En los seartes mpores

 

 

¿0 206
Hana Ramon da Damm

Tasa cs casero (+ 05% 109 BM A
Tera do crermero oseiaroteJ-05%) 18137), 90418 990%, 050

(Certena!
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(16) Impuesto
dat Impuncto y a Berta Roceronto en Rgsutades

Año tornado el
31 68 dismide
Ena E

Impuestoals rent cormerto Ss 260790 812594
Impuestoals ronía dfendo METE

USS 229592 _eroB24

tb) Constacinde lo Tasa teca de Impuesto lafenra

doo temrecuerar
de demde

Ena
A A

atenta artes 28 impussj 4 o veia 10009 230535
ts concept aries ar 2081 ma

EJ AS
Amonearo 7 a rcicue1
tirarla comportaal
dardepee
son 2507 105308 25.00% 58578

ss mesos!
éstos ro deus ZAS0t MBag0 29N ges
os JON 1209 049% _¿07a

MSIE 28002 2EOB eD0Bza

La esa corpcestva da impuesto la renta ecuatonana es01 22%adernalmento a party
de 201a las leyesintutaras vigentes ostabiecen que cuando (3 parlepacian recta o
inérecta srhadual o comurta de personas naturales o socedades damniades en
peranos fecsles o segmenes do menor mpostcán, sea gual o supenor ar BDS% del
capital sort o de aquel qua cortespenda q la astaralaza de la aocdad, setus
¡puesto 8-acenta, con tanta dol25% Con baso en poto Ásposiagy, conssdoranto
ue la casa matrz dol prmcpal accionesde le Compañia se encuortradornstiado en Un
£8í con tégemen de mencr rrposeión, la Compañía apila tonta mpsdl 28%
para la dalemuacon def mpuesto 5 la renten 2018 La Compaña darermmo que al
¡romadel antpo trinmmo de 'mpuesto a a Renta de £S$413.25$ es el reguesto ala
esta delirio Para el ño 2016,la dieron seve el ngortdel mipuesto a a reta
causaso y el mento des antcpo mamo de US$172,488 59 regstró an resultados
actonabzdos srt embargo 13 Compatía procedió al pago det anticipo y corpensacanes.
decrád:o butes contarmelo «equerdo porel erte da castrol trueno,

 

¡Comicos



CEPSA SA

Haras alosEstasFranceses

lEndálaes dejos Estades Unidos de América. US$

de)MaritaActo yPasspo,ivouerto alsBograDorta
tutores repre torero
o
ER, ao, IED e

Peso armuele
Fonera somos VES BAM

 

tiPraces de Tresierenea

Etbrcreo ugcvivo Mio 2400Picaen el Suplemento dl Regio Dico. aga gel
31 de diciembre de 2008 comparó a la legrlaciónmbotans, cor vigenca p otr delaño
2005, norrss sabro a determvnsagn de sesutadostrbutab.es ongnados er operaciones
con partes tuaconadas, De acuerdo con ls Rosclución del Senscis de Rs”1asInternos
ISRNo NACOGERCECIS-OODOOKESdel 27 de maya de 208,los sustos paswes de
srrguesto a rerta que PuyaSfectuado operaciones con sartes relacionadas clean de
Un memo Parco real en un mente acumulado superior a 1,683 000.000, deban
presea ¿Servo do Somasirtemaselanono de operaciones con ganes relacionadas.
+ etrricima de pronas de tansscena quando Sus cparapiones con martes reiaconesas
sea supanora US$15 000 200 

Debido a que las 1ansaceunes con paras reizerinsdas correspondientes af año 2016
las como a 2035] mo han superada los montos picwstes en la resojucn antes
mencionada es cpnión de la Admnesicación 68 la Compañía que no esta reauenda a
presemar £lleforme Integrasde Precios de Transleron:ia oxpor lLey Orgámca de
Róseten Tabutano

 

det Suscrn Pses

tasdeclaraciones de mpuesraala ronta .mpuesto a velor agragado y reterciones enla
luerta presentadas porla Compañía por los años 2013 212016, están ablenasa revnón:
de as aurcriades tebigaras,

ta Compañacres que sus obigacsres acumlgdas por mmpuestos son adgcuadas para
tacos los años fecalos ahertos sobro la base de su ovaluación de muchos factores,
incluyendo mterpreraconos delasleyes tebutaris y a expones previa

(19) Parnmona,

Cansalsccual
La Comoañis ha amado uncamonte aorienas orsianas y romiatas can valor nomas
de USSI cada una A1L31da dicembro ce 2016 (y 2015) el capde la Cornapñia está
Gonformado por 043,324 acocnos susortas y pagadas

(contar



CEPSAS A,

¡oras alos Estados Financieros

4En daros de sos Estados Los de Aménca. 155

area 0008

La _ey de Cormañesde la Republica det Ecuscar requiera que las compañías anónamas
tansteran a cesgrvalegal, por lo meros, 30% ce la uibdad nota ana, hasto ¡gualss perlo
meros, 50% del capa soca!_Dihs sosera no está sueta a distubucin, excepto en al
aso ce lqzdcin de la Gernzañe, paro puedo cer volada pa.a gumentes is capsal o para
Lamu púrdicasen las oporacianos. 4 ST de dosambro ds 2018 s0resceva legal opresenta
676% dal capral sacrodela Compañía,

Reserva de Cepal

La sosarve de capital constiy0 ol olerto retopor a transferencia de los sados o ¡gados
enla conversión de los estacas fransieros de suecesa celos de tas Estados Unudos de
Arménca Unidad monsrana adoctada porta Pepubivo del Ecuador partdel 13 de marzo
do 2000. de conformidad can la previsto en la Loy de Teansformacion Etorémca der
Ecuador De aeuaeta con ls disposiaenes saciraras mgentas, asta said no esta euro
3 esartución de los accionistas, per puedo sor cbyatode csanatzacián o de abssrcion de
pérdidas sradeosion de la Jurta Goneral do Accsnstas

La Supermendenea de Compañias del Ecuador  medarie Resolución
SCJCLCPAJAS6 11 907 de de copuembre de 2011 Pubicada on el ego Cfisal No
588 de'25 68 octubre do 2011 determno que la rosarva de cspial pene-aca hastsel año
artes! peseriodo do vanscicn de aplcación delasIF dabo ser tangtena al patrono.
asa cuen Pasuitados Acurmsdos subcuersa Raserva da Laptal, sao quo s6lo porra ser
<apitizado an la paro que excuda al valor de las pórautas acumusdas y las del ditemo
úesracto atanómco conciiado, a las hubieran Litio an absorberpárdicias o devuet.o en
aca de Iguala Corina

 

 LtidadesDrenemes
La ¿oma General do Acoienzsas celeniada el 24 de marzode 20*0,apsoto el pago de
rdendosa los acconsias an Plopursón a su patepación accanara, por USSÉDS,142
gone qe tus pagado durante el ño 2048 

A43%de Scssvtre de 201, la Compañia resstuyóa Lisedes esconbis, ddendas na
tectumados por US$14.505, cuya Pormarenca como Basto aros escados francos era
ayera cmo eños De acuerda con as tapas vgontez la accion pera soltarel pago de
vanas venados presonte en tico años

La Jurña General de Accenstas combrado el 26 de marzo de 2015 2probó ol pago de
dangos a les accomstas an proporrón a sy partupacion accionana, por 483636 787
irmporte que due pagado dutarta el año 2015 Aderonalmente mencrass Junta autorró
9 aumento da capital de la Compañía a USE5.000.D0D medante la captslzación de
USA 655678, prosenterges os 1 sosorva de superdvpor rovsluzción por US$2.805,803
(mpone pastesór e ta absorción de pórddas da años artenores por USES25 249) y 11
vidades acumuladas de eerciis amerioes por US$! 058 Ala tacha de las estados
inaneerosla Compañía en cory”to con sus asescras legales ve encuenta sesizando los
iámites nececarios pora cbtanar ls respscioa gutosación porparto del ente e control

 

(Coral



CEPSAS A,
Notas as Estados Fnansioros.

lEndsiros as los Estados Lindos de Aménca. USE)

Los cres esylados mograas coespordena 1s pérdidas 0 garastss artuanales que
su:gen de las nuevas mediciones de las otígacionas po: planes de banales ¿efnidos
uesseota 390

(00) Ganancias pe Acces

ES callo de ds ganancias po 2e0ua se baoó en la utnad stnbuas a los aeconas
orosy un numero prospedio ponderado de acces ordinanas en csculactn

 

209 205

Rerslisgo heto del parado USS 260783 1754301
Numero do doors en cucutacin 348 92 2a za
Ustes por coin ss 07598 5203

0% Mngssceay Caaioa

(6) Inarazas

Los ángrases se resuman contaran

AñO toma $
$1 ge ducoribro de

 

pu ans
Ingresos porvera de
Loberia US5 ZrODe ma 75880360
iontos 9421184 30750487
Vehiculos Ver DAG7EDI 0285748
Tatarós postama VW YIQATO ATAR EE?
Otras ess 272780 19052

USS 39355049] 28799623

in Costode Ventas.

Los costesde ventas qe jogumen a tomenación
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ua
Us nai 827

PAS TE
BaGzi SEB2S
memo "ras

tasleas E
EE

Segun pagcs str ventas a ode ze
rrcospioneras 20 O

PELS]
US, AZ

astas por Mnurteza
Los gastos por neturiczs se sosumen a contnuacón

arotemnsdo el
* de deontree

ai
Maa DE ese

Lonas de vetas US 27198177 1882
Basica y sslanco 2 E]
Petare Ema 120150
Basrecacdn $" 5026 058
As RSS 47780
Gastos de ajo y movizacn aus san
Mergremecto proptade, panay egapos Lar 82
Segun y tetona prado 2
Sgt DAT 20D
Fraones 202s Car
Estacio per ted pucut de
Asoc son 10565 ps

Orts pasos de pro hadogas 185650 185687
Arandasens, E MERO 9878
Comrteacines 9750 115898
Senos bóscos MP2 116982
Conaltza exera M528 ag
Inpuestos y conicres aSTE0 138998
Cubcopora ae ae
Vacas E

uss CO TRA
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En cióaras de Jos Estados Upados de Amenca. 159)

"3 OtsogIngresos

Los alos Ingresos se resumen a centrunaidn

Año taminado el
de diciembre de

   
Venta de propsdaces y aqupos US$ 9778
Asuendos ES
Doscuentos por prorto ajo.
Comstenes ganedas anos químicos 23390
“eamols puble3ad Castraly Yototaa. ol
Opcgungresos 200805

Uss andas

des: Earecos
Los ovos egresos su resammen a orton

Aña "erminado el
31 de dicerae de

Mata "uE a
Outes gastos bss 77% 22095
oaratos 62 comodato. 1a 13.506 1.504
Comores tenetas de credo 3708 3019
Impuesto sa std de diuses 104217 122.80
Uso de marca Casio! 1a 87100 87 100
Domasnes, 12.000 12.24
Gastos no deducties sa 29790

un 2700, 318,887

132) Casos de Perjaral

Los gastos nelscinados car seidos y henalicos 3 los empleados se sesumen a

 

AO trado el

 

de,

pS 205 s
Sutdos y senos US$ 2800547 2678302
Bsneñcos sucates 1113789 1188436
Cormsiones SSZ51 080034
Oros benahcios 70858. 255983

2Ieh US$ _SD03ETi 530982
Fonos
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De aruerdo vor lo establecido on as leyes laboraies ugantes on Ecuador la Compañiade!
stcur ento sus tmeapdwes 15% de la uttidad ames do impuesto a la renta La
Compaña ha estmado el gasto de parimpación de los trabagdores en las uttdades, dela
Sguente enanos

   

  

  

Año 1eemitado al
2 e aorbre de

zu E
Teta -ngrecos: Lss dezezs07  «908se77
Totab coros y gestos 138 1936981 2261280)
ras parias ns novios 1205 1172 259,

Basa para e6icus de ta pertopación
dea tstoadores en las s90197 ¿618147

Petogacióa de los tabajacores 60
las uniedados. Us, ga616 392272

2951 de disrnbre de 2036 iy 20151 la Compaña posee 251 empuados, en relacio da
doroncencia cistbaos entreempleados se romerciizacón, mecradeo y admustración

(2) Tenncrecicnss y Satas son Pares Rebsccnadas

sal Temnescranas ton Pares Relesahe

El resumen celas priopales Varsaccignescon panes rolscionadas es orsgureme

 

   

bss

E :a
tamprscenenes M3 00
Decor as es
romeo 16:50 sa ao
Lasotearno Js Es

Ao eto05
os

hicasass TameoasA León ena alas

 

tar UA su vans
caros 5 raesria
Sicario mata men
tras sea
open ve 1358

 

Contras e
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los sitas. conPosts Retagonedss
El sguinte es un datade ossaldoscon panes resconadas
¿O pues ooo

sea ama 2

tnncessa bs ss
Ls a 2pco mo Le,

a 20,
a o 100nOS 190000

1ss BESA Tas
es cunas por cr
pi o ves tenso

 

1 Cuentaspor Paga
20 20

insucensa ES 3308
Kemenpso AEO98,_ 12000

14 659RO
Las cuentas por cobrar y por pegar comerciales a pertes salacionsdss tenen
Venciratartos comentes y na devengan eu usan ateresas

Ho EstamosporPapor
Los prestamos porpagara paros reisowunadas cortaspondonapogarés y cerros
da raucuo, que causan merecesa 13598 de entre el 59% y 1% anualy cesvienea
un íszo de orteo o y <U3 daspora olpago de la oxígacidn a partr dela feca do
riega sel capa se. acreedor no notica 22 Cempeñlo el retro dl ofactwo en
los 15 ds pretos al vencimiento, los préstamos se senuevan por qual plaza con
eaptaización de las ntereses,

(Contra)
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Tosdores Micron Ss
ca E

Lado 100% 535 GOO 13000
FamLaDivo 10:90 mao 0090
Dos Cata 1.20 250 197
Fsipe Chatea 200 00900 2158
FHamerco Chuan 200%, ES
LataCnaoge Tian 9739
FatosCocaJericó Moo RU aa
oras Crebogo oo mane Peg
Lecce po pagar mu, 380,

ass Tgreze ass 182
Gomera USE map 519%
Neconan Modo e0900

Uss IAEA TAE

 

Compensación Recta per el Perzpns! Ciss de (a Serpogo
Las componsasines recibidas por el personal ejecutvo Y poría gerencia clava por
sueltos y beraicos cocallese corto plazo eo resumen a contuuación

 

AROteImunado el
91 48 Sciemixe se
  

unidos US$ 131900 120800
Ronorawos 50D 78.000
Eoneñicios a amazona
Corema 3378 07030
eo corners 2397 303

Uss 2620287 288514

(Coruna)
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(241 Iparasos Cortos Finas

 

Los rgresos y costos Innsros 50 componen de lo sguirte

Aa israel
Al de diciembre de

mea TEMET
astas fngnsros.

Ircoreses sobre prestamos barcas. Uss ar5oss 9209
Imresos por pióstamos de eigcioradas 22488 35687 98788
Iroresesporome de aslgsciones 204200 Stasza
Osos gastos bancario 303S. 131832

TAO, 5,
iegosos srarmisos

Ftesases ganados
Empleados. 158 28858
Cortes 2213 27974
Cos 27300, 28301

ELETMMNEN
Uss 20000, 80417

(28) ArerdamercosOremos
La Compsñosrrends ceros mueles on los cuales desarro sus acusados matarte
sortatos dlamendamientes opetenwos El venciranta de las contestre está eun rango
desde 10 2 fos Durante el ae termnado es 31 da elcombre de 2018 el gasto por
concop a de estas arondamentos operates agendas a US$109.035 (USSIES 678 en.
2078

 

Las pagos mársnos futuros corrospondentes a los arrencarmentas Cperateso son como.
squo

Menos de 1 año Uss 22068
Entre 1 y Zaños 7248

uss T_zg 80
 (20) SegmentosOserarén

(al Bases aro laSeamentacicn
La Compañía tono tes segmantos sobre los que ss debe informar descitas 5
sortruacin que ceriesponden a las ausienos estatégas $e la Compas Las
sanas estratégicas ofrecen diurtos arodurtoso seruios y son adreastredas por
<oporaag porque rocuiren stas astratogesde euercaden

Pata cada una de las civiscnos ostearágicas, el gosento gone al de la Comsaña(quen
«es sl encaigado de toma las decisoras oporatvas) revisa 7001sualmente os informes
de adruensacn nomas. Élsiguente rosumón dessris las opesociongs de cada ono
de los segmentos sobro los cualesla Compañía debe anformar

(Conspual



CEPSAS A

Notas los Escados Financieros.

¡En ¿álavade los Estados Undosde Artános. US8)

-  Lubriartes comercalizacón de ulicartos Esso la marca Castor

Lioas: arporaeróny comercalzgosta de lantas para busesy camines dela marca
Vokotarna

selucalos smportación y comercalzación de voñuculas dl la marca Volswagan

Los resultados por segmento incluyen los costos y pastos Brectamonto atrhudas al
esmo 88h cornolos gastosdelas Areas de agoyo pormistsatvas y Gnanaeras, que se
asgran proporcionalmente a cada segmento can basa en jas vemas, les gastos
nangeros son asados a cada sazmento con base en su capa" 69 tmb,

 

s resultados por segmento que son reportados al Gerente Genoralq ls Compañia
(móxima autondad an la tomde decsiones operacionales) incluyan las paras
droctamentg stbuñies al Segmento, así corno Aquelss partidas que pueden ser
aseos sobre unabaso razonable

 

La formación retonads con ls ros.itacas de caía segruenta sabes el quo sa debe
isformar e Inctuye más adeante El rendimiento se Mule cabra la bagede o tidad por
segmento antes d9 impuesto a %a fova s9alp se mclaje on los intemmes de
azmstracór temes revsados por l gerorto ganóral ee s Compañía La usted or
segnento se usa para medie! rerdimerto, puesto que 2 Adrimstracion cree qua esta
iiomación es (a más resvante gara ovas los resutados de los segmentos
relsconades cucres ertidades que epo-an en estasmueras.

  

Con reion a lo miommecón del estela de s1gación fmansira por segmento la
Compañín está en proceso de defiuna pohia gara reportar ales conceptos

Comunda)
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Rotas aJos Estados Financieros

¡En déforen de tesEstados Unidos de Améuca. US$

127 Cormcrormpes

= deSergas deMorris Maquia
La Compeñta onbase al ouerda sSontael de ruoro e 2014 06mCasaca
CertralArmancalne, se comprortetg a manufactura. lubncantesdela mssca Castrotbajo
sos ¡éÉmnoS y senóeones esiblocidas en el geuerdo, El acuerdo estabiros que la
Compañía puedo subos=arael proceso de mamufartura y el tercaalque 5.bcontata
9 esta permundo a vendar los productos Pramacturados a una setaderente a
CEPSAS A Adconamento Casvol Carbon A Central Amenca Inc provegró la
asstenow Ica pora elproceso de manstactura, El acuerdo está vigente hasta ol 21
Ce dietembre de 2018, sm embargo, cusiguera de las partes puede daria por Ymnado,
rredante notficicin als otra pante conelmanes 180 dis prewesala termnscióndes
acuecda aste derecho de torminasión paca ser apbzacio unicamente can pestenandad
os 2d meses dala facha de mico doacordo El honorane por asis'enci técnica sá
stabigcrdo en porcemajas de ertreel 3% y 1% 89 sentre e 3% y 11% on 2018)delas
veras netas mensuslas 10 lubrrantes par clase de ubncante El gasto por este
úorgepto al 31 do diciembre de 2018 esca USS1 590.507 (US$1,Bst 278 en 2018)

 

 

Contato da Fegalag.porurede
aCompara on baso al sontratosuccato el 1 enero de 2014 con Castro: Caubbass
Genta Arnanca Ins, es astrirador exciusuo do tubrcartes de la marca Castrol en
Ecuador. Ergontisto vena ugencs de 5 años a psrur dela fecha Bs susempcióny poca
ser renovado ayiomátcamema per un año si máguna GO las Dartss matiica 0u
torsranación con 90 cias de antoiacón a la fecha de terminscién del conato Las
regalas corespomien q5% de ls vanteg peras censuales de lubnear.os Etgasto por
sto concepal 31 de desembre de 20'8 zuceride a LS$1,080.456 (US$1,248 021 en
2016

125) ExantesSupremas
La Comparto ha euplssdo los avtntos subsecuentes has.) 9, de marzo do 2017 fecha en
la colo asados financieros ueno autonzados pata 04 emo,

  

Niagua guente sgnátcatwo ocur con postenondad al31 de metorrbre do 2016, fecha del
stardesusan Íanttera pero artosdr 3 de marzo 46 2017 que requara revele
just alos pmedos nsneuses de los cualos estas patasson ete ntegras

 


