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Agies Liata LB 015

A8 comentas;
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Fagivng w Egmm:rn.in: r.éxg Mota
Pasives corfientes
Préstarnos v obligaoiones fnansierss 15
Aclecedords comerciales 14.
Préstamos por pagar & pares miasicnadas 23 ohaiih
Qtfids cuentas y 0a3t08 acumblados oor pacet 1%
Banaficios 5 tns emplesdes 17
Total pasivos comentes
Faslvoes no cormiontes.
Prastaras y obligacicnes fnancieras 15
Prestamas por fagar a partes felacions qaé 23 B i)
Bergficws & 103 arnpleados 17
Paswo pormaugests diferdde 1€ 45
Tom| pasivg nO Corsante
Towl pagivies
Patricnon:g nate: Lk
Capal
Reservas

FesuMados acumifecos

Totat pammono nety

Toiel DL Y Mot nets
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Afa gque termend # 21 de diciembre de 2016, cop ofras comsazative de 2015

{En ditiaras de los Estados Urigas de Aménca - USE)

Ingrasas

Crsto e swenlas
(Gananci bruta

Basips de adrmsiraciin v venlas
oS Ingresos
Ciros egrasos

Resitadg de Belvilades do operegisn.

Coams Jivarasros, teth
Farticpacels a o trabojadoras on B8 yRdgaies

Damanoa snies de irmpueste & |3 renta

Impuasio a lg 320t AED
iMilidad neta del perisda

CHroG resstadss Intagrafkes - Parlidas qua no
& recksdiiarda posieriormenty -l dpsultade
def periade - garancia (pérdca) actusial por
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2018
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=0 LIE% 5,2 263
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CEFEA 5. A

Sxtade d& Fiwos de Eletinvg

AR gue termund el d1.da disormbre da 28%6, gon cifrag cormpaiatnvas oe 2075

{En délares de s Estados Unidos &= ﬂ-:men'c:a v ISE

Flyng da atantrrg 48 lag sowatades de ope b,

Etectiva raciicde de chentes UES

Efectro pagada & provepdores v empfaades
Ftestive procedents de [a3 actiedades de operacidn

Anisrezaz pagedas
InEztazas coRradoes
lmzuasto & L3 resta pagado

Efestivy nato proviste cor lBs 2ctivics dés os operagidn

Fluras de sfectivo da a3 agtndades de nversisn;
FPrestames dadts 8 partes raldcignadas
Afquisitipres da oripiadises, planma ¢ aguEes
Adgiones 3 oS actives ]
Addlegieign 42 Kwarsibias 8N GILI0Nes5
Proverenly te gtros astvas
Frovarignt2 o2 ¥ venla d& propiedadas,
Fanta y eFUipDS
Efecthvd neto tizads en ks setvidados de nyersdn

Fluigs de efeatve de las setividades de finansiaments:
Pitvamiera® 38 pIBSTEMOS CB INSTSones financieras
Provoniens de emisidn de ohilgaciones
Pravaniente de préstamns 0% palies resationadas
Fagos do préstames a institicicnes fingnoieras
Pagas da pmusidn da chigacones '

Fages de p5iAemes & ToMes fehanicnaldas
Dwvidendeg: pagades
Efectivd nate utitzado en fag asbadadaes
d fimancianmein

Aumesg [dsminutiont nata del efective v equiaizates
de efectvo '

Efectivo y aguivélentes oo afective al imc,g el ano

Elactivo y equivalentes do efettive 2 Gnai dal 8o tE

208 2015
37 01198 4T 42B.337
{34421 108} {42 740 581)
¥ 5EG.030- 4 B35 746
AT N8| (TR AL
77290 .
(513264 [G12.55%)
1,353.091 3.240.633
. $180.000|
(1.172.063 {2842 BATI
113451} (9.162)
(12,905} -
208 360 - -
170 852 195 547
(E33,598] {2 822 453
F.530.0040 G B3 00
. = Eﬂm-nm
ZE9 BES A1 x40
5. 304,045 [141.224 421}
{1.365,625 11.269.654]
[40, 0y {175,434
{798 359 1513475
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SRR D85 FTHE 515
4312 803 5.0B5. 14
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Centalor

LEE THAMS que S8 Aturmpaipn 20R partd jntegial ta asteg 2etados financarca,
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CEPSA 5 A
%t35 & los Estadsz Fingnciores
2t da disiembre de 2016

{En ditares de s Estados Unidss o@ América - USH)

{epsa 5. A €5 und sociedad ancnimna rnenta ante [@ Supeinendencis de Compadias,
Valores v S€gurcs Bard =l nomere da oxpadioste: 32540-1908, =6 supstiye v eRpicza suE
3atividades en febrem de 1958, sisndo sus astivigades principdies la camercisizazidn de
vahicUleg: 349 repUBRStos v AcOoE30TICS, comearsiafzasidn v produccldn de 953385 y aoeles
iubricantas; y- comencaizenen de lantes dantso del 1eratenio ecuatonanc.  Tamimén ze
encusntra Mtz gn gl Registts Marcamd de Valores (MY dasde 2123 de [unic da 15595,

ta Comiaftle e544 semeadca al sontrol ¥ wolanca de la Supenntendenca de Cempaiias,
Valores v S95us0s d= |3 Repibhes ded Esuador,

La cfiging n2wrix do la Compsika Se encientra kbizada en Ecundet, en la givdad de Ouio,
en fa fw, G de Dipembre N 2443 y Marizeal Foch. Astuzlmente S8 rantensn §1
sstablecmientas an lak giudades de Buayatul, Soenca, Manea v an ¢f Vslla ge San Rafael.

Bames gg DInpEEtes gy \os Eesatas Fitandanag

la) Degaracicn da Cempimiznio

Log estadas financierns atutntas hen sido prepat2das de conformidad can k) previsto
&n 33 Normas Rtarmacsndies e Iniwmacion Finangiera tHNHF).

Fstas astados financrres fuemnn auonzedas PRl SuU Bmisidn pa¢ 18 gerengia de b
Crorrpetis 3 te margo ¢81 2107 v sagin 13g axIDancias estarterips Sardn somansioe
a |z aproacion de la wenea de sockonstas do la psma,

() Haras oz Medicidn
1os astados finenciares han oo preparades gsore 13 hase dod pnrﬂlpln et cosln
hesthrico.

2 heobgds Buneecaly do Prasact zedn

las estades fingroems estin presortadcs =n ddlaras da los Estzdos Unidss de
AmBnica, que Consiiuye [@ moneds funssanal 92 13 Compatia. Teda 13 nfarmocedn se
pIZEENTd &n 13! monada, g=tapto cuanda se indica d9 ot moanera.

6 Usd o2 Jyiciog v Eatrmsdes

La prepacaedn de ootedad Sraniee de atuertd CTn o Ievista an tas Wi senwiene
que la Adrursstracion de & Compaiiia rezfce juicrgs, BSEMICIONET ¥ SUDUSEICS qua
alazian la eplicacidn de-poiiticas de contabidad v los mardos repodados de astoss,
pashics; INQrESOT v oastos. Lo resuitedos reabe pudieran diterr da tales
estimationes,

Lag astiviaciones y Supuesios ralgvantes son rovissdos requiarmema. Lag reavisiones
e laz estirneciones contables son fescneoidas prospectvamsente,

[Contina)



CEPSAS. A,
rMeoips g g Eatades Finenciesps

[En dilaras de o3 Estados Uaidos de Aménca - LJ3S]

o
la Admenstracdn nfohns oue no existen juwios efticts en @ anicasdn da
pol'ticas de cordabelidad, Gua putiara tener efecto imperarte sebre Jos montos
TECORDOIOGS Bh.5a% ezrados finangierns.

Supuesizs 5 Incerbdumives en i Estimagones

La sfermazicn sobre supuestas & incertidurnbras de astimacion gue beners un
rEsoc sgnificative de MesuUitar an un aiuste Mmaeterial an gl afhio que termunerd & 31
fa Eoerskee de 2018, oo e on e bHead 1T - mediidn te HRNROTIES AT
banefipiaz detindoa; SUpURSICE Bctuansles Ciaves.

A edizidn da Valoras f37g nab'es

Algunas da lay peliticss v tevelaganss contebies da la Comaafia, de acuerds son
o previsto e lag MilF, requieren la madicien de 305 valoees razenables anto de fos
ASFR5 W DAsves financese s comn de o2 na dranciems,

ta Lompafia ubize i3 medsiin de loa wiores razonalies pRNCREIMENtS parg
proodsites de: L} reconosmento wmesal; G revelacidn; v ikl cuendo existen indicios
ue tetencro tratndase de eotivos no financiatcs. '

Cuande o msde 81 vHorrargnakle d2 un d2iva o pasiva b Comyralia utib?a datos
da mercades chsarvabkles 2empre que gea posibie. Da acvards ¢on @0 Erevislo an
las di:F log valores razanablas se clzsHcan on nivdies distintae dantro de una
IErRrgLia Ok valar razanabte Que o6 basa en s variables. usadas &0 |3 w@oncaes do
VELALIAN, GOME SIJUE. - '

= Mivsl 1: premige cotizades fne ajuskadost en mertados aotivoe fila actwes o
Fasihvos iddnuses.

« Noest 2 datos difgreries e o3 precigs cotiZedns inohrdas sn el Nevel 1, guea
ZRan apnervables para ol agtve o posive, va Sea diecamantd [pedios) g
Inditectamerts [Herivados da las pregiod).

- MNwrel 3. datps garg el 2oivo popasvoe GUe Ng e ha_-.;an' £0 0alos do mercads

obheensabkias.

31 [35 varishies usedat para madir &) wnlar ra2anabie de un astive 0 pesive pueden
clesiticaraa en nweles fistinies de lerarquia ded valor ezonablo,. entores |3
medician oai va¥r cpzenable sa glagdoa en S tetadded an el mesmo adel e
jerarquia del walor razohable de (3 varable de ffvei mas baxy que $23 significatiae a
la rnadicitn tofal. Cualguer transferanpia entré los niveles da jerRmwe dal velor
razonania & reconece af fmal del pesiodo £n at cpsl ooumd el cemtio.

En e ncta 3 (g se incluya inlarmagiin adicienal sshre los supuastys hechos at
MeEr IGs veiores razorebies.

(CortnaE)



SRR G, A
Mozds 8 s Eetados Finangiere s

{Eh dilares da los £2tades Unidos de Amarica - LUSS)-

k)] PE!-EEE Ha Crntakitdad Eﬂ [EfiAtvas

Las. peitess  de .contagiligad  mencionadas  mas adeania ban side  aplicadas
conEseniomente 3 todas os pariedos pregentedos en o408 estadgos fnancietos, 8 menog
que otro Criterin Sag indicada.

fa

[&)

Ciasitpecion do Saldas Comeniasy no Cormantas

ot galdds de aclivos y pasivos presentades o & astado de sitwasion finsngiera oe
clagifican ga fungidn do Su vengimignin; es deCir, oMo coFfienteg BOLELGS Con
WaRCIMIERIO igual-¢ infansr B 12 meses, ks gue eswn dentre dal cgla normal de ja
oparagitn ge [3 Cormpahia, ¥ SOME N oofrenlas, W3 d2 veNCRaoLo SURETH @ dicho
paricds.

[nstrumertos FIGaAcieros

LA Companiz clasifica ios actvos krsncieTns no daivados 2 A cateqorii d& oréttamos
¥ partidas por cobrar. Adigrinamente, chnidica laf paswea firaneanas ng derfrados en
i3 cETEGONE Ad tirds pasnos Tingndecs,

i Acines Fieznoiengs v Pasivos Fing ngarpE i Pefvacos - Reconoeinnisnlo -y Bage

La C{:-mpaﬁ:';a recondCk IRiCidmente g3 préstamos v partidas pdf- cobrar y oo
TIrigtrumentos de deuda en b fecha en la ual se enginan. Log 0305 actvos v
PRGNS linEnoigros 58 fFeconocan rEigrnertie eh b fecha de contrakd s,

la Cornpaltia e o 350 b 2eted franoiors Tuanda oS derechus TORLALTLAES g
les fluies de sfectiva do#hvades dal selive expirsn, 2 cuardao Transtions los derechas
2 recibir fas flujos de efective contractiiales ded activa financiere e 2na transaggidn
cen la cusl so wansheren substarcalmenie todos des rigsgos v benelicios
TEE0IONatos fon |3 grogedad del agtivo fingncigm.  Cualquier partipacitn an fag
actwds fnanoeres trensfendos que ana credds o retemda ver [a Companse, se
TRCONQCE: £EMG Un AT S pashE Sapard . '

ta Campasis da de bdm un pEsae findnciess cuando sups Othgationss
contracluales son pagadas o canceizdas, o bien Fayan expirado.

LOB Activias W pasives finzncieras son compansados vl Mantg neto presontady
en al 851530 de situdfion franoera cuandsa, y 9% tuando, la Compans cuants
COMs un g2techo legal Para eompenzar oo mehlss v tene ef propdsto 99 liguidar
cobre Utia base neta o O reahzar el 2etivo y hguicdas ef pasive simultanesamente,

i, Adthiers Fingnnigmps noe Dervping - Modidida
Prestarnos v Parpdas por Cobear

Est2s actvas rmgigimentse se raconceen ai valor sagonable mds cualgeior costo de
tranzzooidn drectamants atribudla,

Lontinie



1z

EXFRA S A
Molas a ios Estados Finantioves

tE_n ollares da fas Tstados Uinides de Armdncs - LISE)

Featansr 3i reconooimianta inical, ios prastames v partdas por cobdar 2o valoran
al costo amertzado uzando el métgdo de interds efoctivg, menos 33 perdidas por
detericre.- Los prgstames ¥ parbdas gor eebrar s2 componest da deurares
COMMArGiaias v otras cwanta s por cobrar:

Fasins Fitamseres no DEjvades « Medinen

Lot Epagwes financeras ng dervedos so fECCOnocen IeCiEdmabte a8 sy vakr
razanzhle mencs lag Costos ge transaccidn dirgazmente atribuiias. Pastenor b
rasanisimiento imcial, B519% fRshos ficanclBrms 8 vaoen 8 cotlo amerzsds
EEsada al rdiada de ntande alontut. '

La Compahia bena |93 siQuiences crraf £asivos jinencieras: prdstamog v
ohigagsicnas financierss, aLreftores GOMETCIes y Q478F Cuentas POr Pagar,

#.  Captal Socigl
L0E COSICE incramartsles sribuibles directaments 8 f emisidn de sooones
oedimatas, oo hanerod. o etonet ot ooiNDung Satuboibn gl pITRMICY, reta
de euglagier efocto trbutarie.

inventarips

Las irventarics se-prasastan 8l menor antra s 55510 vl valar meto da realizacidn, E
cost .50 determing por & meteds del casta promedie ponderado axcepts, par s
IrpoAsTionss en idneia, 89 oRales so racarecen al costo aspactfico o las facturas
fe: | provEetinas, B nye To6as Yas costas tnowridss para adgquenl 1S Inventange ¢
leyarles a =y lacaizacyin y condinitn actual.

El valer neta de realzasgn €3 el pacio de vents estimads an af tursa nomral del
fRQaCky, Mancs oF costes de tenmtasicn y los-gastes estirnados pats complatar ia
VirEE.

La Campaiifa s provia o2 nvenlanos de bas siguientes ineas:

f.

Lukrrarties

Paza |3 produccior racional de lubeeantes 82 importa y compra Iocalmente las
THAIBNIES prmas, om0 bssizos, aditvos derfedos de aceses 02 peirdlen y
materiales de anyasads.

SB utize para 13 merts 0 envasads de CLubnoantes CasteoP con fazpulas
proporoieradas por Costeel Cairibean & Caniral Amanca iod. (CEPToen las
Campefias necagnales Swissal gal Ecuador ¥ PDNVSA, gstas a su vez cobran un
sarvics oe blending por gawn producido.  Eag entregas efectlsdaz por éstas
COMBasEs ingresan 3 mIestro smnantas oomo fodoste terminade inchsyendo

eados fos elementos descras anteriormantd danco de baja k matena prima
BrivASSE.

Produste Importada: Se Importa de-ios EE UL lubntanes de 13 Maga Cagis)
pratucto sinldlica, semnisnidlion,

[Centimca)
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CERSAS A
Matas 8 ioe Estades Fipanciasos

fen ddeares de o8 Estadas Unidos e Amamca- WSE

Llarsas

Producty Impeortado; Se Imparts de Japon, Taitands . Filipnas 1uanta$ OB marGa
“Yokohdma',' Readstone™y "Daswag”.

Yehiwns ¥ PLevents

Somes deinbuaidores da vehituion de [3 marca Volkgeiigen, s compras =6 13s haoe
lacalmients 3 ka Feprecertante de la morca Feen. Er el inverdariy £8 mantiena e
costo Uniana por unidad. BN e que £ relalionsd 3 fepuettas  dC0ESN0S tarnman
g& summistrado por o representanta de 13 Marcz. ' '

:E.:!_I

Praduzia Impenado deste Celombia da la marga “Franig® los Mesmos que as un
sooarte muy impartante an 3 camercialzasion de Iuhrizantes.

L3 golttiza genersl de & Compeiia sciire s irvertancs 2on [as siguenies:

;Ea]

Il

Produeins terminadas-de afo mawvimmnd como son {ibned Mes ¥ fantas, 1440
dizg pronisdip que no hdya Brido movAnienle par ventas o COMPHaS 58 congiders
abgolatos, 8 pfocte S0 contabiliza direstamenis en of sftada de resuitadse
integranss,

do e contwders cond produstos oboolBics malgrizs pritnas coma basicos,
aditivas. envises. Cormd @ambign matensl poblictano, repusstos v fieee ds
wahlcules, e5Urpcs y SeFvICICE, ya que estes produclas gon de baja rolaiidn peln
Siemara tedmingn por ulitzarss tante en 13 pradusgion come on |3 VEM!3.

A gontinuaciat & tatla de poiias que & companis aplica sohre iventanos:

Diiss gl Aras yida bl E¥ag vipga oy

AEOMIATL ohpipes 10 IETD
Automatid? adidivos il 1800
Eros 1c JBLD
ilartas 3 1080
tbricamas producto termninada 1 1440
Eubricentes producto tefminado gracas 4 1440
Luhnc@ntas matersa prrma 7 2570
EubrIcenes arvases 7 25230
Qi os para dphoratenia ? REED
ooz 15 D400
Replastoe Wi 1a 26400
Fitrps 5 1800
Wehloubog Wisf 2 [t

Senicia3 i0 A
ki3 erial publiciana B ZRI2G

{Continnal
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CEPSAS A
Motas a los Extades FinanClares

[En ddlares de ks Ettadas Unidos de Amdnca - LUESE]

e At Equa
Banenpairen e it

L2s -pasticas de propisdades, planta v equipos son valomdas al coste mence
deDreiasian acumyedd ¥ péihdas por detenons.

Et costo de ciertas paridas de propedod, panta y-equipos 2 § de asefm de 2014,
fecha de 2penusa por s0CEoIGa de l3s MNIVF, ful detérminada por i peren caiEficsdo
con Dase en gf vakor mzonzbla a w2a fecha,

Cuanda paries sigrileatives de une partda dé propiedades, planta ¥ equipos posaen
widas Stiles dstintas, Son registradas da fa0ma Sepatedd como un SEMGanente
rntagra dak agtive,

Cuabquite fiEnanoid a pérdi-:la de 5 dispogicdn g ur slamento da propiedsdes,
RiEFTE Y SquIpDs, o FRCONOCH 8 resuhados.

Copras Postedaree,
Mgciat v renovasionss maytrgs que incramanten 3 owids it del BCTNG, O
sgpitaizedes Bdla g g4 probabie que ga gerven de elias bonafivsas egordnticos

futrds para la Compaiia v su coslo puete ser estimada de mane® fiable

Bl res1a d |35 reparamionas ¥ mantensicnas 5§98 caran en el resuitads del epercicio
an &l Que Incurran.

A shazd e B P
La tepreciacidn de s elementes de prepedades, planta ¥ eQuwpos 58 ezl Soba
gl TNCnio danraciapls, Ui corgsponde al COStO d& on Astvo MEACS. Sl LEE

rasxfual.

L# cecfeciscsn &3 recoronda en resuhados con bage en el metodo de linea recta,
seTEmETaTA T e vitn (il E519TANa pera Cada componente do 18 propiadsdes, sAnta

v egupes. B método da defranadicn, 133 wdas dnules y ios valores rosidugles son

rgvicodos an cads gigrcich y S aiustan 9! el NECESANA,

Las widas Otfes osum@dss para foz penades sctudies v compamings an los
SITuiEntas; :

Feifician 24 afica
Wehiguios 4 aoos
Equspas de sarmmera cign 3 sfcs
Equipe do = enicia 10 athas
MAEghins ¥ oseres -0 arios
Eduipn gé oficing 10 anos
tostalacianes. 10 afos
Bquipas plante de ouirmicos 10 afoa
Harrarengntas 10 afns

(Continfal
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CEPEAES A,
biotas 8 03 Estades Fratierns
En tShares de W3 EEAd0s Unidos de Améred - UEE
133 DErdifas 'y ganenoas Pof 13 wanta de propiEdados, piantd v 2YuIpDs, S& caoulan
carmparande ine Ingrasas abtendos con el valer & libros v s milvan ar S 2sis00
tle t2SIMAdns inteprales. .

] te:

Ls slagficamdn del asrendarmanto de actwos dapende o @ Compatia sdume

sustanciaimants tades los siesgas v bengficics inherentas & 13 -propieded.  3an

chamficados goma fmancieros fuando $e asumen wodas los resgos v beneficios
iskerentes 8 s propendad, N CISc conttarig 2 Clasifican como opafalivgs,

Lo ragss s=aimadas heye un cadtratn de BTERARTIR D QERLLI D TR MRLLTRRTT B
resultadas baio of método de finag regra, durante el periato de arenoEmMEARS,

Lag menaras hechas a fos actvos erendsdos &8 reconpben oo IRslaBsianes ¢

Ir&ives, DB clasifiean come Cromedades v Blips v 58 depracian por &l menor de los

Bpeee entre la vada Ol aspmads del bien v b2 vigencia del contrate. 4 arrendamsento
GReratw.

Detenera detvalor
L Apuves Finanpenss no [erados

Los aclves Tnanciecs o0 evslesdas por la Companfa en cads fecha oe
FERSETIATION da o esta0a2 Linancieres, pam GEIEANNAR 51 &xiste evidentn oetiva
de dateriprg

La ev:dordia chigtiva que uh agtvo financera astd detenorado poeda ingluic gl
mzympinuenia e pagd GOl pare da oen deudar, FEAStRIGIUFRCON de wn vl
gdeddade & 4. Comp2iia en t@rminos Que dsts oo conSiderarz en otres
cagarstaneas, indicadorés que el dauder $ emizor se dacerT@ en bancarota,
cambias adversos en ef Bstada de page del presiatares de 3 Compadia, desapanicion
ge UN MEICEdG astiro para dr Imstrornentd ¥ datos obienanles Que :ndgan qus
maiste Ut descanss medinie en e fikes Ot wfediti wepEadts OB Ul grapD da
actives finansares,

Lz Carmpafifz contidera la evidancn da. detericro €8 Jos acliveg fINanciascs matdes
a coslo amergado (dewrdires . Tomerciaies ¥ 0SS cuentas por fobran a nivel
opiEctivo. AF gvalper gl detence aolective, |8 Comipasiy ves nfomamdn etsncs
gcerca 49 3 cportundad de 38 recuparacienies v gl miporte ga & pérdida incurrida,
y hEca un B05te 5i fas gondinones assodenicis ¢ credditizg poteles haoan pokaibly
gue las pérdidas realgs s®an mayoees A mentres que las swgendas por las
enadensizs historicss.

in2 ':Jél’dlda pOr deterora reiacionsda can un adtivo finenciarg gue =B valera ai sesto
arnrtzado, =4 calowis coma la giferenciz grtra @l vaior en fibrog e activo y &l valor
presarts gz los s th2 efectvn futyros estimados, desconiadas a 13 1a93 OB
mtefEs elettva,  Las péndidss se ceconocen en resultadge y se efiaan an und
cyanta o eslirmacicn pfa detenono de |p caners de clentes.,

{Centindal
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(En detares de Igs Esmdas Unrdos de Améanea -_USE!'

Cuandp B Comipafyfa gensidsrd gue no existen posbidades réaustes da rasyparar

2] anint, 193 impores mvoissradss son caslioadas, Cusncdo un hechn postancr

eaung Cue el montg ge i3 pdidida por detenors disrrenuys, 54 Ssmnuedn 52
sonote en resulkadag

1o pardsdas por doteniord uLFdr-r ER( reyaTias amoarnangg TR reeerin, eEE
objetivamente - relacienadd oan. L evEnRio el despuas de que |a pérdida por
teterore fue reeznoida.

i, Aetivce np Enancisons

E: impa<ta en fibros de los astiegs np’ Rpdncssse da @ Compatia, diferentes &
RAITRS B OThOUESID 8 B 0mE diende, 85 ravisade 2n la techa g2l ectado 53
Siluasen finar_lclera para JEIEMTRRAr & axiste aigan ndoin de Jetericm.

S awisten taies ndicies, £NINCES 56 estma Bl importe recupesatie del astive.

Pars proptsitas de evauaciin dal datericorn, 1o astvos que no pusden ser probados
mdiviguaiients, 2n 2olpados en el gaapo mds peqoeda de ecteas lamados

“izmdad cereradorz de afestive” gua generan fucs de entads de efecive
provenientes dal usg gontnuo, Ias gue son IdEdendigntes de 108 flupgs de entrada
ge ofactied de otros acbives o enidades gerdsadezas de efecivm.

E' importe rocupemhie de o @it o pndad ganemdors de alectvn B3 el wrior
rryayar 2Rt EU walor an R0 Y S5 vaiar razenebie, moncs 12 cos1cs os venta. Pare
determinzr al valar en usd, 28 dascuantan o8 Haes de efectao budiros estipnodas
& S0 valrpreserio, usards ung tast de dascuento anas dy m;:uesm que reflef
b1z valoranicnas stivates del mercado sobre af valor oel diners an gl tempa v los
rieggas EpECficos que fueds tanal el agivd.

Je-teubAace una pardifs por detericie S0 impena en kheos de on 2ctvo oounides

generadara de afacthvo aXceds 51 impona regupsrable, Las pérdidas por datescm
san reconacidas en (ggpnadns.

‘Laz pardidas por detedsro e reweden S EMiEle . s cambio ed = emporte
mpuperable. Cuando se révsrte gna pasdida por detenore, & walor del actvg ne
pueda Bxcedor ai valor que habra sido -deleminads, net? da depresacidn o
amcnizagiones, 51 ao 5o hublese reconoeigs una pérdita por deteriacg.

3} Benefops g Lonlesdss
Boraficng PastE mpelpg
Piapeg e Beneficios Dedinigas - Juktardn Paironal p indamnzagion por Gesshygs
La Carmpanta detwsmrina |3 cbligzeidn neta relacichada con gl benafico por pubilasidn
FEMTDNE & OIhdemmizaehn por desabocio, pa7 eeparado, esipuando 81 monto del
beneficn futtrn qua s emplaadas han zdquisido a cambio da Bux servicios dirants

ol gerodo aoiual v perindds gravas; esa beneting se'dospuerta Dara deyerminar S
VEIr JreTenta.

(ol
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(En disaros ds ia% Emades Unidag da América - USHE

Ef calcwia. 65 realizadn afiuaimente por un aclwario calfficade Lsanda el "Aéinda
Artuansl de Costeo de Tiading Provectade™, con ol sual sa atrbuve ura parte de los
henefyics que Ta Har de palar en of fulend & dos senvicios prestades en ek pevada
SLTIBNtE,

Lag gpnsiciones feosias ra prrwdn la ahligitorisdad de conative fordag o eagrar
anstwod para curnpl con taks planes, por 0 cual getes calfican corno pahes de
benesfictas dalinidoe oin pSignackds oe fondos separados.

b Compaiia reconces s 9F0s rasuiiados regrles todas [as panancies 0 perdidas
actuanares que surgan de % rueyas medicionas da.ta obligacion por oy planss ds
beneficios defmdps; el cosip dab sarvicio ¥ al 2anaarmente oo descoomo Sk
TOTONETEN 8N teErades TG GRSty da peneficios 2 ios empieados.

La Adimimetessidn-tiza  SUpuestos pora CEIEKMNGr i maor esthmasan de ssics
beneficios, ©s cuales 2on defmidos por Iz Compafia, cbiizendo informacice
frasmeam publics y props. ESos supuastas nclsyen una tasa g3 descuenio, 109
aumentos asperadoes en BT EMUAR@ECDNRES ¥ p-&imanemia fohura, wnwe otros.

fuando lengan Rigar Mot ¢ reducciches an les beneficics del phn (8
radificasdn resufiante en el boraficsr Que SE redscions coOn S2AGCCE pasadas
prestades por los gmpletdss o la ganencia o pérdida pof | medumoitn, 5278
raconotsld nmedsamene en resditados.  La Dompaléa setonpoe ganancias ¥
perdiges & la kquidassn de un pian de bereficios definides cuandz ésia aeurs.

Brosticics por Termenesan

Lag midernrizacicnes pol telimnassn o cede labosd! son reconocidaz aoma gasto
sranda 8 omEda la degisin de dar por terminada la relamdn coreectual con 125
emmiea 3.

Eenefigins @ Carta Piago

Los obigdciones por bensfoics B corto plaze da s trebeedores $en medidas sobra
ura Dase e dagcenteds v 590 FACGnDoIdes COMO Jastes en 1@ medida en 3 gual el
empleada provee el serddie o g beneficip &5 devengada pe: & mismo.

He reconBoe n peoivd o o Cempania possa und sioasen Iegal omelcna aciual
de.pagsr 8me mente peme fasullade da o 520 entrggado por el etmdleade BN
gl panatin v 'a obfigasdn puede ser psumada de manera Fabe. Las prncpdies
ACUrMLFCHINES [BConodas POr BEe ConeRpre COTERERANdan B 123 incantvas v fos
defirudae gn el Codige da Trabain del Ecuaser, tates coma wtasionss, panticgatn
g4 |os trebaadene en 25 utsisades g2 13 Compada, FEoms e’y désma cuarta
(BB rA iGN, '

Cepsa.D. A cormémpia pera sus empbeados de vertas v orddito wh (Han de moentaos

por curplimento de ebigthos ¥ apertasign indwidual a s resaRados. Bl reqstra
cenizhie 3a (o hage en ¢4 MOMmente y con £arag 2 resultadas.

B o tinnda)
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thl  Prowsocesy Dontoaarsia,

il

igs obhgasiones & pérdidas asoiadss con provisiones y sont:ngenclag, crginadas en
recizmos, HNgI0s, muftas o PENEiadas en genersl B FACGNQTEN CCMG Sative 2n el
estado oe stuscion fnangiers cuznda axiste vnd chipscion lagal o implicia ragatsnis
oo aventod pasados, as probable quo Bea (SCESREMC R SesBmbaisr para pagar &
obkgacidny & monte pueds s&r sézonablernents ssbmade.

Las provieines 2 daterminan dessenande gt fluje da efosiiva guo se aspars a frteno,
3 la tasa artes de imauests que refiesa i avaluacien actual del mercada schie 6l vakar
del dirasn gn &l fiempo v |os Tigsgos eEpkoifeos de i3 obtgacitn, El sanesmienta de
dESTLCnT S8 rECONoce Come AOED Tinanciers.

Elimporte reconacsda eormo Rrivdsidn corasponte a8 k8 mejor astimazicn, @ la feha e
estazlo da situackin financara, tomando en considaratiin o5 netias's incertidurnbras
gua rodeas a 0 miaver de (05 Sutesot v GIETURETANCIES eonoureenles 4 & wilpmgidn
0a B5iaT.

Cuansg np 23 protable gug un fujo da salds de benaficks arenomicos soa raquenda,
& vl waran D pubde T2 RRETNOND 2 manerd Tebia 13 ohigaoén 6% réveizds comd un
pasive condingenie.  DENpECrAnes ragonabiementn posibles, Cuya exienca S
corfimads por |3 oourencd & To powTencid B8 Mo o mds fventos futumes, $oa
tarakign revelzdas ooma pasives coentingantes. B maencs gue |3 Deobabibidas da gn Huio
de salids da baneficios econtmMicas Sea remncla.

Mo 58 RoRhotsEn NQEGERE, QUraleas a weiiens tenlingeries.

Beconooiipntt de |pgreess Ordinange v £33108
Productes Vandides

Les ngresos Srdvensntes O & verta de produstos on el cursd de ls actvitddes
ordinarag, Son recoredidos 2l valer raparabie 08 la somrraparisa racibida o por Fesibir,
tete de gaveleriones, descusrmas v bonficasieras orebaje comercales. Las ingresos
St raconDcidas suando.existe awidancia pErSUasa que & HEsgo v los nenefaios
sigrifatvas de prageedad han oo trancfendos al cornprodar, es prohabis [
reciparasinn de ' consideration adeodeda, o5 costos asociadas .y f3s posiblas
devclunionas e 103 bieres vendsdas y e rhonte del ingrese puede sar madide de
Trmts TiETE.

5ies probakile que se ctorguen dascuenios ¥ €1 mcnto de estos pueds Estmarse da
maners fisble,. el fescuenio s reconoce Somp eeduccidn del ingreso euando se
secanpeen las vantas,

ArIsing

Eé ingrean paF grastasio de Senians racurgries as raeenocil® an resuitados tuandn
Bd SErvigie 85 Propareiena 4.

|Cmntindsh
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Gazigs

Las gas(o2 Son fetanocidos Con base en lg Ccausade o cusndo SDn ncltdas. Se
racanpte Nmedatamante Wn @esio cuandg o desembolo efertuada no procuce
Bonefogs econdérmices futures.

Logins FiINaaeeps

Loz costos Iinakgierds estdn COMpUSStes de @3slos por intereses Sobre préstamaos,
Log gosios por préstamos QU no soh disegiamente atrdiusties 3,13 adogwesicads, |5
ECnStupCitn 0 i produccion ge un schve ool califice, se reconboen en resuitados
weando-ol rddeds de interds olactivo

imMpuetto 3 53 REnla

=F Gaste POr Mpeasts a lg renta estd campueesto por el imipuasta 4 & rerta cortertes o
& impus st a la rena difando,

Es recoracide en resuliades. excepto gue sa reacions con partidas reccnonidas sa
otres reeutades intggrales 0 diactamenta en &l paiiinncniy. en cuys 020 el monio da
mpuaste refaciorade es recorodkdo e atms resultadns intagrales o en el satrimani,
FRTEECTVATIONTG.

[Dmeasta 8 13 Aenlz Coprenis

El impuastn a ta renta cofmema g5 of Mmpuests gue $& aspera pagar sobia la vtilidad
grvabie dat aig, vilirands @ t258 npostn'd apraads o 2 purso de ser aprchada A
la feghs dal estade de stuecdn dinanciers  cudlguisr siuste 3t iMPUesE por pamar
de afns anteforas.

& paeir del gleroiclo Exgal 2000 entrd en vigor 13 noma gue 2xige el pega de yn

* RN TR0 meare de IFpUBESts & |3 renta”, Clyo valtr g5 caloulatd g funt:mn de las
tifrag Teponadss el afc Bnterior sobre o 0.2% dol patrirmonio. §.27% da e s (o}
y gaslns deducivles, 0,4 % de los Ingreses gravabies v 0,4% de I6s sotives,

La relesida nerma eerabitoh gue en casa g que =) mpuesta a la renta causado sea
rAena Gus gl monto ded artizipo minimo, ogta Ehmo sa corverird en Empaesty a8
rerta deliniteg, @ menos que e aaninbiyenle solicite al Sendicio de Rentas Intemas
a4 geveluodn, de seragficable, oo gewerdo COR & norma que fge la dawaluoign de
“Eata anlicipa.

i lppyesto a iy Bentg [ifeide

El itpugstn B 13 renta diferido es recsronidd sobre las glerenciae temporanes
exrstdntss entre ab veldr 20 Ebios de lps acthes vy patiyos pard propdstos 4o
mfarmacidn financera ¥ o2 monts usadas pera propositos tributerice:  No o
rEcaNace mpuests & la renta diferdorgoer 138 Sferancias tempc-ranas UiE SUrgEn BN
EA TRLTNOLIMMNLG gl 48 un activg 0 pI30 an Ung transaccsdn que N @s una
carmkinacion de negacis. ¥ Que no ateata fz utifidad o pdedits Tnanciem i grayahin.

i oyl
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La medicitn ged aceve w pasva por impuests ddaride. retieard 135 consecuang:ss
ficales qQue se dorbvarian de 2 foma en fa cusl la antided espara, at final cel pedods
sobra € tual-se nfoma, regueperar o [guidar 8l icnpons en kbros de SUS BCIAVCE Y
DOSh0E,

EVimpuesio a ia renta ﬁr‘en_.ﬂ EZ n‘aﬁudc— CRERE de impuests QUS S8 B3RS aRiEar
a las diferencias tempararf.as cuandz son evericas, basandosa en las dpyes
tribetanas que kan sids garebadas o a punto da Sar sprobadss @ la Techa del estedo
da steEoion financien.

Las aclivos ¢ paswoes pir IMpueste & la renta diferido Soh compensados & 50
CLMEAAN Sienes crienos:

Lim 205G por e stio 4 k& renla ditesiga es reconocida par 35 perdidas tnbutanas
no yiilizadas v B8 difaranias tempararas sedumhies, gn la medida =0 13 cuat 203
probable GUS ¢steran MEPCNDRS Ganancias grovabies futuras carntra las gus pueden
ser wsilizedas, Los sotives Dor Impuesta @ B ronta diferds son rewisadcs en cada
feeha del esiado de swsmon finoneesa y sen redipndos oo ke medida =n 13 cusd nd
se3 probabea gue fos Gereflosas por impuestos Feaskidaiys sotan real2adng,

m, Evpoacdn Tribwtaria

Al geterrninar & mporté del mogesia 2 |3 FENTA Sornente & IMPUAstD & |3 redtd
difends, & Compedld donsidems o impacte da 183 posicionas LB3tas noertas ¢ H
pupden adoudarsa mpuestos & rdareses adicionales, Eots evaieasiin depende de
£5tiMBSiches ¥ SUGUESS ¥ PUSCs iInvafUsrar une Sers da jksics srerca de avantss
futuras. Pueedo supgir nyeva informae: n que faga oue I Compofia Eambie s e
acesca 42 13 idoneidad da o8 pasres fscales actuales: tales carmbios enlos pasives
tgcaies impactaran el gasto Yiscal en & perodo on ok cyal se determinen,

Tluevas Mor mar i A 510 A

Las nugvas nofmas, enmignda? & 23 nommas o ORprelacicnas duE- 38 Menownan 4
continuasin, &or aplcabias a los periodas anuales que comienzsr despues dal 1 de ensin
-de 2016 cuyd 2plitagn anticipada ee permitda; s embarga, taloe Atrmas, R han sde
apricedas apuwpatarnante en 3 preparacdn ge 2st0s astade s financieros adiuntos..

HUF 5 Ingreas de Arthidades Grdingrips Proesdante da Conteatos con Sientes

Ea MiF 1% estebiece un marco coimfiate pam detarmunar s, e ectnonen ingredes te
Bctividades ordinarias, suando 9 MICSNOSER v en Oua mgato. L8 WEF 15 reampioza s
-astuales guids pam Bl Jecohagimiento da ingrests, Incldygrda la MIC 18 “|ngreso de
Actwidades Grdinarias”, [a MIC 17 "Contratos da Lenstracosn” v la CINEF 13 "Progamas
g2 Fidezaacisr de Clentes”

La MI'E 35 g5 efectha pam peribdas Enudles qus cOMIEncen en o desSpuas del 1 de enaio
de 218 Sy adopoibn temprana 83 permitida,

ia Coenpadis a5 evalugndo pl Jrpasts potencial sabre los e3tadgs Fnancieras regultante
te B pplicacion en la NIF 15, |z Compadfa bo flanes wra adapmidn tarprang oe Bsta noeena,

W pivtindia)
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[:F 3 instryepenies Fnancismsg

La KIF- 3 pubhcata =noulio de 2354 rngerr;.u!aza a8 guwas de la MIC 35 “instrementos
Friancieros. Aaconmgsimiznte y KMedieidn®  La NIF 9 nzikye guias cevicedas pasa B
glasficecidn v Mmeditdn de IRsthumentss furan.:mms aneluyends 10 rueve miodain G
fercida s prakinias esperanis pam cuier al dawncig ge log potivas BRRnsares. o Teees
fequEtimIonted genseales da conisbiidad de coberurs, La NIF # mantiena lss guias
reiaricnadas can & reennacimients v bala de nstrumentay fisgncierss derla NiD 23

La NiF 9 a5 etectiva pacs perlorios anuaies qué comiznoen an o despues del 1 de anerg ce
2B, can adopoIdn termprans pesmitina,

La 'C.nfﬁ';-aﬁ'.ﬁ i steginTin B procest 48 eniiuar @ Impaclo potanciy) ressitante de 13 aplicacion
g 3 MiF 3, L3 Comaant no plandd una adepeimn emprans oo asta pemma,

baliF T8 Aspandarniartes

La MIF 3B irdroduge on modesr comabie de grendasmigntn para 105 asrandaterios.. Un
arrerdatana recenoce un aglivo Sor el cerecho da ygo 481 activo sebvasanig v ur pacva que
represents gu 2bigazon de realizar 1% pacss correspondierdas al conon da amendamiento.
Hay axcepniones opoionalds pard armendamientas g COTto plaze v amendamiantos B4 hieres
‘09 bejo vaior. L8 contebided del arrentdador parmatiece similar a la nottra azfual es datiy;
el arrandadar cortinda ciasifioando ios amandamientes coma Tinsnoseres U Dosralivoe,

La WiF 16 mecmofza lps actudqes oyas de arfendamuemyg, incluyends GG 5T -
Arrendaruantas, CIKHF 4 - Detarminar 51 0n Acuardd conuene un degondamiertn, 21005 -
Arrendamiemos Cperativos - fecertives ¢ SIC-ET - Bwvaluar i Substance de las
Transacciones can la Forma Legal B un Arrendamsens.

La NEF 16 3 efesive pare pedodos anuaies. que CER sn o despuds dei-t de enera do
<13, 3Ja pormite -adopowdn tempreand pard entidates Gua apiiauen WOGF 18 « Ingreso de
Aptividages Grdinamas Procedente de Conptratos con Clienies en o antes 42 (3 apdoacion
il tfa MIHF 16,

ta Compadia ha nicado el proceso do avaliar el impecto potencial resuiante de Ja aplicacidn
B2 13 MUF 36, cuya efects guargitativo depandard dal matpds de (randicidn aegrdcu der Ao
Etenakia an J4 tual la Cormgaka utlica ks gxeepoones préiclicas v el reconaeimientn de
£5135 EXCELCiGHEs,

Citrrs, Yerans HOmTres o WeeiingtonTes o Hitmas & jRsmretaciones

La Cienprafiia o B2perg que &S Siguentes fUOVES ROPMES o madficacionss engan un
impacto significativo sobrg ips =stados Linsnsiercs;

- Clasicaniin y Medicitn da Paoo Basades gn Accienes {Erxmienda a la KIiF 21,

- Varg o Contsbuaitn de Actives entré un tmarsory sus Asociadas o Acuerdes Conuntos
IEnmierdas & la MIF 16y pC 28

- iruziativa de Havdiazidn ([Ermeeada a la RIC 7

- RAecomzgirniento oo Actvos por impuestos Difandos . per Pérdicdsz oo Aoaiigdas

(Enmignda ada NG 13),

(Cantioaa)-
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Istrurrentag Fingnoiercs - Valorgs BEzanakdes w Adpuiciiasisn de merqos

£al

[}

Walpres farcnabias

Las poiticas comakias requesden gque se geterminga o wilores razamables de kos
sctivos y pasivos financiaros Sarg propdsitos @& valerackn v ravélazicn, eorforme los
criencs (ug 2 cetasdn a oontmuacidn, Clando comesporda, se revela mrayor
infornackin asares ds e suduesto: efecrusdos en 13 deterraerdcnr: g2 oS vakdres -
razenabies.

Frestamag v P idas o rar

Los deardEes 2amerncaies COGEILEE BIR 1300 B WEeds son metitds 3 morto e b
fastura anmnal, & el sfeoss del descusntn 25 IR mataral. Eswe waip: razghabie se
determina 8 momento O FECCRACHMIENTD imGi al y para ﬁmpﬂa'ltu fe revafacida o
Eady fecha Bo 05 extados financieras afusles.

Log impartas enlibros de o2 déedores comargiabes v ofras ceentas por -::nhrar 38
HOMERIITER & 54 vakyy zpnable, dado suovanoimisnts an of cane pozh.

Otraz Fazves Brsrcieros

El walgr mzchable, que e determina @l mpmenta Jal secgnacrmignts drcial  pata
prepdeies te revalpoxdn en tada fecha de lof astados financens anu@ies, se caloula
subie la basa gal valar presente del sagual futuro v ios Tluos s Mierss, dessoniados &
‘3 1453 da miteres de mmercacsd 8 3 fecha de ervardizde,.

Eluzhar de o3 priz:ames [medeidn categarizeda €n al nivel 2 de valar razonatle - vEase
nota .o o8 spiekrnd &) valor en thros pussto que s tasas de interds de las mizmos
2Or Sivmidles a 133 tasag de mercado para ingtrumentos lindndiescs oe simdlarss
catastaristicas.

Lom PRLPALT THOEURdos OO BLISSOLIES. TG ey Y GMAS CUBNES por pagdr. oo
apiowiman a 8u valy eaporakle, deébida a gue 1083 NStruriertosg IEMen vane: rr.ue-.icr en
el corto paato.

Admepigtragidn de Biscag Finsnciaim

Fa. Corppatiz a31é expurests 3 65 siquientes naggos relaciongses oon e uso oe
matE e ine Brarar gy,

- Rigsae decrédia y provesdares
+  ringgh da holkez
- Rengtde mercodo

e, [Wfarca de Aomiperasan g Hineqos

Cepsa % A. tiene presend:sd ONicamente ap 2l mercade hacignal. £n conseoypensia,
§u negECId, cordisicn fingnclara y egguliafcs operacicnaies dapenderdn en pena da
las condiciotes d2 estabrlicad poiitica y acensmicy, Evemuales camnblos adversss &n
taies condicicnes podrian CAUSAr un afscyd negatin en el NBEacin ¥ reguftados
aperasicndles da la Compsia.

[Comingal



CEPSAS, A
Fctas a los Eslzdas Fingnoeros

1ER ddlares de Ios Estwades tinidos de Amstesa - LISE)

la Adminetracedn es resgonsabde por estabiscer v supervisar el marco de
adrnigtranicn de riesygg. a5 CoME 6 desarralio yEegEmianta ¢i las poRticas de
admimisliacion de riesgos de 3 Sompetla. Los deparamentes de crddne ¢ Fnanzas
tan ¥z ancacgidon de detempedar dehes fundiones ot e ton Sit INLrYaday poe
la-gerencld general.  Dichos degartamentos cznldican, avsilsn y adminisian s
razgGs 8N coordmadidn BEYRCha can las wnrdades operativas de s Comparifa. La
Cerpnoia General propotcadna guias y prncipits pata i adrminstrasicn genersl de
NEsges a5l come las poldicds pam cubns draas aspesifizas, tales como al rasgo de
créditn, &l iesgo de liquidel.y &l rigsga de mercsdd.

Lag peitcas de administraricn de nasgo de % Compaftfa son ezfaliecdas con e
abjets da identrficar y angizar 92 riesgos enfrentadas por la Compalia, fiar imites v
eontres de nesgo adacuadis, v para monioiear o5 nesges v Bl cLihiplienisnto oo
15 Rmizes.

Se-revizan ragwarments 28 poilicas v Ins miglemas de admenisirasion da siesen 3
la Comnpaliza, a-in de que reflejen 165 cambios &n las sendiciones de mardads v en
laz actvidades. bLa Commpafia, B oirdves de $us nedmas y posadimeniss de
armEsiastn, mreterdd  desatwodac oun emhbigtie de oopirod denipbrods g
construetivo en & cual 1adas % emplesdos entiandan sy ro'es v obigaciones,

La Adrrurysiraesn montatod 4l cumplimeno de 25 potticas y los procedimizntes da
admensEtiasion de resgy ¥ JeviEd & sy marco de admenistracion de riasga es
aprofpiade rassectn 3 los IBEYEE & 1o cualas 4 ernfrenta la Compaiia.

wnedt a8 Credi [ Slexan)

£ rigsge de créditn es ef nesae da perdida knancier gue enfrenia 18 Compadia, siun
£l 0 conTrapadie en un nstiumeants financiero na eumele con 5us chligacones
contrattdalas, y se ongesd prncipaimente da (o8 deudores comenziaies ¥ cuentas por
Eobear & paras relasicrsdas.

El impxte an lhees de |08 2ctwas Snancieros representd [ maxima exposicitn al
nesds da credito.

Qeudores Comprmaias

La po.oca de ventas se 4RSonse 3 cortinuazisn.
hiiganieg Lgsiral

Clasfizanian de clientme aae.

» Lhertas Gisinbodares: Bn producto pacicnal 51% fa descusrnia, qmpernada
48,40% e descuent. -

«  Llentes. Sdper espetales: En producis reciamal 48.54% db descuensto,
imporiado A6, 443% d2 descueno.

» Chentes Especiales: En produsto nacionzl 48,40% de descuento, impemada
45% de descuenio.

v Chantes Pingles: De atuems 2| palanais da compta que reguct «f cliente va del
A1,50% a1 45,3019,

foontinda)



CEPSA 5. A
Watas 5 Ios Estadss Fipanoisros

{En ddmnas de Ips Estados Usides e Smerica - 458

Farmas ce Paga:

v Cpntadel Ko tane respaldn creditisgg
s Credite: 58 defing por FNE3 y par shante; porinea 30y 60 ¢as pizio y for chents
39, 80, 59 y hasiy 150 dies pano.

Se congicera gome poltica patwdal de la Tomipafia para g 2stmacion de desasoed,
carterg oon 3B ag vensidos @ panic de |a facha d2 erizitn de [ faciura v se estrpa
an gatararo dal 100%,

Elantay;
Para puses y tamiones TBS!

Clhentes om0 Convemds: We desde al 20% al 26% de cescuantd,
Clientcs &0 sonvargs: Clenies pspaciales dei 2050 ot ZB%;.
Para dutemndvies p camicnetas PCR;

Chaniay Gistrbuideres: 1667 % de descusnto

Clantas Suhdistrhudamms: 12% ge descusnto.

Formas ds Paga.

» . Caentes TES: Sa define por chenlo on 30, £{0. 80, 120 v hagta 150 diss plazo.
«  Chentes PCR: Sa cefing por cliente an 20, 80, 90 v hasta 120 diss plazn,
s Contddar #a tiena resoaldo craditigia,

g2t _cnnSIEIE:ra como potincd cenefal de la Compenifa para la esemasidn de detenoss,
fartera 360 diss desge @ focha deosrpmdn Ce. 1@ faetgrs ¥ son contabizadss
diectamiente en &l estads &2 resuitedes intagrales al cierre Let mEs, como proida.

T

hituias o

= Dhevhaes corfistoe Neoders respaito cretines.,
»  Clertes créding' Coiéta o8 entrada estd gefinida entre 2 25% v ol 30% &2
diferenca s fingnoizda por Bandos o financieras desde one hastd B meses,

El procm de versg o esizbléce los mprasentantes legales de fa merea ‘u';&?kswagen
(FISLiRAL. '

o hay S5SCuUBnEes b bats Frea de negeoio,
Tabares o Postvenis;

«  [Ifantes centade; ko tEne dascuento,
s Chenles crddite: Soie Se0 fasjedas da oydths,

Bl contial mternc pera cumpsr con Be Mormas Interacicnes da Infemaodn
Finaneera {NiF) relacionedas 3 4 entrega efattiva de o messadens Bs a travds gel
=Etema, validands [as quias de remésdn (Firmada la recapotn P af alisnted cop -
factum, De esta férma g2 determma’ a3 morcadarias pendianias de entrega, 1as
Misras gue e cortabilzaran como vertas difepdas.

(Cantngdl



CEPSA L, A,
Hetas a ws Bstados Financeres
{ER ditlzres ga s Eetados Unidas o Amsrcs - 1J58)

L3 anbguedad da los spldes oe 1o deudores comarsaies | 1 fecha gz| astado de
sirganpn financiera a3 oomo SigU0e:

Nota 2016 2015
Hasiz ¥ meses (W):4 10,486 774 g 4517 578
Entre = v § freses 1B0.46E 2an 152
Mis de B meses q379.930 B7E.21B

g USE 11837470 10 325 056

Lo Corrpafia constroye e30mMaciongs anse 13 evidenc:d de deterdo oo [as cuartas
por ceirsr. £l detaricdn o8 por el cliente en pATHCLIGE 0 por sendias del mercado.

Lhs oritends Likead:s pard detertminar que existe ovidancia obetva de pdrdidy por
Ceterkerfo 2en;

«  Maduraz da la caners
¢ Hechog cancretos de detesiong

La vasiaith en la estimectan fara dedtencro Fe2Racts a les dewdoras somesngles fue
1 giguerte.

AAn terminadg el
31 da diciemb

fului3 Filid} Q15
"Gaido Al migio del Ao o] A17.405 2BGR.BR4
Estmacign cargaca a
_resuitadas 2 e 183 625 20 B4
. Ravers:on de pergida por
BEIET o te2.712) 52.5549)
Zaldw ai fingl get anc 8 LSS 517 310 417 405

En oetutré 201E, la Cornpadia contratd ung péiza da segqura oB crédito wiarng, 1
cwal cobfe 1odas tas ventas 3 crddilo, espec:almana la comerciabzasidn ¥ produceitn
de gr3g3s y Boeilas WEricantes, llantas, MepUastcs v acopsniiog b wehicuws,
prodeotns deredos el PR Y productas relociprades oon. el gue del negi::.ci'n
produgiclcs o mmportadas Que 52 comearsaicen an el mercads nasional, La pobertura
te mencionada patza es i 90% para chyates nominados i) B5% poara clignies
inngmInados Con Amite 42 ordddna Tguat oormenar 3 USEZ2,000 (he cubre clientes cuyd
sarda 1ripage e igusl e interor & USE1 0001 EHimposdte de la suma asequrads 25 2l
31 do thirembre da 2616 a5 de USH2.185,000 [USH1.A15.000 po 2016} L2 poliza nene
vigencia hastael 31 de deoemiting de 2017,

Fasa el nesga ta cradiig ewisten gamnflas paos relevantms v 55189 son valarizagdas
cudrda se hacen afestngs.

(Contingal



CEFSa & A,
Metas o log Eotados Financieras

1= dSraras da 103 Estades Unidag d2 Arneres - LISE)

Dipag CUENias por Teorar

i o2 principalas componentes dé las otras cuentas por cobirar |z consttuven al saltg
con ANTCcpos dades 3 proveeditas v présamass ¥ erlt:-:'p:.* dadas a E!I'I"“E.-EI'E'UDE- aua
reportan USEEA1.525 an 206 i S$'a1? 253 &n 2(06}; f=3 mismas Que N0, oA
ERCLENTraT en ro. '

Blacino v Eguialantes de Electaa

La Sompana manienis efective y equivalares de efectvo por USPA.ST7.661 &l 3t
de dicermbre de 2016 U534 332 07 an ol 2016 r.'.l,u-ﬂ TRREEaEr A B i
expasition #f figsgo de créditn sor estos actvos. B efectivo v efumainnees da
ciaClive Son mantanidos SUGSWANes!mente en bancns HuEe 2n generd| sepacan |3
calfacdn- A", megdn egencips cauficudoras de riesgoe degistredis en la
Supedrtantenzg da Sancos ool Ecuadar

Rigaga de |inuidas

2 peng de ouwdez e gl Teage do g ' Dormpaiie he tiRtoliales puTe murapi
con fus. thhgericnes asdtkdas can sis pagwds finsngieros, que son fnldadas
mediania kB erraga de etsclve L otrgs eolives Bnancierss. £ enfoque co 3
Admnetr2oicn para edrunistear B liguidez, e contar gon los recueisas suhisentes
pard cumplr con sug obkgaliones cuardp wencen, 1ERTa 4n gandsiones normaltes
£OMM0 B tenman, 5in INCLTE en péihidas insceolablas o armesgar |a reprtason d2 1a
Lompatia. e Compsia cartrala la [quidez requedida mediante und abzcuada
geshidn ta Mt vencimientts 08 a01ves v pasives.

La Corrpakia mantiene vadas Laaas de crédito coh antidades finanzieras lbcabes parE
B sdqueEsicicn da shvantarios.

Es Compafia mantiane varas gamttias kipatecands sobma tacrencs v adificos {wirate
rct? 111 carme Se detala & ConlnEcdn;



CEPZA 5. A

Matas a las Estadas Finzncienos

(En didlases dy lag Estadas Unides de América - GER

nrthedm

Barcy Genad Bamiokae B A

Banc- e Pbrgta A,
Bapcodel Prhrcha C 2.
Fang 22karionn 5. 4
Barcix S2heaiom 5. &
P ® 0,
Pk i L,

Tasen lrprenond 5 A,
Zata el & K.
g ool & A,
B Inreacral 20 4

ER A T T

r

|§mr’e
Loieca ) San Aeel prends cape !

yatibeg g imiznten) ki

Bnopes meestias 1] e ahd p At Loev

Pt EOMOTR: SonE rRis 16e

Hipckic? imostias & 8 Srsenter y Fors Do

P12 IOMETE: SO0 EEEE pives y vt
Eipric? nmghizs Jombge Conn Seavaad y aohitus
Prencd {UTRCF; SES vDINLETS

Hiprted menias i o Cud 18 306 Gupanud
Yipotacd 5 5 VRS ES. .24 DrgH

Hy Sarlz: Parsmancara Sy ekl
TiEnld Sitord: coke Rk pizy

3t

.

kot sl @ Ao vy G

1 e 6=
B3 bk A
HLES 257 [08

PAT X 435 38
b S LEELRIL
: BaEn
A RE THL
Hh
. Lo 45
EF =L |

A .
R )
AWEE TR
=] B

A cenlinusgiin se regumen iy venoimientos cottactunies 49 los pasves findnosaros
ne Cerivados. Las importes of presobtan gautos, no doscortados B onciven koo
pagdt ETIHNAN0S o8 ntereees (B0 ddlases srmericanos];

Thia G THry
I Ei4EIe 3 mpezg vz Mindp
gk confackaks  0meng PhESES MEL
11 et g 25
Presiameg g b e
EERECH U gassa 2478025 JEITED 2m 8 AT
Adiding comecaks 253208 2872153 A3 kS - -
PrésBrs (i cang: a pares ' '
[Eh 55 RN R TR 1AM
Coss Luetes ¢ g0kt siumaaks
ol 172 TAMEN  tedER 14duE
i RIEM 14EE.8E  THEIIS TMEIE S W
21 de dinemoie o (5%
Blakinos ¥ oEigaones
Irdinens ] 0. apyer  CaamiNSl EMArss RS AM JeEShTh
LR TSNS - TERAT IWRNT LERkaT - -
Prsimss ¢ [501 2 e
rhcionaces ' L b £34 RE7 L3 TES ERHEH 150 5ol
It CUemEs Y eI asmmlais
b magr TEE6.008  1GSB.0EE  BEEGGER
U5 1225528 wWIg1HE BESVSE IEEANE dEMLM

fContinaa)
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CEFSS 5. A
Matas 3 los Esradas Fipanoiergs

iEn ddlares de oo Estadas Hkides de Andricz - U5E)

Fiasgs Aesmado

Ll reope o marcagde e el resgo da qua s caribics en lis prackas de mercaslo, gor
BltnpiG 80 B tasas ge cambio o f3sas o2 inceres, afocten la% inoresos de @
Ceempaia el valor de los instrumiznios fingncieros que macsigre, El oberve da b
HETArE 0N dek nesge 48 mercado &5 admirustrar v centrasl 35 Sxposicionts &
este netgo. dentro de potdmetros razonatted y & mismo tiempo cptmizar 1B
reniakifdad.

Bizzga o= donada

ta meneda ordizads para 38 ransasciones ent el Ecugdar es el délar de [ag Exrados
Unidos o2 Arinsa v ias transesciings que redliza fa Compafiis procEeiments g0 80
asa maoneda; por la.tantn, 3 Admimistracisn astima que fa expegicstn de s Compaia
B cieggo d& MEheda no 85 Midvaniae.

A iz fecha €2 los astadss frnanoeros la Compafa nd mansensd aetivog o paswos
firgniarns danarmnados gt mensds extrani=ra.

Aiggng oo Tasas d2 inlerds

Ecta rid2d0 -3 aghoadd ©an i3 tasas de.ntergs vanable d& faz chigaciones
contraidaz por B Cotspaii@ o que por o s Qeneren insarudmhos respecis a ks
r::irgc:s a resitadas por conCepts GE Intereses v par 13 ciizntia de los-fluics fturss)
£l grdeudsmienio a tagas varahies expane g la Cormpafia al rsega 48 1253 0B inlorés
sobre sUS Buas de efectiva..

La Compatia administra este nesgy tatando de asequrer ges 4N 210 Agreentage 02
S axpesion a los cambies en l3s tasss do iMerés soble présiamos v obligasieras
flranc:eyas Gua saugan ITTEreses, se mantenga scbre una tesa {jd. La Admepistracion
SChziggra Gue b3 expogicion & 105 cambigs en dichas tasss a0 bene’ un irmgacto
sigrificative en a3 estades Bharceres de la Compania, pues |a taza efectve maxima,
de aoyeldo con o previste for of Eancg Cantral del Ecyadnr, es 9,348 :

La Comgadia mantiene actuaimerta pasivas 06a &l s:tema finandierd ecuatonana 3
lasas g8 INTErEs corgaraias. [a3 rmigmds que Son Substansgiments FHENOFEs 3 EL"
tanas 44 1nterds conwancicnaies.

En las \l%#mos dos sace. I3 Compafia by realfimadd des emignes 4o chigaoones por
un tedal e achn mifoney de ddiares, da lgg cuaing enemrs, oo base folemnngal
la tzsa pasiva del sectos hancanao y [inargisre, 85105 pativas. SO0 GB Caraslesisticss
ge [argo vRzg v o5 austes son de mane tnimestral. La taga de interés de asws
pasivos Son Incluiive mas Baat que B otorgada par o8 boncas comearciales, po o
Tanma, s BIer BNs1e on nergrdo1ass da reerds, a2tdn diversiicadas desds sy arigen.

-BE oo Baias, desda el punto de vista del 4ps do orédtp,

'El peril de 15 pawrens segdn 2l tpo da wienés, 08 o T



CEFLA S A
Mogas 8 1as Estadey Financseros

(En dd'ares da s Eststas Unides 'de Amdrca - LSS

brporne a1y Eanes

. T3S
Iratrmentas financieros a
I D e b _
Hacivgs SnBrciarncs Ui FAIE BBA 7.7984 B0
[nstramentss firnsemrs 3
tasa o nterds varsbls -
Pasmne findmdigits U=z 1.12E.1640 .00 BER

Ay a1 dngir

[naras Vansbia

Para los pasivos frvansros 3 tasa de Intesdés vanabie, una vanadn e un punts
porcentusl en la razs o pteres habra aurmantado’disrinods af patimgnio y
resuitacas en USESA60 @n 2016 (LS55 717 en 20148). Ests angdis:s gsume gud tidas
I3z CUas varakies se mandenen cansianies. '

piidad dal Pl IngNCiEss 3 Tass de

Angiie=s del Valsr Repgrpbie para (s |nstmpmen]zs 8 Taoe Fia

ta Compasin oo mide ks aotivis v pasives financieros gl valor sszonabia o ravdz de
FEEU#ACSS v N0 partanpa 0 transacciznes de derivados Jparfnuta hhanciers de 1asa
de nfETEs!.  Poroip 1erid, ENE varsoion en 4 1358 de siterés no slecdna al Wzl
reEgiStrada de jos areos ¥ fasives financicros & A48 deanterés {ya o [bs reésuttades o
gl patirmonin te 13 Comparia.

Admnstisinn g Captgl

Lz poiltica di la Compst@ 0% mantener o pivel de capiisl gue o pernits conzeryar
la eonéianza de los Irversomistas y acreadoras v sustenta? ol desarecio tuture do sy
negdcics. Bl mzital e compona ged patimcnlt nets, La Comparilg ma esta sweta a
requanmisricy exemos B2 captel, Mo beba cambics en el enfoque e i Compoitia
park b3 admuristracidn c's capeal durants gl ado.

El Incica deudg-patimonis ajusiads de la Cempadia ab temine det perads del estads
OE SLE0GR TiNancism 258 el SEhenTa;

2018 2015
Total posivas uEg 16300008 15867 251
bEreS: efectiva v anuivalantes da _ .
efoctiver 4 ET7BET 4,312 B33
et ot USE. 11.B7R3AE 11.554.643
FaTIMOEOD Retn USE 19,448 073 19.959%_370
Irdice deuda-parimanio

a;ustafo 0,58 053

tCortrnial



CEPSA S, A
Wotes a'%0s Estagdos Finenceras

IEn divtares v tos Ettemos Uites d& Rrnenica.- U5

(Bl i i Pressnigo s:ficaging da los Extates Fpangoros

Ales finas da una msl,x:ir HESENIACION de ips siemantss del astsidg del estado ce resuliasng
riegiates, |3 Lompatia ha realizado la5 syyuentes reclasficacionas 214 por el aho terminadi
el 37 da dimiambre de 2056

Esiafn da Raswtadss Inlearaics
Ef imparte da parvnipacdn da |8 erapléados en.las wisdades se praseniaba dantry de los
gaskes de sdminirasidn v venias, 3hara se presenta come un glemento especiiice del

.eztadd de rpstados intearsies,

& CONEMUASHN YT Mesumen fe _If:E alectes de prasentyzien y casfieacan an &l extado de
resuitados infcpealas;

L83 ermavedo 8 31 le gy b ge J0T3

Efeclo dn
COFEIDE anid
Lomi fe RS
rEuRImENkE yelailoanin

et {1 R [“ahrg kragis:| Fasrabipnag

TIRLE L3 15.7EAL0 - 45 1885
Conos &2 wirtes 1 2RLT : [3%.557.427
Garay i 13597401 : ‘2BST 0T
* GED0E db ASTELEIN YRS i R AT 227307 HIE2GE 500
Crent Batenus w88 . JEEEES
D prems S5 - 16637
1S O Juz 272 10 205 B2
Frsubacn U6 sclvigates 42 oot Ly 2 3.EQ7 FEg
Locies Enpngerds. ne L | . (254,172
BRI AR5 R CA I 2 e ket ek,
S PERTHILE . ] -1 395 1EG 337912 2787 427
rancpacien oy los Lidbapowes an b
i ' i 372) 1332.2321
Ganavca arts G0 iMpUETA 2 L2 ikt 3T 155 - 2,335,155
IToUBET & 2 5eta, LD 5% B2 . 117 824
1t el Cai pziodn e 1784 : 1720931
E AL ————
M1 Elecivpy Equwplertes de Efepivg

El ceralle del stective v equivaiznics du sfectiva s ol sausnte:



CEFSA &, A,
Katgs 8 38 Eetados Financieras

(=n délares de 328 Esades Unides de Armdncs - LSS

201 g
Efectwn an o5 USE H5, 109 65,147
Bancos localGe v oel axtenar - 3. 7TB9. 537 3.859.978
Efectag testingido ermisidn de cheigamenss T32.215 877 471
{55 ABFIEG1 4,312,603

El s'ectiva restnng:da correspende 8 los velores dinerasics entregados 3l Fdzizomiao Flues
CEFSA, Dos, proverientss oe 18 tecupsrecion ce cardra de un cliente, para cubne 353
ohigusones de page da camts| de naresas g oS acreedoras de bz tRICAr: &misicn de
chligaciares iwdsse note 181 woa wer Wpadefas s Tages 3 oS ATTRESSTES BY ERCEORMIE &5

(4

gaviaite a i Compaka,

Qegaras Comercigies v Olrse Susntes gof Cskrar

El dztalle de 123 dewdoras pamercizies ¥ olras cuentss por cobrar ag el sipiients:

Oeudsms comeraa'es.
TRrCgra
Partes relscyonadas

Extirracign para doloriore de valo

Qhres cuendas por oobrar:
Fractz v por cobrar & gartes reacionadas
Artripos dadts aprovesderes
Qtres cusntas par cobIar Attionisthg
Pigttameas y atitcipos dados a srmplsadng
fraeinn gavatis oo viaie
Rediamos af Segun

Plota

—

155
23 {EF
5 bii
B.bi
23 {td

23 (5

1558

2038 203
11401836 10.96E. 954
5 g4 135 GRd
.53+ 70 10325 958
[517. 3150 1417 5081
11.012 g51 0.O08 582
160,000 150000
drf 64" 24564
Y45, 560 -
747132 122 347
20073 16674
118207 33§“
EA3.511 £d4. 123
11 863 362 10 552 875

La expasicicn da 13 Cornpafia & 164 fesgon de crdita y rmoneda y las plodidas por detero
TEiEtionadas Con K5 daudores caman:aiss y atras cuentes or cobrar 52 cevean an o neta

R[N
T D U B

£ detghe g8 INventarics es a) siguente;
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pave L 2015
Prooutheets Jermina o ST B.477.225 _ 7.400.517
hWiaterias primas v matorales 1.264.477 2 3653.689
[Iantang en ransm B g30 TTE3 663
T13bBj0s. en peaeato - BRG] THEnIto - 48.27%

USE & 5E0.6530 t0.567.168

La.adminisiramén ge la Compasiia #5tima que fas sxXistencias Ders. s venta serdn reaizacas
dartrg del plazo da ung 3 enoo atos.

Er £ 2056, Sz cambos en gradutlo Mormingdn, resteia pom o cattriahne L e L
&0rMa COSTO S0 veras ascendieron @ USE24 517 206 (U5526.465 377 gn 2045

1361 Pagos Aolichadog

£ dewalle ds los pa 005 antipadas &3 el siguisnte:

Polzas da sagurcs f1F UsE . 233,384
Impaesin a ja 5afida de dvises ‘1 £0.303 283214
Cortrata usg det Mmdrea Sastegl w2 27450 7.1
Otros pagos antcipados o TR #3,7E5
Contrgtoe de comagato 3 /. TEA -7 HEE

USE 1@ 89B7 OGS0

11 ‘Corresponde 3 pélizas da seguio que ja Sormpafia enueva &0 &l mes de melembe de
tads 2fo, 45i como | poliza de $9gara de et craditices adquinda en octubre 207,

(2] Comespocnde 2 rpuesto salids e divisas por sRticipos pedRctas 6 provaaderas del
exlarisr, e mismos gue e vin eruzands cuarda g liquids B mdsrangn ¥a qua B
Compariia insiiye en dbs costas de 1ag mpmnaderiae.

13 Cerresponca af contrate firmady enre Copsa 5. A,y Carthean, Lentwal & Co. por I3
Ltianidn de la marcsd Castrol, vaiar gue emperd 2 ser emcrtizade desde ol mes de
enera del 2314 kesta ¢ 2018,

Wi Los coniraibs OF CoMOdath 9 COMMaricd W COMmEercdlagimn tiener eome tingidad
EFRYEOAr 8 CHBMTES ipacales Bquigos o productos con el Tk de que lon chentas s=
COTEDICIMaLAn & camprar sierta canlidad de galones ubricantes v lantas enfre 18 y 368
meses.

(1% Propiadzdes, Plentay Equines

El detaiie do i3 propiedadeas. planta v nt;mp:::s'ea &l siquerts;
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Digraie
1 di wnero cinds v 31 0 dicwenbng
2 28 Arcinnng bRjag ga Jgln
T ] )
Terers 53 3,229 455 - - 1.295.43%
Eficiey 2R3 472 BS 034 . 2928
Vehiouoo 2764 .38 L2 4R4 (344 3.005. 247
Ftauipos da comeuiaghn J50.696 21,770 [L¥)) 331.51%
Fagianara, ooEECs & nglaiatones bGd, 355 G167z, . BAE.571
hMucbies v engores 26272 G401 - 111 753
Goras an corad - 2130475 - - 2004706

LEE bkics 2992 BEY [245.3931 12408 603
PP s ——

Depresipcian acunrdads:
Edficigs 2% 496497 34 1E3 - ot i e
Wernculos 1475 EE4 380156 [2a0337) 1425 223
CouIPDs da oomERAsion 251883 24 533 (520 225440
waauializ, pguons & wetaliaeunes Pl L3660 r i L L
RAuntias g SRS TT B 0 - Bo.Enl
2473162  EE3O0E 240837 2 Fa31TE
|mpGrE et e, bidk UsF  7.933fs  Z282.855 BA.500 O EP7 210

L3 Cormpania 8514 of fropess 2 COnStraceidn de WG SSCRicentra ubitadd an la cudad te
Gumyearl. Lo desembrinos intumidos hasta ol 31 de didlenhve t 200G encienden &
USH12.611. Los mortos futures Pam la tarmsacién 9 105 proyactss de constniscuka an
LTS3 Feciendan spraximadarnaitte & DSE150.000. '

Propedades Planoradaz come Garntia

Al 31 de diciembre de 2016, a5 shiigacones contraidas con entdadss firanciess esldn
asractitadss con edificatinnne b2z rond % 0 i,

§12) invertiones @i Faregaci

Un oolzlia ¢z &5 inversones gr peRiCipecionas a3  siguiante:

b o
nadLic paein 20tE "amg
Civs5roio eToinole:: E.E?E% (K] 52509 aneTa
s o — e . ]

La prmeipsl scttidas de esta socedas coresponda a Cansorcio Autermainz que afrza &
pobiee am ganeral pianes de vertas da vehicuios de cualguer marca.

1331 Qirns Activog

un satalle v endwviFigrt de los athas acthvos £5 &l Siguente;
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Cywa g ik Sakdz 31 11 de Sidaaldice
e BATnmkf oL ] g doantae
feih Anxaiazidn Tais da 145 AT FAE N gz 10k
Lot hgabyct: .
Lembaingd wzoda mara 1254 SR, - . 2634350 r EERH
Contencs da ooenedity M1 9.1 el - 55T £3.48) 2Lz
' =2k 9151 15 04E IT1ar S84 250 a8
Broaanen aurala
LrF 50 oip K ik Moo 1 187 1300 - iR R 1251.:306]
LAt R et 11 AT, 1 B L Tk VLA TN
I'ﬁEJ"I"_ 280 - ﬂ = | AdEE HaAaE M |
i:E.S i‘?‘g_ﬂﬁl [B333T) - LT P A7y #6254
oA e e A5
P cenmre AR 195.040
=T ge R4 153123

(14 Acreedpres Cormercisleg

El detalio de Ios aoreedaes corharsales ge el siquiahts:

Mota’ 2018 2038
Provendoras:
Localas LES 2 009 398 1.045. 532
Extranieros 5623713 665 547
Famas relacionadas 23 [ 202 4A5E 227345

USE 2837483 2835427

La exposicidn de & Compania al nézgo de meneda v guider relacicrads $on cuentas oo
pagar-se Mevefd an la nata |5 (eFail

(15 Pregtarngs v Obligacones FiLanciems

Un resumen di [os préstamss v chligaciones Bnancierss 25 e siguente;
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Mot3e 3 los Estanies RBAangeres

(Ea gstaces de fos Estades L.'n.idus'dg America. - UEE)

Taua dewiergs  Afade- Walsd peminal an U5
nCmirl GEnemgnks 046 20158
Ean=n Aelvariann 54, 345% hals - 1123 533
dersco Bobwirano 5, A, 83:% T SR -
Benca BChveriana 5. A .00 % foiE 1415867 .

- Bari Intemacizral 5.4, 4,95%, 20z 9&x 324 113,723
Bans Irlefeazioral 5.4, d.95% 2056 - AGG A5G
Hanes Inmernssissl &, A B,25% 20456 - 32 did
Bange Iniereasiangi 5. 8. d.95% e0%? BN -
Banes Imerraciengi 5.4, B.35% Zh 83557 .-
Banes mRInEEm b A B 2 TOe.115 -
Haruwo Fdhinsha © b, A4.9T% Z018 - F30.500
Elann:_-; Phiriche G, A, H.O5% 0% A0T00 -
Banng Pphincha L, A, E00% w057 670000 -
Baron 49 & &Aodustiir Pagdusanco 5. A. 3.0R%. 208 . ot x |
Buroe Byrifhishui 5.4, B At e 185162 210330
Agpea Kurefabyi 5 4, A, 7%, 2016 a ArpEa9
Baroo Fumltekum 5.8 a,065%. 207 13803
Banca Swrmfidhu §-A, B.95% v 04 117 -
e i, MEG BT TS0 sn B PR - 100.0C0
Codgacones eh Sreuanin. TEL 20 LAM.74a 1326.23%
el gamones BnoUChadan B.O:% it o 1 135874 2155 109

B 4 537 4176137

Iniergses P2l oeqar % A8T -Bd 500
PresLan1os Lancdnss v aEhgaciznes

po crpulacdn B9 54 E a.205350

Comierms (L34 S N 4717784

& camignia 4432155 FERrIIA

[FL4; 240 Gud g :L0 753 '_

La oty |5 I8} i inclies informacidn sobre la expogicicn e iz Cormpatia al rigsga de tasa.de
MEres ¥ HuItE?.

locs wahomienins anusias de os présiamos bancanbs no cormendes por cads o
Sabsiguiente al 31 da ciciembre te 2018 son smmio siguen:

Afe gua elnimnard el
A1 ce diciemdra del

L USE 1.502.735
2049 1610.71%
2620 741624
2421 124,207

Lsg §,219, 5178
e el—

La junmta gornaral de accoonsstas detl Z23-de g de 2014, auwnze i ‘tercer@ smizsion da
oiffigacsones 8 Brga plaze por f semate USEE.000.000, eon el objelo de desunar dichos
recursos & |3 reestructuracian 42 pasiwos v o capie| de trabaio pars el gro de su negoein.
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La stuisdizacsdn amitit dos senes da dacymentgs con 138 Sisentes carasiensticas:

Tasa da
Seme  LSE Piaz TS
& ZE0O.D00  Bwhls E.O0%
n TEQ.000 3 anow 7.50%
—TTTETEEr— [

&.La0.0o0

La ermzign g2 cDl:gat:anes esis respaldads par garantia gmara: Eoharme i dispussto por
al @t 162 da 2 Ley oz Mergads de Vaiores.

Obtaanicnes de iasnusms de la emsid

- hantenar semesiralmante wn ndicader promefio deSiguidss @ circusane, meyer o igual
& ury, Al 31 de disiernbre de 2016, la Compar’a presenta un Ingicadar de Iguide? cia
283 con b cud estd en cumplimisnto ce asa obligacién coma armisar de papel
edrnerc:al, '

- Lot atheas (2RSS Do ol pAEDT delessts pelTTanSreT BN Tivehds 48 mayer o igud &
ang. 4l 31 de dicarmbre ge #2016, b Companla 3US 3ctives sealay sobre faz paswdas .an
una referantis de 2.2, con b tuai es2é en cumplimigneg de ess phifjastn como amisor
& papel comaceial.

- Blantarser un maneo fingnciero prudents cen un qivel de endewdamiento financens
frasivog financeraz/activa toral @8 ura relacyin Ne mayr 3 0,50, consideraniso pasia
fnanciaro # la deuda fimancigra v ooursatil, Al 31 de diciembra de 2436, 13 Compaila
FrEsenta un deador dg. endavdamientn findnoeta da 024, con 1o tusl BEls BN
CUFTHREIIGNT. '

= N regartir dividendag msniras exislon abigacionss an e, A |3 fecha en la cuai 5o
repartieror dnidendes conferna 2 grtonzo la Junta fe Acciomstas de fa Compadia v
haszta 1a fecha da emumian de los astados fnenciotes, fa Compaied mo mantenia
obligeesenas &0 Thora de 2apadl o iInteresas par & emisidn de papel comercial, - dehsda
8 &1 cual eetd @n cermpiments de a5ls reoguando.

dantaner durdnte fa wigense de la enueidng. 18 raackon anves oves g8 gravamen zoive
sbiimariones ar Qircuiacion, sBIan $3 establecids @n 3 narmativa 18gal v reglamentarna
gal merggdo de valores, vigente y apheabis. A 37 de dweetnbre de 2014, a5 astivos

iotales Fhred ge gravdmenas sen de apeodimadaments USE20 848 731 v el menio 4@
papel comoresl emitide es de USEE.000.000, por consiguients i5s sotves libres da
gravamens® supargn 2 B0% requsndg por estR mgguacda y por attdivierae VB
Companiz €513 en cumplmignio,

Adigionaimentd, con &l propdsito g8 respaidar el page gue debe ronivar & los acreadgras
exigtantys dei roducta de la menconada emisdn daebligaciones, [3 Cormpant consimdyd
&n fideiceriar de Administracian de Fuios de Fando (Fideicorizy Fuins CEPSA Dosh pzra
&l fprgvisionamicnto ¥ pago do c2pildl e interoses A lof acreedoses. 18 Compalia transhare
t Padguearnimn ) TO0% O% 2 conters itCuperada te ol 88 SUs principdies cANTED v s ver
gjecutadas los Ragos do capdat 2 intereses cada 50 4ias a bas acreadores, of extedarie =o
davyehe g la Compeiia. En el cago da que los oo provenientas de & recuperacidn de
cartera del eiignte prncipal no ¢hbren'as okigaciones de capial e intereses [ Comppehia
transferig fog filkas srovenisntes de un segundo chiaria.

IC o yILEl
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(16) Ciras Cyentas por Pagar

Et detalia de las offas cuentas pof Fagal e ¢ siguiente”

201G 2015
Les EukMmas por pagar:
Slan auto amplaadcs sz A35.433 A26.768E
SErvICIO CE fENTYE INtESEAE 20T pagar 272200 55,740
Dividerdog oo pegar 1344063 ¥23.252
Articinos da cliantes 22,255 B.EDE
EGD. T 7 250
ERET0E,. Ry b 30E PR Tapan _
Biomas v SErVISIGs v I2T.E3%
Reqgalas por pagar 195 5§36 237ER
Pub’icdad - 144327
AeJuros . - 55 6497
Acropndsds vanos E0nE8 44 703
Surmeeglros ¥ SErviciaa, - 35.427
Fowdizacion - 22645
Hamttanes B.EST 18000
Intergges par dewergar 120162 .
Otras 178,745 3B 0E
GES. 7T Q2?7 I"@___
HSE 5,424 S0 1.756. 068
i17] Benglices a Wz Fmpigades
“El dezalle da BEN=ACI0S 3 g armpeados £5 el Bgwente:
Mera Z0EE 2015
Panioorade B los wehajadoms o s _
uiia ey 22 Usk EB.516 2RITE
Sweidas v baneficing por pagar 220 B35 184976
Jubiiac:an palranal 2 :ndermbizcion
par desphutic §.7G6.88E 1.643 037
Usg 2077108 2225336
hbiliminrrh
Cementzs USE 31219 57 248,
M cofnentss 1AL BEE 1.643,057

LSS 2077908 2295336

[ContinGat
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Jubdsgidn Parronal o Inde rnr'.iz.ﬂ&'ujﬂ_ oz Dpezhuce

Bl Cfigo de Traba|a del Copadsr, estabiece la shigacan por poarta 44 los empleadereg o
conceder ubilasiin paitonzl 8 togsd aquelios empiaades que heyan cumahds 25 sfes Oe
£20ui0I SErd uRd Risma carnpaty. DE sceerda por ¥ prévisso pos tal Codgs, S5 empleados
iubitados. tleran derscha @ pensidr: Vigkes, o que so déterming en fuaziin de b
amunerasidn preohida an les GiMCE cinca 345 PREVICS B Fetifm, pOn un oM pard la
cuartficasan 44 la penscn wialkcia rmensuat de US32D 5 el smbapdor 25 benedzane deka
aibtamdn del IESS ¢ de USE30 21 oo tane derechn 8 3 ubkacice gatrsnal, sin gdad mimma
i et

Adamaz dicka Codizo de Teabat esiablecs que tuanda 2 refackdn Rbaral 1Ermine i
gezabiacin, af errpleadar deback naaac wes indomaEvnan salteiata o tase = Bl T nen
09 afas de segyvics.

El mvimienls ¢&! valor presente de 2 phiigacicn por jEdsd&en patrondl 8 incarnizaciin por
desahucio es oo sigu

Hbrbilacitin etz idy

aly teecenta Je 0bhgacnes por benefions.
celnkats al ¥ g2 enero dz 2015 5% 1.MEG1A 3g0.LE4 1E85.407
foztn [pdoval por SRVEIDS Actzles 103217 [206.634] (205 2015
Pércda achjarial 147238 26.44] 184,048
Yenmtiieg panndos 14.033 - i4.633
Yakr praserte ds chlepnienzs por penelizi i
defvndos ol 31 ¢ dieizrrbre de 2015 1318 197 173850 1.643.087
Costo inhiral por senviglas arluavs 25181 60543 ZB9.454
(Gararza &t rarial (5060450 {34.773) 1240312
Benedipios pagates _ NZEIN 117 B48] 130.2:31]
Yalnr grecerta g D atinnes TOr Rt iy
dafinis 56 31 O dewembra e 2076 S5 1.477 233 TEEIE 1LjShpaS

Qe acuards cop 18 estudies actuasiaies, af valer presonta de |3 resenvd Inatamatics acluariaf
de jubiaodn patronel 8s comp. srues

20316 2MS
Valar actust de las rescrvas
materndtsad Botuanaies:
Ermpiaados Botivas con tHieqmgo
Her = 8TVICio Maynr a 10 BRGS USF  1.204.169 1473525
Ermpleados attivas con iempo
de setvicio menar a 14 afas 163 215 294572

WSE  1.427.393 1.315.187

Loz supuastas YHizeltos an los 3tuGios actuanales fuaran;
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2HE 2018
Tasa g5 descuento 7,46 % 6,31 %
Taza g2 crecimieats do salang 3.080% KR L]
Tasa &8 Increments. ds pansiones ,05% 200%
Taxia de rotasicn 1, 50% £1,B80%
vada ladbaral promedio rerianente B a6 ) 7
Tatla de moralidad & mwsides FAIESE 2002 TM IESS 2002

180 FOROSLnheS ATEERE ColEivkn las maioras estinsnicnes que ta Dempen pocse
Labre 92 variabias que determ:-nardn el fags futero de esta okigdoon, Los cambias an 3s
14535 4 SURUSELIS usados en s esudics actuanales preden tener un afects Importanta en
25 rentes regortados. '

Las Mejoras Anuales a laz NEF ciclp 2012 - 2074 madificarcn el pdreafe 83 de la BT 15-
Eeneticss a s Empleadss, con 3RICasn para los periods anuaies Que aomieniosn & pantr
dal 1 da gnero de 2018, mencigradas phmate ncluye une enrmiendas snhererte & que (3 [ana
WINAZ RN (RS TR OmRT G CNERT RS UE Lanetibics pOST - BMEEED WANg2 oAU 1E3eTeNCE
l6E rend:miEncE de s boncs empresanales ge gta calidad 3 sivel ronpeda, prévio & lg
annGicnda rmenoenado parate hacia referencia a la apieacion da 13 tasa de gascuanto & nived
rarg. Dekide al cambio en [3 pomativa, gasa el cdlocudis do 135 reservas e benefioies pogs-
smplkio 14 taza de dascuentn s& démermina conmderzndo los Donoes amprasansies de aits
cdikdad ¢s 03 EBstades Lindos de Ambnca (pats emisor de la meneda funcioal de la
companist. gue ol 31 oe dicembz de 20%6 es de. epicdmadamente 417%.  La
Agmumstiacion fy 3 Lompana efectud el andts:s del impaste da esia reforma y datemming
o o phEn BT terefivind pos-Empien B 3 o duiarmione d2 206 aphcando und.tasa te
cnszusrtD del <, 14% ganera un pRSVO 1cta! da DSEI1 11.80%, 5 ambargo; @8 ciitario da
lz Adrristrazicn gue la difergncia g USEI46.055 con gl gesivo Teg:sksd0 n estedos
fmanpiargs. pare beneficics gost-emplae aphaands und tasa dal 7,46% no 25 matwial gara
gstagdos financargs,

Anduss de Senzihidad

Cammbigs razntaklamane posibles on lag tunceonnes 2El-analns Teleamias 3 ' ferha e
estzco d_i;- sitrscion financiera gl @1 de eiernbre de L6, sermpre que 13s oleas
SUPGAICIONDS S8 mantuwnran Scnstantes, habran afertado |3 ohigacios por beneficios
defitugos BN 105 SHUmnges smpormes:

Z074 2015
Aurmerty QRisferectdn Apmpnl, | Dosmercidn
Tasa fe dascu=oka -+ q5%1 R E B EEA AT B VI 50
Tawa do creciments dé salano i+l 05%) aan 195414 #4482 {75 4T

W rimnda)
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1B Impyesty 4 @ Parta
15k Imipnsts g |3 Heita Recesamds en Rasuttadst
Afio lerminado el
31 o digiemioe de
PN FAkLE:Y
Impuests a 2 renta comerte USE 240756 812,504
Impuests Bl rommE diferido 111.200d} §11. 770}
LSE 220592  E00.82Y
i) Cerobactn do | Tass Sfeciva da Irmpyesio a kg Renta
Al el gl 32
e fcigmbe de
e 015
% [T . LI
TaTanee ames Do IMpuasts & 1 rerta 430,295 it 1
iros corceppsd o afbnbles 111208 TrLER
. - G459 2 FHLETT
irrowiesty a fa reni3d cle 1Euitara de
apiicar kb 1893 carparstva a la
uriiad g ens de impestea 2
rentd D5.00% 125 3uh 2B 000 AL
Mg imesosl: ]
Gasios mo dedusibing 23.53% 115.333 2AT% BE.5¥5
Cras -2H% Mt1.204 048% 117700

4582 X eg? h{E% 824

La tesa cemporptiva da imposstd a b renta ecuatonand 23 gl 22 %, adesinnaiments a pasty
de T014, las lByes trhuiaras vISENTES astabieren QUG cuande 2 samiepsnan direcia o
uigirects, individual o conjunta de persenss naturles o sReiedades dosstizadis en
pErdishs fiscales o regimenes do mengr imposicidn, tes squal o sugerior. &t BO% del
gapitel Bocif & de aquel Qua correspandaca (@ naturalzra de 3 oocedad se Sgedarg o
iMpUesto a fa centa, S0 ks terifs dal 25%.. Con base en esta disposician vy, conSdaranda
gue la sass matrz 4ol princmal acciensstz de iz Compana se encuanitra domacriads a0 un
RIS CON fégamen de mencr pmpGsican, b Compafia anbes 13 nifa mpesisiva del 25%
pa#a |3 dalermidcien ced amppesto & 13 rertg en 2016, La Compatia datpmming que at
mamdel anhcik minime da impueso a2 Pen@E de 355413265 g2 ol impuesto a la
1T delintiva para &l aho 2016, la dreroneia entre el wnporte del impoeste 3 5 rera
causETe y el monty @M anticipa mingmo de USR172.468 S registrd an masuiados
deumuados, sinembargs, @ Competia procedit al paoe del Brticipe v CCMEENTErings
de crédig sibutans onterma [ requerita porf &l ente fe control tibutana.

e mimdsd
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=) Mowmientade Aciem v Pasivg Gop dnogerts a 13 Benrg Sifends

[ rrcarte PEg: i g FH L Impara netg al
1 x_ﬁtanﬁu Poeonoeidy  Siveciiombm  Paphudn 304 dfuebe
pe dith R hlao-g 6 2ith o pgitmke 4z 2015

Pasiim s drpeectedlesy _
Fracdidss ¢ S0E008 wE M 41 T 381529 L g R PEN

fdy Pracies d= Tracsierncia

Bt Bporans et vin, 2030 potidasn 20 £ Soternasio A fegiso Dhcil Fo 433 gl
31 de dipembra da F0G4 noorpord 2 |3 legsiacien nbatans, cor vigenea B partic del aha
I, nprriE s 2040r0 8 detarerunsnisn 9e resudtadss I utabies onpnades an cperngionss
con parigs féiggionadas, Ceacoesdo con 3 Aesgiucicn d8l Serrgoos de REmas Iemss
I3Ri Mo, NACDGEERCECS-000005ER dal 27 de mays de 2035, in8 sUigtas paswos oo
FMOuEEty 3 i rendd que hayvan sfectuads operaciones con pares reldcicradas deatrp de
un mieme penode fiooal en Un mente acymifddo supenora USES 006000, deban
FIESETART B SETVILID de Hentas | NIBMES &) anaxs d8 DREFacones oon Saries rtacionadas,
v B1:nforna 28 procizs de transfesentts cuando SUS Cperamianes con Jartes readionstas
ong supanoer 3 USE15.400.0a0.

Detaga g que 135 Trantactxsnes con padtas razdionidss cormespontentes af afio 2016
(&l como &l 28%5] no kan. superady los moMcs plevistes en 18 resowucsdn antes
mencianada, 23 cpindn da la Adminsieacan g i Compaiia que ro 9etd requenda @
presemar @l intorme tnteg: de Pracws de Transferancia, axiguia por la Ley Orgdnics de
Rézirnen Tnbutaria, '

fet Siquamen Frenat
Las deslarasiones da imauesta 8 |3 rorta, impoesa 33 valor agraqady ¥ retercionés enla
fuerte prosertadas gor la Compafz por los afcs 2013 & 2016, estan 2kienss 3 revision
b @ gusiidades tebldarias,
i.e Compalia Creg que sus obifadanes acumuotadas por impuestos 500 adacuadas oata
vagns los Anos fiscales aberlos soive B base de =4 evalvagion de muchos faclpres,
InEluyerda nterpretaciones 49 1as leyes wbutardt v [3 experianpa previa.

{198 Patrimonin
Capital Socul
La Companae ha aretido Gricaments agoionos oréindnas ¢ nominativas can vakor nominas

de USR] fadd una. A1 30 de dmiembna ge 2016 oy 2005), &l caphazl de la Cornpafig estd
eanfommado por 343324 acocnes susintes v pagadas.

§Contmaat



CEPSAS, A,
Watas 8 105 Eetades Financeros

{Er désares de 08 Estados Linjdos do Ammgrma - 1755

.

Hesranyg | BO0

L= ey de Commanizs o8 [@ Repobilize dei Eouador, requasds guee s compandas andnimas
izansfieran a eegervs legsl, pos (o meeas, 30% Oe la wtdidad netd sral, hagte gualsr, por o
menns, S0% del capital sopat. Dichs reserva ngoestd sueta a distnbycign, Excepto en al
sasy de guedacan de la Gemasahia, pero pueda sar pilizada pacs 2umentes te tapital o para
CLhry posdias en o3 operaciones, A 31 de doombra 2 2016, 6 reserva legal regresenta
Bt 7B% ol capital satval de la Comgpars, '

"Besenea de Capial

La fegara te capital conatiuyg 9l #fecto nete par fa transferanoa de los sados onginados
en la somwersidn de o estacas firancieros de sucees a cidaras de jog Estados Unides de
Ammériza, uridad rronetana sdsotada per s Fepubiica del Ecvadar a paryr del 13 42 marzo
de 2000, de conformidad con o prewvesto en la Ley e Trnsfomacion Ecomcmics def
Ecuader, De acuecda don lgs disposicicngs £50i81aras vigentas, asta s3:00 no esta sujeto
a distrbucion te 108 astiamistas, Pem puede Sof objptd de caoita.zazian & 99° ahsoroyen de
phdidas, oravia decizion de [3 Jurta Genersl do Acciemnistas,

Le  Superntendencia  de  Tampafias  del  Eewador,  megionte  Aesclucitn
SO ICLCPAFERS G.11.007 dei 9 de septiermnbre de 2011, publtada gn g1 Rg3sio Clizial Ma.

546 del 29 ¥ priuhre da 24911, determ:nd que la reSenva o8 capital genesada hasta el afc
artenar g Fericoa de wanscicn de aalcaodn da las 86! F, dabe ger transfedins &b patimans:
&% cuemE Pasuitades Acurauiados, subcuente Rasena da Lepital, sakdo qua selo aodrs ser
gapitaizado an la pana gue exceda al valpr de 13z pérdids acumuizdas ¥ 138 del 4t
SREroxin ASSNSMICD CoNCiED, i l3s hubieran; Ltizads g sbsorber pardidas; o devuelio en
Bh sage de oetdaile de s Sompalia,

Lit2dades [hepomhies

La Junta General de Accienmias celebiada sl 24 de maro de 2056, apn:vt-ﬁ el pago da

dividandcs a lo3 agcknstas B Proporcsin & U paslcpasion socansnd, Bor WSES0S, 143,
importa gve tue pagads duramie el aho 2018,

A AL e STt de 20N, Y2 Compatia restiuyd 8 utindades tisporibies, dividendss no
reclmedod por U3E14.505, cuyd permacencs nomnt pativg an o3 esadics fikanckerss em
Frayst 2 ¢intp ancs. De asuerds oon las fayes wigantes |3.8ctisn ger solicitsr &l pago da
dividandas vensidas prescrsa £1 eince afios.

La Junty General da Accionistes colebrada g) 26 de marzo da 2016, eprobd ol pago ds
yidongas & |69 accionistas an pIOGOITSn 5 s participasion Accmnam, por FeEE3E TET,
imposte dus fue pagado duranta el afo 2015, Adigionalmente, mengiorads Junta astonzd
g1 zumerto c8 capital de la Compadla a USES.O00.00D medanie la sspiahzasion de
USHd §56.676, provenertes o i} Teservs de superavit por revsluaoon par USH3.205,603
importe PoStesor & 15 absorobn oe -pardidas de afios Bntenioras por LUSE3IEE. 2481, v il
wilidades asuimaddas de eiercions anerdeas por LF53551.088, A s tacha de s estados
firarcieros la Compafio en comuntd con sus asescres lagalss e encuertia 1eaizands los
trdmites MESBLAN0s phfa chtaner &5 respaciiva autpriZECin por patie del ente de contrel,

{Contnual



CEPSA S A,
Motas & #g Estades Financiers

[Er daimraz de |as Estados Unidos de &ménca - S

{Mros Reeulgd2s [ I
Los stros resyitedos integradés corresponden 3 1as serdidas o ganantids smuanales que

swgen de las fuevas medcionas te 33 obigacionss i planes de bonalieds gefinides
bvEaze nota 3 {3

(200 Gatenggg poy Aot

Bi calcilo ga fas garancias par 0ciin 52 basd ed @ utitidad atrbodie & 0% acoonisias
Lomunes y un NaMers promedia puRderads de socianes erlicgras en cfouiasidr.

inals] 2015
Resultado ket del perads LEs g0 a2 1.754.331
Mormen di A4BiorEs B S FasiEn 343 325 343324
Usitidgd par 8ceidn 5% 07538 R, 2a6d
(2% Uhgremea y Ganind
fa) Ingrazas

Los Mdrasce Se IBSUman 8 cenhnuacsn:

AAD AN £
o9 ¢ diciembra de

2005 215
ngietos 707 YENTS da;

" Lubng antaz UEE 23028134 25 330480
Llertas 2427 184 10704337
Wahiouion WA E.407 601 6_rR5. 748
Taleras posbvanta Wi 132370 AR BT
Otras Hness 372,780 1,955 £21

U5F 38 358045 45. 760 823

ib] Cogip de Wentag

Los wogtns de wemas 5t jemainen B ot s



"CEPSAS. A

Matas B [2s Estadas Fapancieros

[En diares de (08 Estades Undes Je Amerca - LSS

AL berrrinado
31 ¢a dripmbre da

Costos poi wekly de
Eubeirantes - UEE  11.451 862 12132767
Lk, FARAE FR N
Vahizu!as VM 5435741 0.E82.159
Taiksas post-vents W PELIE ekt
Giag liraas 7350 ¥ B06.12%
244527 ) 3. 796,115
fegaies pageces sohre ventas 77 t 00464 324505
R WIS, DAt RO TR n T T st THEYTH

TEMAN - FASRAN
U=y zyaeavd 31.E2AT
_ b — ————

fz] Rpsias por Matgraterg

Los gasteS por N2turpicza Sa TESLMEN B CoNhinUEteT:

Afoterminsde o
3i de doarrtre de
2018

s3] i Hestablesidn
Cestos de vertas UES 22193177 33.5Ezam
Ealricg; y TR P 5 3T 53056
Pubiiziclad regocms BrRat .28 150
Deveciacdn T 550283 L53.am
Heteg BTG 477 G4
Games e visie y mskmei 58,152 529,477
Morcenmienio propadadiss, plenta v eqepas KIER. P 22827
Segrngy tredicmg nenacds 1GTE 20 TR
St richad 224.272 253,829
Horcrsies vardals 57146
Estimmmidin por Ceterom mm cushas os

ke S0 &, bl 1593625 am a1

Ot pastos do eperaniin hodogas 185 650 183 a7
ArtanchmiETInG el pL Bty S RNES OB BTE
Comunizaciones 97540 115558
Fenviciog bascos 115333 16062
ConpitnTa extara 115.283 174,026
IFepEstos v ColiGiones 57 86T 123 905
Pubhieedsd corporativa A o 47 664
Wands TE.LE =N

LSS 371007 FZRFERN

{Cantindal



CEPSA S -A.
Meras A los Estados Finansioms

{En déilaras da Jae Estados Unidas g9 Amarica - LS55

';.dlr Otsee |ngrescs

o5 OlroS IEDFES0s ©a resurmaEn | COnTinuaaisn;

Ao tamunaca el
81 de dicembra de .
2036 2415
Venta de propeedades y equipos USE 52,273 G545
Amendos G708 Fr.34
DogzLentos par pranty e 2 1747
Comrsiones ganadas innz quisnicos 23320 24420
feambolso pubiedad Gastinl v Yokohama 14 612 7 1l
Otros fresos 210,665 S2a88
LES 14 Ha 260 H24
e Otses Eagresrs

L3 piTDT ROTESDS B TELOMED & LLNfawmeEn;

A terminade 2l

%1 de diciesibre de
Chres gastns LSt 7746 2£.083
Lariratos o2 cemedata 13 13,656 19 60
{amisones tenatag da cragto FrENE 163
Impuesto & 1 534k de divses 717 123 BED
ltse de man Casisot 13 §7.100 g7 140
THNACianES 12,000 12,241
Castos mo deduthles .13 2373

¥ PR riy D65
R ————— Y

122) Gastos de Pemanal

tos gastas rglacionados con sweidos v boneficios 3 los empicades $& fESumen &

GrrtinEacsn;
Afa efrmeneda gl
41 de dioienbre da .
a0E
M 20 Restabigrido
Tuditcs ¥ SEANOs =g 2 805.£47 2E7A.312
Bansfioms sowates 3172780 1.185.436
Carmisinne:s 262,517 gag.054
Diros behehicios IF0.55E 255 9d3

21 1k USE  5.303% 611 .20, 524

JContintal



CEF3A S A,
#¥ntas a ot Ssiados Franororss
(En ditaras de bos Esiados Unados 3 Arménica - USE)
De scuerda con i esteblocids en s Yves laborales vigartas gn Ecuador, la Cermpgiig debe
distribwir eritre Sus trabajedores 18% g la uitidsd anes de impuesto B la rents La

Compaiia ha estimada & gasts g2 participacidn da |os trabagzdores en lae wrlidades, de la
SHUIETSE AN :

Abha termanadas el
21 de gdroiembre da
FUITR inig

T&tas ingrenos % JEFEZE0T 48 039677

Trial costes y GB5Tas 135133 6561 M3.I51 280

CHras parhidag AL wrouvotes 15.70R 11T 2E0;

Bese pard g} cdisuio de ta pErtoIEasiarn

de lce Yetaadores on las widesdes S30.1497 2615147
raticiparita o los rraka;adares 4o

las iliode s 5% 28 014 392272

21 31 de dimarnbre de 2056 {y 2015, la Compadia pusse 281 empisadas, en relacion de
depandencie, disthinades entre mpeades de comerciaizacion, mactaded y admintstrazisn,

123] Transpogicnes v Baides con Parpes HeScishadag
@) Tenzapogaes ton Pades Aeljcionedac

El resumen. ce 103 principsles ransccisnss ool Panes relaconadas es e siguhante:
(= pa

srteerninad el 3T de dremboe g2 16

BELITATIES
R
ligutpres 54 Kgoopeewd s f. Libipacd A ppsttidragos Fenae
Veries cpDures st 31'5_.153 ¥ A6, vEE . ?EI.'IEE.
Lampeas oemenes I A5 BE1543 23 - BE4 530
(R e - - . AR E Y 8. 14
Ao tpersth 16 30 25 400 . : A1EN0
Costa 17 apean - - - W EaT SERES
e,
iy apmrada g2 Be ek dg MG
aEriis
) ¥ G5
idreed 5 B YEMEsA S A Ladan  Lubregel 3 sfacoradis Tord
wrmecateer U3 B3 Jé2ct IR SR 3T
TNk GRS e53ACL 92371 - ' - 1EET]
Prizamy el . - N T - 153531
-;';'c‘ri:h-.'_'-l:i:E - - - - H5 167 KT
5EN ) eyt . . T9EW : . 19580
fegk) Spangg: - - - - o TR e

1o nainia)



CEFSA LG, A,
Tiptaps 3 o2 BEstadss Financieros

[En dé-ares de los Estages Undes de Amdrea - LSE

b Sgidogqnn Padtes felaponadss
El sguienis es ur dataile da [ s3tdos con E3res reEcionacas:

Fo Leandas por Cobr)

Mg 2ma £0ih
CCmand g -
I nacersa (FEck ES T T3 345
Lubnpac 5. &, Q=X A 53273
YR R ) 1. 52T
8 OE, Hary 139004
Fréstamag por cobsrar -
Lubtipas & A a 160. 00 180500
LiEs 256 S40 19 OO0
Drses cLantas ped orbqer -
T oAsggnislas o 8 LSE 143 5ES
i.  Cuantss por PRggr
Mt 2Ok o035
Induessg 1358 21,570 o398
Kemtepsa AEQ 213 £23.96¢
4 LI3% 207 25H 2T 348

Lag CUENtas per cob?dr ¥ por PSQOr cOMErGRIES 4 FErES rallionsdss: enen
YEMCIMERtcs oETientes ¥ N2 JeveEngan G6i chusan sMersas.

W, Prégimes per Papor

LOS Aréstammas por padar 2 pades reacienadas Corrasponnen a pagenss v CoRtrains
da mutuc, qua saysan MiErE2es a 1asas de entre el 5% v 1% % snual v convienan
uh piszn 36 antee By SES dies para ef pagd de la obfigacdn a partr g2 fa fecha da
envreqa cel capital s ef atreedyr no netifice 23 Compaiile gl retin del efacivg en
o= 15 dias pravios ! vencimientp, |68 préstamcs o6 rengayan por gool plata can
GhpiETACIOn 2 los mereses., '

(Centinda)



CEPSAS, A

Motes a log Estados Financienis

|En daiares de les Estades Unidos da Amdnes - USS)

Tasa da ieras

‘Walor noamingl an 153

| ME R
Lacan, 11,05%: FETL S Ol ] 13603
Funoacs:n L-.._iﬂ DEvpias 13,0057 % 120,050 165,000
Lo l:'.fata 11,00% 2.Bin 3.2
Falipe Chabosa B0 %6 &) 21.52%

Hamerdo Chiribage 2000 AT ERD -
Lursnz Chirizage EALE . 73l
Faboe Chafhana v Mormis 1 % Ty T Y 16T
Lectia & Chirlbogs E,00% LT[ ] 175, 007

laTRrmtes poo pAgar 11,387 3.8632_
155 191 g2t 5E5.152
Camrcoig Ls5s £71.2%3 yos 152
M Corriantia 10 L0 1EOLODT
usE Ta1 22t 5E5.132
ol - Cempanazeiin Resiride por e Pacopaat Ciave de (s Gerandia

Lz compansosiengs reciedas por & parsonal elEtutvs W por 3 gerencia clova pot

slacldse y benaficios socales & corto plazo oo raswmEn 8 continuasian.

Bunidas

Hoarares

Egnefic/os a amplaadna;
Corierms
Mo corferss

AFqerminade &l
21 de diciambe e

015 2005
USE 31300 1 20800
B+ 500 28,000
.43.978 a7.050
2847 3063
LIS 252025 249 34

(Cartina}



{74} |ngresos v Coctes Finansas
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(28)

LEFSA 5. A
Mowrs & ios Estadas Financietss

[Er ddlaras da les. Estados Unides ds Amarica - S8

it

L5 ingresns v CoEt0s finangergs B2 cofmpgnén de [0 BiG0enla:

Afn armanado el
11 de dicasolye de

Hatd LI Mg
Toelos fngasiarnes.
ircareses sobra préstamos bdnsarins 3% 475 984 T4
Imareses pat pAEsREMO: de reiEcior das 23 laf o6 6E7 BE TIA
IMErases par emisisn de obligaciones 264 260 544.338
Diros gastos bencarics 90368 131 532

_ G720 Bas. 3

ingpELos fingncizngs -
lrarozes ganados:

Emplaados 17587 23.B&3
Chertes 27 141 27 974
CihGs 37.A60 g |

FF.2a4 B1.t93

2= 20005 B4 172

La Lampzfia amends cefoss inmuelat an bos cursles desanoila sys actacadaes madiaiste
contrares da amendamientes opafativics. Bl vensimmtint da f0g Soniralts egts, en, un 1aas
Oazda 1.0 3 afios, Ourante &l ofie terminedo e 31 de deigrmbre de 2016 el gasic por
CoONcEp'o e @313 arrandarisantos operativas ataendic a US$109.035 (USFIE26TE en
2FE

Los pagos mivisnias futures cormsasndientes 2 05 arandamanios CReratveE SN GRme
i

hdzros de 1 aco Uss aE BEE
Entre 1 vy ¥ afios 7,445

USE 70,801
ta) Bpoes pard la Eggmgr‘m

Ly Compafid mans tes segmentads sobre 105 qua =6 debe informar, desoritgs =
Loftituasen, que coresponden alas divsicnds esiatdgicas o2 3 Compsfin. L33
dinmones gEtratdoivas oirecen ©SIMGE groductos & Sencios, ¥ 520 adromstredas POE
Sapa?aFg pCMQuS reduaren JiEkntas astratqmns de mecaden.

Parz cada una do las divisicnes nstratégicas, el gerenie gensrat de la Comgariia (quien
ez & encaigads de tomar las decisiones operativas) revisa meamualmente ks onformes
de adminigiracidn intomas. Bl siguiante resuman dessnba las operocionss de tads uno
de |05 segmentes sokta los cuales la Carmpaia debe nformar

ICorgn0a)



LCEPSA S A,
kiotas a log Esrades Financieios

iEn ddlnras e Ios Estados Ehedos de Arssngs - LISE)

- Lubricartes: comercalizacsétn de fbricantas band la marca Casted

Llartas: impartazisn y comercsalizazen de lantas para breses v camianes de 8 marca
rokohemd.

- Wehiculos: Importazidn v comertalzanen de vehitulas g 13 marca Vokswagan

Los resuéitadns pod Sagmentd ncieyen 108 castes vy pasiog dretfamoants alshuidss al
MSMOo, 35 COMNa 0% gamos de las Areas de apoys admimisteatvas v Enancigras, que se
a8Inan progorcionalmante 4 cida segmentn, oo basa en fas venizs: ks gasiog
finatzieros son asgnados 8 cadd sagmerto con base en su cemital o3 iekai. '

Lo resullades per seqgments que son epiitaday 5 Gerenta Genoral de la Compania
naxima  audcndad an -l thma e fecisonas operalicnalgs) "na‘.mﬁan b3z pardas
diractamerte stribushies 4l sedrarts, a3 como aquelas parlidas que pusden o
asignedns sotwe ung bass razonsble,

La inforrhacich refacionads oon 049 rasuitados de cadd S50MENtE Sabee el fus TA Jebe

irtarmar e incuye mas adefants. Bl rendimiento se mil satna bz hasg de @ ofiidad por
sepmerdn antes de mpUESis a %@ rorma, S9qcGn 58 Ncilye on g migrmes de

aFmIISLracion internes revisades por el gerente ganoem| de fa Compadia. La uehidad per
SEQTIEntn 22 usa pars meds & rerdimisrts, puesic qua o Adrunistracesn cree Quwa e5ta -
mfermazidn g5 4 mde réievante pare calsar 0B resuftados doo las spamenics

relfacionades con ctras entidades qua cpesan en estas industhas,

Con refation a la mformesion del esizda de mtuasdn Enansiara por segmento 13
Cornpanin &5td en procesd da defiqr una pelinca gam reportar tales concapro:.

{Caormenua)
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CEFSA S, A,
Nptas & los Extades Financieros

B D8t gE 5 Eemies Unidos de Ambics - USE

[2T) Comprominng
- Auerds de Selvices oo dozet v Maguia

La Cosmpafia en base 2l eoaards suseritn el 1 da anan da 2014 oon Casteod Cackhann b
Lentral Amneraa ing,, 5e comprorets & menudacturar ibncantes d2 |z marca Castrof b,
s wemninos y foodkiones esiablecidas en ef pouerdo.  El aruards estabiEcs que la
Cempanid prede suboenmtyr el procesa de manufastura. y el tercoee i qus subiontrata
ng esty permitida a vender gs productes mandfastusdos a una entidad diferente a
CEPSA 5. A Adicionsirmanie, Castel Carbbean & Central Amenca InC. provears la
asstenos 18cnisa pare el procese de mansfaciura, El acuerds astg vigente hasta of 21

ce dicembre de 201E, sin ambarga, cualtsiera de 183 partes puede dang par tminada
rediants notficsoitn g ts otea sane con &l menet 150 dias prevecs a la terminasicn dat
pouecda; aste darecho de terminasdn podrd ser aplesdsy vmweamen:e Can postenandag
& los 29 rneass da la focha de inicio 66! asparda. £1 hororans por agistencd teonica estd
azlablegife en porcanid)as da entre el 3% v 11,65% leptre el 3% v 11% ot 2015) de [as
wEMiES NEtas mensuaios co Mibritantas por clase Be fubncante. El gasto per este
aorigeptn 4l 31 de diciembre de 2016 &5 da LS5 BS1E07 (USE1 B41. 278 en 2015}

- Cptteats da Aegaliss per Gisn de Margy

Lo Campadia en bese al gontratd sucoile ol 1 de enarg de 2014 cen Castrod Carbbean &
Cenfra! Aratica Inz, es distrbador esclusive do fubrizartes de e marca Castrol en
Evuadsr. BF gontrzia niens waencis 08 § aflos a partr d2 a facka e Suscnpsion v podid
ser renpwads aglomidtcemena por un afio § finguna de las panss nagfice oo
tarinazitn con 90 diaz de anbcipacdn 2 la facha de termusacken del contrate. Las
Tefzims CTITEEpDAtan & 5% O 138 warlag netas MEensudies de lubneanmes. B gasto por
esta cencepto al 31 de dicernbre de 2016 2sewride & USH! 680,468 (USE1.245031 en
e

128) Evantzs BypEocusnrag

L.z Comporia ba evalssdo ioe avertos cubsecoenias hasi 24 3 do marpa de 2017, fecka en
la cual 3os agtadas financierns ingmo atormdes pata Ll emisdn, '

Minguin gvente signficativg acum= cen gasterordad a1 31 de doembre ta 28160, tacha del
estite Cg siiancn finintiara pers anTes #4813 de marza G2 2077, que requiara raveiazién o
suste 3 Iy peades Enancises or |os cuales astas notas son parts integmal.



